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1 Prace

Sle¢na Simeckova se ve své praci zaobirala odhadem vyvoje systematick-
ého rizika pro energeticky primysl. Néastrojem analyzy byl zvolen CAPM
model a odhad prislusného parametru . Cilem prace bylo otestovat hy-
potézu, zdali je mozné povazovat parametr [ za konstantni, ¢i nikoli a déle
zdali pfipadna asymetrie mezi vynosem aktiva a trzniho portfolia mé sig-
nifikantni vliv na chovini systematického rizika.

V metodologické ¢asti byly vyuzity 4 metody odhadu. Jako benchmark
byla vyuzita metoda nejmensich ¢tverci, kde byl predpoklad konstantniho
parametru S. Hlavni ¢ast analyzy pak byla postavena na modelu dynamické
podminéné korelace (DCC) a jejich dvou zobecnénich. Prvni zobecnéni se
tykalo umoznéni asymetrického chovani na trovni podminéného rozptylu jed-
notlivych aktiv (DCC-A) a druhé zobecnéni zohlediiovalo i moznou asymetrii
v korelaci mezi aktivy (A-DCC).

Pro energeticky sektor, reprezentovany portfoliem energetickych firem,
byla zjisténa statisticky vyznamné asymetrie jak na drovni volatility, tak v
korelaci. Autorka déle porovnala vyvoj systematického rizika odhadnutého
pomoci uvedenych modelid. Podle o¢ekdvani dospéla k zavéru, ze parametr
[ neni v ¢ase konstantni. Zajimavéjsim zjisténim pak bylo, Ze existuje stati-
sticky vyznamny rozdil mezi parametry 5 odhadnutymi pomoci metod DCC
a A-DCC. Naopak dle autorky neni mozné statisticky odlisit parametr [ z
modeli DCC-A a A-DCC. Na zékladé informacnich kriterii dosla autorka
k zavéru, ze zejména asymetrické chovani volatilit ma vliv na systematické
riziko. Veskeré odhady byly provedeny v programu MatLab.



2 Zhodnoceni

Uvedené prace prevysuje bakalarské prace psané na VSE. Sle¢na Simeckové
musela do zna¢né miry porozumét teorii ¢asovych tad, které jsou néplni az
magisterskych kurzi. Navic vicerozmérné GARCH modely se spiSe probiraji
az na doktorském stupni. Préace déle obsahuje zna¢né mnozstvi citaci a to
prevazné odbornych zahrani¢nich publikaci. Spoluprace probéhla na dobré
arovni.

Praci hodnotim stupném vyborné.

V PRrRAZE 17.6.2017
Ing. Lukas Fryd
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