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Predlozena préce je vénovéna aplikaci statistiky v oblasti finan¢niho modelovéni. Autor usilu-
je o vyuZiti statistickych a matematickych metod pro zkvalitnéni procesu schvalovani spotie-
bitelskych uvéra. Problematikou se zabyval a zabyva dlouhodobé z riznych stranek a na ruz-
nych stupnich svého studia i ve své odborné praxi a jeho znalosti tomu podle mého nazoru
odpovidaji. Dizerta¢ni prace je napsana v dobfe cCitelné angli¢tiné bez zjevnych chyb, ma od-
povidajici rozsah a spliiuje formdlni poZadavky kladené na dizertacni prace.

Cile prace jsou jasné zformulovany v jejim Gvodu. Autor hodld porovnat stavajici a nové na-
vrhované metody pii modelovani jednak pravdépodobnosti selhdni dluznika (defaultu), jednak
ztraty z tohoto selhani plynouci. Inovativni pfistupu k modelovani je pfitom zaloZen na vyuzi-
ti analyzy pteziti a Coxova modelu. Ttetim cilem prace je na zdkladé vysledkt prvnich dvou
Casti promitnout rizikovost klienta do ocekavané profitability uvéru v ramci modelu, ktery by
mohl byt vyuzit ve schvalovacim procesu. V neposledni fadé pak chce autor vyuzit statistické
metody k detekci vétSich koncentraci selhani a podvodi v Gvérovém portfoliu. V souladu
s témito ¢tyimi cili je prace rozd&lena do &tyf kapitol, dale obsahuje Uvod, Zavér a seznam
pouzitych a citovanych zdroji (cca 80 polozek). Text je provazen spravné psanymi a oéislo-
vanymi vzorci, doplnén pfehlednymi tabulkami a grafy.

K obsahu prace:

Prvni kapitola prace je vénovana modelovani pravdépodobnosti selhani dluznika. Dnes ob-
vykle pro tento uéel pouzivana metoda logistické regrese ke konfrontovana s Coxovym mode-
lem zaloZenym na konceptu analyzy pieZiti. Principy pouzitych piistupii i hodnoticich nastro-
ju jsou rekapitulovany velmi usporné; je to proto, jak jsem uvedla vyse, Ze autor se tématem
zabyva dlouhodob¢ a miZe se tak odvolavat na své piedchozi prace. Jsou zde pouzZivany stan-
dardni pojmy i symboly, které jsou v textu (azZ na nepatrné vyjimky) definovany. Pro analyzy
jsou pouzivana realna data. Drobnou vyhradu zde snad lze mit jen k argumentaci zaloZené na
korela¢nich maticich pocitanych pro vSechny proménné — ne vSechny jsou totiz méfitelné.
Zajimalo by mé také, pro¢ jsou v tabulce 1.9 (na str. 38) a dale 1.17 na (str. 43) ¢i 1.21 (na str.
45) obsazeny jako vysvétlujici proménné indikatory pro ,distribution channel®, kdyz p-
hodnoty testt jsou zde nad 0,057

V zavéru prvni kapitoly autor konstatuje, Ze modely jsou z hlediska ndhodné zvolené validac-
ni ¢asti souboru srovnatelné, avsak z pohledu nesporné uzite¢ného kritéria, a sice valida¢ni
¢asti tvofené nejnoveéjsimi udaji, Coxiv model logistickou regresi mirné piekonava. Prvni




zjisténi je zasazeno do kontextu stejnych zavért u jinych autorti, druhé je patrné origindlnim
vysledkem autora prace - ? Zde mozZna mohla byt ptislusna formulace jasné;si.

Ve druhé kapitole jsou opét konfrontovany rlizné pfistupy (linearni regrese, logisticka regrese
a model preziti) pfi modelovani ztratovosti uvéru prostiednictvim miry jeho navratnosti (re-
covery rate) se zavérem, Ze analyza pieziti poskytuje ponékud lepsi vysledky. Pokud jde
0 pouzita (opét realna) data, na rozdil od piedchozi kapitoly je zde mensi prostor pro pfipadné
namitky. Autor konstatuje, Ze jedna vysvétlujici proménna je kategoridlni a ostatni ¢iselné a
ze dalsi informace nelze s ohledem na poskytovatele dat uvést. Vécné informace nikoliv, pod-
le mého nazoru viak podrobnéjsi informace o charakteru &iselnych proménnych uvedeny byt
mohly. Vyvstava totiz otdzka, zda bylo nutné volitelné nastavovat hodnoty binarni vysvétlo-
vané proménné. Podle zafazenych graft to patrné nutné bylo. Podrobnéjsi vyjadfeni v tomto

sméru v textu by nicméné bylo pro ¢tenare uzite¢né.

S tim totiZ souvisi i otdzka konfrontace pouZitych modeli, pro niZ autor navrhl vlastni modi-
fikaci koeficientu determinace s odivodnénim, Ze vysvétlovana proménna jako takova vlastné
neni binarni. Vzhledem k tomu, Ze zobecnéné linearni modely jsou odhadovany metodou ma-
ximalni vérohodnosti a nikoliv metodou nejmensich ¢tvercil, byly pro né navrZzeny riizné vari-
anty ,,pseudo-R2* statistik. Pro feSenou ulohu nebyly pouzitelné?

Kapitola 3 je nejspi$ zajimavym piispévkem do oblasti finanéniho modelovani. Sméfuje
k vytvofeni matematického modelu, na jehoz zdkladé by mohla byt odhadovana ziskovost
jednotlivych plijéek na zakladé charakteristik klientli a pijéek samych. Pro vyjadreni oceka-
vané ztraty, kterd musi nutn¢ do modelu vstupovat, je potfebna pravdépodobnost nesplaceni
(selhani dluZznika) u kazd¢ platby, a také mira navratnosti (recovery rate) pujcky, které autor
modeloval v pfedchozich kapitolach. Tradi¢ni pouziti logistické regrese zde piinasi urité
problémy — autor v ndvaznosti na existujici feSeni navrhuje feSeni vlastni, mj. opét s vyuZitim
analyzy preziti. Pro posouzeni ziskovosti z riznych hledisek definoval autor ¢tyfi rizné miry
ziskovosti. Za ucelem simulovani riznych modifikaci automatizovaného schvalovaciho pro-
cesu pujcek na realném datovém souboru autor model implementoval do MS Excel. V — fek-
néme — teoretické 1 praktické ¢asti této kapitoly prokazal schopnost aplikovat podle potieby
feSené ulohy statistické nastroje.

V posledni, ¢tvrté ¢asti prace autor hledd praxi poptavané feSeni problému vyhledavani vyso-
kych koncentraci selhani dluzniki (defaultit) v portfoliu, tedy vlastné odhalovani jejich poten-
cialné podvodného chovani. Zatimco u ostatnich kapitol je nesporny védecky piinos, u této
kapitoly bych ho vidéla spise v roviné praktické. Pojednavané pristupy jsou dilem relativné
jednoduché, dilem jde o jednu praktickou ukazku pouziti (a porovnani jeho vysledku) sofisti-
kovanych dataminingovych nastrojui pro tento ucel. S ohledem na nazev prace (,,nové meto-
dy*) mozna mohl byt prezentovanym jednoduchym piistupim vénovdn mensi a novéjsim
nastrojum ponékud vétsi prostor, uz jenom proto, jak autor saim konstatuje, Ze jde o ,,pozorné
sledované téma™ a ..vSechny nastroje s pozitivnimi vysledky v tomto smeéru jsou praxi dobie
piijimany*.



Zavér:

Je ziejmé, ze mnou vznesené pripominky k predlozené praci nejsou nikterak zasadni. Celkové hodno-
cenou praci povazuji za zajimavy prispévek dokladajici moznosti vyuziti statistickych metod v praxi

avérovych spolec¢nosti a motivujici dalsi vyzkum v této oblasti.

Préaci doporucuji k obhajob¢ pred prislusnou komisi a v pfipad¢ jejiho pozitivniho pribéhu doporucuji

udélit autorovi védeckou hodnost Ph.D.
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Hodnoceni disertacni prace v oboru Statistika (VSE v Praze)
(vypliiuje Skolitel a oponenti - priloha posudku oponenta)

1. Odpovida nazev prace jeho obsahu (zcela, ¢astecne)? ...zcela..................
2. Je vymezeni cilti vyhovujici, je uvedeno v tvodu, abstraktu? ...... Cile prace jsou jasné
vymezeny v Uvodu i abstraktu.
3. Jak jsou vytéené cile splnény, je shrnuto v zavéru, abstraktu? ...ano...................
4. Jsou zreteln¢ odliSeny metody pievzaté z literatury a vlastni pfistupy? ...... - ;. T
5. Co je védeckym pfinosem (napf. z hlediska teorie statistiky ¢i metod analyzy dat)?
...Inovativni aplikace analyzy pfeziti v oblasti modelovani pravdépodobnosti selhani dluznika,

modelovani ztraty plynouci z tohoto selhani; vyuZziti téchto modell pro modelovani profitability pro
schvalovani retailovych Gvéri

6. Uroven reSerSe poznatku a pouzité literatury ve zkoumané oblasti: ...dobra...

8. Zpusob vyjadfovani, jazykova Groveil: ...prace je napsana srozumitelnou
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Jsou fadné definovany pouzivané pojmy, zkratky a symboly? ...... ano.....ccceuunnn.
9. Formalni Groveri (matematickych vyrazi, tabulek, grafii): ...dobra ..................
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