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Téma doktorské disertacni prace Mgr. Petra Zamecnika povaZzuji za velmi aktudlni
v Ceské republice, nebot volné disponibilni prostfedky ob&ant v Ceské republice v uréitém
segmentu rostou a tim téZz vznikd poptavka po zprostfedkovatelskych sluzbach. DalSim
faktorem, ktery zde je velmi aktualni je situace na financnim trhu, ktery v sou¢asné dobé
nenabizi pfiméfené zhodnoceni docasné volnych prostiedkd ob&antl Ceské republiky.
Nicméné autor na zakladé osobni zkuSenosti vnima finanéni zprostifedkovani jako nevyhodné
z dlivodu missellingu. V tomto ohledu téz formuluje cil prace, kterym je nejen analyzovat
souéasny stav a podobu pravniho zakotveni v Evropské unii a v Ceské republice. Na jejim
zakladé nasledné analyzovat i dopady navrhd, které byly pfedmétem jednani v Poslanecké
snémovné Parlamentu Ceské republiky. V tomto ohledu Ize vnimat téma a pojeti doktorské
disertacni prace za mimoradné aktualni a resici problém ve zcela specifické ¢innosti financniho
zprostfedkovani, které je integralni soucasti financniho trhu a finan¢niho poradenstvi. Autor
prace poukazuje na vyznamny faktor informacni asymetrie, ktera znamena znaéné riziko pro
jednu stranu financnich transakci. Zde autor intenzivné vnima i otazku finanéni gramotnosti
obé&an(i Ceské republiky.

Pokud se mam vyjadrit k otazce, zda autor vychazi ze soudobych védeckych poznatkd,
pak je nutno odpovédét, Ze tento zcela specificky predmét védeckého zkoumani se vyznacuje
relativné velmi uUzkou skupinou zdrojd, se kterou autor pracoval a dale predevsim
legislativnimi a dalSimi normami, kterd urcuji pravidla pro financni zprostfredkovani. V tomto
ohledu prace reflektuje soucasny stav poznani a autor kvalifikované s témito zdroji naklada a
vyvozuje z nich prislusné zavéry, které se staly zakladem pro formulaci védecko-vyzkumného
problému, ktery autor spatfuje ve dvou rovinach, a to zda a jakym zplsobem muze kvalitu
finanéniho poradenstvi zlepsit vyssi informovanost klienta a ddle, jaky dopad ma regulace
provizi na kvalitu finan¢niho poradenstvi.

Autor prace v kapitole 1 predstavuje metodologii, kterou pouZil pro zpracovani
doktorské prace. Tuto ¢ast prace povazuji za slaby ¢lanek, nebot autor se zde omezil na prosty
prehled elementarnich metod a na 1,5 strané se vénuje tomuto klicovému problému, ktery
vlastné prostupuje celou préci a zasadnim zplsobem ovliviiuje i vyslednou kvalitu. Pritom
z vlastni prace plyne, Ze autor aplikoval celou fadu védeckych metod zkoumani, napfiklad
teorie her a finanéni modelovani apod. Vtomto ohledu autor prdce mohl byt v &asti
metodologie Stédrejsi a vice vytézit z faktického pouzivani védeckych metod v jeho doktorské
dizertacni préci. Je to Skoda, nebot jim zvoleny postup pfi letmém prostudovani textu dava
pocit urcité povrchnosti, ktera se nasledné smazava hlubSim prostudovanim textu a je
dlkazem, Ze autor pracoval s aktualnimi védeckymi poznatky. Autor se zabyva problematickou
marketingovych strategii a financné zprostredkovatelskych spole¢nosti. V tomto ohledu lze



povazovat disertacni praci za vhodné koncipovanou a teoretickou praci za dostatecné
charakterizujici podstatu principu multilevel marketingu, brokerpool apod.

Doktorska disertacni prace, podle mého ndzoru, zcela naplnila cile kladené v Uvodnich
pasazich. Autor na celkem ctrnacti pripadovych studiich demonstroval aktudlni stav a na
zavérech z nich plynoucich ndsledné formuloval origindlni model finan¢niho zprostfedkovani.
Klicovym zavérem, ke kterému autor dospél, je skutecnost, Ze pokud jsou regulovany provize
za zprostredkovani financnich produktd, které jsou jen soucasti ndkladd zvysujici cenu pro
spotrebitele, mlzZe tato regulace mit negativni dopad na kvalitu finan¢niho zprostfedkovani a
doporuceni efektivnéjSich a prinosnéjsich financnich produktd klientdm. Ve vazbé na
vyzkumnou otazku, zda vysSi informovanost klientd vede k poskytovani kvalitnéjsiho
financniho poradenstvi, byl ovéfovan obecny model financniho zprostfedkovani, a také
empirické testovani vysledki obecného modelu finan¢niho zprostfedkovani. V tomto ohledu
klicovy zavér autora je pesimisticky, nebot dospél k zavéru, Ze ackoliv z hlediska dohledu
distribuce na financ¢nim trhu je kladen na prvni misto zajem klienta, dohledové organy jen
zcela vyjimecéné postihuji misselling a v pripadé, Ze identifikuji problém, je v roviné formalni,
nikoliv vécné. Proto autor v zavéru prdce naznacuje dal$i sméry vyzkumu, které by mély
smérovat do oblasti analyzy dohledové praxe s dlrazem na postihy a sankce, které dohledovy
organ udéluje. Soucasné se autor prace priklani k vyuZiti britského modelu RDR — Retail
Distribution Review, tj. modelu distribuce investi¢nich produktl bez vyplacenych provizi.
Tento model byl vyzkouSen v jiném legislativnim prostiedi a je, podle mého nazoru diskusni,
zda se osvéd¢i i v podminkach legislativnich Uprav v Ceské republice. Vtomto ohledu
doporucuji, aby autor prace u obhajoby zodpovédél nasledujici otazky:

1. Jaké predpoklady by musely byt v Ceské legislativé ucinény, aby RDR model mohl byt
efektivné vyuzivan a pfinesl nalezité efekty pro klienty finan¢niho zprostfedkovani?

2. Sohledem nasoucasny vyvoj finan¢niho trhu, v ¢em spatfujete hlavni moznosti klient
pro efektivni zhodnoceni do¢asné volné likvidity?

Zavérem konstatuji, Ze predloZena doktorska disertacni prace obsahuje plivodni rfeseni,
autor se nezabyva pouze nastudovanou teorii, ale jak plyne z vlastni prace, je schopen redlné
promyslet a prakticky ovérovat teorii na empirii. Autor prokazal mimo jiné i schopnost vhodné
provazovat ekonomické a legislativni otazky, jejich synergii by mélo byt vylsténi ve vyssi
efektivnost financnich zprostifedkovatelskych sluzeb. Autor prace prokazal, Ze jeho prace
v plném rozsahu spliiuje pozadavky kladené na doktorské disertacni prace.

Na zakladé vySe uvedeného hodnoceni doporucuji praci Mgr. Petra Zdmecnika k obhajobé
pred pfislusnou zkuSebni komisi pro obhajobu disertacnich praci a po Uspésné obhajobé
udéleni titulu Ph.D. v oboru Podnikova ekonomika a management.

V Praze dne 12. 6. 2017 prof. Ing. Eva Kislingerova, CSc.






