Oponentsky posudok na dizertaénii pracu autorky Ing. Stépanky Kieckové
S nazvom ,,VyuZiti ukazatele EVA v bankovnictvi pri hodnoceni ex-ante

profitability firemnich klientii bank*.

Predmetom posudku je dizerta¢na praca vypracovana v odbore Gctovnictvo a financné
riadenie podniku na VSE Praha v rozsahu 176 stran vratane priloh. Tematicky je zamerana na

alternativne vyuzitie ukazovatel'a ekonomickej pridanej hodnoty v bankovom sektore.

Vzhl'adom k tomu, Ze ide o d’alsi z inSpirativnych a originalnych pohl'adov na moznosti
hodnotenia potencidlnej vykonnosti podnikatel'ského subjektu, v tomto pripade pre Ucely
posudenia kreditného rizika, mozno predmetnu problematiku prace hodnotit’ ako aktualnu

a prinosnu.

V tvode préace si autorka stanovila tri ciele. Hlavny teoreticky ciel’ je smerovany hlavne
na teoreticko-metodologické aspekty konstrukcie ukazovatela EVA. Tento ciel’ sa autorke
podarilo do uréitej miery naplnit’, K lepSiemu naplneniu tohto ciel’a by som odporucil v sulade
so vSeobecnym vedeckym charakterom dizertatnej prace viac akcentovat’ teoretické
spracovanie problematiky v aktudlnych vedeckych periodikdch a menej sa zaoberat
,ucebnicovym® vykladom tedrie. Ak také spracovanie neexistuje alebo existuje len v malej

miere, odpori¢am vo va¢Som rozsahu zdoraznit’ tito skuto¢nost’ ako teoreticky prinos prace.

Hlavny prakticky ciel’, ktorym je aplikacia navrhovanej metodiky vyuZitia ukazovatel'a
EVA na vybranej vzorke podnikov sa Ing. Kieckovej podaril naplnit’ predovSetkym jeho
otestovanim V segmente firemnych klientov vybranej komercnej banky. V tejto stvislosti je
treba konStatovat’, Ze praca ma silnt prakticka orientaciu a da sa vyznamne pouzit' v praxi

komercnych bank.

Vedlajsi ciel prace zamerany na vyhodnotenie zavislosti a suvisiacej Statistickej
vyznamnosti ukazovatela EVA a jednotlivych faktorov bol rovnako naplneny, hoci pri
niektorych faktoroch (trokovy vynos, prevadzkové ndklady apod.) tieto vysledky mozno
anticipovat’ empiricky. U d’alsich faktorov, kde tato anticipacia nie je jednoznac¢na, su uvedené

vysledky cenné.

Navrhované metody rieSenia st aplikované spravne, ich charakteristika v Casti 1.4

vratane spdsobu vyuzitia napriec pracou je jednoznacne a zrozumitelne vysvetlena.



Struktiiru prace povaZzujem vo vieobecnosti za logick(, som vSak toho nazoru, Ze pre
posudzovany typ zaverecnej prace by bolo vhodnejsie Strukturovat’ pracu viac ako Standardnu
vedecku pracu, tj. siCasny stav problematiky v literatire, formulacia problému formou

zaradenia hypotéz ¢i vyskumnych otazok, rieSenie, diskusia a zaver.

Ako som uz uviedol, za hlavny prinos prace je mozné povazovat’ aplikaciu metodiky
ekonomickej pridanej hodnoty na vyhodnotenie ziskovosti uverovych obchodov komercnej
banky s firemnymi klientmi. Navrhované resp. odporac¢ané rieSenie — zmena prip. doplnenie
existujuceho ukazovatel'a RAROC o EVA moze byt z pohl'adu komercnej banky zaujimavé,
otazkou je vSak, aka velka je miera uzitku z tejto informacie v pomere Kk nakladom na jej
ziskanie. Inymi slovami, ¢i zmena z relativneho na absolutny ukazovatel’ poskytne dostato¢ne

vel'ky dodatoény benefit pre prijimatela tejto informacie — komeréna banku.

V suvislosti s vysSie uvedenym hodnotenim v ramci diskusie odpori¢am nasledovné

otazky:

1. Problémom aplikdcie modelov v praxi su vstupné udaje. Z ¢oho vychadzaju Vami
stanovené hodnoty nakladov na kapital a hurdle rate (s. 105) pre kalkulaciu ukazovatel'a
EVA?

2. Existuju Specifické podmienky pre firemnych klientov, za ktorych mozno ukazovatel EVA
aplikovat’ (vel'kostné kritérid, charakter banky, geografické kritéria apod.)? Aky je Vas
nazor na pripadné akceptovanie tohto ukazovatela ako nového prip. dopliujiuceho

ukazovatel'a k RAROC vo Vami skimanej banky alebo v inych komerénych bankach?

Na zaklade vysSie uvedeného hodnotenia pracu odpord¢am na obhajobu pred

prislusnou skusobnou komisiou pre obhajoby dizertacnych prac.

V Banskej Bystrici, 20. augusta 2017

doc. Ing. Peter Kristofik, Ph.D.



