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Piinos diplomové prace:

Autor si zvolil pro svou diplomovou praci technicky pomérné obtiznou problematiku odhadu
korelaci a volatilit finan¢nich ¢asovych fad pomoci metody DCC GARCH. Vedle toho je jako
benchmark metoda vyloZena a aplikovana metoda EWMA. Pro implementaci DCC GARCH
je pouzita jak standardni metoda maximalizace vérohodnosti (ML) tak méné bézna
bayesovska MCMC metoda. V ramci studie jsou odhady provedeny pro casové fady S&P
500, Euronext 100 a Nikkei 225. Vysledné volatility a korelaci jsou nakonec aplikovany pro
vypocet a testovani VaR na trovni jednotlivych indexi a zvoleného portfolia sestaveného
Z uvedenych indexil.

Celkova uroveri diplomové prdace:

vyborna / velmi dobra / dobra / nevyhovujici

Diplomovéa prace je zhlediska rozsahu pokrytych témat velmi ambicidzni, je vSak
poznamenana urcitym spéchem pfi jejim dokoncovani vedoucim k nékterym nepiesnym nebo
neuplnym formulacim. Doporucuji proto celkové hodnoceni velmi dobfe nebo vyborné dle
obhajoby.

Uroveii price s literaturou:

vyborna / velmi dobra / dobra / nevyhovujici

Autor pouzil pfiméfeny seznam odbornych publikaci, které jsou citovany v samotném textu.
V nékterych ptipadech neni v§ak uvedeni zdroje kompletni, viz napt. Einhorn (2008).

Uroveii analytické casti diplomové prace:

vyborna / velmi dobra / dobra / nevyhovujici




V analytické ¢asti prace autor implementuje metody EWMA, DCC GARCH s odhady
metodami ML a MCMC, a nakonec VaR na datech S&P 500, Euronext 100 a Nikkei 225. Je
vsak tfeba konstatovat, Ze pro to byly pouzity specifické balicky jazyka R, ptfic¢emz z popisu
metodiky, zejména pro bayesovsky pfistup, neni zcela ziejmé, zda autor rozumi vSem
detailiim implementovaného postupu.

Formalni uroveri prace:

vyborna / velmi dobra / dobra / nevyhovujici

Prace je, az na drobné formalni chyby v textové nebo matematické ¢asti, napsana po formalni
strance bez vétSich nedostatki.

Otazky k obhajobé diplomové prace:

1. Pro optimalizaci parametru lambda (EWMA) pouzivate pristup minimalizace ne zcela
jasné popsané sumy ctverct, pti¢emz standardni je piistup spiSe pomoci ML. Miizete
piesnéji popsat tyto metody a rozdil mezi nimi?

2. Jakym zpusobem byste postupoval pro odhad VaR v del§im nez jednodennim
horizontu na zdkladé¢ metod EWMA a DCC GARCH?

Zaver:

doporucuji obhajobu / nedoporucuji obhajobu
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