POSUDEK OPONENTA NA DIPLOMOVOU PRACI

Jméno a prijmeni autora: Bc. David Scholle

Nazev prace: Modelovani kovarianci v ¢asovych fadach metodou DDC GARCH a jeji
aplikace na analyticky vypocet Value at Risk

Hlavni specializace: Bankovnictvi a pojistovnictvi
Vedouci prace: prof. RNDr. Jifi Witzany, Ph.D.
Oponent prace: Mgr. Martin Divis

Datum odevzdani prace: listopad 2017

Splnéni cile prace: Ano

Splnéni formalnich naleZitosti a poZzadavki prace: Ano

Prace s literaturou a dalSimi zdroji: Splnéno

Vybaveni prace ¢iselnymi daty a schématy (tabulky, grafy, prilohy): Ano

Slovni hodnoceni prace:

Prace se zabyva vyvojem akciovych indexid. Autor zkouma zejména jejich vzajemnou
zavislost (kovarianci). Casové fady modeluje pomoci ptistupi EWMA a GARCH, ke kterym
je navic vypoéten Value at Risk. Vypolty jsou provedeny v excelu a R Studiu s pomoci
vhodnych balicki.

Az na par méné¢ vhodnych formulaci, je prace ¢tiva a logicky Clenénd. Vyzdvihnul bych
kvantitativni ¢ast prace, kde autor dokazal zminéné modely vhodné aplikovat a nakalibrovat
jejich parametry. K udéleni nejvyssiho hodnoceni by vSak prace musela byt Iépe zpracovana
po formalni strance. Nevhodny je napiiklad enormné¢ dlouhy nazev diplomové prace.

Obrazek 4-5 by mél byt pro lepsi porovnatelnost prolozen hustotou normalniho rozdéleni. Na
pocet poruseni VaR by se dal aplikovat binomicky test. Zajimavé by bylo také uvést SVaR a
zkoumat, jestli pokryje 1 volatilnéjsi obdobi akciovych indexti.

Otazky k obhajobé:
1. Maji modely EWMA a GARCH vlastnost navratu k priiméru ,,mean reversion®?
Myslite, Ze tato vlastnost je pii modelovani dilezita?
2. Nevyskytuje se u wuvedenych logaritmickych zmén akciovych indexi
heteroskedasticita a autokorelace?
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Doporuceni/nedoporuceni prace k obhajobé:

Domnivam se, Ze posuzovand diplomova prace Modelovani kovarianci v ¢asovych tadach
metodou DDC GARCH a jeji aplikace na analyticky vypocet Value at Risk spliuje veskeré
pozadavky kladené na tento typ praci, a proto ji doporucuji k zavérecné obhajobe.

Navrh hodnoceni prace:

Piedlozenou diplomovou praci navrhuji klasifikovat stupném velmi dobfe ovSem
s ptihlédnutim k pribéhu zaveérecné obhajoby.

V Praze, dne 23. 11. 2017 Martin Divi$



