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ABSTRAKT

Diplomova prace pojednava o zatézovych testech bankovniho sektoru provadénych dle
metodologie Evropského bankovniho ufadu. Teoretickd cast vysvétluje zakladni
vychodiska a pojmy, které jsou pfi tvorbé danych testii vyuzivany. Za dilezité jsem také
povazovala zminit jednotlivé Basilejské dohody, pfedev§im pak jejich pozadavky na
kapital. V praktické c¢asti jsou analyzovany posledni zatézové testy zroku 2016.
Zabyvam se zde nejen findlnimi vysledky, ale také vSemi ostatnimi nutnymi dokumenty
a postupy, které¢ EBA vyuziva. V posledni kapitole se vénuji velmi aktualni situaci, ktera

pojednava o dopadech implementace IFRS 9 na vysi kapitalového poméru.
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ABSTRACT

This diploma thesis deals with stress tests of banking sector which are carried out
according to the methodology of the European Banking Authority. The theoretical part
explains basic points and terms which are used during the preparation of these tests. | did
also consider very important to mention the concept of the Basel Accords, especially
their capital requirements. The practical part analyzes the latest stress tests from 2016. |
deal with not just the results but as well with many others documents and procedures
which are used by EBA. In the last chapter, I consider very current situation which is

associated with the impact of the implementation of IFRS 9 on capital ratio.
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Uvod

Diplomova prace je psana na téma celoevropskych zatézovych testii bank a to dle
metodologie Evropského bankovniho tUfadu. Jednd se o téma velmi aktualni a pomérné
obsahlé, proto bylo nutné si na pocatku nastavit, jakym smérem se bude ma prace ubirat.
Jelikoz praci na dané téma (mysleno konkrétné celoevropskych zatézovych testi bank,
nikoliv pouze zatézovych testi provadénych Ceskou narodni bankou) v &eském jazyce
neni mnoho, rozhodla jsem se ho ve své praci obsahnout. Téma jsem pojala v SirSim
mefitku a snazim se podat globalni ndhled na pfipravu, tvorbu a nasledné hodnoceni
zatézovych testd, které¢ provadi EBA. Nechybi samoziejmé také aktudlni zmény, které
maji, resp. budou mit, dopad na vysi kapitdlovych pomérli, mozna dokonce na vysledky

budoucich testu.

Zvolila jsem si dva hlavni cile. Prvnim cilem bylo podani kompletni a zaroven
komplexni informace o tom, jak dané testy EBA provadi, jaké dokumenty mé Siroka
vetejnost k dispozici, co piesné¢ obsahuji, jaké funkce ta ¢i ona autorita plni, na jakych
pfedpokladech jsou celoevropské testy vytvareny, atd. Druhym cilem bylo porovnani
metodologie aktualnich testt pro rok 2018 s minulymi, tj. Stesty z roku 2016. S tim
souvisi pfedevsim pak sledovani moznych budoucich zmén ¢i dopadii z divodu zavedeni
nového mezinarodniho ucetniho standardu IFRS 9, ktery byl k1. 1. 2018 povinné
implementovan. V této ¢asti sleduji jednotlivé prognézy odbornikl, spolu s vlastnim

nahledem na danou problematiku.

Konkrétné se ma diplomova prace sklada ze ctyt kapitol. Prace je vice teoretického razu,
piesto je mozZné rozdélit prvni a druhou kapitolu na kapitoly ryze teoretické, resp.
vysvétlujici nutné predpoklady a pojmy, se kterymi dale pracuji. Tieti a ¢tvrta kapitola
jsou kapitolami praktického charakteru, kde analyzuji testy z roku 2016, porovnavam je
s nadchazejicimi testy pro rok 2018 a hodnotim dopad standardu IFRS 9.

Prvni kapitola na motiva¢nim ptikladu ukazuje, jak je mozné na stresové testy pohlizet,
kde je vSude miZeme nalézt kolem nas a jak se nas vSech tykaji v béZném Zivoté. Tento
stoji v zakladu. Jedna se jak o definovani a stejné tak porovnani pristupu bottom-up a

top-down, tak o pojmy typu: staticka a dynamicka bilance, reverzni zatézové testy,



citlivostni analyza a analyza scénafti a dalsi. Také jsou zavedeny a definovany pojmy

Baseline a Adverse, spolu s jednotlivymi fazemi ptipravy a tvorby testa.

Téma druhé kapitoly je vztah CNB a BIS, resp. BCBS, a konkrétni vychodiska
Basilejskych dohod. Diivod zafazeni této kapitoly do mé diplomové prace je dle mého
nazoru nutnym aspektem pro bliz§i pochopeni toho, jak se Vv ¢ase ménily nejen
kvalitativni, ale také kvantitativni pozadavky na vysi kapitdlového poméru, resp. na
kapital samotny, a také vyvoj moznych metod pro stanoveni vySe kapitdlového
pozadavku. Dulezité jsou zmény tykajici se kapitalu, vznik pojmu CET 1 kapitalovy
pomér, coz je aktualn¢ nejvyuzivanéjsi ukazatel pro ucely vyhodnocovani zatézovych

testll, potazmo i celkové stability a odolnosti bank, resp. bankovniho sektoru jako celku.

Tteti kapitola je analyza stresovych testl, které byly provadény v roce 2016. Tyto testy
jsou jiz kompletné zvetejnéné, proto jsem mohla poskytnout celistvy pohled na dané
téma. V uvodu uvadim které autority a jakym zpilisobem se zaclenily do tvorby a
ptipravy. Nasleduje analyza metodologie, kterou EBA musela vytvofit a kterou nasledné
banky musely nésledovat. Déle se divdm blize na dokumenty, které dopomahaji
k vysvétleni a determinaci trendi na trhu. A sleduji také konkrétni hodnoty scénait

Baseline a Adverse, jejich prognodzy, finalné pak vysledky za celé testy.

Posledni kapitola se zabyva nadchdzejicimi testy, tj. testy roku 2018, a také aktualni
udalosti, ktera mize mit velky dopad na odolnost bank. Re¢ je o mezinarodnim G¢etnim
standardu IFRS 9, jehoz nejvétsi dopad se ocekava pravé v oblasti, ktera jde ruku v ruce
s tvorbou opravnych polozek, resp. znehodnocovani financnich aktiv. Metodologie,
kterou EBA vydala pro tyto nové nadchazejici testy a ktera je bankam k dispozici

aktualné jiz v jeji finalni podobé, bude obsahovat i odhady dopadu zavedeni IFRS 9.



1 Zakladni pojmy Vv problematice stresového

testovani bank dle EBA

1.1 Zatézové testy mimo financ¢ni sektor
Témer kazda védni disciplina vyuziva zatézové testy. Analyzy odolnosti na interni ¢i
externi vlivy jsou provadény nejen ve sféfe financni, ale také v odvétvi psychologie,

zdravotnictvi, IT technologii, stavebnictvi a mnoho dalsich.

V této kapitole se dotknu ptikladt vyuziti zatéZzovych testi v nékolika védnich oborech,
pomoci nichz je mozno vyvodit obecné zavery aplikovatelné na finanéni sféru, konkrétné

na bankovni zat¢zové testy.

Podivame-li se na obor zabyvajici se lidskym psyché, tedy psychologii, zjistime, ze
zfejmée neexistuje odvétvi, kde by se zatézové testy a dasledky z nich vyplyvajici fesily
ve vétsim méfitku. Uvedu zde jeden demonstrativni piiklad, ktery se nékolikrat za Zivot
dotkne kazdého znéas. Na pracovnim trhu je velkd mnozina profesi, u kterych je
pravdépodobné, Ze cloveék, tuto pracovni pozici vykondvajici, bude zatizen velkym
mnozstvim stresu, coz je vysoce rizikovy faktor, ktery muize zhorSit uvazovani a
rozhodovani jedince. Béhem pfijimaciho fizeni na tato rizikova povolani jsou kandidati
podrobovani sloZitym psychologickym a zatéZovym testim. Situace jsou vhodné
nasimulovany, reakce kandidata jsou monitorovany a poté vyhodnoceny. Z tohoto celého
procesu jsou vyvozeny dusledky, které mohou vést k doporuceni nebo zamitnuti

kandidata.

Ve zdravotnictvi se pro zjisténi zdravi lidského organismu testuje naptiklad srdce, kdy je
pomoci EKG kitivky ur€en stav pfi nulové zatéZi. Poté je postupné zat€z zvySovana za
stalého monitorovani pacienta. VySetieni je vyhodnoceno s vysledkem ve formé urcitych

doporuceni.

Vice dopodrobna se zaméfime na modelovy piiklad ve stavebnictvi, ktery je velmi Casto
pouzivam pii popisu a demonstraci zaté¢zovych testli laické 1 odborné vetejnosti. Tento

ptiklad vyuziva i EBA — Evropsky bankovni ufad.

Pii stavbé mostu je tézké urcit, jak velké most vydrzi zatiZzeni, nejen ve formé tihy

dopravnich prostedkd, které se na ném budou pohybovat, ale také jak ni¢ivé budou pro
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most externi vlivy, napfiklad rizné teplotni zmény, dést’, vichfice a tak dale. Jsou
provadény testy, které maji za tkol nasimulovat riizné situace. Pokud jsou vysledky testi

slabsi, nez je optimalni hodnota, je nutno, kuptikladu, posilit zaklady.

Prvni kroky, které je nutno dodrzet, stejn¢ jako u stresového testovani bank, jsou kroky
piipravné, kdy se stanovuji potencialni rizika a mozné hrozby. Dale je nutné modelovat
zatézoveé testy, které podrobi most konkrétnim riziktim. Nésledn€ jsou tyto zatézové testy
aplikovany na most. Pokud je vysledek optimdlni, most mlze byt otevien vefejnosti.
Pokud nikoliv, je nutné vyftesit otazku zdokonaleni mostu tak, aby pfi novém testovani
byly zajistény ocekavané vysledky. Zatézové testy je nutno provadét pribézné, aby
dochdzelo k v€asnému feseni rizikovych faktori a minimalizovani nékladi spojenych

s hrozbou.

Doposud jsme se zajimali o nefinan¢ni sektor, piejdéme tedy kone¢né k sektoru
finanénimu. Zatézové testy se zde vyuzivaji opravdu hojné. At uz se jedna o banky,
pojistovny, druzstevni zdlozny ¢i trhy obecné. Jednotlivé €asti finan¢niho svéta jsou
dohliZzeny svymi vlastnimi autoritami, které také stoji v ¢ele danych testd. Konkrétné pro

banky, pojistovny a kapitalovy trh jsou to nasledujici organizace: EBA, EIOPA a ESMA.

Jelikoz se méa diplomova prace bude zabyvat pouze otazkou zaté¢zovych testli bank,
pfistupme nyni jiZz konkrétné k hlavnimu tématu. Za¢néme motivacnim piikladem,
abychom Iépe pochopili cely proces v praxi, nasledné je nutné vymezit zakladni pojmy,
bez kterych neni mozné stresové testy provadét, a také definujeme rtizné principy,
dohody, ptfedpoklady ¢i omezeni, které souvisi pfimo se zat€zovymi testy. TaktéZ je
podle mého nazoru nutné zachytit jednotlivé Basilejské dohody, proto jim v zavéru této

prvni teoretické ¢asti bude vénovan sviij prostor.

1.2 Motiva¢ni priklad
Pro pfiblizeni problematiky zatéZovych testli nastinim situaci pouZiti zatézového testu

Vv praxi.

Predstavme si, Ze mame tu jedine¢nou moznost sledovat vesSkeré déni v pomérn¢ mladém
rozvijejicim se staté. Tento stat ma vlastni ménu, vlastni centralni banku a pouze tii
komeréni banky o stejné velké bilan¢ni sumé, avSak s odlisSnym zamétenim (prvni banka
Z 90 % uvéruje podniky, druha o stejném procentu domacnosti a tieti z poloviny podniky

a zbytek domdcnosti). Mzeme fici, Ze se jednd o malou otevienou ekonomiku, kterd je
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tim padem zna¢né zéavisld na hlavnich obchodnich partnerech a na ménovém kurzu,

stejné tak jako na vyvoji urokovych mér doma a v zahranici.

Aktudlni urokové sazby jsou z diivodu zpfisnovani monetarni politiky o hodné vyssi
nezli sazby v zahrani¢i. Ke zptisnéni doslo z divodu piehiivani ekonomiky jako takové.
Nasledkem je predevsim uvérovani Vv cizich ménach (ze zahraniéi). Uvéry jsou pouZity
ke koupi byt ¢i domt a to z pozice nezajisténych domacnosti. Podniky se soustfedi na

vyvoz a ptipadné Gvéry ze zahranici pouzivaji k dal$im expanzim.

Jelikoz si centrdlni banka daného statu uvédomuje ptehtati systému, rozhodla se pro
sestaveni zatézovych testi a tudiz Kk ohodnoceni postaveni, odolnosti ¢i naopak
zranitelnosti bank, potazmo celého systému. Provadi tzv. makro zatézové testy, Ci
feknéme tzv. Top-Down testy (bude vysvétleno dale). Prvné je tfeba si stanovit mozné
scénare Ci citlivostni analyzy, které mohou nastat v dané ekonomice. Podle vyse
navozené situaci je jasné, ze je nutné davat pozor a sledovat budouci vyvoj nasledujicich
proménnych: HDP, urokovd mira, ménovy kurz, inflace, nezaméstnanost, cena
nemovitosti. Budouci predikovany vyvoj téchto proménnych bude pocatecni hodnotou
pro zakladni scénat (tj. Baseline) a od tohoto scénaie bude stanoven nepfiznivy scénar (tj.

Adverse), ktery budeme sledovat peclive.

Scénate budou predikovat vyvoj na obdobi 3 let a budou brat v potaz jak riziko kreditni,

tak riziko nepfiznivého vyvoje trokovych mér ¢i moznou apreciaci ¢i depreciaci kurzu.

a4

V samotném finale se dostaneme Kk vysledkim, které nam ukazi slabiny ¢i silné stranky
systému. Zjistime, jaké jsou kapitdlové pomeéry jednotlivych bank pfi nepfiznivém
vyvoji, jaké jsou zisky ¢i ztraty z konkrétnich rizik, stejné tak bude mozno stanovit ¢i
poukézat na konkrétni banku, kterd testy neprosla a kterd pro zachranu musi vytvofit

program ¢i ndvrh jejiho zotaveni.
V této chvili jsme zrychlené projeli vSechny dilezité faze ptipravy, tvorby 1 findlniho

zhodnoceni zatéZovych testll na konkrétnim ptikladu. Ted’ vSak trochu vice obecné.

1.3 Obecné o zatézovych testech

Jiz vySe jsem pouZivala nejen slovni spojeni zatézovée testy, ale také stresové testy. Jedna
se o0 synonyma a uz v pridavnych jménech samotnych je ziejmé, Ze je fe¢ o testech, které

se snazi nalézt odpovédi na otazky typu: Co se stane kdyz?, Jaké bude mit dopady zména
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té ¢i oné veli¢iny?, Jak se zméni bilance ¢i jiné ukazatele kdyz?, atd. S témito testy jsou
spojena dvé klicova slova, jedna se o mimoradnost/vyjimecnost a zaroven moznost
nastani situace. Tato bézna, avSak velmi dilezita slova, charakterizuji udalosti, které se
pomoci testli zkoumaji. Jedna se o situace charakteristické svou ojedin€losti a nizkou
pravdépodobnosti vyskytu. Nicméné je stale mozné, ze dana situace v budoucnu nastane
a bude negativn¢ ovliviiovat banku nebo jinou zkoumanou instituci. Dilezitou roli hraje
také vérohodnost. Pfedevsim pii zpétném hodnoceni dopadi a pfipadném planu napravy.
Byla-li by udalost, kterd se¢ testuje nevérohodna, byla by pravdépodobné sniZena

dilezitost vysledkli samotnych.

Abychom konkrétné definovali zatézové testy jako takové, je mozno fici, Ze se jedna o
nastroj dohledové autority, ktera se jimi snazi zhodnotit odolnost, pruznost ¢i naopak
zranitelnost a citlivost bank na negativni, mimotadné, avSak stile pravdépodobné
udalosti. Jak bylo vySe zminéno, EBA vidi podobu ve stavéni jednoduchého mostu. Most
je zde onou bankou a veSkeré mozné negativni vlivy, které na most piisobi, jsou analogii

pro negativni vlivy probihajici v ekonomice.

Stresové testy zacaly byt hojné¢ vyuzivany jiz v 90. letech 20. stoleti predevs§im
mezinarodné aktivnimi bankami. Dnes se jedna o ndstroj pomérné bézny a vyuzivany
vice méné vSemi velkymi finan¢nimi institucemi. Své misto nachdzi at’ uz v odvétvi risk
managementu, makro obezietnostni regulaci ¢i finanénim dohledu nad bankami a dal§imi
institucemi. Zvysujici se dilezitost a nasledné také vliv téchto testd nariista s kazdou
krizi, kterd se v minulosti udala. Otazkou tudiz je, zda se stale berou v potaz situace ¢i
udalosti, které jsou typické pro nizkou pravdépodobnost, ¢i zda jsme jiz ve svéte, kdy se
negativni zmény déji Casteji a Castéji. Od 90. let jsme byli svédky hned nékolika krizi,
které jisto jisté mély vliv na vyvoj a stalé zdokonalovani stresovych testti. Diky tomu je
také mozno fici, Ze se testy vyvinuly do flexibilniho nastroje, ktery dokaze pomérné
rychle a efektivné reagovat na neustdle se ménici prostiedi a potieby jednotlivych

instituci.

1.4 Navod dle EBA

vvvvvv

je dale mozné pracovat. Zadouci je vytvoreni urcitého voditka, které dopomaha

k lepSimu pochopeni celé zalezitosti. Takovéto voditko, ¢i feknéme ,,navod“, pro
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stresové testovani pripravil organ CEBS® poprvé v roce 2006. Nasledné jej aktualizoval
v roce 2010, a jelikoz v roce 2011 EBA piebrala veskeré pravomoce a povinnosti, vydala
aktualni navod ve své rezii. Re¢ je konkrétné o: ,,Guidelines on stress testing and
supervisory stress testing“. Tento navod aktualizuje také nékteré aspekty ze smérnice o
kapitalovych pozadavcich CRD (Capital Requirements Directive), tykajici se otazky

stresového testovani dohledové autority.

Pokyny, obsazené v daném dokumentu, jsou sméfovany nejen k jednotlivym institucim a
jejich stresovym testiim, ale také ke stresovym testim tvofenych dohledovou autoritou.
Tietim aspektem, ktery je nutné neopomenout, je nasledné hodnoceni a ptipadné

pfipominky k testim jednotlivych instituci.

Ve vySe zminéném dokumentu nalezneme informace ohledné samotného nazvoslovi
Vv souvislosti se stresovym testovanim, definice typt jednotlivych testi a zpisobu

hodnoceni kapitalovych ¢i likviditnich pozadavk, reverzni testovani a mnoho dalsiho.

Jelikoz je to pravé EBA, kterd dohlizi na urovni EU na jednotlivé banky a posuzuje jejich
odolnost ¢i naopak zranitelnost, vytvati tento navod. Poukazuje také na moznost vyuziti
stresového testovani coby ndstroje vyuzivaného v risk managementu. Diky tomuto vpted
hledicimu nastroji je mozno snadnéji kontrolovat a hodnotit, stejné tak jako planovat a

pfipravovat zmény v bance ¢i jiné instituci.

Na nésledujicich strankach budou vysvétleny jednotlivé pojmy, ptistupy, metody, které

se v praxi vyuzivaji, a je nutné se s nimi seznamit.

1.4.1 Stresové testy solventnosti a likvidity
Vezmeme-li v potaz rozd€leni testi dle toho, co konkrétné vySetiujeme, muizeme

stresové testy rozd¢€lit na testy solventnosti a testy likvidity.
Stresové testy solventnosti

Pod pojmem testovani solventnosti bychom si méli piedstavit posouzeni dopadu scénare
na celkovou kapitdlovou pozici instituce. Sledovat bychom méli plnéni kapitalovych
pozadavkd, stejné tak bychom méli byt schopni urcit hranici ¢i hodnotu kapitalu, ktera je

jesté schopna odolat ztratdm. K tomuto slouzi tzv. kapitdlovy pomeér, ktery sleduje podil

! Anglicky: The Committee of European Banking Supervisors, Cesky: Evropsky vybor organii bankovniho
dohledu
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regulatorniho kapitalu instituce a rizikové vazenych aktiv. Dle jednotlivych dohod Basel
I, Basel II ¢i Basel III se tento pomér povétSinou zpfisiuje, tim padem musi bud’ rist
hodnota regulatorniho kapitalu, ¢i klesat vySe rizikové vazenych aktiv, aby instituce i

nadale odolala a zstala nad kritickou spodni hranici.
Stresové testy likvidity

Stejné tak jako na test solventnosti je mozno pohlizet také na test likvidity. Opét je nutné
vzit v potaz dopady jednotlivych scénaiti a zhodnotit tyto dopady vzhledem k likviditeé
samotné. K posouzeni spravné vyse jsou nam aktudlné poskytnuty také poméry typu
LCR ¢i NSFR, které jsou nové zavedené v Basel III. Oproti vySe uvedenému testu

solventnosti jsou testy likvidity novym aspektem, ktery je stale ve svém pocatecnim
VYVOji.

1.4.2 Top-Down vs. Bottom-Up pristup

Zatézove testy je mozno provadét ve dvou zakladnich pristupech. Prvotni otazkou je, jak
je predem stanoveny Sok ¢i celkovy scéndf (rozuméjme kombinace Sokil) v€lenén do
financnich proménnych, které pii testovani sledujeme. Pokud je nasim piistupem
sledovani danych Sokt na individualni, zakladni, mikro Grovni, jedna se o tzv. bottom-up
pristup. Naopak, pohlizime-li na agregovand, celkova, makro data a hledame c¢i

zkoumame dopad na makro urovni, pak se jedna o druhy zpisob a to tzv. top-down. Oba

zminéné piistupy maji své pro a proti.
Top -Down

Prvnim pfistupem je top-down metoda. Jedna se o makrozatézové testy, provadéné
povétSinou na Urovni samotného regulatora €i jiné autority (napf. jednotlivé zatézové
testy centralnich bank ¢i konkrétné IMF fondu ¢i Svétové banky). Pristup je zaloZen na
principu snahy dané autority sledovat, hodnotit a nasledn¢ pozadovat ptipadnou napravu
pfi zjisténi urcitého nedostatku. Mluvime zde o snaze zachovat a udrZet cely sektor

Vv souladu a bezpeci i pfi krizovych situacich.

Jak je vidét na obrazku €. 1, na samém pocatku je nutné si urcit, jakd jsou mozna rizika,
ktera by mohla ohrozit systém. Nasledné je nutné vytvofit scénaf ¢i scénare, které¢ prave
tato rizika budou brat v potaz, a aplikovat je na instituce nachazejici se v systému.
Konkrétné je mozno uvést naptiklad scénaf, ktery poukazuje na zvySujici se pomér
NPLs, rostouci tUrokové sazby a apreciaci domaci mény. Tento scénai mohu na
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agregovanych datech aplikovat a s vysledky déle pracovat. Mize se jednat o nafizeni ¢i
doporuceni institucim v podobé zvySeni regulatorniho kapitalu ¢i vytvoreni budouciho

kapitalového planu pro piipadny dalsi pokles nebo zhorSeni situace.

Jak jiz bylo zminéno, ma dany piistup své vyhody i nevyhody. Jeho nespornou vyhodou
je jednodussi provedeni, at’ uz z pohledu mensiho objemu dat ¢i jednodussich kalkulaci.
Jelikoz tato metoda pracuje s daty jako s homogennimi pooly, je vhodné ji vyuzit

predevsim pro maloobchodni portfolia, kde je toto seskupovani mozné.

Naproti tomu je jeho nevyhodou prace Sagregovanymi daty, pii kterych muze
prehlédnout koncentrovanost expozic na individualni urovni. Stejné tak nemusi
zpozorovat provdzanost mezi jednotlivymi institucemi a tim padem je mozné, ze se

mezibankovni nakaza muze §ifit, aniz by to top-down piistup zaregistroval.

Obrazek 1 MakrozatéZové testy

Makrozatézové testy

Rizika v ekonomice Rizika v bance

-pokles HDP -Uvérove

-znehodnoceni domaci mény Zatézoveé scénare -rZni

-rist urokovych sazeb + makroekonomického ? -likviditni

-pokles cen nemovitosti vyvoje -zdroje pfijmui
/ -mezibankovni nakaza

Zpétna vazba/feedback effect i

Dopad na Reakce bank Vysledky testd
makroekonomicky vyvoj
— zejména HDP & Deleveraging (snizeni ===l \/jvoj bilance
uveérovani) Vynosy/zisky bank
Dostatecnost
kapitalu, pfipadné
injekce
MBeos

429

Zdroj: CNB, Adam Gersl
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Bottom-Up

Druhy piistup je pfistupem na mikro urovni. Mluvime o individudlnich testech
jednotlivych instituci. Na této tirovni jsou testy provadény piimo samotnymi institucemi,
avSak scénafe Ci alesponn metodologie je poskytnuta ze strany regulatora nebo jiné
autority. Pristup bottom-up je aplikovan pii celoevropskych zatéZzovych testech. EBA
vyda metodologii, podle kter¢é musi dané banky provést stresové testy a to pomoci
vlastnich modelt ¢i analyz. Testuje se dopad Sokd na jednotliva aktiva v bilanci, na

ziskovost ¢1 na solventnost.

Mezi jednoznacné vyhody patii pfesnost a obsahlost vyuzivanych dat, mozné odhaleni
vypocet provést. Nékdy jsou pozadovana data velmi tézko zjistitelnd a to mlze vést az

k situaci, kdy je finaln¢ nemozné dokoncit konkrétni test.

Jelikoz mé kazdy pristup své klady a zapory, je vhodné je zkombinovat tak, aby se
navzajem doplnovaly a ve finale podaly co nejvice objektivni vysledek. V tomto ohledu
je mozné vytvofit tfi mozné kombinace, které by minimalizovaly nevyhody a
maximalizovaly vyhody jednotlivych pfistupt. Jedna se zaprvé o top-down pfistup ze
strany regulatora zkoumajici celkovou finan¢ni stabilitu systému, za druhé bottom-up
pfistup od regulatora, kdy sam regulator vytvoii metodologii spolu se scénafi, a do tfetice
bottom-up jednotlivych instituci s vlastnimi scénafi. Pti takovéto kombinaci by vysledek

zatéZzovych testli mél byt vice neZ uspokojivy.

1.4.3 Staticka vs. Dynamicka bilance

Snazime-li se stanovit dopad zakladnich ¢i neptiznivych scéndii, musime si stanovit, na
jakou budouci bilanci budeme dany dopad simulovat. Bude bilance dané instituce
charakterové stejna jako v predeslych letech, nebo od tohoto piedpokladu upustime a
budeme uvazovat i celkovou zménu charakteru bilance? V prvnim uvedeném ptipadé

hovotime o ptedpokladu tzv. statické bilance, ve druhém pak o dynamické bilanci.
Staticka bilance

Jak jiz bylo vySe zmin€no, je tento pfistup zalozen na predpokladu neménné struktury
bilance. Jednotlivé rozvahy instituci zistavaji konstantni spolu s obchodnimi modely,
které jsou pevné dané a neménné. V ramci struktury je mozno konkretizovat jednotlivé

aspekty, které musi zustat beze zmény. Jedna se naptiklad o otazku maturity. Dojde-li ke
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splatnosti n¢kterého z instrumentti (at’ uz na strané aktiv ¢i pasiv), je nutné ho nahradit
instrumentem se stejnou splatnosti. Dany instrument musi byt také stejného typu, rizika
¢1 kvality. Nutné je také stanovit kurz, kterym se budou aktiva ¢i pasiva v cizich ménach

prevadét tak, aby byla zachovana neménnost bilance jako takové.

Mezi nedostatky patii pozastaveni vyvoje dané instituce (resp. nulovy rist), na druhou
stranu je pomérné jednoduché zhodnotit dopad neptiznivého vyvoje dle scénditi a

posoudit, zda je instituce schopna v krizovém obdobi ptezit.
Dynamicka bilance

Druhou moznosti je sledovani dopadii jednotlivych scénaiti na dynamicky se ménici
bilanci. V tomto druhém piipadé se bilance dané instituce vyviji, méni se a spolu s ni tak
1 cely obchodni model. Na jednu stranu se tedy v rdmci stresového testovani sleduji
samotné dopady a zmény piindSené jednotlivymi stres testy, na druhou stranu se zahrnuji

také reakce autorit ¢i managementu v ramci dané instituce.

Vyhodou tohoto pfistupu je predev§im neomezujici vyvoj v bilanci instituce a také
moznost porovnani mezi jednotlivymi subjekty navzajem. Nedostatky jsou spojeny
S naro¢nosti na vstupni data, resp. na stale se ménici data. Jako ptiklad je mozno uvést
situaci, kdy jsou scénafe vytvotreny na aktualnich Udajich, avSak po urcitém Case dojde
Kk celkové pfeméné struktury a charakteru bilance a tim padem scénafe jiz aktualni
nejsou. Dale je nutné podotknout, Ze v tomto pfipadé neni mozné porovnani instituce

jako takové v Case, jelikoz prvotni informace v jednotlivych obdobich jsou rozdilné.

r W O

1.4.4 Typy scénari
Mame-li definovéno, jak je mozné scénare sestavit, m¢li bychom se také podivat na to,
jaké scénatfe miizeme vytvofit. Je mozné je klasifikovat dle rliznych kritérii a praveé ty

pak urcuji kolik a jaké rizikové faktory musime brat v uvahu.

Za prvé je mozno pohliZzet na zatézové testy dle pocCtu parametrti, které se berou v potaz.
Vysledkem jsou pak dva typy, konkrétné€ se jedna o citlivostni analyzu a analyza scénart.
Za druhé, a to uz konkrétn€ v rdmci analyzy scénaitl, rozliSujeme scénare, které maji svij
zéklad v historickych udalostech, nebo vytvofime své vlastni prognézy ¢i predikce a
sestavujeme tak hypoteticky scénaf. V hypotetickém scénati je jest€¢ mozno podrobnéji

specifikovat na scénare, které berou v potaz korelaci mezi jednotlivymi rizikovymi
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faktory (systematické scénaie) anebo naopak korelaci do uvah neberou (nesystematické

scénare).
Citlivostni analyza

Analyza citlivosti, jak uz samotny nazev napovida, hodnoti dopad jednoho rizikového
faktoru na kapital/likviditu v dané instituci (¢i pouze na konkrétni portfolio, které
sledujeme). Jako ptiklad mizeme uvést sledovani dopadu rastu urokovych mér, nebo
poklesu cen nemovitosti, nebo zvysujici se praimérné PDs na proménné, které v testech
sledujeme. Nevyhodou je, ze dand analyza nesleduje souc¢asné pohyby vSech vstupnich
faktorti, avSak pouze jednoho z nich. V praxi je tato metoda vyuzivana spise dopliikove,

vetsi daraz se klade na analyzu scénafi.
Analyza scénari

Oproti predchozi analyze je analyza scénaftt pomérné rozsahlejsi a slozit&jsi. Nebere totiz
Vv potaz dopad pouze jednoho rizikového faktoru na portfolio ¢i celou instituci, avSak
zahrnuje vice faktorii, které se zaroveil navzijem ovliviiuji. Diky této analyze jsme
schopni posoudit odolnost instituce vic¢i konkrétnimu scénaii. Scénai je mozné stanovit
jako historicky (konkrétné mtzeme jako piiklad uvést mé€novou krizi z roku 1997), kdy
se snazime zjistit, jak by instituce dnes obstila v podobné krizi. Tento pfistup je opét
jednodussi oproti nasledujicimu, jelikoZ jednotlivé proménné jiZ mame piesné dané a
pouze sledujeme jejich dopad. Negativem je to, Ze mize podcenit aktudlni hrozby, které
v minulosti nebyly jesté znamé ¢i viilbec neexistovaly (napf. novy finan¢ni produkt). Pti
hypotetickém scénafi je naopak snaha o vytvofeni vlastnich makroekonomickych
progndz, diky kterym se snazime nalézt budouci vyvoj a konkrétné pak dopad na aktuélni
instituci (uvazujme napiiklad: rast inflace, rdst urokovych sazeb, depreciace mény,
pokles HDP a to v§e najednou, nikoliv postupné jako pfi citlivostni analyze). Pozitivem
je, ze je mozno vytvofit hned né€kolik danych scénaili a tim padem posuzovat odlisné

chovani instituce.

Odlisny pohled na nutnost zahrnuti korelace jednotlivych faktorti ndm dava systematické
¢i nesystematické scénate. Pokud danou korelaci v potaz nevezmeme, sledujeme pouze
dopad zmény v jedné veli€in€ a ostatni nechavame konstantni. Jiny mozny ptiklad je, ze
stanovime u vSech veli¢in nejhorsi mozné vysledky a vSechny nasledné spojime do

jednoho scénare. Oba piiklady jsou piiklady nesystematického pfistupu. Druhy mozny
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pohled na korelaci je pfesné opacny, tj. korelace je brana v potaz. Konkrétnim ptikladem
je metoda Monte Carlo. Ta odpovida na otazku, jak se zméni veli¢ina A, zméni-li se

veli¢ina B a jak to mtize souviset s veli¢inou C.

V nasledujicim schématu je pouze zrekapitulovano a pro vétsi prehlednost graficky

znazornéno vyse popsang, tj. jednotlivé druhy zatézovych testt dle parametri.

e Druhy zatézovych testi dle parametri:

pOéet riZikOV}”Ch citlivostni
analyza

faktora

——————-
\
\

analyza
scénaft

PR
- S

- /7 historicky
- istoric
A oy y \
______________ _-- \ scénar ,
" 5 -7 RS -
' vybérrizikovych 1+ T--_ T
: : T S S =" T ~
! faktorti . /" hypoteticky ",
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N e e - \\\scenar L o
-~ T -7 T~ ~
&« ,' systematicky \
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I ———————————— N - - A ~ _ 7
I - Seem - -
| korelace v TS~o_ TIDIII_.
1 1 S~o PR - <
A L e ’ * 7" nesystematicky

~ - -

Zdroj: Credit risk and financial crises, str. 146, vlastni zpracovani
Reverzni zatéZové testy

Z jiného pohledu, resp. doslova naopak pohlizime na vyvoj tzv. reverznich zatézovych
testi. Tyto stresové testy provadi jednotlivé instituce, chtéji-li zjistit, jak by musel
vypadat jejich stav, aby byly hodnoceny jako neZivotaschopné ¢i téméf v selhani.
Zname-li finalni situaci/stav, musime pouze namodelovat hypoteticky budouci vyvoj
proménnych, ktery pravé k tomuto stavu v budoucnu povede. Typickym ptikladem je
namodelovani takového scénaie, kdy vysledkem bude pokles hodnoty CET 1 pod
minimalni Groven. Nasledné je nutné, aby se vedeni instituce zamyslelo nad
pravdépodobnosti nastani daného scénare a piipadné vydalo urcitd doporuceni €i jiné
plany, které, Vv pfipadé¢ realizace daného scénafe, povedou kjeho téméf

bezproblémovému vyiesSeni. Tyto testy také dopomahaji ke zvySeni povédomi ohledné
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aktualnich ¢i potencidlnich hrozeb, stejné tak jako naopak udavaji informace o oblastech,

kde je sila a odolnost systému zajisténa.

1.5 Faze stresového testovani

Nize jsou v grafickém vyjadieni zobrazeny hlavni faze ¢i stddia, které by spravny
zatézovy test mel obsahovat. Zaprvé je nutné mit piistup k datim, ktera jsou nadale
vyuzivana, at’ uz se jedna o data konkrétni instituce, tak 1 data vypovidajici o aktualni
situaci na trhu. Druhou f4zi je zhodnoceni daného portfolia a také okoli, ve kterém se
vyskytuje. Druhy bod uzce souvisi stfetim bodem. V ramci tfettho bodu musime
stanovit, jaké jsou rizikové faktory, které negativné mohou ovlivnit banku. Tyto faktory
velmi Casto souvisi pravé s okolim a prostfedim, ve kterém se banka nachazi, jaké ma
partnery, s jakymi nastroji nejvice obchoduje, atd. Mame-li zanalyzovany mozné hrozby,
pristoupime k samotnému sestaveni scénaii. Scénare by mély brat v potaz vyjimecné,
avsak stale vérohodné a svym zptisobem pravdépodobné udalosti, které mohou nastat.
JelikoZ jiz mame veskeré vstupy k tomu, abychom scénai piimo aplikovali, aplikujeme
ho. Vystupem bude stanoveni potencialni ztraty nebo zmény v hodnotach dil¢ich veli¢in,
které musime zhodnotit. Vysledky muizeme porovnat vaé¢i prvotnimu stavu, viaci
zakladnimu scénafi ¢i muzeme provést tzv. benchmark a porovnat vysledky mezi
jednotlivymi bankami. Je-li to nutné, musi pii Spatnych vysledcich banka stanovit

napravny plan ¢i provést jiné kroky, které povedou ke zlepSeni vysledné situace.
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e Faze stresového testovani

Zajisténi vérohodnych dat

A4

Prozkoumani portfolia a jeho okoli

A4

Identifikace rizikovych faktor(

A4

Vytvoreni scénare/scénar

A4

Vypocet ztrat pfi danych scénarich

N\

Vyhodnoceni vysledk(

N7

Stanoveni opravného planu

Zdroj: Credit risk and financial crises, str. 142, vlastni zpracovani
1.6 Baseline a Adverse a jejich charakteristika

1.6.1 Baseline

JiZ na samém pocatku jsem zminila dva pojmy. Jednalo se o Baseline a Adverse scénare.
Baseline scénar je tzv. zakladni scénaf, ktery je predikovany na zakladé budouciho
vyvoje makroekonomickych veli¢in (rozumé&jme napiiklad vyvoj HDP, trokovych mér,
ménovych kurzi, inflace, nezaméstnanosti a dalSich) a je bran jako nejpravdépodobné;jsi
budouci vyvoj. Jelikoz danou predikci makroekonomickych veli¢in jsme schopni
kvantifikovat, je mozné zakladni scénaf, ktery bude nasledné kombinaci jednotlivych
zmén, vytvofit. Veli¢iny, které sledujeme a které maji co do ¢inéni s bankami, jsou
kupiikladu: pocet uvért, zména v pravdépodobnostech defaulty (PD), vySe ztratovosti ze
selhani (LGD), vynosy banky, vySe Gvéri se selhanim a nejvice nas predev$im zajima

dopad na kapitalovy pomér ¢i vyse poméru, které odrazeji otazku likvidity.

Konkrétni piiklad uvedu na situaci v CR a to na zatéZovych testech, které provadi CNB.
Informace jsou brany zposledni Zpravy o finanéni stabilit¢ 2016/2017, ze sekce
Zatézovych testa.

22



Do tabulky ¢. 1 jsem uvedla mnou vybrané faktory, které maji vliv na vyvoj kapitalové
pfimétfenosti (jedna se o PD, LGD a vysi zisku/ztraty). Hodnoty PD v Case rostou,
hodnoty LGD stagnuji. Jmenovatel ve vzorci KP? tudiZ roste (tj. RWASs rostou), nejen
vSak z divodu rastu PD, jak uvidime dale. Na druhou stranu muZzeme pozorovat, ze zisk
bank v prvnich letech roste, avSak velmi pozvoln€, v poslednim sledovaném roce jiz
klesa. Vysledkem je pokles také Citatele v daném vzorci. Spojime-li obé zminéna fakta
(pokles citatele a rast jmenovatele ve vzorci), KP bank i v Zakladnim scénafi pomalu
klesa. Vysledné procento je vSak stale vysoko nad hrani¢ni Grovni, tudiz banky nemaji

s o¢ekdavanym budoucim vyvojem zadné problémy.

1.6.2 Adverse

Oproti Zakladnimu scénéfi je Nepfiznivy scénaf modelovan pomoci riznych predikénich
modelu, které se snazi nalézt vyjimecéné, avsak stale mozné vyvoje danych veli¢in. SnaZzi
se primarné ,,Sokovat*“ banku a zjiStovat, zda i v takto nepfiznivé situaci je schopna
obstat. Vysledky jsou ¢asto udavany pomoci procentudlnich zmén nepiiznivého scénare

vuci Baseline.

Opét pro konkretizaci je mozno pohledét niZze do tabulky ¢. 1. Adverse scénaf uvazuje
vysoky narist PD, stejné tak jako LGD. Banky se potykaji se ztratami a vysledkem je
tudiz nejen rist RWA, ale také rapidni pokles kapitalu v citateli. Kapitdlovy pomér se
skokové sniZuje, a piestoZe se primérné banky pohybuji nad hraniéni urovni (8%), CNB
uvadi osm bank, které by v takovémto piipadé pod hrani¢ni Groven klesly a musely by

regulatorni kapital doplnit.

2 KP = regulatorni kapital/Rizikové vazena aktiva
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Tabulka 1 Vyvej vybranych faktorid s dopadem na kapitilovou pFimé¥enost

Nefinanéni | Uvéry na | Spotiebitel | Nefinanéni | Uvéryna | Spotiebitel
podniky bydleni ské aveéry | podniky bydleni ské uvéry
Miry 2017 1,8 1,6 5,5 4,7 3,7 9,8
defaultu 2018 1,9 1,7 6,0 5,6 4,2 111
(PD, %) 2019 1,9 1,8 6,5 5,5 4,6 11,5
Ztratovost | 2017 45 22 55 55 28 59
ze selhani | 2018 45 22 55 56 44 67
(LGD, %) | 2019 45 22 55 54 53 75
Zisk/ztrata | 2017 39,6 -16,9
pred 5018 39,8 37,6
zdanéni
(mld. K&) 2019 31,7 -54,4
2017 18,1 16,2
f:lzl;:l((:z 2018 17,6 13,4
2019 16,9 11,8

Zdroj: CNB, vlastni zpracovani

Vyse v textu popsané ohledné kapitalovych poméri je znazornéno v nasledujicim grafu.
Krom Baseline a Adverse scénafe je vidét treti typ, ktery CNB vyuziva, a je jim
ProdlouZeny nepfiznivy scénaf, ktery zpocatku nasleduje Zakladni scénat a teprve
nasledné se pohybuje dle scénafe Nepiiznivého. DalSim typem scénare, ktery je hojné
vyuzivany mezi bankami ¢i dohledovymi autoritami, je tzv. Very adverse, ktery
negativni dopady jesté vice prohlubuje a tim padem testuje odolnost systému ¢i instituce

samotné vice do hloubky ¢i pro zavazné&jsi Soky.
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Obrazek 2 Dopady alternativnich scénafi na kapitalovy pomér bankovniho sektoru (v %)
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— Zakladni scénar

Prodlouzeny Nepfiznivy scénar

Nepfiznivy scénar
Zdroj: CNB

1.7 Obdobi scénaru

Jinou dtlezitou otazkou, kromé toho, jaké scénate a kolik jich vytvoiime, je otdzka na
kolik let budeme predikovat budouci vyvoj a tim padem, jak dlouho budeme sledovat

vyvoj banky at’ uz v ramci Baseline ¢i Adverse.

Kazdy regulator, stejné tak jako kazdy subjekt sdm za sebe, si stanovuje vlastni délku
scénafi. Prvné je dllezité vzit v uvahu, jaké riziko chceme testovat. Je ziejmé, Ze
uvérové riziko a riziko likvidity nelze sledovat na stejném casovém horizontu. Pro
uverové riziko je tudiz nejbeéznéjsi vyuzit scénare o délce 3 ¢i 5 let, naopak u likviditniho
rizika jde o horizont spiSe vramci mésici. Jak i nize uvidime, otazka likvidity je
sledovana az v Basel Ill, proto jde stale o pomérné malo testovanou oblast a stresové

scénafe jako takové jsou stale ve svém pocatku.

Vy$e zmindné tii & pétileté obdobi je i ve skuteénosti opravdu aplikovano. CNB
predikuje na tfileté obdobi, stejné tak EBA, naopak Bank of England vytvaii predikce na
pét let doptedu.
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2 CNB ve vztahu k BIS

2.1 BIS

Nyni pojdme zaméfit nasi pozornost na principy, na zaklad¢ kterych jsou testy
sestavovany. Nasledné se podivame na vySe zminované Basilejské dohody, se kterymi
budou také souviset indikatory, které se pfi stresovém testovani sleduji nejvice. Z tohoto
divodu je nutné definovat instituci, kterd sestavuje tyto aspekty. Jedna se o Banku pro

mezinarodni platby3.

Ceské narodni banka je jiz od prapo¢atku ¢lenem této instituce. BIS vznikla roku 1930
v méste¢ku Basel ve Svycarsku. Hlavnim cilem a snahou je podpora ménové a finanéni
spoluprace mezi centralnimi bankami a dalSimi institucemi, diskutovani na téma finan¢ni

stabilita a vyznamnou roli hraje otazka dohledu nad celym finan¢nim trhem.

2.2 Basilejsky vybor pro bankovni dohled

wewvr

Basilejsky vybor pro bankovni dohled (BCBS). Dale se jedna o: Vybor pro globalni
finan¢ni systém (CGFS), Vybor pro platebni a zG¢tovaci systémy (CPSS) a mnoho
dalsich. Jelikoz pro mou diplomovou praci jsou dilezité Basilejské dohody a jednotlivé

principy pro tvorbu stresového testovani, bude pozornost uptena praveé na BCBS.

Basilejsky vybor pro bankovni dohled vznikl v 70. letech 20. stoleti., kdy se guvernéti ze
zemi G-10 rozhodli posilit finan¢ni stabilitu zaprvé zlepSenim kvality celosvétového
bankovniho dohledu a zadruhé vytvofenim féra pro pravidelnou spolupraci mezi
¢lenskymi zemémi v otazkach pravé zminéného bankovniho dohledu. Na pocatku mél
vybor 11 zakladajicich &lenti (zemé& G-10* plus Svycarsko). Jeho puisobnost se viak

rozSifila a ke dneSku ¢ita 45 instituci z 28 jurisdikci.

Pti zrodu si vybor kladl celkem jasné cile: a) snaha o vytvofeni takového mezinarodniho
dohledu, ktery bude adekvatni a konzistentni napfi¢ vSemi zacCastnénymi staty, b) bude
koncipovan tak, Ze postihne vSechny bankovni instituce bez vyjimek. Pro plnéni téchto

cila vytvorila BCBS Basilejské zakladni principy efektivniho bankovniho dohledu®,

* Angl. Bank for International Settlement (BIS)

* Zems G-10: Belgie, Kanada, Francie, Némecko, Italie, Japonsko, Nizozemsko, Svédsko, Velka Britanie,
USA, pozdgji Svycarsko

> Angl.: Core Principles for Effective Banking Supervision
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kterymi se dohledové autority a dal$i povéfené instituce, musi fidit. Principy udavaji
minimalni pozadavky pro obezietnostni dohled a regulaci bank, respektive celé¢ho
bankovniho systému. Jsou rozd€leny do dvou celki, pficemz principy 1 az 13 se
zam¢iuji na dohledové autority (jejich odpovédnosti, funkce ¢i pravomoce) a zbylé, tj. 14

az 29 cili na samotnou regulaci a pozadavky bank.

2.2.1 Principy dle BCBS

Jiny dulezity dokument, ktery Basilejsky vybor vytvoiil, nese nazev ,,Principles for
sound stress testing practices and supervision“. Jedna se o principy, které je nutné
dodrzet pii sestavovani zatézovych testt. Jde celkem o 15 principa ¢i zasad, které se
tykaji pfimo bank. Dokument nezapomina také na dohledové autority, kterym je

vénovano 6 principd.

Pro banky ztoho plynou zasady, které berou v potaz otazku uZziti a zaclenéni testu,
nasledné jde o otdzku metodologie a vybéru scénéie a také je nutné vzit do uvah
specifické oblasti ¢i produkty, mezi které miizeme zatadit napiiklad sekuritizované

produkty.
Principy urcené pro banky jsou mimo jiné nasledujici:

a) spravné zallenit sekci pro tvorbu a vyvoj zatézovych testt do organizaéni
struktury banky

b) vytvorit zatézovy test, ktery je doplikem k dal§im nastrojim, bere vSak do své
kalkulace veskera rizika

C) brat vpotaz veskeré mozné piistupy, nazory, pohledy a techniky ze vSech
moznych sekei bank

d) sepsat jednotlivé kroky, pravidla, postupy ¢i zasady, které je nutné nasledovat pti
vytvareni scénaitl, a dikladné dokumentovat samotny prub¢h testovani

e) prubézné aktualizovat testy samotné a hodnotit jejich ucinnost jak

zZ kvantitativniho, tak z kvalitativniho pohledu
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Principy ur¢ené pro dohledové autority jsou pak pro ukazku nasledujici:

a) provadét pravidelné a komplexni hodnoceni bankovnich zatézovych testi

b) moznost doptavat se bank na konkrétni véci a nasledné doporucit ¢i dokonce
nafidit provedeni dalSich dodate¢nych testt

€) prezkoumat vysledky testli bank at’ uz v souvislosti s vysi kapitalu ¢i likvidnich

prostredki v bance

2.3 Kapitalové pozadavky

Mezi dalsi dokumenty patii Basilejské dohody aktualné¢ znamé pod nazvy Basel I,
Basel II a Basel III. Posledni zminéna dohoda je stale ve svém vyvoji, avSak nékteré
aspekty jsou jiz implementovany. Dohody upravuji otazky typu: vySe regulatorniho
kapitalu; kapitalovych pozadavku pro konkrétni bankovni domy v souvislosti s riznymi
riziky, vici kterym jsou vystaveny; vypocet rizikové vazenych aktiv a mnoho dalsiho.
Povazuji za dulezité aktualné uvést ve zkratce vyvoj téchto dohod, jelikoz kazda z nich se
v urcitych aspektech lisi, resp. vyviji. Zarovei jsou pro zatézové testy nutné limity a dalsi

standardy, které pravé tyto dohody upravuji.

2.3.1 Basel |

Prvni Basilejskd dohoda byla formulovana vroce 1988 a kontrolovala kapitaloveé
pozadavky pouze pro Gvérové riziko v dané finan¢ni instituci. Cilem byla snaha sniZit
kreditni riziko drzbou takové vyse kapitalu, ktery by pokryval 8 % z rizikové vaZenych
aktiv.

Tato dohoda byla pomérné naivni a to ptedevSim ztoho pohledu, ze vySe zminéna
rizikov€é véazena aktiva byla rozd€lena pouze do péti kategorii, kterym byly napevno
ptidéleny vahy podle charakteru dané kategorie/dan¢ho dluZnika. Rizikovou vahu 0 %
mély napiiklad hotovostni penize, zlaté kovy ¢i pohledavky za staty ¢i vlady, které jsou
soucasti OECD®. 20 % byly ohodnoceny banky ze stati OECD, pohledavky bank mimo
OECD se zbytkovou splatnosti do jednoho roku ¢1 pohleddvky municipalit. 50 % vahu
mély hypotéky a 100 % véaha byla pfidélena soukromému sektoru, nemovitostem,

pohledavkdam vlad ze zemi mimo prostor OECD ¢i pohledavky bank mimo prostor

® Angl.: Organisation for Economic Co-operation and Development, Cesky: Organizace pro hospodaiskou
spolupréaci a rozvoj
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OECD se zbytkovou splatnosti nad jeden rok. Vyjimkou byl doméci vefejny sektor
(vyjma vlady), ktery mohl byt ohodnocen 0 %, 10%, 20% ¢i 50%.

Regulatorni kapitél se skladal ze dvou hlavnich slozek, z Tier 1 a Tier 2. Kapital Tier 1
byl oznacovan jako jadrovy kapital a obsahoval ten nejkvalitnéjsi kapital (napt. veSkery
splaceny ZK, nerozdélené zisky a dalsi), naopak Tier 2 byl oznaCovan jako kapital
dodatkovy. Typickym piikladem je naptfiklad podtizeny dluh A. Pro tuto polozku
existuje pravidlo, které fikd, Ze hodnota tohoto podfizen¢ho dluhu A nesmi piekrocit

hranici 50 % Tier 1.

Pristoupime-li  k samotnému vypoCtu, dostaneme niZe uvedenou upravu podle
Basel 1. V citateli je jednoduchy soucet jadrového a dodatkového kapitalu a ve

jmenovateli soucet jednotlivych rizikové vazenych aktiv.

Pro rozvahové polozky je vypocet nasledujici:

TIER 1+TIER 2_ TIER 1+TIER 2
KP = = >8 %
RWA TwrA

Kde w...rizikova vaha, A...G¢etni hodnota rozvahového aktiva (oCisténa o opravné

polozky)

Pro podrozvahové polozky je tfeba jednotlivé tvérové ekvivalenty z podrozvahy
vynasobit konverznim faktorem’, ktery je piimo dan regulatorem. Vypocet jmenovatele

je pak v nasledujicim tvaru:
RWA = Ywx* Axkf

Takto vypocteny kapitdlovy pomér by mél v bankdch dosahovat minimalné do vyse
8 % (ve slozeni: ne méné€ nez 4 % jadrového kapitalu, zbytek doplitkového kapitalu

Tier 2).

vvvvvv

kapitalovych pozadavka také pro trzni riziko, rozdé€lila expozice banky na obchodni a
bankovni a také dala vzniku tfetimu kapitalu, tzv. Tier 3, ktery mohl byt bankami

vyuzivan pouze pro kryti ztrat pravé ze zavedeného trzniho rizika. Tier 3 je tvofen

’ Konverzni faktory dosahuji vyse 0% - 100%. Jejich vyse se odviji od stupn& rizika (napf. bankovni
zaruky ¢i forwardové nakup jsou ohodnoceny 100 %).

8 Od roku 1997 bylo nutné sledovat také trzni rizika dle tzv. Amendment to the Capital Accord to
incorporate market risks.
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kratkodobym podfizenym dluhem a jeho vySe saha maximalné k 250% z Tier 1, ktery je
vy€lenén na trzni riziko. Mezi trzni rizika obecné fadime rizika: ménova, akciova,
komoditni ¢i trokova. V tomto ohledu mohly banky poprvé vyuzit své interni modely
pro vypocet minimalnich kapitdlovych pozadavki, které vSak byly striktné
standardizovany ze strany reguldtora. Jednalo se jak o kvalitativni, tak o kvantitativni
bariéry a co se tyCe modelt, §lo pfedevsim o modely Value-at-risk. Ve vysledku je

vzorec pro vypocet kapitalové pfiméienosti nasledujici:

Tierl + Tier2 + Tier3

KP g = = 8
celkovy RWA{wérové + 12,5 = KPtrsni %

2.3.2 Basel Il

Jelikoz se na trhu objevovalo stale vice a vice hrozeb a odkryvaly se mnohem castéji
nedostatky ptedchozi regulace, pifisla Komise vroce 1999 snavrhem na vytvoreni
nového ramce. Jako takovy byl podepsan a predstaven svétu roku 2004 a cCasto se
muzeme setkat s pojmenovanim ,,Nova basilejska kapitalova dohoda®, zkracené pak

budeme hovoftit o Basel IL.

Basel II je postaven na tfech zékladnich pilifich. Prvni se zaobird otdzkou minimalnich
kapitalovych pozadavkd vii€i nejen vérovému a trznimu, ale také opera¢nimu riziku,

druhy pilit sleduje proces dohledu a tteti pilit hodnoti celkovou trzni disciplinu.

Pojd'me se nyni podivat na druhy a tieti pilif a nasledné se vratime zpét k prvnimu pilifi,
ktery bude nejobsahlejsi. Nutno podotknout, Ze o jednotlivych Basilejskych dohodach by
bylo mozné napsat samostatnou diplomovou praci. Ma prace se jich vSak dotyka jen

Vv takové mife, kterd souvisi se stresovym testovanim bank.
2. pilir

Druhy pilif stoji na ¢tyfech zakladnich principech, které davaji zéklad pro spravné urceni
rizikového profilu banky, spravného vypoctu kapitalového pozadavku, stejné tak jako
davaji pravomoc dohledové autorit€¢ oveéfovat dany vypocet a piipadné také pozadovat
navyseni kapitalu banky. Pravé do tohoto druhého pilife spada stresové testovani, které
ma zjiStovat nad rdmec minimalnich kapitalovych pozadavkd, jaké hrozby mohou nastat

a zaroven jakou vysi kapitalu by banka nad ramec prvniho pilife méla drzet.
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3. pilir

Treti pilif stoji zakladem pro zvefejfiovani informaci ze strany jednotlivych bank, tj.
jedna se o transparentnost. Mezi zvefejiiovanymi informacemi je mozno nalézt napiiklad:
vyse a konkrétni polozky zatazené do Tier 1, 2 ¢i 3; vySe rizikové vazenych aktiv;
vyuziti pfistupt pro konkrétni portfolia; vypocet kapitdlového pozadavku; organiza¢ni

struktura risk managementu v bance; a mnoho dalsiho.
1. pili#

Jak jiz bylo vySe zminéno, prvni pilii je nejobsahlejsi a fesi otazku vypoctu minimalniho
kapitalového pozadavku pro kreditni, trzni i operacni riziko. Konkrétné je nutné urcit
vysi regulatorniho kapitalu, rizikové vazenych aktiv a nasledné vypocitat pomér téchto

dvou veli¢in a tim urcit, zda je vyse regulatorniho kapitdlu adekvatni ¢i nikoliv.

Vypocet zlstava stale stejny, jedinou zménou je zafazeni operacniho rizika do vzorce.
V citateli je zminény regulatorni kapitél a ve jmenovateli kapitdlovy pozadavek pro trzni
a operacni riziko (vynasobeny hodnotou 12,5 jakozto recipro¢ni hodnotou k 8%) spolu se
sumou rizikové véazenych aktiv kreditniho rizika. Vysledek nesmi byt nizsi nezli 8% a
Vv matematickém vyjadieni je vySe popsané v tomto tvaru:

Tierl + Tier2 + Tier3

KP g = = 8
celkovy RW Agperove + 12,5 % (KPppgni + KPoperaém’) &

PonévadZ se v Citateli nestaly zaddné zésadni zmény, je tieba se vice zaméfit na
jmenovatele, kde par zmén probéhlo. Tyto zmény se netykaji trzniho rizika, to zistalo
bez vyznamnéjSich zmén. Naopak bylo nové zafazeno operacni riziko, které méa banka
moznost fidit dle pfistupt nize v tabulce uvedené. Jedna se o tii zakladni ptistupy BIA,
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Tabulka 2 Jednotlivé pFistupy k mé¥eni rizik dle Basel IT

) Externi kreditni rating
Standardizovany )
T (dle ratingu stanoveno % pro Ne
vypocet RWA)
Interni rating
FIRB )
, (banka odhaduje PD, ostatni Ano
Uvérové (zakladni) .
veli¢iny stanoveny regulatorem)
Interni rating
AIRB (banka odhaduje vsechny A
no
(Pokrocily) veli¢iny potfebné k vypoctu
RWA)
Ceny akcii/komodit, ménoveé
kurzy, tirokové miry
Standardizovany |----------ccooooisioie Ne
Pt.: Gapova analyza (dle
Trini maturity ¢i durace)
Ceny akcii/komodit, ménové
IMA kurzy, Girokové miry Ano
(pokroCily)  [rrorriimemreimemmesssessienioees
Pf.: VaR + stres testy
Rocni hruby piijem
e O e N
vynasobeny konkrétnim e
(zékladni) ‘y s
koeficientem o)
Roc¢ni hruby piijem
STA (vynasobeny koeficientem B, A
no
Operacni | (standardizovany) | ktery se lisi pro rizné obchodni
linie)
Vlastni model
AMA/IMA (musi obsahovat: interni a A
no
(pokrocily) externi data, analyzu scénaru,
...)

Zdroj: BCBS — The New Basel Capital Accord (2001), vlastni zpracovani

® dle http://www.bis.org/publ/bcbs128.pdf, o = 15 %

19 dle http://www.bis.org/publ/bcbs128.pdf, p = 12 % - 18 % dle odvétvi
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Jelikoz je to pravé riziko tvérové, které hraje v bance nejdilezitéjsi tlohu, je nutné
presné pochopit souvislosti a vypocCty, které se provadi pro stanovovani kapitdlového
pozadavku. Oproti Basel I je v Basel II bran zietel na ratingové ohodnoceni expozic
(at’ uz se jedna o externi ¢i interni rating). Nedochazi ke stanovovani rizikové vahy dle
charakteru instituce (jako tomu bylo v Basel 1), avsak dle ohodnoceni rizikovosti ¢i
kredibility pomoci ratingu. Opét je mozno vyuzit tfi zakladni pfistupy ST, FIRB ¢i
AIRB. Prvni pfistup je pomérné jednoduchy a jasny. Expozice jsou rozd€leny do predem
stanovenych skupin a v ramci skupin do jednotlivych tiid dle externiho ratingu. Témto

konkrétnim tfidam jsou piifazeny vahy, které slouzi k vypoctu rizikoveé vazenych aktiv.

Ptistupy zalozené na internim ratingu je mozno rozdélit na zékladni a pokrocily. Rozdil
je v tom, jaké parametry si banka pocita sama dle svych internich modelt a jaké ji jsou
pfimo stanoveny autoritou. Banka vyuzivajici zakladni pfistup pocita pouze PD
(pravdépodobnost defaultu), banka nasledujici pokrocily model vypocitava i dalsi
parametry jako jsou LGD, EAD a efektivni splatnost (M). Dle téchto parametrii je mozno
vypocitat kapitalovy pozadavek, potazmo rizikové vazena aktiva. Dle BCBS je vypocet

kapitalového pozadavku pro uverové riziko pii vyuziti IRB pfistupu nasledujici:
Obrazek 3 Vypocet kapitalového poZadavku

Standard normal distribution

- Inverse of the standard normal Inverse of the standard normal
(N) applied to threshold and distribution (G) applied to PD to distribution (G) applied to
conservative value of derive default threshold confidence level to derive
systematic factor conservative value of systematic
factor

T~ l \

Capital requirement (K) = [LGD * N[(1-R)*-0.5* G (PD) + (R/ (1 - R))"0.5 * G (0.999)]
-PD*LGD] * (1- 15 xb(PD))* -1 x (1 + (M- 2.5) * b (PD)

Zdroj: BCBS - An Explanatory Note on the Basel Il IRB Risk Weight Functions (2005)

Pro ptfechod od kapitdlového pozadavku (K), vypocitaného podle vztahu viz vySe,
krizikové vazenym aktivim (RWA) je nutné vyuzit nasledujiciho vztahu:
RWA =12,5+«K «EAD

Pro stresové testovani je nutné si uvédomit zakladni souvislosti. Vzroste-li PD, LGD,
EAD ¢i M, vzroste také kapitalovy pozadavek a tim padem i rizikové vazena aktiva.

JelikoZz RWA jsou v zdkladnim vztahu ve jmenovateli, pak pfi konstantni vysi
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regulatorniho kapitalu klesa kapitalovy pomér a banka miize mit problém s dodrzenim

minimélniho pozadavku, ktery je stile na urovni 8 %.

2.3.3 Basel 111

Kazdému je pravdépodobné jasné, ze i Basel II m¢l své klady a zépory a tudiz i urcité
nedostatky. Dalsi kapitalova dohoda, aktualné jiz Basel III, se dané nedostatky snazi
minimalizovat a posilit tak regulaci a nasledny dohled zptisobem, ktery bude klast vétsi
diraz na kvalitu, ale i kvantitu kapitalu. Zaroven bude sledovat vSechna piedesla rizika a
riziko likvidity ktomu, bude korigovat tzv. pakovy pomér, zavadét kapitalové

konzervaéni polstaie nad ramec minimalniho kapitalového pozadavku a mnoho dalsiho.
Likvidita

Nejprve se podivejme na likviditni riziko. V tomto ohledu vznikly dva ukazatele, které
udavaji minimalni pozadavky pro likviditu. Jedna se o LCR, neboli Ukazatel kryti
likvidity, a NFSR'? neboli Cisté stabilni financovani. Prvni z ukazateli m&f
kratkodobou likviditu v bance a vypocita se dle néasledujiciho vzorce:

vysoce likvidni aktiva

R= > 1009
¢isty odliv hotovosti po dobu 30 dnt %

Druhy indikator méti sttednédobou a dlouhodobou likviditu. Tento ukazatel se snazi fesit
nesoulad splatnosti aktiv a pasiv spolu s vyznamnou c¢asovou transformaci penéz.
Vypocita se nasledovne:

pouZitelné stabilni zdroje financovani

NSFR = > 1009
pozadované stabilni zdroje financovani o

Ukazatel LCR byl implementovan jiz v roce 2015 a jeho minimalni vySe méla dosahovat
60%. K roku 2019 pomeérove neustale nartista a to az na finalni troveni 100%. Minimalni
standard pro NSFR bude zaveden v roce 2018, ptedpokladejme vSak vyse naznacenou

nerovnost.

1 Angl.: Liquidity Coverage Ratio
12 Angl.: Net Stable Funding Ratio
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Pakovy pomér

Dalsim bodem v Basel 11l je LR neboli pakovy pomér. Tento ukazatel je doplitkem
k samotné kapitalové priméfenosti. Cilem je omezeni extrémniho nardstu bilanéni sumy

v bance. Vypocet je provadén dle nasledujiciho vztahu:

Tier 1
R = - _ - - — > 3%
celkova expozice rozvahovych a podrozvahovych aktiv

Tento indikator a jeho vyse je aktualné stale ve fazi testovani (a to jiz od roku 2013 do
aktualniho roku 2017) a k1. 1. 2018 je indikovéano jeho pfimé zavedeni a stanoveni

piesné vyse dle pfedchoziho monitoringu.
Kvalita i kvantita kapitalu

S pfihlédnutim na kapital samotny je nutné fici, Ze doSlo nejen ke zkvalitnéni komponent
pro vypocet minimalniho kapitdlového pozadavku, ale také doslo ke zptisnéni vysledné

hodnoty, které musi pomér dosahovat.

Regulatorni kapitél se skldda z nasledujicich komponent:

N N N

Regul. K Tier 1 Tier 2

\//\\/\/
C=D D

Zaprvé doslo ke zruSeni Tier 3 kapitalu. Tier 1 byl naopak rozdélen na dvé pod slozky,

CET 1" a AT 1%, neboli dodatkovy kapital. ,,CET I tvoii zdkladni kapitdl, emisni dzio,

zverejnéné povinné rezervy, nerozdélené zisky a zisk bézného obdobi. AT 1 pak tvori
podrizené instrumenty a jejich emisni azio nezarazené do CET 1 a instrumenty emitované

konsolidovanymi dcerinymi spolecnostmi banky drzené treti stranou a spliujici dalsi

3 Angl.: Leverage Ratio
 Angl.: Common Equity Tier 1
!> Angl.: Additional Tier 1
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urcend kritéria. Tier 2 je pak tvoren predevsim obecnymi, nezverejnénymi a

v \ ;. . v . . ;. . . ’ .. «l6
precenovacimi rezervami, podrizenymi dluhy a hybridnimi kapitalovymi nastroji.

Mezi minimalni kapitalové pozadavky patii nutnost, aby CET 1 byl na urovni 4,5 %
Kk rizikové vazenym aktivim, aby Tier 1 byl na minimalni Grovni 6 % Kk rizikové
vazenym aktiviim a zaroveil aby celkovy kapital banky dosahoval alespoii 8 % opét
k rizikové vazenym aktivim. Mimo jiné jsou zavadény také kapitalové polstare, které
maji bréanit pfipadny negativni dopad na banky. Povinnym se stdva tzv. kapitalovy
konzervacni polstatr, ktery ma dosahovat 2,5 % a zaroveil maji autority moznost
pozadovat po bankach drzeni tzv. proticyklického polstate v rozmezi 0 % - 2,5 %.

Celkova kapitalova pfimétenost tudiz miize dosahovat az 13 %.

2.3.4 Indikatory hodnoceni odolnosti dle EBA

Tyto zmény znamenaji pro stresové testovani predev§im zaméfeni se na testovani
odolnosti bankovniho kapitalu CET 1, jakozto kapitalu nejkvalitngjsiho a zaroven nejlépe
porovnatelného mezi jednotlivymi institucemi. Podivame-li se na prvni vétu, kterd
hodnoti vysledky celoevropskych zatézovych testi dle EBA, je to pravé poméfovani

ptivodni a stresové hodnoty CET 1'.

Mezi dalsi ukazatele ¢i hodnoty, které jsou pométované, nepatii pouze vyse kapitalového
poméru, ale i dalsi veli¢iny, které stejné tak dobfe poukazuji na piipadné zhorSeni
celkové situace na trhu s naslednym dopadem na bankovni sektor. K t€émto veli¢indm
patii: profitabilita, pakovy pomér ¢i vySe rizikovych expozic. Na negativni dopady
muzeme také pohlizet z pozice jednotlivych rizik, které bankovni sektor ovliviuji.
Jak 1 konkrétné na vysledcich z roku 2016 uvidime, nejvyznamnéj$im rizikem je stale
kreditni riziko, které nasleduje riziko operacni a trzni spolu s dalSimi faktory, které EBA

pro celoevropské zatézove testy bere v potaz.

18 KUBES, Jan. Alternativni pohled na rizikovost ceského bankovniho sektoru. Praha, 2017. Bakalatska
prace (Bc.). Univerzita Karlova, Fakulta socialnich véd, Institut ekonomickych studii, 2017., str. 12, 13

17 From a starting point of 13.2% CET1, the stress test demonstrates the resilience of the EU banking
sector to an adverse scenario with an impact of 380 bps CET1 on average*
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3 Celoevropské stresové testy roku 2016

Doposud jsme definovali obecné pojmy a néazvoslovi spolu s Basilejskymi dohodami,
které jsou vyuzivany pti vyhodnocovani vysledkli a sledovani zmén v rdmci celého
bankovniho sektoru ¢i pouze jednotlivych instituci. Aktualné se podivame na to, jak se
takové celoevropské testy tvofi, které autority jsou zapojeny a jaké maji dopady.
Podivame se na jednotlivé faze ptipravy, nasledného otestovani stanovenych bank, stejné
tak jako na finalni vysledky a to konkrétné pro rok 2016, ktery je aktualné poslednim

rokem, ke kterému jsme schopni nalézt veskeré informace a dokumenty.

3.1 Funkce jednotlivych instituci

Jak jsem jiz vySe naznacila, nejedna se pouze o jednu instituci, konkrétné o Evropsky
bankovni tfad (EBA), kterd ma celoevropské testy na starosti. Jedna se o kooperaci
nckolika instituci, které musi byt v soucinnosti, jinak by takovéto, feknéme velké a

narocné, testovani nebylo mozné provést.

Pojd'me se nyni podivat na niZze polozené dva obrazky, tj. obr. ¢. 4 a 5. Objasni nam

jednotlivé faze a také funkce konkrétnich autorit.

Prvné je to EBA, ktera celé testy zastituje a koordinuje. Vytvaii metodologii, vydava
plno dalSich podplrnych materidlii, které jsou dohledovymi autoritami ¢i konkrétnimi

bankami nasledné vyuzivany, a finalné hodnoti dopad test na bankovni sektor v EU.

Druhou dileZitou instituci je ESRB®, neboli Evropské rada pro systémova rizika. Tato
instituce pfipravuje Adverse scéndf, tj. scénaf neptiznivého vyvoje. Obecné je jeji zdjem
upten predev§im na identifikaci systémovych rizik a stabilitu evropského finanéniho

systému jako celku. Baseline scénai ma na starosti Evropska komise (EC).

Dalsi dutlezitou roli hraji samoziejmé banky samotné. Ty dle jednotlivych scénait,
metodologie a dalSich doporuceni provedou dané vypocty a veskera data poskytnou

svym dohledovym autoritam.

Dohledové autority tato data zkontroluji, pfedevsim pak jejich kvalitu. Spolu s instituci
EBA a bankami jsou dohledové autority na urovnich bank ve stdlém spojeni z divodu

moznych otazek, nejasnosti ¢i problému.

'8 Angl.: European Systemic Risk Board
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Obrazek 4 CyKlus stresového testovani I

ESRB

The European Systemic
risk board prepares the
“adverse scenario” for
the 2014 EU-wide
stress test.

The EBA provides supervisors
with tools to conduct the
stress tests: common
scenarios, common
methodologies and
benchmarks.

BANKS

Run the exercise and
provide the data
to CAs.

Competent Authorities

(including the ECB)
are responsible for checking
the quality of data
provided by banks.

Zdroj: EBA

EBA také vydava Sablony, kter¢ jsou zasilany bankdm a banky musi vypliovat konkrétni
hodnoty do konkrétnich policek tak, aby nasledné celkové zhodnoceni jednotlivych
instituci mohlo byt co nejvice konzistentni. Tyto vyplnéné Sablony se shromazd’uji prave
u Evropského bankovniho tfadu a ten je nasledné po skonceni testovani zvetejiuje tak,

aby byla zachovana maximalni transparentnost a zaroven aby byly vysledky co mozna

nejvice porovnatelné mezi sebou.

V posledni fazi je mozné, ze v ptipadé nepfiili§ dobrého vysledku budou dohledové
autority na jednotlivych urovnich pozadovat ndpravu ¢i jiné opatieni, které pfimo povede

¢i bude sméfovat ke zlepSeni dané situace v bance.
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Obrazek 5 CyKlus stresového testovani I1

The EBA provides common
templates to ensure that
banks report data in a
consistent way and acts as the
central hub for all this data.
The transparency resulting
from this disclosure enhances
market confidence and
discipline.

nlll
EBA

The EBA publishes the
EU-wide stress test
results in a consistent
and comparable way.

Competent Authorities
(including the ECB)
decide on supervisory
measures.

Zdroj: EBA

3.2 Metodologie

Mezi jeden z nejdulezitéjsich dokumenti patii uréité metodologie, ktera stanovuje, jak
nadchazejici testy budou vypadat, jakou budou mit formu, vii¢i jakym institucim budou
provadény, atd. Tato metodologie neni stale stejnd, naopak je pro kazdé zatézové testy
vypracovavana nova metodologie, ktera se vice ¢i méné 1isi od té predchozi. Nyni se

zaméfime na metodologii z roku 2016.
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Dany dokument mé né¢kolik standardnich ¢asti, které je nutné definovat pro to, aby
nasledné banky samostatné byly schopné dle tohoto dokumentu testy provést. Na tivod
jde o obecné a zékladni ustanoveni, nasledné je kazdému riziku (konkrétné jde o kreditni,
trzni, operacni a dalS$i) vénovana urcita cast a také se bere v potaz otazka cistych
urokovych pfijmi, netrokovych piijmut, vydaja ¢i kapitalu. Na Gplném konci dokumentu
je pfipojen seznam konkrétnich bank, které se aktudlnich testti ucastni. Pojd'me se nyni

ve zkratce vénovat vSem zminénym Castem.

3.2.1 Zakladni ustanoveni

Stresové testy vroce 2016 byly provadény na vzorku 51 bank, resp. na jejich
konsolidovaném zaklad¢. Pokryly tak 70 % bankovniho sektoru v EU (aby dana banka ¢i
skupina mohla byt zafazena do testovani, musela jeji aktiva dosahovat minimdlné
30 mld. EUR). Dulezita je také otazka spoluprace. V kooperaci pracovala nejen EBA
spolu s ESRB za t¢elem ptipravy scénait, ale také se musely pridat jednotlivé dohledové
autority spolu s Evropskou centralni bankou (ECB') a také samotna Evropska komise
(EC?).

Celoevropské zatéZzoveé testy maji hodnotit odolnost bank v ramci EU viic¢i Sokim, které
jsou implementovany ve scénafich. Pro ucely se sestavuje jak Zakladni, tak Adverse
scénaf. Oba scénafe byly modelovany na tii leté obdobi, tj. od konce roku 2015 az ke
konci roku 2018.

Vysledky byly reportovany v hodnotaich CET 1 kapitalu, avSak i Tier 1 a celkovy
kapitdlovy pomér, spolu s paAkovym pomérem byly kazdy rok evidovany a nasledné také

reportovany.

EBA vyuzila pfistup na urovni Bottom-Up spolu s pfedpokladem statické bilance.
Dulezity je také fakt, Ze novinky, které by mély byt v pribchu testovani
implementovany, nebudou brany v potaz (konkrétné §lo naptiklad o IFRS 9, o kterém

bude pojednano v posledni kapitole).

!9 Angl.: European Central Bank
2% Angl.: European Commission
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Rizika, které banky musely brat v potaz, byly nasledujici:

a) kreditni riziko, spolu s rizikem sekuritizace

b) trzni riziko, riziko protistrany (CC R21) a uprava uvérového ocenéni (CVAZZ)
¢) operacni riziko spolu s tzv. conduct rizikem

3.2.2 Kreditni riziko

V ramci kreditniho rizika jsou dulezité dva hlavni parametry, které je nutné modelovat a
nasledné sledovat jejich vyvoj. Jedna se o kapital (hrajici dalezitou ulohu co by citatel ve
zlomku pro vypocet kapitdlového pozadavku) a zadruhé jde o rizikoveé vazena aktiva, €ili
jmenovatele. Obé veli¢iny mohou svou vysi z jakychkoliv divodd zménit a tim ovlivnit

vysi kapitalového pozadavku.

V sekci kreditniho rizika jsou vysvétleny jednotlivé pojmy, jako jsou naptiklad: default,

expozice, ztrata ze snizeni hodnoty, PD, LGD, mira selhani, kolateral a dalsi.

Také jsou definovany kategorie, do kterych banky mohou zatazovat sva aktiva a to dle
diive definovanych piistupt (IRB nebo STA). Stejné tak je mozno v metodologii nalézt,
jaké jsou pozadavky na reportovani napiiklad ohledné rizika koncentrace; ptipadné je
nutno zminit otazku dopadu rizika do P/L, tj. do vykazu zisku a ztrat; modelovani

rizikove€ vazenych expozic; vyvoje parametri PD a LGD a také ocekavané ztraty (EL23).

Pravée oc¢ekédvanou ztratu jednodusSe vypocitame dle nasledujiciho vztahu:
EL = PD * LGD * EAD

Vyse ocekavané ztraty by méla byt pokryta z vytvarenych opravnych polozek ¢i jinych
rezerv a predem definovany kapital by mél byt pouZit jiz na ztraty neocekavané. Banka
samoziejmé nikdy nevi, jaka bude presna vyse EL, ale mize tuto vysi odhadnout pomoci
pruméru a dalSich pomocnych veli¢in. Banka stejn¢ tak nevi, jakd bude neocekdvana
ztrata, avSak musi proti ni drzet urCitou vysi kapitdlu (minimalni vySe je stanovena
regulatorem), tuto ztratu se snazi predikovat a samoziejmé ji co nejvice predejit, ptip.
eliminovat jeji dopady. Na obrazku €. 6 niZe je mozné vidét ocekavanou a neocekavanou

ztratu dle BIS.

2! Angl.: Counterparty credit risk
22 Angl.: Credit valuation adjustment
23 Angl.: Expected loss
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Obrazek 6 Ocekavana a neoCekavana ztrata

Figure 1

Unexpected
Loss (UL)

Loss Rate

| Expected
+ Loss (EL)

> >
Time Frequency

Zdroj: BIS, An Explanatory Note on the Basel Il IRB Risk Weight Functions (2005)

Specifickym pod-rizikem je tzv. FX lending, které miZzeme charakterizovat jako riziko
z vysoké koncentrace Uvéri Vv méné A poskytnuté dluznikovi, ktery ma vSak domadci
ménu B. Riziko nastava pii nahlych zménach v ramci ménového kurzu. Metodologie pro

celoevropské testy roku 2016 dané riziko konkretizuje a testuje ho.

Posledni dilezity bod v sekci kreditniho rizika hraji sekuritizované expozice. Jelikoz
vstupuji do rizikoveé vazenych aktiv, je nutné je rozdélit do kategorii a to dle vySe rizika,
jaké predstavuji. Vznikly tak tii kategorie s nizkym, stiednim a vysokym rizikem a kazda
z kategorii obsahuje své zastupce. Konkrétné napiiklad Americké CDO jsou zatazeny do

treti kategorie s nejvySsim rizikem.

3.2.3 Trini riziko, CCR a CVA

Pojd'me se nyni podivat na trzni riziko. JelikoZ se ne vSechna aktiva oceiiuji a precenu;ji
stejné, udava tato metodologie navod, jak s jednotlivymi aktivy zachazet. Obecné se vSak
jedna o namodelovani stresovych parametrii dle Adverse scéndfe a nasledny vypocet
daného rizika. Velmi Casto se také pozaduje vzit v potaz jesté dva historické scénafe a
op¢t namodelovat parametry, vypocitat vysi rizika a nasledné vyhodnotit scénaf, ktery

mél nejtvrdsi dopad a ten pro testy aplikovat.

CCR riziko, cesky miuzeme fici riziko protistrany, je kalkulovano na zakladé¢
predpokladu, ktery ftika, ze zdeseti nejvétsich protistran zdefaultuji dvé a to ty

nejzranitelnéjsi. Sleduje se nasledné¢ dopad na banku samotnou a jeji dal$i trvani.
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Stejné tak, jako tomu bylo vySe, 1 zde se vyuziva Adverse scénaf a dva scénaie historické

pro namodelovani potiebnych parametrt.

Posledni zminénou veli¢inou v této podkapitole je CVA, tj. Gprava uvérového ocenéni.
Hodnota CVA je vypocitavana jako rozdil mezi redlnou a bezrizikovou hodnotou
portfolia a to dle scénare pro trzni riziko. I zde se do tvahy berou také vysledky z dalSich

dvou (historickych) scénarii. Opét se finadln€ vybere ten vysledek, ktery dopadl nejhtire.

Mimo jiné v metodologii dale nalezneme: slovnicek pojmu tykajici se trzniho rizika;
pfistupy, které banka muze aplikovat pro vypocet; trzni faktory; konkrétni historické
scénare, které banky musi aplikovat; dopady do vykazu zisku a ztrat; dopad do rizikové

vazenych aktiv a mnoho dal$iho.

3.2.4 Cisty urokovy p¥ijem

Banky si mohou vytvofit pro projekci Cistého trokového piijmu vlastni metodologii.
Mohou také nasledovat dosavadni modely a systémy jiz v bance zabé&hlé. Dale je
moznost projektovat bezrizikovou trokovou sazbu a marze. S témito dvéma faktory
souvisi dv€ zékladni rizika. Jednd se o riziko nédhlych zmén bezrizikovych vynosovych

ktivek na trhu, anebo o zmény Vv prémiich, které jsou pozadovany.

Jelikoz by banky mohly jednoduse ovlivitovat vysi Cistych trokovych vynost, je nutné,
aby EBA zavedla uréité omezeni, tzv. caps and floors, které budou témto snaham
pfedchazet. Pfikladem dolniho omezeni je napfiklad ptedpoklad toho, Ze Urokové
naklady nesmi poklesnout v Adverse scénaii pod uroven, kterd je predem stanovena.
Naopak hornim omezenim miize byt nemoznost dosdhnout vysSich Cistych urokovych
vynost v zadném ze scénaill V komparaci ke stanovené tirovni (Casto konec roku 2015

pro dané testy).

3.2.5 Conduct risk a dalSi operacni rizika

Banka by také méla modelovat dopady Conduct rizika a dalSich opera¢nich rizik do
vysledovky a to pomoci vlastnich modell, pfipadné¢ pomoci dostupnych kvalitativnich
informaci pro conduct riziko. Banka rovnéz musi vypocitavat kapitalové pozadavky na
obdobi daného testovani (vyuzit mize jeden ze tii ptistupt, které byly definovany v sekci
Basilejskych dohod). V souvislosti s témito riziky je nutné vzit v potaz riizna omezeni ze

strany EBA, ktera jsou v metodologii uvedena.
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Conduct riziko je mozné definovat jako riziko spojené s imyslnym ¢i nedbalostnim
pochybenim pfi fizeni spolecnosti. Definici je celé fada. Nutno podotknout, ze se
jednotlivé definice rtizni. Co maji vSak spole¢ného je to, ze se jedna o riziko zahrnujici
mnoho aspektd a oblasti, napiiklad fe$i vztah instituce k zdkaznikiim, odménovani
zaméstnancll uvnitt subjektu, feSeni piripadného stietu zajmu, celkové chovani

zaméstnanct ve firmé a chovani firmy samotné, zahrnuje také reputacni riziko a dalsi.

Mezi dalsi operacni rizika mizeme zahrnout dle metodologie takova rizika, kterd jsou
spojena s moznou ztratou z divodu nedostatkt/selhani internich procest, vnitinich

systémt, lidského faktoru ¢i vnéjSich udalosti se zahrnutim pravniho rizika.

3.2.6 Netirokové prijmy, vydaje a kapital

V této sekci je bance opét povoleno vyuzit vlastnich projekci a vypocti. Banka
projektuje netrokové piijmy a vydaje, které nebyly zahrnuty ve vySe zminénych rizicich.
| tato sekce je spojena sruznymi hranicemi, které je nutné dodrzet a to predevsim
z divodu toho, ze ptimo ovliviuji naslednou vysi kapitalu, ktery vstupuje do vypoctu

kapitalové pfimerenosti.

Slozky, které je nutné projektovat v této Casti, jsou naptiklad nasledujici: pfijem
z dividend ¢i naopak vyplacené dividendy; poplatky a provize; administrativni poplatky a

mnoho dalSich.

3.3 Dokumenty k posouzeni rizik

Mezi dalsi dilezité dokumenty, které EBA vydava, patii tzv. Risk Assessment Report
(RAR) a Risk Dashboard. Jedna se o dokumenty, které hodnoti a posuzuji hlavni rizika a
moznou zranitelnost bank, spolu s hlavnimi vyvojovymi trendy v bankovnim sektoru pro
vybrané staty v EU. Vyuzivaji se rizikové indikatory, které muzeme kvantifikovat,
sledovat a nasledn¢ interpretovat. Pfikladem uvedu kapitalové poméry (Tier 1 pomér,

CET 1 pom¢r), podil nesplacenych tivérii, miru kryti nesplacenych uvért, atd.

Jelikoz tyto dokumenty mohou byt podkladem pro tvorbu scénait, je velmi dtlezité, aby
veskera mozna rizika a vyvojové trendy byly odhaleny a aby se jejich dopad odrazil

v projektovani budoucich obdobi.
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3.3.1 Risk Dashboard

Prvnim ze zminénych dokumentl je, volné pielozeno, ptrehled ukazateld rizik. Krom
toho, Ze jednotlivé ukazatele nalezneme v pdf souboru spolu s konkrétnimi hodnotami
pro konkrétni staty, je ze strany EBA zdjemctim zpfistupnéna také interaktivni pomiicka
ve formé¢ excelovského souboru, ve kterém je mozné si zvolit hned mezi nékolika
rizikovymi indikatory a sledovat jejich dopad v konkrétni oblasti (at’ uz v oblasti aktiv,

pasiv, ziskovosti ¢i rizikové vazenych aktivech).

K rizikovym indikatorim, kter¢é EBA sleduje a bere jejich vyvoj jako dulezity pro
celoevropské testy, patfi mimo jiné nésledujici: a) pomér kapitalové primérenosti Tier 1,
b) pomér kapitalové pifimérenosti celkového kapitalu, c) pomér kapitalové pfimérenosti
CET 1, d) podil nesplacenych uvért, e) podil kryti nesplacenych uvért, f) rentabilita
aktiv ¢i vlastniho kapitalu, g) pakovy pomér (leverage ratio), h) Liquidity Coverage Ratio
(LCR), ch) podil ¢istych trokovych vynosi na celkovych provoznich vynosech, i) pomér

uveéra ke vkladim a mnoho dal$ich.

Pojd'me se nyni podivat na mnou vybrané rizikové indikatory, které jsou dle mého
nazoru dulezité sledovat. Jednd se o podil nesplacenych uvéri a pomér kapitdlové

pfimétenosti CET 1. Data budou brana znejnovéjsiho aktualizovaného dokumentu

(Q2 2017).
Podil nesplacenych uvéra (NPLs Ratio)

Vypocet daného indikdtoru je jednoduchy. Budeme dé€lit hodnotu nesplacenych uvéri

(NPLs) celkovymi uveéry (Total loans), viz vzorec:

NPLs

NPLs Ratio = ———
s ratto Total loans

Cim niz§i dany pomér je, tim je situace lepsi. K nizké hodnoté je mozné se dobrat
pomoci nizkého poétu NPLs, nebo vysoké hodnoty celkovych tvért, anebo kombinaci
obojiho. Pravé posledni zminény fakt je typicky pro aktualni stav. Primér indikéatoru
v EU je aktualn€ 4 %. Nutno zminit, Ze rozpéti mezi staty v ramci EU saha na jedné
stran¢ k 1 %, avSak na stran¢ druhé je to hranice 47 % NPLs vici celkovému poctu
Gvérd. Problémem jsou staty jako: Recko, Kypr, Portugalsko, Italie a dal§i, naopak

Ceska republika patii spolu se Svédskem, Velkou Britanii ¢i Lucemburskem ke statim

v
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Jelikoz je dany indikdtor ovlivnitelny mimo jiné napiiklad vyvojem HDP,
nezaméstnanosti ¢i vysi urokové sazby, je nutné jej sledovat a vysledky peclivé

vyhodnocovat.

Obrazek 7 Proménné pro vypocet NPLs ratio
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Zdroj: EBA, Risk Dashboard (Q2 2017)

Obrazek 8 NPLs (v %) pro konkrétni zemé EU

50%

45%

40%

35%

30% -

25% -

20%

15% -

10% N--&-0-K-B-H--R-

5% -

0%
GR CY PT SI BG IT IE HUHR RO PL ES ATMT SK FR LT BE LV DK NL DENO CZ FI GB EE LU SE

Zdroj: EBA, Risk Dashboard (Q2 2017)
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Pomér kapitalové primérenosti CET 1

Druhym indikatorem, ktery budeme sledovat, je pomér pro vypocet kapitalové

kapital. Rovnice vypada zjednodusené nasledovng¢:

CET 1

KP =
Celkové rizikové expozice

Zde by bylo optimalni dosahnout co mozna nejvyssiho poméru danych hodnot.
MozZnostmi jsou: a) zvySovani Citatele (CET 1), b) snizovanim jmenovatele (RWAs),

nebo za c¢) provadénim obojiho.

Na obr. €. 9 vidime, Ze dochazi ve druhé poloviné roku 2017 ke stagnaci ¢i dokonce
malému snizeni kapitalu CET 1, ale zaroven ke strmé&jSimu poklesu jmenovatele, proto je

mozno ocekéavat zvySenou hodnotu daného indikatoru, kterd je pro stresové testovani

hodnocena jako zadouci.

Obrazek 9 Proménné pro vypocet poméru kapitalové piiméienosti CET 1
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Primérna hodnota v EU je 14 %** a oproti NPLs poméru je rozlozeni daného indikatoru

mezi jednotlivymi staty pomérné rovnomeérné, jak je ostatné vidét nize na obr. ¢ 10.

Obrazek 10 Kapitalovy poZadavek CET 1 (v %) pro konkrétni zemé
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Zdroj: EBA, Risk Dashboard (Q2 2017)

3.3.2 Risk Assessment Report (RAR)

Druhym dokumentem, ktery jiz pfimo posuzuje a hodnoti hlavni oblasti moznych rizik ¢i
zranitelnych mist v bankovnim sektoru, je tzv. Risk Assessment Report (RAR). EBA ho
doposud vydavala v pravidelnych pololetnich frekvencich, avSak pro rok 2017 a potazmo
pro nadchazejici celoevropské stresové testy (testy pocinaje rokem 2018) bude tento
dokument zvetejnén az na konci aktualniho roku (2017). Oproti pfedchozimu dokumentu
se jednd o konkrétni posuzovani a hodnoceni jednotlivych indikatorti, jejich vyvoje

V Case, atd.

Pojd'me se konkrétné podivat na RAR vydany v prosinci roku 2016 a ukazat si, jak je
dany dokument sestaven, jaka data EBA musela shromazdit, jaké informace je

v dokumentu mozno nalézt a jaké jsou v EU nejsledovangjsi problémy.

2 Nutno podotknout, ze regulatorem dana vySe KP CET 1 je stanovena na trovni 4,5 %, proto mizeme
aktualni kapitdlové vybaveni bank ohodnotit jako vice nez dostacujici.
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Struktura RAR

Dokument je délen do sedmi kapitol s tim, ze kazda kapitola se zabyva ur¢itym okruhem
¢i specifickou ¢asti. Celkove pak jednotlivé ¢asti sestavuji uceleny obrazek o bankovnim

sektoru v EU.

Prvni kapitola fesi otazku makroekonomického prostiedi a dynamiky trhu jako takového.
Druhé kapitola se soustfedi na stranu aktiv, vysvétluje otazku trenda ve velikosti aktiv a
jejich kvalité. Ve treti kapitole si mizeme piecist naopak o strané pasiv, tedy o trendech
v depozitech a financovani bank. Ctvrta kapitola poskytuje informace ohledné kapitalové
vybavenosti bank a souvisejicich trendd. Pata kapitola se zaobira otazkou piijmu a
ziskovosti bank a stim souvisejicich budoucich trendd. Sesta kapitola se dotyka
operac¢niho rizika, pfedev§im pak otdzky informacénich a komunikaénich rizik, jiz
zminéného conduct rizika a dalsich podobnych rizik. Sedma kapitola shrnuje vSechny
predeslé, vyzdvihava nejvice problémové oblasti a snazi se navrhovat, jak je mozné dané

problémy fesit.
Podkladova data

EBA dokument sestavuje na zéklad¢ kvantitativnich a kvalitativnich informaci, které
ziskava z riznych zdroju. Jednd se o vlastni dohledovou ¢innost, dale jde o dotazniky,
které jednotlivé banky ¢i trzni analytici vypliuji a které sestavuje samotnd EBA, a
kone¢né se shromazd'uji také informace na mikro trovni a berou se v potaz reporty od
jednotlivych dohledovych autorit. Tato data jsou sledovana na vzorku 198 bank
229 zemi Evropského hospodarského prostoru. Konkrétni banky, kterych se dany
reporting tyka, jsou uvedeny na konci dokumentu RAR. Pro Ceskou republiku jsou to ti

banky, konkrétn¢: CS, CSOB a KB.
Piiklady konkrétnich sledovanych dat a jejich vyvejovych trendi

V této podkapitole budou poskytnuty piiklady raznych rizik ¢i celkové vyvojovych
trendl, které se od konce roku 2015 do konce roku 2016 vyskytovaly na uzemi EU a
EBA je brala vpotaz pii tvorbé testd. Nejedna se o jejich celkovy vycet

(ten je mozno nalézt v samotném RAR z roku 2016), avsak pouze o hruby nastin.

Na makro urovni se staty Evropské unie potykaly s nizkym tempem riistu HDP, nizkou

vysi inflace a s tim souvisejici nizkou Grovni trokovych sazeb. Pfedchozi zminéna fakta
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maji vliv na pokles cen akcii v EU. Tento pokles je hndn mimo jiné politickou nejistotou
souvisejici predevsim s odchodem Britd z EU. Dal§im makroekonomickym faktorem,
ktery nesmi byt piehlizen, je vySe zadluzenosti soukromého a vefejného sektoru. Pro
nazornou ukazku je relativni zadluZzeni (vztazené vici HDP pro jednotlivé staty EU)
v rozmezi mezi 180 % a 520 %. Ve srovnani s USA, které dosahuji 300 %, se jedna o

pomérné vysoké zadluzeni, se kterym se EU potyka.

Na strané aktiv se miizeme podivat jak na otazku kvantity, tak na stranku kvality. Co se
tyka objemu aktiv, v rozmezi konce 2015 a konce 2016, dochazi jak k nartstu aktiv
samotnych, tak rovnéz K narustu avéri. Rozdilem oproti pfedchozim roktim je fakt, Ze
rast celkovych aktiv predhani rust uvérd. Banky z divodu nizkych urokovych sazeb a
nedostatku prilezitosti k investovani piesouvaji svij zajem k hotovosti ¢i rezervam
drzenych u centralni banky, pfipadné se obraci k derivatim. Hlavni otdzkou na strané
kvality aktiv je vySe NPLs. Ty v daném obdobi a v porovnani s obdobim ptedchozim
nejsou tak VySOkéZS. Problémem vsak stale zastava fakt, ze je zde stale jedna tfetina zemi
v EU, jejichz vyse NPLs poméru je nad arovni 10 %. S poklesem poctu NPLs souvisi
naopak rust miry kryti. Na strané¢ aktiv EBA dé¢lala také prvni odhady a predikce na
budouci zavedeni nové regulace IFRS 9. Tomuto aspektu se budu vénovat podrobné

Vv posledni kapitole.

Na to, aby mohla banka poskytovat uv€ry a pljcky, potfebuje zdroje. Ty najdeme
v bilanci na stran¢ pasiv. Jejich puvod je mozné hledat jak v depozitech, které si
domaécnosti ¢i nefinancni podniky ukladaji u svych bank, tak ve financovani od centralni
banky, pfip. jinych komerénich bank. Dale je mozné pozadat o zdroje ze zahrani¢i nebo
emitovat dluhopisy. V roce 2016 se banky potykaly jak se stagnujici ¢i klesajici urovni
depozit, piestoze i nadale tvorily vétSinu zdroji banky, tak s poklesem mozného
financovani ze zahrani¢i. Naopak financovani od centralnich bank bylo mozné provadét i

nadale.

Ve strucnosti shrnu vyvoj kapitalu a kapitdlovych poméra. Hodnota poméru CET 1
neustale roste. Rist je zptisobem nejen ristem samotného jadrového kapitalu, ale také
poklesem rizikové vézenych aktiv. Rist CET 1 kapitalu je taZen pfedevSim rostouci

urovni nerozdélenych ziskll, naopak pokles hodnoty RWAs souvisi naptiklad s pfesunem

% Ditvodem sniZeni poméru (NPLs Ratio) bylo nejen sniZeni po&tu nesplacenych avérd, ale také zvyseni
celkovych poskytnutych avért.
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expozic do méné rizikovych oblasti. I ostatni kapitalové poméry maji rostouci charakter
(kapitalovy pomér Tier 1 i Tier 2) a bankovni sektor v EU je mozno oznacit za kapitalove

vybaveny. Vyvojovy trend komponentt CET 1 kapitalu je zndzornén na obrazku ¢. 11.

Obrazek 11 Hlavni komponenty CET 1 kapitalu

Figure 38: CET1 main components — evolution and composition
Source: EBA risk indicators.
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Dalsim dulezitym aspektem je klesajici ziskovost bank. Vysledkem je vy$$i hodnota
ukazatele nakladu kapitalu (CoE) oproti hodnoté jeho navratnosti (ROE). Divodem jsou
skute¢nosti, které¢ byly mimo jiné zminény vySe (nizké urokové sazby, ztizené
financovani a dal$i). Nutno zminit 1 rostouci operacni riziko, se kterym se banky
potykaji. Jelikoz je vétSina procest jiz plné automatizovanych a propojenych pomoci
internetu, roste toto riziko vysokou rychlosti. Dodat muzeme také rostouci vliv

conduct rizika, reputa¢niho rizika ¢i rizika outsourcingu.
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3.4 Baseline
Scénat Baseline, Zakladni scénaf, byl jiz v teoretické ¢asti vysvétlen. Pojd'me se nyni
podivat konkrétn¢ na scénafr, ktery vydala Evropska komise (EC) poc¢atkem roku 2016,

prave pro celoevropské zatézové testy 2016.

EC zacala s projektovanim Baseline scénafe jiz v roce 2015. Projektovani hlavnich
makroekonomickych agregatii vytvofila pro eurozonu a také pro celou EU na tfi roky, tj.
2015, 2016, 2017. Jelikoz byly celoevropské stresové testy tvoreny na obdobi 2016 —
2018, musely byt prognézy danych veli¢in prodlouzeny az do roku 2018 a naopak
veli¢iny z roku 2015 byly upraveny na aktualni vysi a brany v potaz pouze jako
pocate¢ni hodnota. Prodlouzeni prognozy jiz nebylo v kompetenci EC, proto za ni ani EC
neodpovidd. K rozsifeni progndézy byl vyuzit modelovy piistup ¢i jiné technické

predpoklady.

Pii projektovani Baseline scénaie brala EC aktualni informace z trhu. Jednalo se o
pomaly ekonomicky riist ve vétSin€ evropskych zemi, dale §lo o rostouci zaméstnanost
(klesajici nezaméstnanost). S rostouci zaméstnanosti souvisi riist mezd, riist soukromé
spotieby, investic a tim padem sniZovani zadluZenosti a zuzovani output gap. Negativnim
aspektem byla nizka inflace, kterd byla vysvétlovana prudkym poklesem ceny ropy a
dalsich komodit. Budouci vyvoj inflace, potazmo cen, je dle EC rostouci a to z diivodu
rostoucich mezd, soukromé spotieby, atd. VySe zminéné vyvoje parametrii je mozné

sledovat v tabulkach ¢. 3 a 4 niZe.

Tabulka 3 Prognéza EC pro Baseline scénaf

2015 1,6 % 0,9 % 0,1%

Eurozéna | 2016 1,8 % 0,9% 1,0 %
2017 1,9% 1,0 % 1,6 %

2015 1,9% 1,0 % 0,0%

EU 2016 2,0% 0,9% 11%
2017 2,1% 0,9% 1,6 %

Zdroj: EC, 2016 EU-wide stress test-Explanatory note on baseline, vlastni zpracovani
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Tabulka 4 Domodelované proménné pro Baseline scénaf

2016 1,8% 10,6 % 1,0%

Eurozona | 2017 1,9 % 10,3 % 1,6 %
2018 1,7 % 10,1 % 1,9%

2016 2,0% 9,2% 1,1%

EU 2017 2,1% 8,9 % 1,6 %
2018 1,7% 8,9 % 2,0%

Zdroj: ESRB, 2016 EU-wide stress test-Adverse macro-financial scenario, vlastni zpracovéni

Krom vySe zminénych EC v Baseline scénaii projektuje také dal§i proménné. Do nich
patii vyvoj ménovych kurzd, vyvoj cen nemovitosti a také vysSe kratkodobych a
dlouhodobych urokovych sazeb. Tyto vyvojové trendy jsou dilezité piedevSim pro
finadlni hodnoceni, které je Casto uvadéno jakozto odchylka Adverse a Baseline. Na
druhou stranu je to stile nejpravdépodobnéj$i vyvoj, ktery je mozné ocekavat bez

vyraznych odchylek na trhu.

3.5 Adverse

Pro sledovani odchylek ¢i jinych, negativnich, aspektii slouzi Adverse scénaft, ktery
vydava ESRB. Banky musi predikované veli¢iny (jedna se o: HDP, inflaci,
nezamé&stnanost, uroven urokovych mér, cenu aktiv a dalsi) v Adverse scénafi vyuzit
ke zjisténi dopadu na jejich kapitdl a ziskovost. Tento scénaf je tvofen také na trileté

obdobi, tj. 2016 — 2018.

Pro stresové testy zroku 2016 ESRB stanovila ¢tyfi hlavni systémova rizika, ktera

nejvice mohou ohrozit stabilitu celého finan¢niho sektoru v EU. Mezi dana rizika patii:

1) nahly rist stlacenych rizikovych prémii, ktery je také zesilen nizkou sekundéarni
likviditou

2) nizka ziskovost bank a pojisStoven v prostfedi nizkého nominalniho rastu HDP
3) rast obav souvisejici s udrzitelnosti dluhu vetejného i nefinanéniho soukromého
sektoru

4) riziko spojené s narustem sektoru stinového bankovnictvi
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zbyvajicich rizik. Souvisi se zménou preferenci investora na rozvinutych finan¢nich
trzich. Nejvyznamnéji ptisobi V USA, kde dochazi ke zvySovani averze vac¢i drzbé
dlouhodobych fixn€¢ urocenych cennych papiri. Drzba se ptfesouva ke kratkodobym
investicim. Vysledkem je riist americkych dlouhodobych bezrizikovych urokovych sazeb
a rizikovych prémii napfi¢ vSemi finan¢nimi tfidami aktiv. Toto prvni riziko nasledné
ovlivni a zapfiCini pokles domaci poptavky, snizeni cen nemovitosti, dalsi zvySovani

zadluzeni, ekonomicky pokles, snizovani ziskovosti, atd.

Dle vyse popsanych Sokit ESRB modeluje vyvoj veli¢in v Adverse scénaii pro jednotlivé
staty EU. Udava nejen vysi v daném konkrétnim scénafi, ale vénuje se také odchylce
Baseline a Adverse navzajem. V kone¢ném reportu mizeme vidét scénare jednotlivych
Sokd pro: dlouhodobé urokové sazby v EU, ménové kurzy, ceny akcii, HDP a inflace pro
neevropské zem¢, HDP a HICP pro zem& EU, miru nezaméstnanosti v EU, ceny

bytovych 1 komerc¢nich prostor ¢i pro swapové sazby pro mény EU a USD.

Pro nazorny piiklad je mozné v niZze polozené tabulce vidét dopad neptiznivého scénare

na vyvoj HDP, nezaméstnanosti ¢i na inflaci.

Tabulka 5 Prognéza ESRB pro Adverse scénar

2016 -1,0% 11,0 % -0,9 %

Eurozéna | 2017 -1,3% 11,7 % -0,1 %
2018 0,6 % 12,4 % 0,1%

2016 -1,2% 9,9% -0,9 %

EU 2017 -1,3% 10,9 % -0,2 %
2018 0,7 % 11,6 % -0,2 %

Zdroj: ESRB, 2016 EU-wide stress test-Adverse macro-financial scenario, vlastni zpracovani

Vysledkem je, jak jiz bylo na samém pocatku této kapitoly zminéno, zjiStovani dopadu
Adverse scénafe na jednotlivé banky, které se celoevropskych testd UcCastni, a to
konkrétné dopad na kapital, ktery je nutny pro vypocet kapitalové pfimefenosti, a také

dopad na ziskovost.
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3.6 Vysledky

Zprava s vysledky je ¢lenéna do n¢kolika celkd, které zietelné znazornuji dopady scénart
na bankovni sektor. Nejrozsahlejsi je cast, kterd se tyka konkrétnich dopadi Adverse a
Baseline na kapital, nejéastéji pak na CET 1 kapitalovy pomér, nasleduje ¢ast hodnotici
dopad na zisk, vysi rizikovych expozic a padkovy pomér. Finaln¢ je sledovan také
jednotlivy dopad konkrétnich rizik (tj.: kreditniho, trzniho, conduct rizika, operacniho a
dalsich pfidruzenych rizik). Na konci dané zpravy jsou zvetejnény dopady vybranych
veli¢in na konkrétni banky, jedna se predevsim o stav, vyvoj a dopad scénatit ovliviiujici

vysi kapitalu.

V roce 2016 byl bankovni sektor nadéale odolny, jak ostatné znazornuje i obrazek ¢. 12,
kapitalova primétenost pii Adverse scénaii klesla, avSak nikoliv pod troven hrani¢ni
hodnoty. V ramci Baseline kapitalova piiméfenost stale roste, jelikoz tento scénar sleduje
aktualni stav bez stresovych situaci. Pod hrani¢ni hodnotu klesly jen n¢které banky, které

pro opctovné zvyseni dané hodnoty musely pfijmout opatieni dohledovych autorit.

Obrazek 12 Vyvoj CET 1 kapitalového poZadavku
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Zdroj: EBA, EU-wide stress test results

Hlavnim hybatelem tohoto poklesu byl rist kreditniho rizika a s tim spojeny rist nakladt
na tvorbu opravnych polozek ¢i rezerv. Mezi dalsi hybatele patii: rast trzniho rizika, rust

rizikovych expozic, riist operacniho rizika a dalsi.
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Kone¢nym vysledkem je fakt, ze 51 sledovanych bank, které tvoii cca 70 % bankovnich
aktiv napti¢ EU jako celek, je odolny vi¢i Sokiim, které jsou modelovany dle EBA.
Cilem je poskytnout dohledovym autoritim informace i o jednotlivych bankach a tudiz o
jejich odolnosti na jednotlivych urovnich. Konkrétné doslo k propadu CET 1
kapitalovému poméru z hodnoty 13,2 % ke konci roku 2015 na troven 9,4 % k roku
2018. Tento fakt jen potvrzuje odolnost bankovniho sektoru 1 vi¢i malo

pravdépodobnému vyvoji, tj. Adverse scénari.
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4 Zatézové testy roku 2018 a vliv

Implementace IFRS 9

V roce 2018 nés cekaji dvé zasadni novinky. Zaprvé se jedna o nové zat€zové testy
bankovniho sektoru EU a zadruhé jde o nutnou implementaci standardu

IFRS 9, ktery tyto testy ovlivni a ktery by mél byt k 1. lednu 2018 zaveden.

Tato kapitola pojme jak novou metodologii celoevropskych zaté¢Zzovych testi 2018 ve
vztahu Kk IFRS 9, tak rovnéz ptedestie hlavni problémy, které vzniknou ve spojeni
s implementaci daného standardu. Nutnosti je také v kratkosti vysvétlit hlavni zmény a
pozadavky, na kterych IFRS 9 stoji. Ke konci kapitoly se pak podivame na predikci
dopadd, predevsim pak dopady do kapitalového poméru bank.

4.1 Zatézové testy roku 2018

Jiz ke konci roku 2016 se EBA rozhodla, ze dalsi testované trileté obdobi bude zacinat
rokem 2018. Ukolem Evropského bankovniho tGfadu je opét pripravit metodologii, ktera
jiz v8ak bude obsahovat odhad dopadu standardu IFRS 9. Posledni testy (tj. testy
zroku 2016) rokem 2018 koncily, proto je pomérné¢ vhodné, Ze nadchéazejici budou
prekryvat ty minulé a bude se opét sledovat odolnost, piip. zranitelnost a stabilita
bankovniho sektoru pro budouci obdobi, tj. pro roky 2018, 2019 a 2020. Testy budou
zahajeny pocCatkem roku. Vysledky by pak mély byt zvefejnény ke konci roku. Zasadni
zménou bude prechod ze standardu IAS 39 na standard IFRS 9, ktery bude

implementovan jak do pocatecnich kalkulaci, tak také do jednotlivych prognéz.

4.2 Metodologie zatéZovych testi pro rok 2018

ZatéZzovych testli roku 2018 se bude Ucastnit celkem 49 bank. Tyto banky opét pokryvaji
cca 70 % celého bankovniho sektoru v EU. Stejné jako u pfedchozich testl je hlavnim

vvvvvv

solventnosti bank.

Testy budou provadény pomoci dvou scénaiti, Baseline a Adverse. Baseline scénar
dodany Evropskou komisi bude obsahovat zakladni vyvojovy scénar. Adverse scénaf
vytvoii ESRB spolu s pfipadnymi dodatecnymi dopady. Nic se také neméni na tom, Ze se
bude jednat o ptistup Bottom-Up a zaroven bude kalkulovano a prognézovano na zakladé

statické bilance.
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Hlavni zménou v metodologii a nasledném sledovani moznych Sokd je implementace
ucetniho standardu IFRS 9. Banky musi do piivodni hodnoty (starting point) a také do
jednotlivych progndz tento standard zahrnout a upravit tak vysi svého kapitalu, zisku ¢i

ztraty a dalSich nutnych ukazateli na uroven, kterd je adekvatni k danému standardu.

Piechod z IAS 39 na IFRS 9 zptsobi pomérné dulezité zmény. Abychom je pochopili,

je nutné uvést jejich jednotliva vychodiska a nasledné dopady na banky.

4.3 1AS39vs. IFRS9

HIFRS 9 je novy mezinarodni ucetni standard (dale jen standard) upravujici uctovani,
Klasifikaci a oceitovani financénich aktiv, zdvazkii a zajistovacich instrumentii.“*®
K 1. 1. 2018 je nutné postupovat dle daného ucetniho standardu. Doposud byl v platnosti
standard IAS 39, jehoZ hlavnim nedostatkem bylo, Zze se jednalo o velmi rozsahlou
smérnici, kterd pii stanovovani vySe opravnych polozek vychézela z jiz vzniklé ztraty,
avSak nikoliv ocekdvané ztraty. Tento nedostatek Se v novém standardu nenachézi.
V ramci IFRS 9 zatazuje banka sva aktiva do tfech urovni a to dle o¢ekavané vyse ztraty.
Dle trovng, do které je aktivum zatfazeno, je stanovena vySe opravné polozky, kterou

banka musi vytvofit. Dany standard ma dle vySe zminéného nejvétsi dopad v oblasti

znehodnoceni finan¢nich aktiv a opravnych polozek.

Na obrazku ¢. 13 je vidét, jak se liSi stanovovani vySe ztraty v ramci jednotlivych
standardd. V IAS 39 se ztrata a nasledna vySe opravnych polozek stanovovala dle
skutecné ztraty, tj. v situaci, kdy dana ztrata opravdu nastala. Problémem je, Ze tato ztrata
muze byt abnormalné vysokd a tim padem miiZze byt pro banku ve vétSim méfitku
zvySeni néklad a tim pokles kapitdlu nepfiméfené. Tento fakt mlze byt negativnim
jevem pro investory, analytiky, akcionare a dalsi, ktefi nejsou dostatecné informovani o

moznych rizicich.

Tomuto se snazi standard IFRS 9 vyhnout. Zékladem je, Ze stanovuje vySi ztraty a
potazmo pak vysi opravnych polozek dle ofekdvané ztraty, nikoliv skutecné nastalé.
Aktiva je mozno rozdélit do tfi urovni dle toho, jak vysoka je vySe kreditniho rizika.

Hlavni nedostatek pfedchoziho standardu, kterym je nev€asné informovani o moznych,

CESKA NARODNI BANKA. Zpriva o financéni stabilité 2016/2017 [online]. [cit. 2018-01-04].
Dostupné z:
https://www.cnb.cz/miranda2/export/sites/www.cnb.cz/cs/financni_stabilita/zpravy fs/fs 2016-
2017/fs_2016-2017.pdf, str. 99.
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budoucich, potencidlnich ztratich, je diky tomuto novému standardu eliminovan. Pro
banky to ma negativni dopad, tj. zvySujici se naklady na tvorbu opravnych polozek, které

nasledné snizuji polozku zisku. Ten nasledné vstupuje jako ¢itatel ve vzorci pro vypocet

kapitalové ptfiméfenosti, napt. CET 1 kapitdlovy pomér.

Obrazek 13 Rozdil IAS 39 a IFRS 9

Current: Incurred Loss Model IAS 39 Future: Expected Loss Model IFRS 9
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Zdroj: www.bankinghub.eu/banking/finance-risk/challenges-ifrs-9-impairment

Jak jiz bylo vySe zminéno, aktiva je mozno rozfadit do tfi celkl a to dle miry kreditniho
rizika. Zatazeni aktiva do prvni irovné je typické pro aktiva, ktera maji nizké kreditni
riziko a zaroven je pravdépodobné, Ze ani v budoucnu nedojde k vyraznému zvyseni

daného rizika. Vysi o¢ekavané kreditni ztraty uréujeme na obdobi jednoho roku dopiedu

(tj. 12 — M) a to vSe pii prvotnim posouzeni.

Pokud dojde k navysSeni kreditniho rizika (ptikladem muize byt napf.: snizeni ratingu,
zpozdéni splatek, sniZzeni hodnoty podkladového kolaterdlu, atd.) musime zatadit
aktivum do druhé arovné. V této urovni je nutné vypocitat oéekavanou uvérovou ztratu
do doby splatnosti. Pravé v tomto druhém stupni je nejvétsi nardst opravnych polozek,

které¢ je nutné sledovat a to piedev§im Zz pohledu nésledného poklesu kapitalového

pozadavku.
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Poslednim stupném je uroveit €. 3. Tato uroven sleduje aktiva, u kterych jiz nastala
uvérova ztrata nebo doslo ke znehodnoceni aktiva jako takového. Tato tfeti Groven je
totozna jako celkova tprava dle IAS 39. Nutné je zde také tvofit ocekavané uvérové

ztraty do splatnosti.

Z toho vyplyva, ze vySe opravnych polozek, pfip. rezerv musi zakonité rist, jelikoz roste
1 vySe vypocitané ocekavané ztraty. Proti oekavané ztraté¢ musi banky drzet opravné
polozky a rezervy. Vypolet se provadi dle zakladniho vztahu®’, aviak je nutno brét
VvV potaz vstupy, které odpovidaji jednotlivym urovnim. Dulezité je také sledovat dopad

tohoto zvyseni na vysi zisku, vysi kapitalu a nasledné vysi kapitdlového pomeéru.

Obrazek 14 Jednotlivé urovné IFRS 9

Deterioration of credit quality from initial recognition
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Zdroj: www.bankinghub.eu/banking/finance-risk/challenges-ifrs-9-impairment

Pro lepsi pochopeni uvedu konkrétni piiklad. Pfedstavme si banku, ktera ma urcité
mnozstvi pohledavek ve svém portfoliu. Kazdd pohleddvka s sebou nese konkrétni a
individudlni vysi ocekdvané miry defaultu. Pokud si pfiklad velmi zjednoduSime,
piedpokladejme, Ze celkova hodnota pohledavek banky je 30 mil. K¢ Primérna vyse
defaultni miry je napt. 8 %. Pokud jednoduSe vynasobime vysi pohledavek (30 mil. K¢)
o¢ekavanou mirou defaultu (8 %), zjistime, ze by tato banka mé¢la v hodnoté 2,4 mil. K¢

vytvaret opravné polozky pro potencialni budouci nezddouci ztraty.

2TEL =PD * LGD * EAD
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Predstavme si vSak situaci, kdy dojde k novym propoctiim, co do vySe pohledavek, tak
do vyse ocekavanych defaultnich mér. Banka zjisti, ze se pohledavky zvysily na Groven
35 mil. K¢, coz neni nic neobvyklého, avSak zaroven provede piepocet oCekavanych
defaultnich mér a zjisti, ze miry vzrostly na 12 %. Co z tohoto vyplyva? Banka musi
znovu vypocitat vysi nutné tvorby opravnych polozek. Vysledkem je aktualné cislo 4,2
mil. K¢ Na danou uroven musi navysit opravné polozky (tj. skoro na dvojnasobek

predchozi vyse).

Oproti IAS 39, kde banka reagovala tvorbou opravnych polozek na skuteéné nastalou
udalost/ztratu, v ramci IFRS 9 se vypocitavaji ofekavané zmény kreditniho rizika. Proto
je jiz pti malém zvyseni kreditniho rizika aktivum piesunuto do druhého ¢i vyssiho
stupné a subjekt je povinen tvofit ve stanovené vysi opravné polozky/rezervy a to az do

doby splatnosti.

Pro banky tim samoziejm¢e vznikaji vy$s$i naklady pravé na tvorbu opravnych polozek.
Dané¢ nédklady nasledné snizuji zisk a tim ovliviiuji at’ uz kapitdl CET 1 ¢i Tier 1, Tier 2.
Celkovy kapitdlovy pomér je vSak ovlivilovan také vysi rizikoveé vaZzenych aktiv. Vratme
se k obrazku ¢. 3 v kapitole 3, kde je mozné nalézt vztah mezi vysi PD, kapitalovym
pozadavkem, rizikové véazenymi aktivy a findln¢ kapitdlovym pomérem.
Z demonstrativniho piikladu vySe jednoznaéné vyplyvd, Ze dand tvorba opravnych
polozek je doprovazena zvysenou vysi pravdépodobnosti defaultu. Tento rist piisobi na
rust kapitalového pozadavku, ten pak na rast rizikové vdzenych aktiv a vysledkem je

dalsi pokles kapitdlového pomér z pozice ristu jmenovatele.

4.4 Dopady IFRS 9 dle: Deloitte, CNB & EBA

Pojd’'me se nyni podivat na to, jak dopady implementace IFRS 9 hodnoti odbornici. Pro
piiklad jsem si vybrala vystupy na dané téma od subjektd: Deloitte, EBA a CNB. Za
nulovou hypotézu je moZné povazovat celkovy pokles kapitdlového poméru bank.

Podivejme se, zda se odbornici shoduji s danou hypotézou ¢i nikoliv.

4.4.1 Deloitte

Deloitte miizeme povazovat za jeden z hlavnich subjekti ptsobicich v oblasti auditu,
financniho poradenstvi, fizeni rizik a mnoho dal§ich. Z toho divodu povazuji jejich
pohled na dopad IFRS 9 jako vysoce kvalifikovany a jejich pfedpokladané vysledky za

vysoce pravdépodobné. Ve zpravé o dopadu nového standardu na bankovni sektor,
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potazmo na vysi regulatorniho kapitalu, se Deloitte vénuje také dopadu na stresové
testovani a kapitalovy polstar. Je ocividné, ze vramci stresovych testl, kdy je
implementaci IFRS 9 ohrozena vyse kapitalového poméru, dojde k hlubsimu propadu ve
vysi kapitdlové piiméfenosti nezli v situaci, kdy by bankovni sektor zadné zmény

nedoprovazely. Dany fakt je ostatné mozné vidét na obr. €. 15.

Deloitte tedy potvrzuje hypotézu, tj. potvrzuje snizeni kapitdlové piiméfenosti bank
z divodu zavedeni nového standardu IFRS 9. Nestanovuje sice v konkrétnich cislech
dany pokles, avSak zfetelné naznacuje, ze stresové testy dany fakt vzaly Vv potaz a ze
kapitalovy polstar, ktery banky drzi, bude pravdépodobné vyuzit na zmirnéni dopadu.
Duvod velkého propadu kapitalového poméru (napt. CET 1) je jiz zminény transfer aktiv

mezi prvnim a druhym stupném v rdmci IFRS 9.

Obrazek 15 Dopad IFRS 9 na kapitialovou priméienost

Figure 7: Stylised example of the IFRS 9 impact on
Capital Guidance
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Zdroj: Deloitte

4.4.2 EBA

Na pocatku roku 2016 vytvofila EBA z vlastni iniciativy dotazniky, které rozeslala mezi
58 instituci v rdmci EU. Pomoci nich se snazila zjistit budouci dopad standardu IFRS 9

na bankovni sektor vramci EU. Banky vypliovaly nejen kvalitativni, ale také
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kvantitativni informace se zaméfenim na dopad IFRS 9 a diky témto informacim mohla
EBA vytvofit komplexni dokument, ktery dopad globalné hodnoti. Vysledkem jsou
informace uvedené niZze v tabulce ¢. 6, ktera zaroven uvadi data dopadd vysledovana

Ceskou narodni bankou.

Tabulka 6 Odhadované vyse parametrii dle CNB, EBA (OP v %, dopady na kapital v b.b.)

75% | +20 (STA)
) +30 -50 -75 neuvedeno -75
kvantil + 10 (IRB)
Prumér
- nizky +25 +13 -21 -43 neuvedeno -42
odhad
Primér
- stfedni + 8,3 +18 -33 -57 neuvedeno -55
odhad
Pramér
- vysoky?® +13,3 +23 -46 -73 neuvedeno -59
odhad
Median + 10 + 20 -50 -50 neuvedeno -50

Zdroj: CNB a EBA, vlastni zpracovani

»Dle vysledkii Setreni bude narust celkové vyse opravnych polozek plynout prevazne
z financnich aktiv zarazenych do druhého stupne, protoze se u nich budou nove
odhadovat ocekavané uverové ztraty do splatnosti. Zvyseni celkovych opravnych polozek
a rezerv se odhaduje v radu do 30 % oproti soucasnému stavu. Pokles celkového kapitalu

i kapitalového pomeéru Tier 1 se odhaduje do vyse 75 b.b., i kdyz u nékterych bank miize

%8 yysoky odhad znamena: nejkonzervativngjsi odhad
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byt i vyssi.”” EBA také uvadi celkovy dopad na kapitdlovy pomér a vysledky mizeme

sledovat v nasledujici tabulce ¢. 7.

Tabulka 7 Odhadovany dopad IFRS 9 na celkovy kapitilovy pomér (v b. b.)

75 % kvantil -75
Pramér
-30
- nizky odhad
Pramér
-43
- sttedni odhad
Prumér
-45
- vysoky odhad
Median -25

Zdroj: EBA, vlastni zpracovani

443 CNB

Ceska narodni banka jakoto organ dohliZejici na banky na uzemi CR, se také snazi
analyzovat dopady dané implementace. Pro tyto Gi¢ely vyuziva dotazniki, které vyvinula
EBA pro zjisténi dopadd na banky a bankovni skupiny v EU. Jelikoz z4dna z
eskych bank nebyla soucasti testovani dle EBA, CNB $est ¢eskych nejvyznamnéjsich
bank pozadala o vyplnéni danych dotaznikd a tim ziskala vystupy i za vzorek bank na

uzemi CR.

Dopad jako takovy je ve své podstaté totozny s vysledky dle testovani EBA az na fakt, Ze
¢eské banky pracuji s menSim ristem opravnych polozek a tim padem s niz§im poklesem
kapitalového poméru. Je mozno konstatovat, ze dopad IFRS 9 na banky na tizemi CR je

niz$i nezli na banky ptsobici v EU.

% CESKA NARODNI BANKA. Zprdva o financni stabilité 2016/2017 [online]. s. 154 [cit. 2018-01-04].
Dostupné Z:
https://www.cnb.cz/miranda2/export/sites/www.cnb.cz/cs/financni_stabilita/zpravy fs/fs 2016-

2017/fs 2016-2017.pdf, str. 99
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4.5 Diskuse ohledné snizeni dopadi na CET 1 kapital

Vyse uvedena Setfeni jednotlivych instituci dévaji najevo, ze jednordzovy dopad do
kapitdlového poméru bank je pomérné zna¢ny. Banky by tim mohly ¢astecné ztratit
schopnost poskytovat tvéry a to by mélo dalsi negativni disledky do celé ekonomiky.
Proto se EBA spolu s Evropskym parlamentem a Evropskou komisi pustily do vyvoje
navrhu, ktery se snazi nalézt mozny zpusob rozlozeni ztrat dopadu IFRS 9. Navod jak
rozklad provést byl v zaii roku 2017 vydan a bankam tim vznikla konkrétni moznost na
sniZzeni dopadu do vySe kapitdlu. Nutno podotknout, ze se jednd pouze a jedin€ o
zmiriiovani dopadu do regulatorniho kapitdlu, dopad do ucCetniho kapitalu bude

jednorazovy a neexistuje moznost jeho snizeni.

Ptrechodné tupravy regulatorniho kapitidlu je mozné provést v obdobi do péti let od
prvniho vyuziti standardu IFRS 9. Navrat opravnych polozek do kapitalu CET 1 by mél
probihat klesajici tendenci, az do uplného vycerpani. Banky, které moznost tohoto
rozkladu vyuziji, museji zpétn€ podat zpravu svému regulatorovi, ve které bude mozno

vidét jak kapital upraveny, tak jeho ptvodni vyse.

Opét si pro predstavu uvedeme zjednoduSeny demonstrativni piiklad. Vezméme v tivahu,
ze banka ma po zavedeni standardu IFRS 9 hodnotu CET 1 kapitalu ve vysi 50 000 K¢&.
Jedna se o vysi, kterd je pln€ ovlivnéna tvorbou opravnych polozek na zaklad¢ ocekavané
kreditni ztraty. ZvySena nutnost tvorby opravnych poloZek z diivodu nového standardu je
stanovena ve vysi 300 K¢&. Jak si banka poradi s moznosti snizeni dopadu dle vyse

zminéného navodu, vezmeme-li asové rozpousténi nakladi v nadchazejicich 4 letech?

Tabulka 8 P¥iklad upravy dopadu IFRS 9 na CET 1 kapital (v K&)

1/1/18 50 000 300*4/5 240 50 240
1/1/19 49 850 300*3/5 180 50 030
1/1/20 49 550 300*2/5 120 49 670
1/1/21 49 350 300*1/5 60 49 410
1/1/22 49 200 0 0 49 200

Zdroj: EY, vlastni Gprava
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4.6 Ocekavané vysledky celoevropskych stresovych testii 2018

Aktudlné se jiz mizeme zamyslet celkové nad problematikou nadchéazejicich zatézovych
testd. Je jasné, ze budou nejen pro banky samotné, ale také pro dohledové autority
urcitou vyzvou. Testy budou muset obsdhnout samotnou implementaci standardu IFRS 9,
tzn. stanovit spravnou hodnotu starting point, zarovein budou muset kalkulovat budouci
vyvoj opét S dopadem nového oOpravkovani, ocenovani aktiv. Také budou muset

propocitavat mozné zpétné zvyseni hodnoty kapitalu CET 1 a mnoho dal$iho.

Novinkou v samotné metodologii je pfedevSim projekce opravnych polozek v ramci
kreditniho rizika dle o¢ekavané kreditni ztraty a to podle standardu IFRS 9. Projekce

musi byt vypoctena jak pro scénaf Baseline, tak také pro Adverse.

Dale je nutné, aby piechody z jednotlivych trovni viz obr. & 14 (str. 60), byly
projektovany pro kazdy rok zvlast. Pro expozice zatazené v urovnich 2 a 3 banky

poskytuji ocekavané stresové hodnoty miry ztratovosti.

Pti definovani pocatecni hodnoty pro vyvoj projekci (tj. konec roku 2017) je nutné jiz

reflektovat dopad IFRS 9 avsak bez zpétné upravy CET 1 kapitalu.

Vysledky a dopady aktudlnich zatézovych testti budou dle mého nazoru velmi ovlivnény
implementaci nového mezinarodniho uéetniho standardu IFRS 9. To ostatné potvrzuji i
studie a nazory, které byly vySe zminény. Scénare se rozsifi o prognézy vyse opravnych
polozek a ofekdvané miry ztratovosti. Ve vysledcich budeme moci porovnat dopad na
upraveny kapital z pozice navratu Casti opravnych polozek do CET 1 kapitalu, stejné tak
nam bude piedstaven potencidlni dopad pii absenci moznosti upravy kapitalu. Pfesto je
dle mého néazoru stale pravdépodobné, Ze dojde k propadu kapitdlového poméru bank.
Jelikoz je vSak bankovni sektor v ramci EU vysoce kapitdlové vybaven, neocekavam

dramatické sniZeni, které by vedlo k nutnému zasahu dohledovych autorit.

Nejveétsi dopady budou pfichdzet z pozice kreditniho rizika. Zmény u ostatnich rizik
nevidim nijak zdsadni. Zaroven je vice nez pravdépodobné, Zze klesne ziskovost bank.

Vyse ziskl je v§ak na vysoké urovni, proto nepfichazi do tivah obavy ze ztratovosti.
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Zavér

V Gvodu diplomové prace jsou specifikovany konkrétné dva cile, kterymi jsem se
zabyvala. Prvnim cilem je kompletni analyza pfipravy, tvorby a finalniho zhodnoceni
celoevropskych zatézovych test. Druhym cilem je porovnani ptedeslych (tj. testd
z roku 2016) a nadchézejicich (tj. testy roku 2018) zatézovych testli. V ramci druhého
cile 8lo pfedevs§im o definovani teoretického vychodiska a moznych budoucich dopadu

implementace nového mezinarodniho ucéetniho standardu IFRS 9.

Zatézové testy bank jsou jednim z moznych a zaroven S$iroce vyuzivanych nastroji
v risk managementu. Jsou to testy, které se snazi sledovat a identifikovat rizika
vV bankovnim sektoru. Sledovana rizika jsou riziky s velmi nizkou pravdépodobnosti
vzniku, avSak =zarovenl riziky stdle moznymi. Tato rizika jsou modelovana a
prognézovana v nepiiznivém scénafi, tzv. Adverse. Je to pravé charakter sledovanych
rizik, ktery by mohl ohrozit odolnost a celkovou stabilitu bankovniho sektoru. Zatézové
testy jsou vytvareny za ucelem zjisténi dané odolnosti, pfipadné zranitelnosti bank.
Celoevropské zatézové testy bankovniho sektoru jsou vytvareny pod zastitou

instituce EBA.

Nutno podotknout, Ze tyto testy jsou vysledkem kooperace nékolika instituci. Jedna se
nejen o vyse zminény organ EBA, ale také instituce typu ESRB, ECB, EK, dohledové
autority jednotlivych bank a banky samotné. EBA jakoZto organ, ktery doddva samotnou
metodologii, hraje hlavni roli pii celoevropskych zatézovych testech. Kromé
metodologie vydava EBA také dokumenty jako jsou: RAR ¢i Risk Dashboard. Ty maji
priblizit vefejnosti hlavni rizikové faktory, se kterymi se EU potyka, jejich konkrétni
hodnoty ¢1 mozZzna tfeSeni pro budouci léta. ESRB hraje hlavni roli pii tvorbé Adverse

scénafe, EK pak pfi tvorbé scénaie Baseline.

Testy jsou tvofeny na pfistupu bottom-up a pii predpokladu statické bilance. Piistup
bottom-up na trovni EU je charakteristicky pro rozdéleni pravomoci mezi organem
EBA, ktery stanovuje konkrétni podobu vyuzivané metodologie, a pro ¢innost samotnych
bank, které dle metodologie testy provadi. Statickd bilance poukazuje na nutnost
neménnosti vstupni a prognozované bilance, coZz se tyka konkrétné otazky struktury
bilance. Nejsledovangjsim vystupem je zprava s vysledky, ktera hodnoti odolnost a
stabilitu, ptfipadné pak zranitelnost bankovniho systému v EU. Za rok 2016 celoevropské

zatézove testy potvrdily odolnost daného systému.
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Vedle snahy podat uceleny nahled na testy vytvafené na trovni EU jsem sledovala
odli$nost testd minulych a nadchazejicich. Testy roku 2018 budou probihat podobné jako
testy predchozi (roku 2016), tzn. s pfedpoklady bottom-up piistupu, statické bilance,
zalozené na nové metodologii dle EBA, Adverse scénaie od ESRB a Baseline scénaie od
EK. Testy budou, stejn¢ jako tomu bylo v minulosti, vytvarené na obdobi 3 let, tj. pro rok
2018, 2019 a 2020. Co se tyka nové metodologie, je EBA povinna zahrnout
implementaci nového mezinarodniho ucetniho standardu IFRS 9. Tento standard musel
byt k1. 1. 2018 implementovan. Jeho implementace s sebou nese pomérné znacné
zmény, které se projevi do vyse kapitalového poméru bank skrze snizeného zisku. Toto
snizeni probéhne z diivodu ristu povinné tvorby opravnych polozek vici ocekdvanym

kreditnim ztratam.

Dle analyz od Deloitte, CNB ¢&i EBA k riistu opravnych polozek opravdu dojde. Tento
rast snizi polozku v CET 1 kapitalu a celkové tudiz budeme moci sledovat pokles
kapitdlového pomeéru jednotlivych bank. Pro jednotlivé banky je tento fakt nepfiznivy a
z diivodu snahy EBA o zmirnéni dopadu vydéava usneseni o moznosti rozlozeni tohoto
dopadu. Rozlozeni je mozno provést do 5 let od prvotniho vyuziti IFRS 9. Nutno fici, ze
dané rozlozeni dopadu ptipada v tvahu pouze pro regulatorni kapital, nikoliv pro kapital

ucetni.

Jak tedy nadchazejici testy budou vypadat a jaké mizeme ocekavat vysledky? Hlavnimi
rozdily v metodologii v souvislosti s implementaci standardu IFRS 9 jsou: projekce
opravnych polozek pro jednotlivé roky a jednotlivé scénare zvIast’, projekce ocekavanych
kreditnich ztrat pro kazdy rok testovani, pfepocitani starting point pro konec roku 2017
dle standardu a vykazovani kapitalu CET 1 se zpétnou tpravou i bez ni. Spolu s témito
rozdily je mozné sledovat zvySené ndklady nejen na tvorbu opravnych polozek, ale také

naklady souvisejici s rozSifovani nutnych vystupil ze strany bank viici EBA.

Z téchto divodi budou vysledky testd roku 2018 velmi zajimavé. Jejich kone¢né a
finalni vysledky o¢ekavame v listopadu 2018. Dle mého nazoru dojde oproti predchozim
testim k poklesu kapitdlového poméru bankovniho sektoru v EU, avSak neocekdvam
pokles v takové vysi, ktera by ohrozila ¢i narusila celkovou odolnost a stabilitu systému.
MozZné¢ negativni vysledky v hodnotach CET 1 poméru budeme moci vidét pti konkrétni
analyze jednotlivych bank a to v rdmci Adverse scénatfe. Zalezet bude na dohledovych

autoritach, jak by zminény pokles fesily na individualnim zaklad¢.
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