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Uvod:

Za téma své bakalatské prace si student Lukas Ridky zvolil provedeni finanéni analyzy
a sestaveni kratkodobého finan¢niho planu akciové spolecnosti Centropen zabyvajici se
hlavné vyrobou a vyvojem psacich a kancelafskych potfeb. Nicméné€ dobu, kterou tento
student vénoval zpracovani tohoto tématu lze povazovat za nadmérnou. Piivodni zadani
a pil letech. Tak dlouha doba zpracovani sice na jedné stran¢ vedla k lepSimu vyznéni
celé préce, ale na druhé strané€ zpiisobila i ¢aste¢nou nekompaktnost vysledki naptiklad
u obratu aktiv v rozkladech ukazatell rentability.

Finan¢ni analyza se opirala o standardni metodické nastroje, nastin finan¢niho planu
vychézi z kombinace jednoduchych kauzalnich, statistickych a intuitivnich metod.
Mezipodnikové porovnani bylo provedeno ve vztahu ke dvéma konkurencnim
spolecnostem. Jako zdroj informaci poslouzily vetejné dostupné listiny ze sbirky listin.
V ramci celkového hodnoceni jsem se rozhodl pro klasifikacni stupen ,,velmi dobie. Pro
stranu obsahuje predloZena prace n¢které drobné avsak neptehlédnutelné obsahové
nedostatky, které jeji kvalitu bohuzel snizuji. V ptipadé vynikajici obhajoby bakalaiské
prace lze uvazovat i o piehodnoceni na klasifika¢ni stupei ,,vyborne*.

Kritéria hodnoceni prace:

A. Pravopis

1 = Bez problémi, prace je napsana v souladu s pravidly ¢eského pravopisu.
B. Formalni naleZitosti

1 = Bezproblém, prace spliiuje formalni nalezitosti.
C. Praces literaturou

2 = Seznam zdroji uvadi sedm kniznich titulli (z toho jedna publikace ve
dvou rtiznych vydanich) a deset elektronickych zdroji (z toho 7krat
portaly vefejné spravy, 1krat sbornik z védecké konference, 1krat
firemni web a 1krat popularnd-nauény ¢lanek). Sifi pouzité literatury a
dalSich pramenti Ize hodnotit jako skromnou, avsak postacujici. Autor
nicméné nevyuzil vS§echny moznosti, jez mu odborna diskuse k tématu
nabizela. Ke v§em publikacim ze seznamu lze nalézt odkaz. Struktura
bibliografické citace spliiuje pozadavky CSN.



Stylisticka aroven

1 = Pfijatelny styl psani, autor text ptili§ zbyte¢né nenatahuje, vaznéjsi
stylistické prohtesky se neobjevuji.

Logicka stavba prace

1 = Jednotlivé kapitoly a podkapitoly na sebe logicky navazuji. Jednotlivym
problémtim je v praci vénovan odpovidajici prostor.

Hloubka provedené analyzy

2 = Analyticka ¢ast se skldda ze dvou casti: z finan¢ni analyzy za roky 2011
az 2016 a z prognoézy budouciho vyvoje na rok 2017.
Finan¢ni analyza zac¢ina horizontalnim a vertikalnim rozborem rozvahy a
vykazu zisku a ztraty. Nasleduje vypocet a zhodnoceni Ctyt ukazatelti
rentability, sedmi ukazatel obratovosti aktiv anebo pasiv, dvou ukazatela
nakladovosti, ukazatele produktivity prace, péti ukazateli likvidity anebo
pracovniho kapitéalu a jednoho ukazatele zadluzenosti. V uvedeném vyctu
jsou zahrnuty i ukazatele, které byly spocitany jako pficinné v rdmci
rozkladu nezdanéné rentability celkového kapitalu, zdanéné rentability
vlastniho kapitalu, osobni ndkladovosti z vynost a kryti zdsob pracovnim
kapitalem. Vzhledem k nulovym trokovym nakladiim nebyl pocitan
ukazatel urokového kryti. V tabulce 12 jsou uvedené chybné hodnoty
obratu aktiv v rdmci rozkladu nezdanéné rentability celkového kapitalu.
Za ucelem predikce finan¢ni tisn€ byl aplikovan index INO5 manzelt
Neumaierovych. Mezipodnikové srovnani bylo uskute¢néno ve vztahu
ke 2 konkuren¢nim spole¢nostem s pfiblizn€ stejnym oborem podnikani:
KOH-I-NOOR Hardmuth a Schwan-Stabilo CR. Na zavér finanéni
analyzy byl proveden vypocet ekonomické ptidané hodnoty s vyuzitim
hodnoty nakladt vlastniho kapitalu podle tabulek Ministerstva priimyslu
a obchodu CR (v préci neni ale uvedeno odvétvi, které bylo zvoleno).
Nastin kratkodobého finan¢niho planu vychazi z ptedpokladu, ze trzby
za prodej vlastnich vyrobki porostou v roce 2017 stejnym tempem jako
hruby domaci produkt v béZnych cenach. Na planované trzby za vlastni
vyrobky je navazana i planovana vyse aktivace a vykonové spotieby.
U osobnich nakladl se o¢ekava riist jen o miru inflace. Odpisy vychazi
z planovanych investic. Dai z pfijmu je vypoctena ve vysi 19 % souctu
provozniho a finan¢niho vysledku hospodareni. Dalsi vynosové a
nakladové polozky jsou stanoveny bud’ na urovni roku 2016, ¢i jako
3lety prumér za roky 2014 az 2016. V piipadé planu dlouhodobého
hmotného majetku byl odhadnut jeho pfirtastek ve vysi 4letého priméru
za dobu probihajici rekonstrukce. Zasoby, kratkodobé pohledavky
z obchodnich vztahi a kratkodobé zavazky z obchodnich vztaha byly
urceny s pomoci zadanych hodnot dob obratu. Vysledek hospodaieni
minulych let byl navysen o vysledek hospodareni roku 2016 snizeny
o predpokladané dividendy ve vysi 25 mil. K¢&. V ptipadé dlouhodobych
zavazkul byl odeCten priméerny ubytek za posledni 3 roky. U zavazkt
k zaméstnanclim, se ocekava navyseni o miru inflace. Ostatni polozky
aktiv a pasiv jsou urc¢eny bud’ na urovni roku 2016, ¢i jako 3lety pramér
za roky 2014 az 2016. Jako vyrovnavaci polozka poslouzil kratkodoby
finan¢ni majetek, pficemz zmeéna jeho hodnoty vyplynula z porovnani



planovaného stavu pasiv a planovaného stavu ostatnich aktiv. Struktura
planovanych vykaza vychazi z metodiky platné do roku 2015.
G. Originalni prvky
— Zadné zvlastni.
H. Schopnost interpretovat dosaZené vysledky a vyvozovat z nich zavéry
2 = Interpretace patii spiSe k slabsi strance této bakalarské prace. Autor
vychdzi ve svych komentarich hlavné z popisu zmén hodnot uvedenych
v tabulkéch.
I. Stupen splnéni cile prace
1 = Narocnost prace se z hlediska stanoveného cile nachazi na mirné
nadprimérné urovni. Cilem prace bylo ,,1. metodické popsani finan¢ni
analyzy, 2. prakticka finan¢ni analyza spolecnosti Centropen, a.s.,
3. vypracovani kratkodobého finan¢niho planu spole¢nosti Centropen,

a.s.”“. V tomto sméru mohu konstatovat, ze student zadany cil uspésné
splnil.

J. Vyuzitelnost vysledku prace v praxi ¢i v teorii

2 = Vyuzitelnost vysledki préce je logicky limitovana nedostatkem internich
dat. Pfesto vSak mlze byt tato prace do urcité miry uzite¢na pro externi
uzivatele finan¢ni analyzy.

Otazky k obhajobé:
1. Uved'te silné a slabé stranky, hrozby a ptilezitosti analyzované spole¢nosti
jednak obecné a jednak z hlediska jejiho finan¢niho hospodaieni!

2. 'V porovnani s konkurenci vykazuje analyzovana spolecnost soucasné nizsi
hodnoty rentability i niz§i hodnoty zadluZenosti. Jak byste vyhodnotil dluhovou
politiku spole¢nosti?

3. 'V ¢em spocivaji omezeni vypovidaci schopnosti ekonomické ptidané hodnoty?
Jak byste zhodnotil vyuzitelnost tohoto ukazatele jednak obecné a jednak ve
vztahu k analyzované spolecnosti?

Prace je doporucena k obhajobé.

Navrzeny klasifikacni stupen: velmi dobre

Vi) R

V Praze, dne 1. 5. 2018 prof. Ing. Petr Marek, CSc.



