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Jméno a Fijmeni studenta:
LukasRidky
Nazev prace:
Finartni analyza a finatni plan CENTROPEN, a.s.

Cil prace:

Cilem gredloZzené bakatéké prace bylo:

1) metodickeé popsani finani analyzy

2) provedeni finaini analyzy spoknosti Centropen, a.s.

3) vypracovani kratkodobého finariho planu spolaosti Centropen, a.s.

Kritéria hodnoceni prace:

A.

Pravopis

1 = Bez problému.

Formalni nalezitosti

1 = Bez problému, formalni nalezitosti sphy.
Prace s literaturou

1- = Vyuzity byly jak knizni, tak elektronické zdrojegjména obchodni
rejstik a sbirka listin s Ministerstva spravedIingSR. VVSechny pouzité
zdroje jsou Weském jazyce — standakdiby nel byt pouzit alespi
jeden cizojaz§ny zdroj. Na vSechny zdroje ze seznamu existugxiut
odkaz, pouzit standardni aite styl, struktura bibliografické citace
sphiuje pozadavky'SN.

Stylistick& Uroven

1- — Prace je psanarg@vazrie ctivé, rozsah prace je adekvatni. V ramci
bakal&ské prace autor chybrealomujeradky, kdy na konciadcich
nechava nap predlozky a spojky. Jiné stylistické chyby nebylyrag
pozorovany

Logicka stavba prace

1 = Prace jeleréna logicky, jednotlivé kapitoly a podkapitoly nabse
logicky navazuji

Hloubka provedené analyzy

2 = Hloubka provedené analyzy odpovida standardni &maranalyze
a finartnimu planu vychazejicich z externich zdraylize jsou uvedeny
pripominky k metodice, postupii hloubce provedené analyzy:

- pi kontrolnim propétu ukazatel Obrat aktiv,Cisté ziskové rozi
a Provozni ziskové rozZfi uvedené v Tabulcé. 12 mi vychazi mir&
odlisné vysledky, neZli jsou uvedeny v praci (odkiyjsou max.
v fadu par desetin % boy

- ukazatel Obrat aktiv v Tabulc&. 12 je uveden vjiné vysi
pro Celkovou rentabilitu kapitdlu a Rentabilitu Vk vysledky
se nemohou liSit, je tedy patrna zjevna chyba aged z vypdéta

- neni uveden zadny komehtavyvoji Rentability VK (str. 34)

- proveding analy:a sp&iva prevazre pcuze \komentdich, Ze jedne
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poloZzka kles&i roste, neni snaha najitiginy téchto znén ¢i alespad
zamysleni se nad moZnyniiignami

- u obchodniho deficitu na str. 39 jsou u obchodmiéficit uvedena %,
kdy se patréa jedn& o peklep, kdy OD je uvéash vzdy ve dnech

- U ukazatele EVA v tabulage 26 na str. 46 je chybruveden podil CK
na celkovém kapitalu —¢ovidné je uvazovano se vsemi cizimi zdroji -
je nutné kalkulovat pouze se zpopkatymi CZ (nikoliv s celymi,
neba nezpoplatétné CZ by mily byt zohleddny v pracovnim
kapitalu).

- v praci neni nikdégeSeno rozlozeni trzeb — kolik % trzeb fivorZzby

v tuzemsku, kolik na Slovensku a kolik v jinych Zem— ve Vyr@nich
zpravach jsou provedeny velmi podrobné rozbory diiélerozlozeni
trzeb. Na zaklagl toho mohl byt proveden vyragnsofistikovarjsi
odhad vyvoje trzeb pro kratkodoby firam plan. Zarové neni nikde
prowtena souvislosti mezi vyvojem HDP a vyvojem trZzeblemosti
Centropen, a.s. — naopak v letech 2014 a 2015Ilklegay spolé€nosti,
ale HDP rostlo — odtud jetgmé, Ze zavislost trzeb spéh@sti
na vyvoji HDP nebude vysoka, zaravetrzby z exportu cini
vice jak 75 % trzeb a odvozovat vyvoj trzeb od ygvéiDP vCR
tedy neni ofvodrena. JelikozZ jsou trzby zakladni polozkou, kterd ma
vliv na WtSinu ostatnich polozek, da byt provedena tkladrgjSi
analyza polozky trzeb a jeji sofistikowgsi odhad

- po provedeni kratkodobého firam planu by mila byt provedena
alespa@ zjednoduSena fingni analyza (tabulka se zakladnimi ukazateli
rentability, obratovosti, likvidity, zadluZzenostigby bylo pro¥teno,
Ze finargni plan je sestaven adekvétra to i ve vztahu k minulym
rokim, a Ze tkteré planované ukazatele nenaznganeodivodrené
ohroZeni spolenosti.

. Originalni prvky
- = Z&dné originalni prvky.
Schopnost interpretovat dosazené vysledky a vyvozaivz nich zakry

2 = Interpretace je na standardni Urovni, zejména B&NIPOpPISU zmn
jednotlivych hodnot &etnich polozek v tabulkach a grafech. Ziskané
poznatky jsouwast&né pievedeny do nastinu finaniho planu, nikoliv
ovSem ' dostaténémire a navaznosti na provedenou fiérinanalyzu

Stupei splnéni cile prace

2 = Naranost prace z hlediska stanovenychi gdlovazuji za standardni
pro bakaléskou praci. Stanovené cile, uvedené naatka tohoto
posudku, Ize povazovat za s@h@, s upozormim na poznamky
dle bodu F.

Vyuzitelnost vysledk prace v praxi¢i v teorii

2 = Prointerniho uzivatele ma zpracovana FA a FP peaizai omezenou
vyuzitelnost, pro externiho uzivatele, vzhledemiip@minkdm v bod
F, lze praci povazovat za mérrvyuzitelnou pro zakladni porovnani
s konkurenci a zakladni fin&m situaci analyzované spoéfeosti.
Finartni plan je proveden ztaé zjednoduSe¥y zejména v pipac

Mriviw s
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Otazky k obhajobé:

1. Spol&nost KOH-I-NOOR Hardtmuth a.s. vyuzivA vramci skyp
Cash pooling, coz v praci neni nikde uvedeno. Pekse vysetlit, v ¢em
Cash pooling spidva a jak nize ovlivnit vysledky finatni analyzy, zejména
v oblasti potebné likvidity.

2. Spole&nost Centropen, a.s. drzi nadstandardni mnoZstétkdatobého
financniho majetku, coZ ma negativni dopad na rentalsltoleénosti. UkaZte,
jak bys se zrnila rentabilita (celkova i VK) analyzované sp#iesti, pokud
byste poniZzil KFM na standardni beZpeu Urové, nag. tak, aby pohotova
likvidita ¢inila 1,5. Upravu provéte pro viechny analyzované roky a zatove
porovnejte s porovnavanymi spéf@stmi s komentém, kjaké zrngé
by v porovnani doslo.

3. Provelte regresni analyzu zavislosti vyvoje vykooceaiované spolénosti na
vyvoji HDP vCR. Na zéaklad vysledk: provedené regresni analyzy zhotieo
zda zpisob prognézy vyvoje trzeldsi vykoni na zéklad vyvoje HDP je
adekvatni.

Prace je doporuena k obhajols.

NavrZeny Klasifika¢ni stupei: velmi dobie v zavislosti na drovni obhajoby a zodgeeni
poloZenych otazek.

V Praze, dne 1.5.2018
Ing. Martin Hanzal



