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Slovni hodnoceni o rozsahu alespori 200 slov

PfedloZena diplomova prace ,Analyza pricin zhorSeni financni situace zvolené spoleCenosti” je zpracovana v Zemédélském druzstvu
,Vysocina" Zeliv. Mam poznamku k pouzivané terminologii. Autorka, byt analyzuje podnikatelsky subjekt, ktery ma pravni formu
JdruZstva”, vtextu Casto piSe o ,spolecnosti”. Podle zakona & 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druZstvech (zakon
0 obchodnich korporacich), jsou obchodnimi korporacemi obchodni spole¢nosti (dale jen ,spole¢nost’) a druzstva. Je tfeba
rozliSovat mezi ,spolecnosti” a ,druzstvem®.

Teoreticka reSerSe reflektuje téma prace a je vhodné strukturovana. Obsahuje pfedstaveni metod finan¢ni analyzy, uvadi prehled
pomérovych a rozdilovych ukazatell a bankrotnich modelli. Tato Cast je zpracovana standardné, ale u nékterych pomérowych
ukazatell postradam detailnéjsi vymezeni uzitych ukazatel( z nichZ jsou pociany. Napf. na str. 24 a 25 jsou uvedeny ukazatele
rentability, v jejichZ Citateli je pouZit EBIT. ProtoZe existuji riizné zplisoby stanovent EBIT, bylo by vhodné upfesnit, jak bude EBIT pfi
konkrétnich vypoctech stanoven. To se dozviddme az na str. 55, kde je uvedeno, Ze EBIT tvori vysledek hospodareni pfed zdanénim
a néakladové Uroky. V této souvislosti je potFeba upozornit na to, Ze v analyzach Ministerstva priimyslu a obchodu CR je za EBIT
zvolen provoznivysledek hospodarent. Je toto respektovano pifi komparaci s odvétvim v kapitole paté? V ramci rozdilovych ukazateld
je vymezen ukazatel ,Cisty pracovni kapital”. V pfipadé tohoto ukazatele by bylo vhodné pojednat o tom, zda zafadit do ob&znych
aktiv polozku ,dlouhodobé pohledavky”, zda pracovat s polozkami ,Casového rozliSeni” na strané aktiv a na strané pasiv? Druhy
popisovany rozdilovy ukazatel ,Cisté pohotové prostredky” (s. 26) je konstruovan tak, Ze od ,pohotowych penéznich prostredk(” jsou
odecteny ,okamZité splatné zavazky”. Podle mého nazoru tento ukazatel ze zvefejnénych Udajl vypocitat nelze, protoze chybi
informace o,,0kamZité splatnych zavazcich”. Je potfeba si ujasnit, co je povaZovano za okamZité splatné zavazky? OkamZzité splatnymi
zavazky jsou zavazky splatné vtento den (v den sestaveni Ucetni zavérky)? V aplikalni Casti prace je zminény ukazatel uveden
vtabulce 12 (str. 53) a dosahuje znacné vysokych zapornych hodnot. Autorka od ,pohotovych penéznich prostfedkd” (co? je stav
penéz a (ictll v bankach ke konci Gcetniho obdobi, zde k 31.12.) odecitd polozku ,kratodobé zavazky” (tj. ,okamZité splatné zavazky"
ztotozZfuje s ,kratkodobymi zavazky", tj. zavazky, dluhy, které v okamzZiku, ke kterému je Ucetni zdvérka sestavena (zde 31.12.) maji
dobu splatnosti jeden rok a kratsi. Jaky smysl ma takto konstruovany rozdilovy ukazatel? V teoretické ¢asti by bylo vhodné zminit
i okolnosti limitujici vypovidaci schopnost Ucetnich vykazd ¢i jednotlivych ukazateld.

V metodice prace je, mimo jiné, uvedeno, Ze pfi zpracovani vlastni analyzy autorka vychazi ze zvefejiiovanych vykazl financniho
Uetnictvi. Je zfejmé, Ze bez ziskani dalSich, zejména internich informaci, nemohou byt pficiny zhorSeni financni situace objasnény.
Proto je v metodice prace dale spravné uvedeno, Ze daldi potfebné informace budou ziskany formou polostrukturovaného
rozhovoru. Kde Ize nalézt seznam pokladanych otazek a odpovédi respondenta (-0)?

Jadrem dipolomové prace je Ctvrta kapitola, ktera nese nazev ,Prakticka cast”; podle mého nazoru by si zaslouzila vystizn&jsi nazev.
Nejprve je podéna struéné charakteristika analyzovaného Zemédélského druzstva ,Vysocina” Zeliv. Zajimavé je informace
o poskytnutych dotacich (str. 40). Skoda, Ze je o dotacich pojednano tak stru¢né a neni detailn&ji rozebran viv dotaci na hospodareni
zemédélského druZstva. Nasledné jsou aplikovany predstavené metody financni analyzy a interpretovany vysledky. Vypocty jsou
prehledné uvedeny v tabulkach. Pozitivné hodnotim zarazeni logaritmického rozkladu ROE a zkoumani viivu dil¢ich ukazateld na
ROE. Nasledn aplikace bankrotnich modelli je provedena standardné, ale v komentéafich jsou jisté nepresnosti. Pod tabulkou 19
(str. 66) je uvedeno: ,Hodnota polozky x2, ktera znazortiuje podil celkovych aktiv podniku na EAT..." (ukazatel x2 vyjadfuje podil EAT
na celkovych aktivech). Obdobné u ukazatele x5, je uvedeno: ,,...ukazatel x5, ktery znazorfiuje podil celkovych aktiv na trzbach
spole¢nosti...” (ukazatel X5 vyjadiuje podil: celkové trzby/celkova aktiva). Jisté vyhrady mam ke komentardm, kdy autorka srovnava
nékteré vysledné hodnoty pomérovych ukazatell zemédélského druzstva s ,jistymi* doporucenymi hodnotami. Ale neuvadi, zda
tyto doporucené hodnoty jsou doporuceny pro odvétvi zemédélstvi a ani to, kde byly ziskany. Z analyz vyplynulo, Ze dochazi
k poklesu vysledku hospodarenti, zde by byla vhodna hlubsi analyza pricin poklesu (detailnéjsi analyza provoznich nakladd a vynosu
{i realizagnich cen ve sledovaném obdobi...). Zavéretné kapitola se zabyva komparaci vybranych pomérowych ukazatel(i ZD Zeliv
s odvétovymi ukazateli a ukazateli konkurencniho Zemédélského druzstva Hofice; zde pozitivné hodnotim aplikaci metod
vicerozmérného hodnoceni.

Po formalni strance prace neobsahuije zésadni nedostatky a odpovida pozadavk(im na tento typ zavérecné prace.
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Otazky k obhajobé (1-2 otazky)

1) Na str. 91 je uvedeno: ,PFesto, Ze na zakladé vysledku ziskanych provedenou finan¢ni analyzou Ize tvrdit, Ze ZD Zeliv
je finan¢né zdravé, je z vysledl analyz patrné, Ze finanéni situace se nevyviji priznivé a dochazi k poklesu finan¢ni
vykonosti“. Tak je zemédélské druzstvo financné zdravé nebo ne?

Vysvétlete, kdy je podnikatelsky subjekt ,finan¢né zdravy*? Co rozumite ,financni situaci” a , finan¢ni vykonnosti“ a jak

je Ize hodnotit/mérit?

2) Uvedte nékteré okolnosti limitujici vypovidaci schopnost Ucetnich vykaz(.

Doporucené hodnoceni
Praci doporucuiji k obhajobé a navrhuiji hodnoceni velmi dobfe.

Podpis
Ing. Jana Pevng, Ph.D.
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