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Abstrakt

Diplomova praca sa zaobera finan¢nou gramotnostou Ceskej a slovenskej populéacie
v zavislosti na dopyte po siedmych ddéchodkovych produktoch: statnych dochodkovych
davkach, vlastnych Usporach v hotovosti alebo v banke, Il. pilieri, Ill. pilieri, podpore
rodinnych prislu$nikov, investicnom zivotnom poisteni a inych zdrojoch financovania.
Hlavnym ciel'om prace je zistit’, ¢i existuju vzt'ahy medzi finan¢nou gramotnostou a tymito
produktmi a aké su tieto vztahy silné. V prvej kapitole st podrobne popisané penzijné systémy
Ceskej republiky a Slovenskej republiky, so zameranim na dopyt po jednotlivych
dochodkovych produktoch v poslednom obdobi. Druhd kapitola je venovana problematike
finan¢nej gramotnosti a viacerym domacim a zahrani¢nym stadiam a prieskumom, ktoré sa jej
tykaju. Zavere¢na kapitola sa venuje vlastnému prieskumu finan¢nej gramotnosti a priprave
slovenského a ¢eského obyvatel'stva na dochodok, priGom vztahy medzi nimi st podrobne

analyzované.

KPucové slova: Financna gramotnost, 1. pilier, II. pilier, III. pilier, investicné zivotné

poistenie, dochodkové produkty, finan¢né vzdelavanie

Abstrakt

Diplomova prace se zabyva finan¢ni gramotnosti ¢eské populace v zavislosti na poptavce po
statnich diichodovych davkach, vlastnich Gsporach v hotovosti nebo v bance, II. pilifi, 1L
pilifi, podpofe rodinnych pftisluSnikl, investicnim Zzivotnim pojisténi a jinych zdrojich
financovani. Hlavnim cilem préce je zjistit, zda existuji vztahy mezi financni gramotnosti a
témito produkty a jaké jsou tyto vztahy silné. V prvni kapitole jsou podrobné popsany penzijni
systémy Ceské republiky a Slovenské republiky, se zamé&fenim na poptavku po jednotlivych
penzijnich produktech v poslednim obdobi. Druh4 kapitola je vénovana problematice financni
gramotnosti a nékolika domacim a zahranicnim studiim a prizkumem, které se ji tykaji.
Zaverecna kapitola se vénuje vlastnimu prizkumu finan¢ni gramotnosti a pfiprave slovenského

a ¢eského obyvatelstva na dichod, pficemZ vztahy mezi nimi jsou podrobné analyzovany.

Kli¢ova slova: Finan¢ni gramotnost, L. pilif, II. pilif, II. pilif, investi¢ni Zivotni pojisténi,

penzijni produkty, finanéni vzdélavani



Abstract

The diploma thesis deals with the financial literacy of the Czech and Slovak population
depending on the demand for seven pension products: state pension, personal savings in cash
or in the bank, Il. pillar, I11. pillar, family support, unit-linked insurance, and other sources of
funding. The main objective of the work is to find out whether there are links between financial
literacy and these products and how these relationships are strong. The first chapter describes
the pension systems of the Czech Republic and the Slovak Republic in detail, focusing on the
demand for pension products in the last period. The second chapter deals with financial literacy
issues and several domestic and foreign studies and surveys that concern it. The final chapter
focuses on our own research of financial literacy and the preparation of the Slovak and Czech

population for retirement, and the relations between them being analyzed in detail.

Key words: Financial literacy, I. pillar, 1I. pillar, 111. pillar, unit-linked insurance, pension
products, financial education
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Uvod

V poslednom obdobi prebieha po celom svete medzi odbornikmi a Sirokou verejnostou
mnozstvo diskusii o ddchodkovych systémoch a ich udrzatel'nosti. V reakcii na tieto diskusie
prechadzaju penzijné systtmy bez ohladu na stupeit ekonomickej vyspelosti krajiny
Vv poslednych desatro¢iach vyznamnymi reformami, ktoré vyrazne menia ich Struktru a spésob
fungovania. Tieto reformy ¢asto roz$iruju moznosti zabezpecenia sa na starobu a tym umoziuju

obcanom jednotlivych krajin lep$iu a zodpovednejsiu finan¢nu pripravu na starobu.

Najvacsim problémom sucasnych penzijnych systémom sa javi byt neudrzatel'nost’ Statneho
priebezného systému financovania, ktory funguje na zdklade prispevkov ekonomicky aktivneho
obyvatel'stva do S$tatneho rozpoctu, ktoré sa nasledne vyplacaji v podobe Statnych
doéchodkovych davok obcanom v déchodkovom veku. Vo vyspelych krajinach sveta st vSak
pozorovatel'né vyrazne zmeny demografickej krivky suvisiace so znizujucim sa poctom
ekonomicky aktivneho obyvatel'stva arasticim mnozstvom ludi v déchodkovom veku.
Starnlca populécia je hlavnou pric¢inou reforiem dochodkovych systémov. Vicsina krajin
v spolupréci s finanénymi institGciami preto rozsiruje ponuku déchodkovych produktov tak,
aby mali buduce generacie vytvoreny dostatok finan¢nych prostriedkov na dostojny zivot
v starobe. Kym v minulosti zodpovedal za dochodky svojich obcanov prevazne Stat,
V sucasnosti preberaju ¢oraz vacSiu mieru zodpovednosti jeho obyvatelia. S tym savisi aj
rastuci vyznam finan¢nej gramotnosti populacie. Ak sa maju obcania pri svojej priprave na
starobu spravat zodpovedne a efektivne, musia mat dostatok vedomosti a zru¢nosti

0 fungovani financného trhu a dostatocné informécie o vSetkych dochodkovych produktoch.

Tato diplomova praca sa zaobera prave vztahom medzi finan¢nou gramotnost'ou a dopytom po
dochodkovych produktoch. Zameriavame sa pritom na ¢eskt a slovensk( populéciu a tychto
sedem dochodkovych produktov: statne déchodkové davky, vlastné Gspory v hotovosti alebo
v banke, I1. pilier, I11. pilier, podporu rodinnych prislusnikov, investi¢né Zivotné poistenie a iné
zdroje, prostrednictvom ktorych ob¢ania financujt svoju starobu. Ak by sa sporitelia pri svojej
priprave na déchodok spravali racionalne a efektivne, mali by kombinovat’ viaceré vyssie
vymenované moznosti financovania déchodku. Penzijnym systémom by to pomohlo prekonat’
demografické problémy, ktoré su blizsie popisané v prvej kapitole. Hlavnym cielom prace je
zistit, ¢i existuyju vztahy medzi finanénou gramotnostou a vy$Sie vymenovanymi

déchodkovymi produktmi a aké su tieto vzt'ahy silné.



Ked'Ze sa diplomova praca zameriava na slovensku a ¢eska populaciu, v prvej kapitole su
podrobne popisané penzijné systémy Ceskej republiky a Slovenskej republiky. Zameriavame
sa pritom hlavne na Statny priebezny systém financovania, druhy a treti pilier a investi¢né
Zivotné poistenie. Tato kapitola neobsahuje iba popis a charakteristiku produktov, ale aj
zhrnutie vyvoja dopytu obyvatel'stva po tychto produktoch v poslednom obdobi. Druha
kapitola je venovana problematike finan¢nej gramotnosti, kde st rozobrané viaceré zahrani¢né
vyskumy ohl'adne vztahu medzi finan¢nou gramotnostou a pripravou jednotlivcov na
dbéchodok. Tieto vyskumy sa tykaju roznych vekovych kategorii, rozdielov vo finanénej
gramotnosti muzov a zien, ale aj subjektivneho hodnotenia obCanov ohl'adne finan¢nych
vedomosti. Zaroveti sU v druhej kapitole popisané §tandardy finanéného vzdelavania v Ceskej
republike a na Slovensku a vysledky prieskumov finan¢nej gramotnosti slovenskej a Ceske;j

populécie v poslednom obdobi.

Zaveretna kapitola je venovana vlastnému prieskumu finanénej gramotnosti a priprave
slovenského a ¢eského obyvatel'stva na dochodok. Na zéklade vysledkov prieskumu s
analyzované vztahy medzi dosiahnutou finan¢nou gramotnostou a vSetkymi siedmymi
doéchodkovymi produktmi. Hodnotena je pritom nielen existencia vzt'ahov medzi nimi, ale aj
ich sila. Okrem zavislosti finan¢nej gramotnosti na dopyte po dochodkovych produktoch sa
posledna kapitola venuje aj subjektivnemu hodnoteniu respondentov prieskumu ohl'adom
finan¢nych vedomosti a zru¢nosti a socioekonomickym premennym, ktoré mozu ovplyviiovat
uroven financnej gramotnosti. V poslednej Casti st porovnané vysledky testovania oboch

Krajin.



1 Penzijné systémy

Penzijné systémy po celom svete prechadzaju v poslednych desat’ro¢iach v reakcii na problémy
starnticeho obyvatel'stva, finan¢nti a ekonomickl krizu a nizke Urokové sadzby vyznamnymi
reformami. Vd’aka tymto reformam maji spotrebitelia lepSie moznosti na zodpovednu finanénu
pripravu na starobu. Kym v minulosti zodpovedal za dochodky obyvatel'stva va¢Sinou §tat,
v sGi¢asnosti preberaji &oraz vacsiu zodpovednost’ jeho obyvatelia. Stat a finanéné institucie
by preto mali zabezpecit' obéanom dostupné a jasné informécie o déchodkovych produktoch,

ktoré by vyhovovali individualnym potrebam kazdého sporitel'a (OECD, 2016).

V tejto kapitole sa budeme hlbSie venovat' Ceskému a slovenskému penzijnému systému.

Najskor si ale priblizime zékladné sposoby financovania déchodkového veku, ku ktorym patria:

e rodinné financovanie,
e Statne davky dochodkového zabezpecenia,
e prijmy z individualne vytvorenych aktiv,

e prijmy z kapitalovo financovanych déchodkovych systémov (Musilek, 2011).

Pod rodinnym financovanim si moéZeme predstavit’ prevzatie zodpovednosti ekonomicky
aktivnych ¢lenov rodiny za starSich ¢lenov v déchodkovom veku. Niektori sporitelia sa pri
priprave na dochodok nespoliechaju len na Statne davky a vlastné uspory, ale aj na pomoc od
svojich pribuznych. Tento sposob zabezpecenia zohrava dolezitu tlohu v pripade, Ze Statne
a nasporené zdroje nie su postacujice. Nie kazdy sa vSak na pomoc od blizkych moze

spolahnut’.

Statne davky dochodkového zabezpeenia sU zakladnym spésobom  financovania
déchodkového systému. Jedna sa o takzvany systém PAYG!, teda financovanie systému
prebieha priebeznym spésobom. Ekonomicky aktivne obyvatel'stvo prispieva do $tatneho
rozpo¢tu atieto prispevky sa nasledne vyplacaju v podobe statnych davok obc¢anom
v déchodkovom veku. Medzi hlavné vyhody tohto systému patri zabezpecenie vacSiny
ucastnikov, nizke riziko straty prostriedkov alebo ich hodnoty, ¢i nizSia zodpovednost
ucastnikov. Naopak medzi nevyhody patri zavislost’ systému od demografického vyvoja a

politického vyvoja (Musilek, 2011).

Pod prijmami z individualne vytvorenych aktiv si modzeme predstavit vlastné uspory

jednotlivcov, prijmy z predaja nehnutel'nosti a d’alSich realnych aktiv, alebo investi¢né Zivotné

! Anglickd skratka odvodena od ,pay as you go*.
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poistenie. Jednotlivci tak mozu vyuzit' svoje jedine¢né podmienky a motivy. Nevyhodou ale je
uprednostiiovanie sucasnej spotreby pred sporenim, informa¢nd asymetria, nedostato¢na
rozvinutost’ in§trumentov individudlneho sporenia, ¢i riziko upadku finan¢nych institucii. Preto

nie je rozumné spolichat’ sa vyluéne na tento typ financovania.

Dalsou alternativou st pre sporitefov prijmy z kapitadlovo financovanych déchodkovych
systémov. Jedna sa o prijmy, ktoré jednotlivci ziskavaju zo svojich naakumulovanych aktiv
v penzijnych fondoch. Kvoli nepriaznivému vyvoju demografickej krivky a rasticemu
verejnému dlhu sa penzijné fondy stali jednou z najdolezitejS§ich moznosti financovania
déchodkoveého veku. V penzijnych fondoch sa zhromazd'uju penazné prostriedky, ktoré sa
nasledne spravuju a v buducnosti vyplatia vo forme déchodkovych davok. V sucasnosti patria
tieto fondy medzi najvyznamnej$ich ucastnikov na globalnych investicnych trhoch. Medzi
vyhody penzijnych fondov patri vytvaranie dlhodobych a agregatnych Gspor, znizovanie zataze
Statneho priebezného systému financovania dochodku a pozitivny vplyv na fungovanie trhu
cennych papierov. NajvacSou nevyhodou je velkd zodpovednost sporitela za svoje
rozhodnutia, riziko neefektivnej spravy naakumulovaného kapitalu, ¢i pomerne vysoké naklady

na zavedenie, spravu a reguléciu.

Ak by sa sporitelia pri svojej priprave na déchodok spravali racionalne a efektivne, mali by
kombinovat’ vSetky vyssie vymenované moznosti financovania. Penzijnym systémom by to
pomohlo prekonat” demografické problémy, ktoré su blizSie popisané v nasledujtcej Casti
(Musilek, 2011).

1.1 Indikatory demografického vyvoja

Ako sme spominali, vyrazne zmeny demografickej krivky s jednym z hlavnych dévodov
potreby reforiem ddchodkovych systémov v jednotlivych krajindch sveta. Starndce
obyvatel'stvo ma pritom dve hlavné pri¢iny — zniZujuici sa pocet narodenych deti a predlzovanie
dizky zivota.

Na tému nizkej pbérodnosti sa v poslednom obdobi vo vyspelych krajinach diskutuje pomerne
¢asto. Jednym z hlavnych problémov suvisiacich s nizkou poérodnost'ou je ¢oraz mensi pocet
ekonomicky aktivnych Tudi, ktori priebezne prispievaju do Statneho penzijného systému.
System PAYG moze byt udrzatelny, iba ak sa nebude menit’ (resp. bude sa zvySovat’) pocet

ekonomicky aktivneho obyvatel'stva. Aby sa pocet obyvatelov nemenil, mali by podla

odportcani jednotlivé krajiny udrziavat’ ukazovatel’ celkovej miery plodnosti na trovni 2,1 deti
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na zenu. UZ v roku 2015 tito odporaéant hranicu nespliial ani jeden zo $tatov Eurépskej tinie.
Vynimkou spomedzi krajin OECD boli len Izrael s mierou plodnosti 2,93 a Mexiko s mierou
2,14. Cesko (1,57 deti na Zenu) a Slovensko (1,46 deti na zenu) sa zaradili pod priemer OECD
a EU. Pomerne pozitivne je, ze miera plodnosti sa v dvoch tretinach krajin OECD oproti roku
2000 zvysila. Najvyraznejsi narast bol zaznamenany v Cesku, v Slovinsku a v Estonsku. Tento
narast by mal podl'a odhadov v nasledujicom obdobi pokrac¢ovat’ a priemer OECD by sa mal
mierne zvysit' z 1,7 v roku 2015 na 1,79 v roku 2060. Celkova miera plodnosti vsak ani po
miernom raste nebude dosahovat’ odpora¢anu hranicu a v krajinach OECD sa bude pocet

obyvatel'ov nad’alej znizovat’ (za predpokladu nulovej migrécie).

Dal§im vyznamnym demografickym trendom posledného storodia je vyrazny rast odakavanej
dizky Zivota. Tento trend spdsobuje rastiica Zivotna trovei a neustale sa zlepsujiica zdravotna
starostlivost’. Ked’Ze sa I'udia dozivajui ¢oraz vysSieho veku, musia sa aj omnoho dokladnejSie
finanéne pripravit’ na dlhsi Zivot v dochodkovom veku. OECD stanovilo ogakavanu dizku
Zivota pre muzov narodenych v rokoch 2015-2020 priemerne na 78,3 rokov, pre Zeny na 83,4
rokov. U Zien je najvyssia oakavana dizka Zivota v Japonsku (87,2 rokov) a najniz§ia v
Turecku (79,3 rokov). U muZov sa olakava najvyssia dizka Zivota na Islande (81,6 rokov)
sme spominali, zvySujuca sa dizka Zivota predstavuje z hladiska financovania déchodku
zvySené naklady. OECD predpoklada, Zze zeny, ktoré maju v sucasnosti 65 rokov budu zit” este
21,3 rokov, do roku 1960 sa ich Zivot v starobe prediZi priemerne na 25,5 rokov. Muzi st na
tom o nieco horsie, 65-ro¢ny dnes stravia priemerne na déchodku 18,2 rokov, v roku 2060 to
bude uz 22,8 rokov. Vzhl'adom k tomuto trendu sa viaceré krajiny OECD rozhodli zvysit' vek
odchodu do dochodku.

V stcasnosti sa v krajindch OECD zvySuje pocet I'udi, ktori pracuju napriek moznosti poberat’
Statne davky. Tento trend je jednym zo spsobov, akym sa moze zvysit’ funkénost’ priebezného
systému financovania. Miera zamestnanosti sa u obyvatel'stva krajin OECD vo veku 55 az 64
rokov zvysila zo 44 % v roku 2000, na 58,4 % v roku 2016. Vo veku 55 az 59 rokov pracovalo
vV roku 2016 priemerne 69,6 % l'udi, vo veku 60 az 64 rokov 46,3 % l'udi a vo veku 65 az 69
rokov 20,9 % l'udi. Obyvatel'stvo tak reaguje na neustale sa zvySujuci vek, od ktorého je mozné
poberat’ Statne dochodkové davky. Mnoho dochodcov nie je dostatocne financne
zabezpecenych a nemd ini moznost’, iba nad’alej pracovat’. V sti¢asnosti rastie poziadavka na
moznost’ kombinovat’ poberanie Statnych déchodkovych dévok a pracu na ¢iastoény uvizok.

Podla prieskumov by tito moznost uvitali dve tretiny obyvatel'ov EU. Pre §tat by to znamenalo
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vyssie prijmy do Statneho rozpoctu, tato poziadavka ale v si¢asnosti nardaza na viaceré
problémy. Zamestnavatelia diskriminuju starSich zamestnancov, maja predsudky voci ich

efektivite, ¢i schopnosti adaptovat’ sa novym technologiam a postupom.

Graf 1: Miera podpory v starobe v krajinach OECD v rokoch 1950, 2015 a predikcia do roku 2075
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Zdroj: Vlastné spracovanie podla (OECD, 2017)

Na neudrzatel'nost’ systému PAYG upozoriiuje indikator miery podpory v starobe, ktory dava
do pomeru pocet I'udi vo veku 65 a viac rokov k poétu ekonomicky aktivneho obyvatel'stva (Vo
veku 20 - 64 rokov). Vyvoj a prognozu tohto indikatora v krajinach OECD zobrazuje graf ¢islo
jeden. V roku 2015 pripadalo v krajinach OECD na 100 ekonomicky aktivnych I'udi priemerne
28 T'udi vo veku 65 rokov a viac. Progn6zy do roku 2075 nie sU ani trochu optimistické, miera
podpory v starobe priemerne vzrastie viac ako dvojnasobne. Cesko sa v su¢asnosti nachadza
tesne nad priemerom OECD, do roku 2075 by na tom malo byt priemerne lepsie ako zvySok
sledovanych krajin. Slovensko sa v roku 2015 zaradilo medzi krajiny s pomerne nizkou mierou
podpory, na 100 Slovakov v aktivnom veku pripadalo 21,5 I'udi vo veku 65 rokov a viac. V
roku 2075 ich bude takmer 58, ¢im sa Slovensko zaradi k priemeru krajin OECD (OECD,
2017).

1.2 Penzijny systém Ceskej republiky

Cesky penzijny systém tak ako ho pozname dnes zadal vznikat' v devitdesiatych rokoch
minulého storo¢ia. V roku 1995 bol prijaty z&kon ¢. 155/1995 Sb., 0 dichodovém pojisténi, ¢im
vznikol prvy pilier. Nasledne pribudla moznost’ zabezpeéit' sa na starobu prostrednictvom

ddchodkoveho pripoistenia, tzv. tretieho piliera. Tak ako tomu bolo vo véc¢sine vyspelych krajin
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sveta, aj Cesky penzijny systém potreboval v novom tisicro¢i reformu v reakcii na nepriaznivy
demograficky vyvoj. Od zaciatku roku 2013 sa preto ¢esky dochodkovy systém rozsiril
0 dochodkové sporenie, tzv. druhy pilier, ktory vSak fungoval iba tri roky. Vyznamnou zmenou
presiel aj treti pilier, ktory sa reformoval na doplnkové penzijné sporenie. VSetky tri piliere

&eského penzijného systému st blizsie popisané v nasledujlcich podkapitolach (MF CR, 2016).

1.2.1D6chodkové poistenie - prvy pilier

Dochodkové poistenie, tzv. prvy pilier ¢eského penzijného systému je zakladnym spésobom
prostrednictvom ktorého sa obyvatel'stvo pripravuje na ¢as straveny v déchodkovom veku.
Definuje ho zakon ¢. 155/1995 Sh., o dichodovém pojisténi. Prvy pilier funguje na principe
priebezného financovania a socidlnej solidarite. Ak ekonomicky aktivne osoby spinaji
zakonom stanovené podmienky, maju povinnost’ do tohto systému prispievat’ prostrednictvom
odvodov socidlneho poistného a zacastiiovat’ sa tym na jeho fungovani. Z prispevkov do
systému nasledne Stat priebezne vyplaca starobny déchodok, invalidny dochodok, vdovsky

a vdovecky ddchodok a sirotsky déchodok (zakon ¢. 155/1995 Sb.).

Do roku 2010 mal pravo na starobny déchodok poistenec, ktory prispieval do prveho piliera
minimalne 25 rokov adosiahol vek potrebny pre vznik naroku na starobny déchodok.
V d’alsom obdobi sa podmienky na narok starobného déchodku poistencom kazdoroéne menili
a postupne sa zvySoval pocet rokov, ktoré musia priebezne prispievat do systému.
Ddchodcovia, ktori dosiahli déchodkovy vek po roku 2018 maja narok na $tatny dochodok v
pripade, Ze sa zGcastiovali prvého piliera minimalne 35 rokov. Poistenci maju nérok aj na
predCasny trvale krateny starobny dbéchodok, ak ziskali potrebnd dobu poistenia. Do
dosiahnutia dochodkového veku im musia chybat’ maximalne 3 roky, pokial’ je ich zdkonom
stanoveny dochodkovy vek nizsi ako 63 rokov, alebo 5 rokov, pokial’ je ich dochodkovy vek
aspon 63 rokov a dosiahli vek 60 rokov. Z&kon stanovuje vek potrebny pre vznik naroku na
starobny dochodok pre muzov a Zeny, ktory sa narodili po roku 1950 nasledovne (MPSV CR,
2018):

Tabulka 1: Vek potrebny pre vznik naroku na starobny déchodok v CR za roky 1950 az 1971

Rok Muzi Zeny - 0 deti Zeny -1 Zeny - 2 deti Zeny -3 Zeny -5a
narodenia diet’a alebo 4 deti viac deti

1950 62r+6m 61 rokov 59r+8m 58r+4m 57r 55r+8m

1951 62r+8m 61lr+4m 60r 58r+8m 57r+4m 56 r

1952 62r+10m 61r+8m 60r+4m 59r 57r+8m 56r+4m

1953 63r 62r 60r+8m 59r+4m 58r 56r+8m

1954 63r+2m 62r+4m 61r 59r+8m 58r+4m 57r
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1955 63r+4m 62r+8m 6lr+4m 60r 58r+8m 57r+4m

1956 63r+6m 63r+2m 61r+8m 60r+4m 59r 57r+8m
1957 63r+8m 63r+8m 62r+2m 60r+8m 50r+4m 58r

1958 63r+10m 63+10m 62r+8m 6lr+2m 50r+8m 58r+4m
1959 64r 64r 63r+2m 61r+8m 60r+2m 58r+8m
1960 64r+2m 64r+2m 63r+8m 62r+2m 60r+8m 5r+2m
1961 64r+4m 64r+4m 64r+2m 62r+8m 6lr+2m 50r+8m
1962 64r+6m 64r+6m 64r+6m 63r+2m 61r+8m 60r+2m
1963 64r+8m 64r+8m 64r+8m 63r+8m 62r+2m 60r+8m
1964 64r+10m 64r+10m 64r+10m 64r+2m 62r+8m 6lr+2m
1965 65r 65r 65r 64r+8m 63r+2m 61r+8m
1966 65r 65r 65r 65r 63r+8m 62r+2m
1967 65r 65r 65r 65r 64r+2m 62r+8m
1968 65r 65r 65r 65r 64r+8m 63r+2m
1969 65r 65r 65r 65r 65r 63r+8m
1970 65r 65r 65r 65r 65r 64r+2m
1971 65r 65r 65r 65r 65r 64r+8m

Zdroj: Vlastné spracovanie podla (MPSV CR, 2018)

Zaciatkom roku 2018 zacala platit’ novela zakona o dochodkovom poisteni, podl'a ktorej buda
mat’ vSetci poistenci narodeni po roku 1971 narok na starobny déchodok po dovisSeni 65 roku
zivota. Dochodkovy vek tak dostal strop, ktory sa ale pravdepodobne v buddcnosti bude menit’,
pretoze dalej porastie dizka zivota. Podla zakona by Ceski ob¢ania mali stravit

v déchodkovom veku stvrtinu zivota (Hovorka, 2018).

O neudrzatel'nosti priebezného systému Stitneho dochodkového poistenia vypoveda vyvoj
verejnych vydavkov vynaloZzenych na starobny dochodok. Tento vyvoj v Cesku za roky 2008
az 2016 zobrazuje graf ¢islo 2. Verejné vydavky na starobny déchodok sa v sledovanom obdobi
zvysili 0 44,6 % na sumu 321,07 mid. K¢&. Pre Casovii a medzinarodni porovnatelnost’ je
dolezité dat’ vydavky do pomeru k HDP. Tento pomer sa zvySoval do roku 2011, od roku 2012
rastlo HDP rychlejsie ako verejné vydavky na starobny dochodok. V roku 2016 dosiahol
sledovany pomer 6,81 %. Vzhladom k predlZovaniu dizky Zivota a zniZujucej sa pérodnosti

vsak mozeme v buddcnosti o¢akavat’ zvySovanie zataze tatneho rozpoétu (CSSZ, 2017).
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Graf 2: Verejné vydavky na starobny déchodok v Ceskej republike v rokoch 2008 - 2016
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Zdroj: Vlastné spracovanie podl'a (CSSZ, 2017)

Podl'a Ministerstva prace a socialnych veci CR boli uz v roku 2013 prijmy tatneho priebezného
piliera mensie ako jeho vydavky. V sucasnosti §tat musi na vyplatu déchodkov pouzit’ vynosy
Z inych dani, popripade Cerpat’ tiver a zadlzovat’ tak budice generacie danovych poplatnikov

(MF CR, 2016).

Pre sporitel'ov prvého piliera je dolezity ukazovatel’ ¢istej miery nahrady, ktory hovori ako
dochodkové davky nahradzaja prijmy obyvatel'stva v preddéchodkovom veku. Vyréta sa ako
pomer ¢istych priznanych dochodkov a ¢istych prijmov v preddéchodkovom veku. Déchodky
a prijmy su teda ocistené o dane a poistné. Priemerna Cista miera nahrady je v krajinach OECD
na trovni 62,9 %. V Cesku dosahuje tento ukazovatel’ 60 %, ¢o je o nie¢o menej ako spominany
priemer. Ak sa teda stucasni Ceski dochodcovia spoliehali vylu¢ne na Statne dochodkové davky,
v porovnani s preddéchodkovym vekom si svoje prijmy v starobe pohorsili az 0 40 %. Tento
ukazovatel zvyraziiuje dolezitost’ zabezpecit’ sa na starobu aj prostrednictvom inych produktov
(OECD, 2017).

1.2.2D6chodkové sporenie - druhy pilier

Po dochodkovej reforme vroku 2013 pribudol v Cesku novy déchodkovy produkt -
dochodkove sporenie (tzv. druhy pilier). Uz pred jeho zavedenim bolo pocut’ kritické ohlasy na
jeho adresu a po troch rokoch bol snemoviiou zruseny. Upravoval ho Zakon ¢. 426/2011 Sb. o
dichodovém spoteni, ktory definoval dochodkové sporenie ako zhromazd'ovanie
a umiestiiovanie prostriedkov ucastnika do déchodkového fondu, ktoré spravujii penzijné

spolo¢nosti. Kazd4 penzijna spolo¢nost’ mala povinnost’ vytvorit’ a spravovat’ Styri dochodkové
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fondy (fond Statnych dlhopisov, konzervativny dochodkovy fond, vyvazeny déchodkovy fond
a dynamicky dochodkovy fond), ktoré sa lisili svojou rizikovostou a vynosnostou. Uzavriet
zmluvu o déchodkovom sporeni mali moznost” dospelé osoby do 35 rokov. Sporitelia mali
nasledne povinnost' odvadzat' penzijnej spolo¢nosti 5 % z hrubej mzdy. Vyhodou tohto
sporenia bola moznost’ vyviest mimo $tatny dochodkovy systém 3 % zo svojej mzdy, za
podmienky doplatenia zvy$nych 2 % z vlastnych Gspor. Ugastnici ani penzijné spoloénosti
nemohli od zjednanej zmluvy odstupit’ a zmluvu bolo mozné uzatvorit’ iba s jednou penzijnou
spolo¢nost'ou. V okamihu priznania déchodku z 1. piliera mal a¢astnik dochodkového sporenia
moznost’ uzavriet' s vybranou poist'oviiou zmluvu o poisteni déchodku a nasledne si vybrat

jeden z tychto druhov déchodku:

e dozivotny starobny dochodok,

e dozivotny starobny dochodok so zjednanou vyplatou pozostalostného déchodku po
dobu 3 rokov,

e starobny déchodok na 20 rokov,

e sirotsky déchodok na 5 rokov (Zakon ¢. 426/2011 Sb.).

Zavedenie druhého piliera viak v Cesku nemalo o¢akavany uspech, ¢o dokazuje pocet
ucastnikov aich spravované prostriedky zobrazené v tabulke ¢islo 2. Pocet ucastnikov
neprekrocil koncom roka 2015 ani 100 000. Pre porovnanie, prostrednictvom Ill. piliera si
v roku 2015 sporilo na déchodok spolu 4 624 407 sporitel'ov, z toho 367 728 sporitel'ov bolo
stcast’ou doplnkového penzijného sporenia, ktoré vzniklo po dochodkovej reforme v roku 2013
spolu s Il. pilierom. Jednym z hlavnych dévodov nelspechu Il. piliera bola pretrvavajlica
politicka neistota ohl'adom jeho budicnosti, ked’ze strana CSSD este pred jeho zavedenim

vyhlasovala, Ze tento typ sporenia zrusi ¢o najskor po ziskani moci (APS CR, 2013 - 2015).

Tabulka 2: Polet uastnikov I1. piliera a ich nasporené prostriedky v CR v rokoch 2013 - 2015

2013 2014 2015
Pocet ucastnikov II. piliera 81 962 83213 84 536
Prostriedky ucastnikov v mld. K¢ 0,346 1,700 3,124

Zdroj: Vlastné spracovanie podla (Asociace penzijnich spole¢nosti CR, 2013 - 2015)

V dalSom obdobi bola na zdklade koalicnej zmluvy zostavend Odbornd komisia pre
dochodkovu reformu, ktord mala za ulohu navrhnat’ spdsob ukoncenia dochodkového sporenia.
Ako dovod zruSenia II. piliera komisia uviedla potrebu zastavit' zniZovanie prostriedkov

plyntcich do uZ aj tak deficitného 1. piliera a ekonomickt neefektivnost’ vyplyvajiucu z nizkeho
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poctu ucastnikov. Zaciatkom roka 2016 teda doslo k ukonceniu déchodkového sporenia
zakonom ¢&. 376/2015 Sb., o ukonéeni diichodového spoieni. Uéastnici mali moznost’ nechat’ si
vyplatit' vSetky nasporené prostriedky na nimi vybrany ucet, alebo s pomocou S§tatneho

prispevku previest’ prostriedky do IIL. piliera (MF CR, 2016).

1.2.3Doplnkové penzijné sporenie a penzijné pripoistenie - treti pilier

V sti¢asnosti existuje okrem §tatneho prvého piliera v Cesku moZnost’ zabezpe¢it' sa na starobu
formou doplnkového penzijného sporenia alebo penzijného pripoistenia. Penzijné pripoistenie
vzniklo v roku 1994 ako $tatom regulovany produkt dlhodobého a bezpecného ukladania
penaznych prostriedkov. Jednotlivé penzijné spolo¢nosti zhodnocovali ulozené finanéné
prostriedky prostrednictvom penzijnych fondov (dnes transformovanych fondov). V roku 2013
penzijné pripoistenie plne nahradilo doplnkoveé penzijné sporenie, pricom penazné prostriedky
sporitel'ov sa zhodnocujii pomocou tG&astnickych fondov. Ugastnici s existujacimi zmluvami
penzijného pripoistenia mézu nad’alej sporit’ a ¢erpat’ svoje prostriedky za rovnakych

podmienok. Medzi hlavné vyhody tretieho piliera patri:

e Statny prispevok,

e danové ulavy,

e prispevok zamestnavatel’a,

e moznost ¢erpat’ dochodok 5 rokov pred dosiahnutim déchodkového veku,
e Vv pripade imrtia sporitel'a Gspory ziskaji urcené osoby, alebo dedic,

e moznost jednorazového vyberu nasporenych prostriedkov,

e moznost volby réznych investiénych stratégii (APS CR, 2018).

Ak sporitelia uzatvorili zmluvu o penzijnom pripoisteni pred 1. decembrom 2012, ich
prostriedky sa zhodnocuji od roku 2013 prostrednictvom transformovanych fondov, ktoré
prebrali ¢innost’ penzijnych fondov. Skladba majetku v transformovanych fondoch bola v roku
2017 tradi¢ne konzervativna. Do Statnych dlhopisov bolo umiestnenych 60 % prostriedkov a
v ostatnych typoch dlhopisov 15 % prostriedkov. Na peniaznom trhu vratane terminovanych
vkladov bolo umiestneného 17 % majetku, necelé 2 % boli umiestnené v akciach a podielovych
listoch a zvysok tvorili ostatné investicie. Majetok v ucastnickych fondoch je investovany
individualne podla investiénych profilov jednotlivych fondov. Zatial ¢o v dynamickych
a akciovych fondoch su vyraznejsie zastipené investicie do akcii alebo akciovych podielovych
fondov a podielovych listov, v konzervativnych a dlhopisovych fondoch maja prevahu

investicie do Statnych dlhopisov. Na c¢eskom trhu doplnkového penzijného sporenia
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Vv sucasnosti existuje 8 penzijnych spolo¢nosti, pricom vsetky spolo¢nosti zdruzuje Asociacia
penzijnych spolo¢nosti CR. Jednotlivé penzijné spoloénosti zabezpe&uji doplnkové penzijné
sporenie alebo penzijné pripoistenie, ¢im obhospodaruju jednotlivé transformované alebo

Gi¢astnicke fondy (APS CR, 2017).

Graf 3: Penzijné spolo¢nosti CR a objem ich spravovanych prostriedkov v roku 2017 (v mil. K&.)

PENZIJNE SPOLOCNOSTI R A OBJEM ICH SPRAVOVANYCH
PROSTRIEDKOV V ROKU 2017 (V MIL. KC)
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Zdroj: vlastné spracovanie podla (Asociace penzijnich spoleénosti CR, 2017)

Pocet ucastnikov v penzijnych fondoch mal od roku 1995 do roku 2012 rasttci trend. Koncom
roku 2012 penzijné spolocnosti evidovali 5,15 mil. u€astnikov, o predstavovalo medzirocny
narast az o 11,98 %. Tento vysoky narast suvisel so stanovenim zakonnej lehoty, ktora stanovila
posledni moZnost’ uzatvorit' dochodkové pripoistenie do konca novembra 2012. Néasledne
prirastok sporitel'ov v novych tcastnickych fondov v roku 2013 nestacil pokryt znizujaci sa
pocet sporitel'ov v transformovanych fondoch, do ktorych uz nebolo mozné vstupovat’. Preto
pocet ucastnikov v roku 2013 v porovnani s predchadzajacim rokom klesol o 3,11 %. Po
zvySok sledované¢ho obdobia pocet sporitel'ov treticho piliera rastol, pricom na konci tretieho
Stvrtroku 2017 si na dochodok v niektorej z penzijnych spolocnosti sporilo 4 471 537
ucastnikov. Pocet ucastnikov doplnkového dochodkového sporenia v u€astnickych fondoch
vzrastol na 711 234, ¢o predstavuje narast oproti zaciatku roku o 31 %. V transformovanych
fondoch si celkovo na dochodok sporilo 84 % tcastnikov. Tento podiel sa medzirocne zniZuje,

ked’Ze do tohto typu fondov uz nie je mozné vstupovat’ (APS CR, 2017).
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Graf 4: Vyvoj po¢tu utastnikov penzijnych/transformovanych fondov a u¢astnickych fondov v CR v rokoch 1995-2017
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Zdroj: vlastné spracovanie podl'a (Asociace penzijnich spole¢nosti CR, 2017)

Objem prostriedkov spravovanych penzijnymi spolo¢nostami, sa od ich vzniku neustale
zvySuje. Vysoké medzirocné narasty penaznych prostriedkov st viditeI'né od roku 2013, ked’
sa objem majetku v penzijnych spolo¢nostiach zvysil o 6,26 %. Pri¢inou tohto narastu je hlavne
spominand zmena legislativy, ktora upravila moznost’ poskytovania Statneho prispevku.
Penzijné spolocnosti koncom roku 2017 spravovali prostriedky sporitel'ov v celkovej vyske
405, 55 mld. K¢, z toho v transformovanych fondoch 378,81 mld. K¢ a v ti¢astnickych fondoch
26,74 mld. K&. V uéastnickych fondoch vzréstli prostriedky sporitelov o 48,13 % (APS CR,
2017).

Graf 5: Vyvoj objemu spravovanych prostriedkov vo fondoch I11. piliera v rokoch 1995 - 2017 v CR (v mil. K&)

VYVOJ OBJEMU SPRAVOVANYCH PROSTRIEDKOV
V ROKOCH 1995-2017 (V MIL. KC)

500 000
400 000
300 000

200 000
e T
QQ

O o N D O
R IR QK

P P H LSS P OO DD O O
AU S FE P I IFFFFNFN

A AT A AT AT ADT AT 4D AT 4D AT AR AT AT A

Objem spravovanych prostriedkov v tcastnickych fondoch v mil. K¢

H Objem spravovanych prostriedkov v penzijnych fondoch/transf. fondoch v mil. Ké
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1.2.4 Investi¢né Zivotné poistenie

Dal$ou moznostou, ktorti maju eski obyvatelia pri planovani svojho zabezpe&enia na starobu
je investiéné Zivotné poistenie (IZP). Tento novy produkt zalali poistovne pontkat’
v poslednych dvoch desatroc¢iach. V pripade klasického Zivotného poistenia plati poistnik
poistné s cielom zabezpeéit' sa proti pripadnému riziku, no nevytvara si ziadnu finan¢nu
rezervu, ktort by dostal po vyprsani zmluvy. Investi¢né zivotné poistenie je na rozdiel od toho
poistenie, ktoré je zaroven spojené S investovanim cCasti poistného do podielovych fondov.
Vysku vysledného zhodnotenia ovplyviiuje klientom zvolena investi¢na stratégia
(konzervativna, vyvazena, dynamickd), pricom investi¢né riziko znaSa sam poistnik. Klient
moze Standardne kedykol'vek zmenit pomer finan¢nych prostriedkov medzi poistnou ochranou
a zhodnotenim finan¢nych prostriedkov v zavislosti na volbe vySky poistnej Ciastky
a poistneho. V priebehu doby trvania poistenia, moze klient menit’ aj rozlozenie finanénych

prostriedkov medzi vybrané fondy (CAP, 2017).

Investi¢né zivotné poistenie bolo pdvodne uréené pre klientov mladsich vekovych ro¢nikov,
u ktorych bol predpoklad dlhodobého zotrvania v poistnom systéme apre finan¢ne
nadpriemerne gramotnych klientov. U tohto produktu si totiz klienti m6Zu sami urovat’
charakter inStrumentov, do ktorych maju byt investované ich docasne volI'né prostriedky, ¢im
dostavaju moznost’ realizovat’ svoju individualnu investi¢na stratégiu. Mo6zu tak dosiahnut’
vysSie vynosy ako prostrednictvom portfOlio manazéra poistovne, s ¢im samozrejme suvisi
vyssie investi¢né riziko. Nasledné problémy investi¢ného zivotného poistenia boli sposobené
faktom, Ze produkt nebol pontkany iba vys$Sie zmienenym cielovym skupindm. Predéaval sa
ploSne vSetkym zdujemcom, teda aj menej gramotnym klientom, ktory nemali dostatok
informécii o rizikach kapitalovych trhov. Tento produkt nasledne nesplnil ocakavania
vyznamnej skupiny klientov, ktori hromadne podavali staznosti a zaloby. Na atraktivite
investiénému  zivotnému poisteniu ubral aj problém vysokych provizii, ktoré si
sprostredkovatelia poistenia vydobyli v ¢ase klientského boomu. Vysoké provizie vyrazne
zvysuju vstupné naklady, kvoli ¢omu sa produkt dostava v prvych rokoch do vysokej straty,
ktora sa v d’alsich rokoch priebehu poistenia tazko meni na vynos (Darthel a Duchackova,
2017).

Na ¢innost’ poistovacich sprostredkovatel'ov sii zaroveii pomerne &asté staznosti. CNB riesi
ro¢ne takmer 300 st'aznosti tykajicich sa distriblcie poistenia, pricom viac ako 30 % tychto
podani sa tyka investicného Zivotného poistenia. NajvyssSia nespokojnost’ zo strany klientov sa
spaja prave s tymto produktom (Kroc¢ak, 2018).
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ESte nedavno bolo investicné Zivotné poistenie mimoriadne populdrnym produktom,
prostrednictvom ktorého sa zodpovedni spotrebitelia pripravovali na déchodkovy vek.
V sucasnosti zacina prevladat’ nazor, ze pre vacsinu klientov tento produkt nie je vhodnou
volbou. Za vyhodnej$ie sa povazuje uzatvorit zvlast zivotné poistenie a zaroven do
podielovych fondov investovat’ samostatne, bez poistovne. V CR jedna z najvacsich poistovni
Allianz koncom roka 2017 uplne prestala pontkat’ tento produkt, novym klientom bude
predavat’ vylu¢ne rizikové Zivotné poistenic. Podl'a tejto poistovne je v sucasnosti naro¢né
zhodnocovat’ prostriedky na finan¢nych trhoch. Vzhladom k nakladom, ktoré vznikaja pri

uzatvoreni kazdej zmluvy, nie je mozné zarucit novym klientom kladny vynos (Strnad, 2016).

Vyvoj investi¢ného Zivotného poistenia v CR v rokoch 2007 az 2016 je zobrazeny na grafe
¢islo 6. Dopyt po tomto produkte sa hodnoti pomocou predpisaného poistného, teda pomocou

objemu ziskaného poistného za jednotlivé roky.

Graf 6: Predpisané poistné IZP v CR v rokoch 2007 - 2016
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Zdroj: vlastné spracovanie podra (Ceské asociace pojistoven, 2017)

Predpisané poistné za investicné Zivotné poistenie pocas celého sledovaného obdobia rastlo
a Vv roku 2016 dosiahlo hodnotu 22,2 mld. K¢&. Trend vyrazneho rastu predpisaného poistného
1ZP trval do roku 2014, kedy zacalo stagnovat’. Stivisi to s faktom, Ze poistovne v tomto obdobi
prijali samoregulacné opatrenia tykajice sa Zivotného poistenia, SO zdmerom vytvorit’ vlastné
mantinely v oblasti ochrany spotrebitel'a. Ich cielom bolo zvysit' transparentnost’ trhu
a kontrolu distribdcie. Tieto opatrenia pomohli klientom orientovat sa v Sirokej ponuke
poistného trhu a zefektivnit’ rozhodovanie. Ceska asociace pojistoven nasledne pracovala na
opatreniach, ktore by pomohli zvysit’ kvalitu informacii poskytovanych spotrebitelom. Plne si

uvedomuijuc, Ze finan¢na gramotnost’ v CR nie je vel'mi vysok4, sa prostrednictvom spolupréace
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s médiami asociacia snazila posobit’ na vSetky vekové a cielové kategorie spotrebitel'ov, tak
aby sa tato skutocnost’ zlepsila. Okrem klasickych teoretickych informéacii ponukali verejnosti
konkrétne praktické rady, vysvetl'ovali modelové priklady, ¢i zvySovali znalost' odbornej
terminologie. V sucasnosti novy klienti zacinaji preferovat’ poistni ochranu pred investiciami
do investiénych zloziek. Tento pozitivny trend v Zivotnom poisteni suvisi prave s vysSou
finan¢nou gramotnost'ou klientov. Ti za¢inaji chapat’ pravl podstatu investi¢ného Zivotného
poistenia, ktora spociva skor v ochrane pred rizikom, nez v moznosti vyuzit' produkt ako

investi¢ny nastroj (CAP, 2015).

Je potrebné zdoraznit, Ze investi€né zivotné poistenie je z pomedzi jednotlivych odvetvi
zivotného poistenia dominantnym produktom nepretrzite od roku 2010. V roku 2016 podiel
predpisaného poistného tohto produktu na predpisanom poistnom zivotného poistenia celkovo
prekrocil hranicu 50 %, aj ked’ narast podielu za posledné roky vdaka lepsej financ¢nej
gramotnosti spomalil. Celkovo sa u zivotného poistenia predpisané poistné posledne tri roky
znizuje, dominantnym a rastovym segmentom v poistovnictve je dlhodobo nezivotné poistenie
(CAP, 2016).

1.3 Penzijny systém Slovenskej republiky

Slovensky penzijny systém presiel kI'icovou reformou v roku 2005, pricom jej hlavnym cielom
bolo zastavit’ demograficky podmienené zvySovanie dlhu priebezne financovaného I. piliera a
zvysit zodpovednost’ ob¢anov za svoju zivotnU Uroven v dochodkovom veku. Reforma sa
naplnila vytvorenim trojpilierového systému dochodkového zabezpeenia, ktory funguje
dodnes. Zakladnym pilierom ostalo nad’alej dochodkové poistenie, pribudol vSak II. pilier —

starobné dochodkové sporenie a Ill. pilier — doplnkové dochodkové sporenie (Miklos, 2005).

1.3.1 Déchodkové poistenie - I. pilier

Systém ddchodkového poistenia, tzv. 1. pilier je na Slovensku, tak ako je tomu vo viacerych
Krajinach, najbeznejsim spésobom financovania déchodkového veku. Déchodkoveé poistenie je
povinné zakonné poistenie, obanom na nom vznika ucast’ na zaklade zakona 461/2013 Z. z.
o socialnom poisteni v zneni neskorSich predpisov. Jedna sa o0 priebezne financovany
a davkovo definovany system, ktory je Uzko previazany na ekonomicku aktivitu ob¢anov a ich
prijmy. Vyska poskytovanych davok v déchodkovom veku zavisi od zaplateneho poistného,
ktoré odvadzali jednotlivy ob¢ania do systému. Poistné je teda hlavnym zdrojom financovania

I. piliera. Socidlna poistoviia spravuje dva osobitne financované podsystémy doéchodkového
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poistenia. Prvym je starobné poistenie, ktoré zabezpecuje prijem v starobe a v pripade Umrtia
adruhym je invalidné poistenie pre pripad neschopnosti vykonavat' zarobkova ¢innost

v dosledku nevyhovujuceho zdravotného stavu (MPSVR SR, 2017).

Dalej sa budeme venovat’ starobnému poisteniu, z ktorého sa po splneni podmienok poistnikom
poskytuje starobny dochodok, predCasny starobny doéchodok, vdovsky alebo vdovecky
dbchodok a sirotsky dochodok. Na starobny déchodok ma narok kazdy poistenec, ktory do 1.
piliera prispieval najmenej 15 rokov a dovisil dochodkovy vek. Od 1. januara 2004 do 31.
decembra 2016 bol stanoveny déchodkovy vek 62 rokov jednotne pre muzov a zeny. V roku
2017 sa vypocet tohto parametra zmenil. Poistencom, ktori sa narodili po 31. decembri 1954 sa
dochodkovy vek kazdy rok predizi o poget dni, ktory stanovi Ministerstvo préace, socialnych
veci a rodiny Slovenskej republiky v zavislosti od vyvoja priemernej strednej dizky Zivota
spoloénej pre muzov a Zeny zistenej Statistickym turadom Slovenskej republiky. Na rok 2017
bol stanoveny ddchodkovy vek 62 rokov a 76 dni, v roku 2018 sa zvysil na 62 rokov a 139 dni.
V stcasnosti nie je stanoveny strop, po ktory sa odchod do déchodku méze zvySovat’. Poistenec
ma narok aj na predcasny starobny dochodok, ak prispieval do I. piliera najmenej 15 rokov,
chybajd mu najviac dva roky do dovisenia dochodkového veku a suma predéasného starobného
dochodku ku diu, od ktorého ziadal o jeho priznanie, je vySSia ako 1,2-ndsobok platného

zivotného minima pre plnoletl fyzickll osobu (Socidlna poistovna, 2017).

O zacinajucich problémoch s priebeznym systémom financovania déochodku na Slovensku je
mozné hovorit’ v savislosti s vyvojom verejnych vydavkov vynalozenych na dochodkové
davky. Tento vyvoj na Slovensku za roky 2005 az 2017 zobrazuje graf ¢islo 7. Verejné vydavky
na starobny a pred¢asny starobny dochodok sa v sledovanom obdobi takmer zdvojnasobili na
sumu 5 303,8 mil. eur. Pomer verejnych vydavkov na starobny déchodok k HDP sa v priebehu
12 rokov zvysil o 1 % na 6,24 %. Tento pomer je v siucasnosti o pol percenta nizi ako v Ceskej
Republike. Vzhladom k predlzovaniu dizky Zivota a zniZujucej sa pdrodnosti mozeme
v d’alSom obdobi ocakavat” d’alSie vyrazné zvySovanie zat'aze Statneho rozpocétu (Socidlna

poistovia, 2018).
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Graf 7: Verejné vydavky na starobny a pred¢asny starobny déchodok na Slovensku v rokoch 2005 az 2017
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Zdroj: Vlastné spracovanie podl'a (Socialna poistovia, 2018)

Pre slovenskych sporitel'ov je zaroven dolezité, ako Statne starobné dochodky nahradzaju ich
predddchodkové prijmy. Ako sme spominali pri hodnoteni I. piliera v Cesku, priemerna &ista
miera nahrady je v krajinach OECD na rovni 62,9 %. Na Slovensku dosahuje tento ukazovatel’
83,3 %, ¢im sa Slovensko zaradzuje medzi krajiny s vysokou ¢istou mierou nahrady. Dévodom
je pomerne vysoké odvodové zatazenie slovenského obyvatel'stva. Ak teda sucasni
dochodcovia vstupili do dochodku bez samostatne nasporenych prostriedkov, pohorsili si

v porovnani s preddéchodkovym prijmom iba o0 16,7 % (OECD, 2017).

1.3.2Starobné ddchodkové sporenie - 11. Pilier

Ak sa slovenski obyvatelia nechcu spoliehat’ vyhradne na dochodkové poistenie, ich d’alSou
moznost'ou zabezpedenia sa na svoju starobu je starobné ddchodkové sporenie. Starobné
dochodkove sporenie (tzv. kapitalizaény, Il. pilier) sa stalo stcastou slovenského
dochodkoveho systému v roku 2004 ako reakcia na dlhodobé problémy s priebeznym
financovanim starobnych dochodkov zo S$tatneho systému déchodkového poistenia. Druhy
pilier bol zavedeny ako nésledok dochodkovej reformy a definuje ho zékon ¢. 43/2004 Z. z. o
starobnom déchodkovom sporeni. Charakteristicky je preitho prispevkovo definovany spdsob
zabezpecenia sa na dochodok. Z toho vyplyva, Zze vyska vyplacanej déchodkovej davky bude
v buddcnosti zavisiet’ od zaplatenych prispevkov do II. piliera, ich zhodnotenia a od zvoleného
spdsobu poberania dochodku zo starobnéeho déchodkového sporenia. Osoba, ktora sa rozhodne
pre sporenie v II. pilieri teda bude poberat’ déchodok z dvoch zdrojov. Prvym bude

pomerne krateny dochodok z 1. piliera, ktory vyplaca Socialna poistoviia a druhym bude
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dbchodok z 11. piliera. Vstup do starobného déchodkového poistenia je dobrovol'ny, najskor je
vsak potrebné splnit’ niekol’ko podmienok. Vstupit’ do II. piliera méZu osoby, ktoré boli aspoii
raz sucastou povinného dbéchodkoveého poistenia a nedosiahli vek 35 rokov. Doélezité je
upozornit’ na to, ze po vstupe do II. piliera uz z neho nie je mozné vystapit’. Nasledne sa teda
tento typ sporenia na déchodok stava povinnym a spolu s I. pilierom tvori zakladny systém
dochodkového zabezpecenia. Napriek zavaznosti vstupu bol druhy pilier v minulosti (z roznych
doévodov) $tyri krat otvoreny. Pri otvoreni mali jeho ucastnici moznost’ vystapit’, zostat’ jeho

sucast'ou, ale aj vstupit’ (ak tak esSte neurobili).

Finan¢né prostriedky, ktoré V jednotlivych rokoch sporitelia vlozia do tohto systému,
spravuju dochodkové spravcovské spolo¢nosti. Dochodkové spravcovské spolo¢nosti maju
povinnost’ spravovat’ jeden dlhopisovy garantovany dochodkovy fond (peniazné a dlhopisove
investicie) a jeden akciovy negarantovany déchodkovy fond (moznost’ investovania do Sirokej
Skaly néstrojov vratane akcii). Sucast’ou trhu starobného déchodkového sporenia je v sucasnosti

na Slovensku $est’ dochodkovych spravcovskych spoloénosti (MPSVR SR, 2017).

Graf 8: Dochodkové spravcovské spolo¢nosti a objem ich spravovanych prostriedkov v roku 2016 na Slovensku
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Starobné déchodkové sporenie pozostava z dvoch zédkladnych faz. Prvou fazou je sporenie,
kedy sporitel' cast’ povinnych odvodov odvadza na vlastny osobny doéchodkovy ucet
spravovany dochodkovou spravcovskou spolo¢nost’ou, ktoru si sam zvolil. Okrem déchodkovej
spravcovskej spolocnosti si sporitel mdze vybrat' jednotlivé dochodkové fondy, pomocou
ktorych bude svoje prispevky zhodnocovat. Druhou fazou je vyplatnd faza. PoCas nej sa
sporitel'ovi vyplaca starobny dochodok, predéasny starobny dochodok, alebo sa pozostalym
modze vyplacat pozostalostny dochodok. Sporitel’ si zaroven moze vybrat' formu vyplaty

dochodku. Ten mu vyplaca bud’ dochodkova spravcovska spoloc¢nost’, alebo nim vybrana



poistovna. Prispevky do druhého piliera sa delia na povinné a dobrovolné. Vsetky povinné
prispevky vybera Socialna poistoviia, ktord je zaroven povinna postupit’ tieto prostriedky
dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti, ktora si sporitel’ vybral. Dochodkova spravcovska
spolo¢nost” ich nasledne v podobe dochodkovych jednotiek pripiSe na osobné dochodkové ucty
sporitelov v déchodkovych fondoch. Od roku 2017 sa sadzba povinnych prispevkov
kazdoro¢ne zvySuje o0 0,25 % az do roku 2024 kedy dosiahne vysku 6 % z vymeriavacieho
zékladu. Tato sadzba sa bude uplatiiovat’ vo vSetkych nasledujucich rokoch. V roku 2018
dosahuje sadzba 4,50 % z vymeriavacieho zékladu. Vyska odvodov do I. piliera sa preto
kazdoro¢ne adekvatne znizuje tak, aby sucet odvodov do prvého a druhého piliera dosahoval
vzdy 18 %. Zaroven maju sporitelia v 1. pilieri moznost’ prispievat’ aj dobrovolne, pricom

vyska dobrovolnych prispevkov nie je obmedzena (MPSVR SR, 2017).

Ako zobrazuje graf ¢islo 9, objem spravovanych prostriedkov sa v 1. pilieri v rokoch 2005 —
2016 permanentne zvySoval, ale pocet G¢astnikov méa klesajlci trend. Déchodkové spravcovské
spolo¢nosti mohli zacat’ vykonévat’ svoju €innost’ od 1.1.2005, pri€om uz koncom tohto roka
spravovali cez 240 mil. €. Co sa tyka poétu sporitel'ov, svoje maximum dosiahol druhy pilier
v roku 2007. V tom c¢ase si pomocou starobného dochodkového sporenia sporilo priblizne 1,56
mil. obyvatel'ov a déchodkové spravcovské spolocnosti spravovali majetok v hodnote 1,53
mld. €. V roku 2008 ovplyvnila druhy pilier nielen svetova finan¢na kriza, ale aj jeho prvé
otvorenie pre vystup, alebo vstup sporitel'ov. Otvorenie systému umoznilo G¢astnikom vratit’
sa k sporeniu v prvom pilieri, ak v danom ¢ase povazovali svoje zotrvanie v druhom pilieri za
nevyhodné. Moznost’ previest’ svoje nasporené prostriedky na ucet Socialnej poistovne vyuzilo
107 tisic sporitel'ov. Ked’Ze pocet novych sporitel'ov bol nizsi ako uvedené ¢islo, celkovy pocet
sporitel'ov v druhom pilieri medziroéne poklesol o 4,8 %. Napriek tomu ¢istd hodnota majetku
spravovaného vo fondoch dochodkovych spravcovskych spolo¢nosti pokradovala v raste a
koncom roka dosiahla uroven 2,23 mld. €, ¢o znamenalo ro¢ny prirastok 31 %. Od novembra
2008 do konca prvého polroka 2009 bola opét’ pre vstup aj vystup do druhého piliera zavedena
uplna dobrovolnost. Po uplynuti tohto obdobia mohli uzatvorit zmluvu o starobnom
déchodkovom sporeni iba tie osoby, ktoré sa prvykrat zamestnali. Moznost opustit’ druhy pilier
vyuzilo v roku 2009 zhruba 66 tisic existujucich sporitel'ov (NBS, 2006 - 2010).
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Graf 9: Objem spravovanych prostriedkov a pocet u¢astnikov druhého piliera na Slovensku v rokoch 2005 - 2016
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Zdroj: vlastné spracovanie podl'a (NBS, 2006 - 2017)

V' porovnani s predchadzajucim obdobim boli roky 2010 a 2011 prvymi ucelenymi
kalendarnymi rokmi, pocas ktorych starobné déchodkové sporenie fungovalo v novych
podmienkach a vyznaCovali sa stabilnym vyvojom bez zasadnych zmien. Podobne ako
niekol’kokrat v minulosti, aj v roku 2012 bol vyvoj v druhom pilieri uzko spojeny s
opakovanymi zmenami v zdkone o déchodkovom sporeni. V tomto roku vysla novela zakona,
ktora na nieckol’ko mesiacov zaviedla nové pravidlo vstupu do druhého piliera. Osoby, ktoré
boli v tomto obdobi prvykrat déchodkovo poistené, sa nezapojili do druhého piliera
doéchodkového sporenia iba ak o to pisomne poZziadali. Toto kratke obdobie ,,povinného vstupu*
malo za nasledok, Ze medziro€ny narast poctu sporitefov na turovni 31 tisic bol
niekol’konasobne vyssi ako v predchadzajdcich rokoch. A to napriek tomu, ze mnozstvo
ucastnikov opustilo druhy pilier pri jeho tretom otvoreni na prelome rokov 2012 az 2013.
Opéatovné otvorenie sa prejavilo v poklese poétu ucastnikov az v roku 2013. Cistd hodnota
majetku vzrastla pocas roka 2014 o 664 mil. € a k poslednému diu roka dosiahla aroven 6,402
mld. €. Tento narast bol vyrazne vyssi ako v predchéadzajlcich rokoch. Vplyv na to nemal iba
odliv prostriedkov do Socialnej poistovne minulych obdobi v stvislosti s otvorenim druhého
piliera, ale aj zvySena vykonnost’ dochodkovych fondov. V priebehu roka 2015 presiel systém
starobného dochodkového sporenia v poradi Stvrtym otvorenim, ¢o vyuzilo priblizne 136 tisic
sporitel'ov. Pokial’ ide o vyvoj objemu majetku, v roku 2015 nastala neobvykla situdcia. Na
rozdiel od pravidelnych nérastov pozorovanych v minulosti sa ¢ista hodnota majetku znizila
o necelé 2 %. Dévodom zapornej medziro¢nej zmeny bol vyraznejsi odlev prostriedkov v

stvislosti so spominanymi vystupmi sporitelov a prva moznost sporitel'ov po desiatich rokoch

28



existencie druhého piliera uchadzat’ sa o vyplatu déchodkov. Pocet sporitel'ov sa v priebehu
roka 2016 zvysil o 33 tisic a na jeho konci dosahoval aroven 1 375 770. Réstla aj hodnota

spravovaného majetku, pricom sa zvysila na nové maximum na arovni 6,94 mld. € (NBS, 2011-

2017).

1.3.3Doplnkove déchodkové sporenie — I11. pilier

Doplnkové dochodkové sporenie (tzv. treti pilier) vzniklo podobne ako druhy pilier v roku 2004
po dochodkovej reforme a upravuje ho Zakon ¢. 650/2004 Z. z. o doplnkovom ddchodkovom
sporeni. Vstup do treticho piliera je pre osoby starSie ako 18 rokov dobrovolny a vyska ich

mesacnych prispevkov je dohodnuté v ucastnickej zmluve.

V prvej, sporiacej faze platia GiGastnici, pripadne zamestnavatelia za svojich zamestnancov,
prispevky na doplnkové dochodkové sporenie, ktoré mézu Gcastnici investovat’ vo vybranych
prispevkovych fondoch. Vo vyplatnej faze sa po ukonCeni sporenia z doplnkového
dochodkoveho sporenia tGcastnikovi vyplacaji davky . Aké davky sa konkrétnemu ucastnikovi
budut vyplacat’ zavisi aj od toho v akom obdobi uzatvoril uc¢astnicku zmluvu a ¢i je jej sti€ast'ou

davkovy plan . Ugastnikom, sa z doplnkového dochodkového sporenia vyplaca:

e doplnkovy starobny dbéchodok vo forme dozivotného alebo do¢asného doplnkového
starobného dochodku,

e doplnkovy vysluhovy dochodok vo forme dozivotného alebo do¢asného doplnkového
vysluhového déchodku,

e jednorazove vyrovnanie,

e predCasny vyber (Gcastnikom bez davkového planu) alebo odstupné (ucastnikom

s davkovym planom).

Finan¢né prostriedky ucastnikov tretiecho piliera spravuju prostrednictvom rdéznych fondov
doplnkové dochodkové spolocnosti. Kazda doplnkova doéchodkova spolocnost je pritom
povinna vytvorit’ a spravovat’ minimalne jeden vyplatny doplnkovy doéchodkovy fond a jeden
prispevkovy doplnkovy déchodkovy fond. Majetok vyplatného doplnkového déchodkového
fondu moézu tvorit’ len dlhopisové a penazné investicie a obchody uréené na obmedzenie
devizového rizika. Majetok prispevkového doplnkového dochodkového fondu mézu tvorit
akciové, dlhopisové, peniazné a iné investicie. Sucastou slovenského trhu doplnkového
dochodkového sporenia st Styri doplnkové dochodkové spolo¢nosti. Objem prostriedkov, ktoré
spravovali v roku 2017 je zobrazeny na grafe ¢islo 10. (MPSVR SR, 2017).
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Graf 10: Doplnkové déchodkové spoloénosti a objem spravovanych prostriedkov v roku 2017 na Slovensku (v mil. Eur)
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Zdroj: vlastné spracovanie podl'a (MPSVR SR, 2017)

Pocet ucastnikov tretieho piliera a objem prostriedkov, ktoré spravujd jednotlivé fondy, mal
odlisnu dynamiku vyvoja ako druhy pilier. Rastici dopyt po Il pilieri zobrazuje graf ¢islo 11.
Uz koncom roka 2006 bolo v doplnkovych dochodkovych spoloénostiach zapojenych 856 tisic
0s0b, objem Uspor v tomto pilieri dosiahol priblizne 560 mil. €. Najnizsi prirastok tspor dosiahli
fondy v roku 2013, kedy nadobudla u¢innost’ novela zakona ¢. 650/2004 Z. z., ktora, okrem
iného, obmedzila podmienky pre vyber nasporenych prostriedkov pred doviSenim
dochodkového veku. Viacero ucastnikov sa preto rozhodlo pre jednorazové vyrovnanie a
nasledné uzavretie novej Ucastnickej zmluvy este podl'a v tom Case existujucich pravidiel. Do
konca roku 2016 sa hodnota spravovaného majetku v doplnkovych déchodkovych fondov

vysplhala na 1,71 mld. €.

Graf 11: Objem spravovanych prostriedkov a poéet uéastnikov tretieho piliera na Slovensku v rokoch 2006 - 2016
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Zdroj: vlastné spracovanie podl'a (NBS, 2007 - 2017)
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1.3.41Investi¢né Zivotné poistenie

Moznost’ poistit’ sa a zaroven sporit’ prostrednictvom jedného produktu priSla na slovensky
poistny trh v roku 1998. Investi¢né Zivotné poistenie sa za kratky Cas stalo pre mnoZstvo
spotrebitel'ov na Slovensku vel'mi atraktivnym. Pri investi¢cnom zivotnom poisteni pritom nejde
0 sporenie, ako si mysli mnozstvo klientov. Jedna sa o investovanie Casti poistného, ktoré v
porovnani so sporenim prinasa zna¢né investi¢né rizika. Tie u tohoto produktu znasa poistnik,
nie poist'oviia. Na konci poistnej doby spotrebitel’ neziska vsetky prostriedky, ktoré poistovni
uhradil. Od poistného sa odpocitava suma predstavujiica rizikové poistné (napr. na krytie rizika
smrti alebo Urazu) a poplatky, ktoré sa d’alej nezhodnocuju, ale spotrebtivaji. Spotrebitel’, ktori
ma zaujem o investi¢né Zivotné poistenie by preto mal byt’ dokladne informovany o zakladoch
investovania. Na rozdiel od klasického sporenia poistnik nema moznost’ jednoducho zrusit’
zmluvny vzt'ah, alebo sa v pripade potreby dostat’ k Casti penazi pred dobou dohodnutou v
poistnej zmluve. Investi¢né zivotné poistenie je dlhodobym zmluvnym vztahom medzi
poistoviiou a poistnikom a zvy¢ajne sa uzatvara na niekol’ko desiatok rokov. V prvych rokoch
je zruSenie investi¢ného Zivotného poistenia pre spotrebitel’a extrémne nevyhodné. Poistnik ma
totiz povinnost’ hradit’ poistovni poplatky a sprostredkovatel'ovi proviziu, ¢o vyrazne znizuje
hodnotu nasporenych prostriedkov. Napriek jasnym nevyhodam pred¢asného ukoncovania
poistenia, trva zmluvny vzt'ah priemerne 6 az 8 rokov. Klienti ¢asto nie su dostato¢ne finan¢ne
gramotni a investi¢né zivotné poistenie je pre nich pomerne zloZity a malo zrozumitelny
produkt. Po uzatvoreni zmluvy preto Casto nastava nespokojnost’ s produktom, spotrebitel’
neziska to ¢o oc€akaval a pred¢asne ukonéi zmluvny vztah. V poslednom obdobi sa preto
znizuje doveryhodnost’ investi¢ného Zivotného poistenia, ktoré v Sirokej verejnosti nadoblda

povest’ nevyhodného produktu (Borkovicova, 2015).

Ako zobrazuje graf ¢islo 12, v poslednom obdobi na Slovensku skuto¢ne klesa dopyt po
investiénom zivotnom poisteni. Prvy vyznamny pokles dopytu po tomto produkte zapricinila
finan¢na a hospodarska kriza v roku 2009. V obdobi neistoty klienti prejavovali va¢si zaujem
0 klasické, konzervativnejSie produkty zivotného poistenia. Ich opédtovnu doveru si ale
investi¢né zivotné poistenie ziskalo pomerne skoro, uz v roku 2010. Dopyt po tomto produkte
dalej rastol az do roku 2012, kedy podiel predpisaného poistného IZP na celkovom
predpisanom poistnom v ZP dosiahol 34,91 % (SLASPO, 2017).
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Graf 12: Predpisané poistné IZP na Slovensku v rokoch 2008 - 2015
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Zdroj: vlastné spracovanie podl'a (SLASPO, 2009 - 2016)
Na rozdiel od Ceska si na slovenskom poistnom trhu dlhodobo udrZiava poziciu lidra Zivotného
poistenia poistenie na dozitie, zmieSané poistenie a kapitalové Zivotné poistenie. Investicné
zivotné poistenie je az druhym najziadanejSim produktom a jeho podiel na zivotnom poisteni

od roku 2012 neustale klesa (SLASPO, 2009).
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2 Financna gramotnost’

V poslednych rokoch sa gramotnost’ spolu s ostathnymi zékladnymi zruénost'ami stavaja coraz
dolezitejsimi pre kazdodenné fungovanie v spolocnosti. Definicia gramotnosti zahfia okrem
minimalnej arovne ¢itania a pisania aj schopnost’ pocitat’, zdravotni gramotnost’, pocitacova
gramotnost’, socialnu gramotnost’ a finanénii gramotnost’ (Troster a Bowien-Jansen, 2016).
Ministerstvo financii CR definuje finanénii gramotnost’ ako subor znalosti, zruénosti a postojov
nevyhnutnych k dosiahnutiu finan¢nej prosperity obcana prostrednictvom zodpovedného
finan¢ného rozhodovania. V stcasnosti sa finanénej gramotnosti v zavislosti na dopyte po
produktoch déchodkového veku venuje v zahraniénej literatire viacero autorov. Na tato tému
bolo zaroven realizovanych niekol’ko prieskumov u populdcie doma, aj V zahranici.
V nasledujucej kapitole budld prezentované nazory zahraniénych autorov a vysledky
prieskumov, pricom viaceré¢ z nich tvorili zdklad nasho vlastného prieskumu analyzovaného

Vv zaverecnej kapitole tejto diplomovej prace.

2.1 Finan¢na gramotnost’ v zahraniénej literatire

Rozumné zaobchadzanie s peniazmi je nevyhnutnou sucastou kazdodenného Zivota a bezni
spotrebitelia musia denne robit’ mimoriadne komplexné finanéné rozhodnutia. Ked’Ze systém
PAYG zlyhava v jednej krajine za druhou, domacnosti musia prijimat’ ¢oraz vaésiu mieru
zodpovednosti za svoju pripravu na déchodok. V stcasnosti vSak stale rastie pocet dokazov o
tom, Ze domdcnosti su pri svojom rozhodovani pomerne slabo informované. Financné
negramotnost’ je rozsirena medzi starSou populaciou aj mladymi dospelymi, ktori nemajd
dostatoény prehlad o zdkladnych finanénych koncepciach ako je tvorba uspor, planovanie
dochodku, ¢i hypotéky. Ekondmovia sa zaCinajii viac zameriavat’ na pri¢iny a dosledky
finan¢nej negramotnosti, aby lepSie pochopili, pre¢o mnoZstvo l'udi zanedbava pripravu na
dochodok a preco tol'’ko domécnosti vstupuje do dochodkového veku s malym alebo Ziadnym
bohatstvom. Z viacerych prieskumov vyplyva, ze mnohé domacnosti nie stt oboznamené ani so
zakladnymi ekonomickymi principmi, ktoré su potrebné pre tvorbu adekvatnych uspor
a investicii (Lusardi a Mitchell, 2007).

Jednou zo $tadii potvrdzujtcich nizku finanénti gramotnost’ populacie v USA je prieskum
National Council on Economic Education z roku 2005. Prieskum pozostaval z 24 otazok

tykajicich sa ekondmie, spotrebitelov, penazi, urokovych sadzieb, inflacie a osobného
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financovania. Viacsina jeho respondentov uviedla, ze je ddlezité poznat’ zakladné ekonomické
principy. Napriek tomu boli skuto¢né finan¢né vedomosti Studentov strednych §kol a dospelych
v produktivnom veku na velmi nizkej urovni. Studenti strednych §kol pritom dosiahli nizsie
skore ako dospeld populécia a Zeny nizsie skore ako muzi (National Council on Economic
Education, 2005).

Lusardi a Mitchell analyzovali v roku 2009 vzt'ah medzi finan¢nou gramotnost’ou a pripravou
na starobu vyuzitim informacii o finanénych vedomostiach respondentov pred vstupom na
pracovny trh a tesne pred odchodom do déchodku. Zamerali sa aj na to, ¢i 'udia vedia spravne
ohodnotit’ uroveni svojej financ¢nej gramotnosti a kde ziskali svoje finanéné vedomosti.
Ekonomicky model pouzity vo vyskume predpokladd, Ze spotrebitelia maju ocakavania
ohladom pravdepodobnosti dozitia sa uréitého veku, diskontnych sadzieb, navratnosti
investicii, vynosov, dochodkov, davok socidlneho zabezpedenia a inflacie. Na zaklade tychto
ocakavani nasledne spotrebitelia rozdel'uji svoje prijmy na spotrebu a uspory. Model zaroven
predpokladd, ze spotrebitelia potrebuji pri planovani svojho zabezpecenia na dochodok znacnu

davku finanénych vedomosti.

Lusardi a Mitchell vo svojom prispevku zist'ovali ako sa spotrebitelia v skuto¢nosti spravaji
pri priprave na starobu a ¢i dosahuju dostato¢nu tiroven finan¢nej gramotnosti. Pouzili pritom
socialno-ekonomické tdaje (vek, pohlavie, rodinny stav, prijem) ,,Rand American Life
Panel internetového prieskumu zameraného na respondentov starSich ako 17 rokov. Ked’Ze
maju mladi dospeli po vstupe na pracovny trh moznost’ prijimat’ kI"ai¢ové rozhodnutia tykajuce
sa investovania a tvorby dlhodobych Uspor, vypracovali okrem toho subor otazok tykajucich sa
finan¢nej gramotnosti. Prvych piat otdazok sa tykalo zakladnych koncepcii finanénej
gramotnosti, ako su zlozen¢ urokovanie, inflacia a Casovéa hodnota peniazi. Dalsich osem otazok
bolo zameranych na pokrocilejSie poznatky, tykajuce sa spésobu fungovania akciového trhu,
diverzifikacie rizika, ¢i vzt'ahu medzi irokovymi sadzbami a cenami dlhopisov. Este predtym
ako respondenti odpovedali na zakladné a pokrocilé otazky tykajuce sa gramotnosti, mali sami
ohodnotit’ svoju tiroven ekonomickych vedomosti a znalosti na skale od jedna (vel'mi nizka) po
sedem (vel'mi vysoka). Prostrednictvom poslednych otazok Lusardi a Mitchell zist'ovali, aky

vplyv mala na respondentov pri ziskavani finanénych vedomosti $kola a pracovné prostredie.

Podl’a vysledkov prieskumu len menej ako 50 % respondentov odpovedalo spravne na vSetkych
5 otazok, zameranych na kazdodenné finanéné transakcie arozhodovanie. Respondenti

rozumeli zadkladnému Uroceniu a désledkom inflécie, ale 25 % opytanych nevedelo zodpovedat’
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otazky o zlozenom uroceni a ¢asovej hodnote penazi. Na vacsinu z 6smych zlozitejsich otazok
merajucich finanénll gramotnost’ odpovedalo spravne 75 % respondentov, ¢o dokazuje, ze l'udia
maju urcité vedomosti o fungovani akciového trhu, ¢i diverzifikacii rizik na finanénom trhu.
Iba kazda treti respondent vSak vedel o vzt'ahu medzi cenou dlhopisov a Urokovymi sadzbami
aiba 18 % respondentov odpovedalo spravne na vSetkych 8 otdzok. NajlepSie pritom
odpovedali muzi, respondenti nad 50 rokov a vysokoskolsky vzdelani T'udia. Zeny, mladi
dospeli a l'udia z niz8§im vzdelanim dosiahli na zaklade odpovedi na jednoduchsie aj naro¢nejsie

otazky nizSiu Groven gramotnosti.

Vicsina respondentov ohodnotila svoje financné vedomosti a znalosti na zac¢iatku dotazniku za
nadpriemerné, pricom bola dokazana vel'mi silna zavislost’ medzi objektivnou a subjektivnou
financnou gramotnost'ou. Respondenti, ktori ohodnotili svoje vedomosti ako velmi dobré
(uviedli skore 6 alebo 7), sa po vyhodnoteni prieskumu naozaj zaradili do prvych dvoch
kvartilov zéakladnej finan¢nej gramotnosti. Tato zavislost' bola eSte silnejSia u pokrocilej
finan¢nej gramotnosti, kde viac ako 50 % respondentov hodnotiacich svoje vedomosti za nizke
dokazany vztah medzi finanénym vzdelavanim na strednych Skolach, ¢i v praci a urovne
finan¢nej gramotnosti v d’alSich fazach dospelosti. Osoby vystavené finanénému vzdelavaniu

Vv skorSom veku dosiahli v prieskume vysoku uroven gramotnosti.

Prostrednictvom prieskumu sa Lusardi a Mitchell snaZili dokazat’ nielen medzery vo finanénej
gramotnosti americkej populacie, ale aj to, ze finan¢nd gramotnost’ ovplyviluje pripravu
respondentov na dochodok. Podl'a vysledkov sa na starobu pripravuje 68 % opytanych, pritom
na starobu myslia najviac star$i a lepSie vzdelani muZzi. Néasledne bolo pomocou viacndsobnej
linearnej regresie dokazané, ze finanéna gramotnost’ naozaj ovplyviiuje pripravu na déchodok
ato aj po pridani viacerych kontrolnych socialno-ekonomickych premennych do modelu.
Najdolezitejsou premennou bola pritom troven pokrodilej finanénej gramotnosti, zakladny

level finan¢nej gramotnosti nebol $tatisticky vyznamny (Lusardi a Mitchell, 2009).

Lusardi, Michaud a Mitchell v svojom d’alsom vyskume v roku 2013 pouzili stochasticky
model zivotného cyklu, prostrednictvom ktorého zistovali ako ovplyviiuju finanéné vedomosti
rozdielne uspory jednotlivcov na dochodok. Model je zaloZzeny na fakte, podla ktorého
jednotlivci nevstupuji na pracovny trh splnymi finanénymi znalostami, ale finan¢né
vedomosti ziskavaju pocas celého zivotného cyklu. Kazdy spotrebitel méd po vstupe do

dochodku int vysku uspor. Vysledky prace ukazuju, ze 30 az 40 % nerovnosti v déchodkovych
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Usporéch v USA mozno pripisat’ rozdielnym finan¢nym vedomostiam sporitel’'ov. Pre problémy
s priebeznym systémom financovania déchodku sa v sucasnosti klada na I'udi v produktivnom
veku Coraz vic¢sie poziadavky na spravovanie vlastnych finanénych prostriedkov a vytvaranie
dlhodobych uspor. Financné trhy sa neustale rozvijaja a pontkaju nové nastroje, ktoré moézu
spotrebitelia vyuzivat' na investovanie a sporenie. Ak sti¢asna mlada populacia investuje viac
casu do svojho finan¢ného vzdelavania, méze to mat vel'ky prinos pre jej dostojny zivot
Vv starobe. Trend zvac¢Sovania individudlnej zodpovednosti jednotlivcov za svoje dochodky totiz
zvysuje dolezitost’ finan¢nej pripravy na déchodok hned’ po vstupe na pracovny trh. Jednotlivci,
ktori investuju do svojej finan¢nej gramotnosti a zac¢nl sa v skorSom veku pripravovat’ na
starobu, nebudu musiet vzhladom k dostatoénym usporam znizit svoj zivotny Standard

v déchodkovom veku (Lusardi et al., 2013).

Vzhl'adom na naliehavu potrebu zlepsit’ finan¢nu gramotnost’ jednotlivcov sa v poslednom case
Coraz viac diskutuje o spdsoboch, akymi by to bolo mozné dosiahnut’. Zaujat’ spotrebitel’a
a presvedcit ho o vyhodéch absolvovania kurzu totiz nie je jednoduché. Vzdelavacie programy
casto potrebuji zamestnat’ ucitel'ov alebo poradcov na plny uvézok, ¢o zvySuje naklady pre
ucastnikov kurzu. Podl'a prieskumov l'udia, ktori potrebuju poradenstvo najviac, su najmenej

ochotni vyhl'adavat niektort z jeho foriem.

V st¢asnosti vdcSina domadcnosti aktivne vyuZiva pripojenie na internet, ¢o poskytuje
prilezitost’ zvySovat’ finan¢né vedomosti rychlo a efektivne v pohodli domova. Tymto
sposobom je mozné jednoducho zaujat’ Siroku verejnost’. V' roku 2014 bol realizovany prieskum
0 Gspesnosti Styroch roznych formach online vzdelavacich programov: informacnej brozure,
interaktivnej vizualnej forme, pisomnej forme a video rozpravani. Vsetky Styri programy boli
zamerané na zlepsenie znalosti o diverzifikécii rizika a boli navrhnuté tak, aby oslovili hlavne
mladych dospelych. Prieskumu sa vSak zucastnila aj starSia generacia. Forma videa sa vo
vysledkoch ukazala byt najefektivnej$im spdsobom zlepSovania skore finanénej gramotnosti
aurovne sebaistoty vo finanénych vedomostiach. Respondenti informovani prostrednictvom
videa mali vyrazne vys$Sie skore finan¢nej gramotnosti ako ti, ktori ziskavali informacie
v pisomnej podobe. Uastnici interaktivnej vizudlnej formy vzdelavania sice ziskali vys§iu
sebaistotu vo svete financii, ich gramotnost’ sa v§ak nezmenila. Tento prieskum dokézal, Ze aj
kratkodobé vzdelavanie moze zvysit finanéni gramotnost populacie ajej sebaistotu
0 finanénych vedomostiach, ¢o je dolezité hlavne pre niektoré demografické skupiny (Lusardi
etal., 2014).
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2.1.10ECD prieskum finané¢nej gramotnosti

OECD definuje finanénu gramotnost’ ako vedomosti a zrucnosti potrebné pre pochopenie
finanénych konceptov a rizik, pricom je dolezitd aj motivacia a sebaistota vyuzivat' tieto
vedomosti a zru¢nosti na prijimanie efektivnych finanénych rozhodnuti, ktoré mézu zlepsit’
finan¢nt situaciu jednotlivca, ale aj celej spolo¢nosti. Hodnotenie financnych vedomosti
a zruc¢nosti by malo v kazdej vyspelej krajine patrit’ medzi klI'acové prvky narodnej stratégie.
Podl'a OECD je idealnou moznost'ou zapojenie krajiny do nadnérodného prieskumu financ¢ne;j
gramotnosti, ktoré moze pomoct’ krajine porovnat’ svoje vysledky na medzinarodnej Grovni
anasledne najst vhodné rieSenia na zlepSenic nevyhovujuceho stavu. Vysledky
prieskumov mo6zu pomoéct” rozhodnut’, ktoré vekové kategdrie najviac potrebuji finanéné
vzdelavanie. V kone¢nom dosledku sa tak moze zlep$it' nielen finanéna gramotnost’
Vv jednotlivych krajinach, ale aj celkovy blahobyt obyvatel'stva, ktoré bude schopné prijimat’

efektivne finanéné rozhodnutia.

Prvy prieskum finan¢nej gramotnosti uskuto¢nila OECD v roku 2010, v tom c¢ase sa ho
zhCastnilo 14 krajin. O pat’ rokov neskdr zorganizovala tato organizacia v poradi druhy
prieskum, na vyzvu zapojit’ sa zareagovalo az 30 krajin z celého sveta. Ceska republika sa
zapojila do oboch merani, Slovensko sa nezacastnilo ani jedného z nich. Na jednotlivé otazky
druhého prieskumu odpovedalo celkovo 51 650 ucastnikov vo veku 18 az 79 rokov. Ugastnici
prieskumu mohli ziskat’ maximalne 21 bodov za tri hodnotené oblasti — finan¢né vedomosti (7
bodov), financné postoje (5 bodov) a finanéné spravanie (9 bodov). Priemerne ziskali
zacCastnené krajiny v roku 2015 iba 13,2 bodu, ¢o dokazuje nizku finanéna gramotnost’ a dava

pomerne velky priestor na zlepSenie.

Co sa tyka finanénych vedomosti, iba 56 % opytanych ziskalo aspoii pit zo siedmych bodov,
pritom muzi (61 %) dopadli lepsie ako Zeny (51 %). S pomedzi v§etkych krajin dopadli v tejto
oblasti najlepsie Hong Kong a Cina. Najvicsie problémy mali téastnici s otdzkami 0 uroéent,
iba 58 % opytanych rozumelo jednoduchému Uroceniu a 42 % zlozenému Uro¢eniu. Naopak
pozitivom je, Ze si vd¢Sina I'udi uvedomovala schopnost’ inflacie zniZovat’ kipnu silu penazi.
Prekvapivé je, ze vicSina respondentov na zaciatku dotazniku spravne odhadla svoje financné
vedomosti. Cudia, ktori ohodnotili svoje vedomosti ako nadpriemerné, priemerne skutoc¢ne

dosiahli lepsie vysledky ako zvySok opytanych.

Meranie finan¢ného spravania nedopadlo o ni¢ lepSie, iba polovica respondentov ziskala aspon

Sest’ z deviatich bodov. V tejto oblasti finan¢nej gramotnosti sa najlepsie umiestnilo Francuzsko
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a najhorsie Mad’arsko. Najvacsie nedostatky dosiahli domécnosti pri rodinnom rozpoctovani,
planovani vopred, tazkosti maji aj pri vybere produktov na trhu a vyuzivani nezavislych
odporucani. Podla vysledkov prieskumu Tudia nie st dostatocne pripraveni celit’
neocakavanym vydavkom, dvaja z piatich respondentov si nevytvorili ziadne Uspory za
poslednych 12 mesiacov zivota a iba polovica opytanych mala stanoveny dlhodoby finanény
ciel. Tento vysledok je vel'mi nepriaznivy vzhl'adom k tomu, zZe dnesné ekonomicky aktivna

populacia prebera Coraz vacsiu zodpovednost’ za svoje finan¢né zabezpecenie na dochodku.

Na zaklade tychto zisteni OECD zdoraziiuje vyznam vcasného finan¢ného vzdeldvania
obyvatel'stva, idedlne eSte v Skolskom veku. Buduce generdcie by tak mohli mat’ vysSie
financné vedomosti, ktoré by mohli pouzit’ na efektivnejSie rozhodovanie a lepSie finan¢né
planovanie. Rovnako by vSak verejne ¢inné orgadny mali hI'adat’ spdsoby, ako posilnit’ finan¢nt
gramotnost’ u dospelej populacie so zameranim na rozdiely u jednotlivych pohlavi. Pozitivna
korelacia medzi finanénymi vedomostami a stanovovanim dlhodobych cielov zaroven
naznacuje d’al§i vyznamny prinos potenciondlneho zvysenia finan¢nej gramotnosti. Ak by sa
zvysili finanéné vedomosti populacie, ta by aktivnejsSie pristupovala k planovaniu déchodkov
abola by zabezpetena dlhodoba udrzatelnost’” dochodkovych systémov. Prieskum merania
finan¢nej gramotnosti pod vedenim OECD sa stal zakladom pri zostavovani otazok néasho

vlastného dotazniku, ktory je analyzovany v zavereénej Casti diplomovej prace (OECD, 2016).

2.1.2Behavioréalna ekonémia a subjektivne vnimanie finanénej gramotnosti

OECD v roku 2008 uviedla v sprave o finanénom vzdelavani, Ze dovodom nizkej miery Gispor
a nedostatoénej pripravy na déchodok je nizka finan¢na gramotnost’ u sporitel'ov. Preto tato
organizacia odporuca rozSirovat’ a zdokonal'ovat’ programy finan¢ného vzdeldvania. Rastici
pocet §tadii v oblasti behavioralnej ekonomie vsak zaroven dokazuje ze finanéné spravanie
a tvorba dlhodobych uspor suvisia so psychologickymi faktormi. Na kurzoch finan¢ného
vzdelavania by sa preto mali poskytovat’ stru¢né a vystizné informacie, ktoré by neboli pre
potencionalnych sporitel'ov zlozité. Podla behavioralnej ekonomie je pre sporitelov
vyhodnejsSie vyberat’ si z menSieho mnozstva produktov a zaroven by im poradcovia mali
odporucat’ jednoduché financné produkty, ktoré spotrebitel'ov neodradia od d’alSich krokov.
Ani tieto odporucania vSak nemusia postacovat’ na tvorbu adekvatnych Gspor na starobu. Vlada
by napriklad mohla stanovit" automaticky vstup zamestnancov do dochodkového sporenia
s definovanym prispevkom. Ludia by sice mali moZnost’ vystpit, no podl'a behavioralnej

ekondmie by tak vécsina zo zotrvaénosti neurobila (Lefevre a Chapman, 2017).
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Finan¢nad gramotnost’ sa v sti¢asnosti stdva centrom pozornosti vyznamnych nadnarodnych
organizacii, vlad jednotlivych Statov ale aj financnych institacii. Podl'a viacerych vyskumov
totiz stupen finan¢nej gramotnosti, ktort dosahuju spotrebitelia, priamo ovplyviiuje ich
pripravu na dochodok a tvorbu uspor na neo¢akavané vydavky. Anderson a Baker (2015) sa vo
svojej praci zamerali na finanénu gramotnost medzi ¢lenmi socialnej siete LinkedIn. Vo
svojom prieskume pouzili 3 Standardné otazky zamerané na finanénii gramotnost’, ktoré sa
vyskytovali v prieskumoch Lusardi a Mitchell (2005, 2009) a doplnili ich o dve d’alSie ¢asto sa
vyskytujlce otazky v prieskumoch USA. Dalej sa zamerali na subjektivne vnimanie finan¢nej
gramotnosti respondentov. Pytali sa ich pritom aka je podla nich pravdepodobnost’, Ze mali
spravne vsetkych pat’ otazok, Styri, tri, dve alebo jednu otazku. Pomocou tohto prieskumu sa
snazili dokazat, ze to ako sa l'udia sami ohodnotia v oblasti finan¢nej gramotnosti lepSie
predikuje ich pripravu na dochodok, nez ich skuto¢na troven finanénej gramotnosti. TUto
hypotézu sa pokusime potvrdit' aj prostrednictvom nasho vlastného prieskumu medzi

respondentmi v Cesku a na Slovensku v zavere diplomovej prace.

Anderson a Baker na zaklade vysledkov prieskumu dospeli k trom hlavnym zaverom. Prvy
zaver sa tykal meranej finan¢nej gramotnosti. Hoci bola zistena priemerna finan¢na gramotnost’
opytanych vyssia ako v predchadzajucich vyskumoch, vysledky prekvapivo ukazali nizku
finan¢na gramotnost’ vzhl'adom na skimant demograficka skupinu. Len 25 % Studentov a
menej ako 60 % finanénych a generalnych riaditelov odpovedalo na vsetky otazky spravne.
Vzhl'adom k tomu, Ze skimana skupina pozostavala z technicky zdatnych zamestnancov,
z ktorych velka Cast’ zaraba viac ako polovicu priemerného prijmu v USA, bol p6vodne
ocakavany vyssi pocet spravnych odpovedi. Aj vysokoskolsky vzdelana populacia s dobrym
uplatnenim na trhu prace ma nedostatky vo finanénych vedomostiach, ¢o vytvéra priestor na

d’alSie zlepSovanie.

Druhy zaver sa tykal vztahu medzi subjektivne vnimanou gramotnost'ou a skuto¢ne zistenou
financnou gramotnost'ou. Vo vSeobecnosti si menej gramotni respondenti mysleli, Ze maji
vyssi pocet spravnych odpovedi. Ako sa ukazalo, l'udia s niZz§im skore si ¢asto neuvedomuja
svoje nedostatky vo finanénych oblastiach, ¢o moze viest k prijimaniu nespravnych rozhodnuti.
Tito l'udia su zaroveit menej ochotni akceptovat’ poradenstvo v oblasti dlhodobého finanéného
planovania. Ich neefektivnu a nedostato¢nu pripravu na dochodok tak moze byt’ vel'mi naro¢né
zmenit’ pomocou kurzov orientovanych na vzdelavanie, ¢i roznych foriem poradenstva. Tak
ako vo vacSine prieskumov, aj v tomto ziskali Zeny nizSie skére ako muZzi. Zaujimavym

zistenim ale je, ze na rozdiel od muzov neprecenuju v tak vel’kej miere svoje vedomosti.
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Poslednym zistenim je, ze finan¢na gramotnost’, vytvaranie uspor na neoc¢akavané vydavky
a planovanie dochodkového sporenia sa ukazali byt pozitivne korelované. To ako sa
respondenti pripravuju na déchodok vsak zavisi minimalne v rovnakej miere od toho ako sami
vnimaju svoju finan¢nti gramotnost’, ako od skuto¢ne dosahovanej gramotnosti. Cudia, ktori
mali v8etky odpovede spravne, sU toho nazoru, Ze je jednoduché vytvarat si dostatoéné tispory
na starobu. To isté v8ak plati aj o 'ud’och, ktori nedosiahli vysoké skore, ale mali pocit, Ze
odpovedali spravne. Vsetci respondenti, ktori povazovali pripravu na déchodok za jednoduchd
zalezitost’, si skuto¢ne vytvaraji dostatocné uspory. Naopak respondenti povazujuci sporenie
na dochodok za zlozité, Casto ani neza¢ni podnikat prvotné kroky. Sebaddvera je teda

kI"a¢ovym hnacim motorom déslednej pripravy na déchodok (Anderson a Baker, 2015).

2.1.3Finan¢na gramotnost’ mladych dospelych a prieskum PISA

V zavereénej &asti diplomovej prace je na zaklade vlastného prieskumu na Slovensku a v Cesku
analyzovana finan¢na gramotnost’ v zavislosti na dopyte po ddchodkovych produktoch.
Prieskum je zamerany aj na I'udi vo veku 18-25 rokov, teda mladych dospelych, ktori s kratko
po ukonceni stredoskolského ¢i vysokoskolského vzdelania, alebo prave vstupuju na trh préce.
Na tuto vekovu kategoriu sa vo svojom prieskume v roku 2017 zamerala aj britska spolo¢nost’
,the Money Advice Service®, pri¢om jednou z hodnotenych oblasti bola aj priprava mladych
I'udi na déchodok. Z prieskumu vyplyva, Ze medzi najvicsie priority tejto vekovej skupiny patri
travenie kvalitného c¢asu s priatelmi a s rodinou, ziskanie dobrého vzdelania, spravne
zaobchadzanie s peniazmi, uplatnenie sa na trhu prace, ¢i udrziavanie zdravého zivotného §tylu.
Tvorba uspor na dochodok skoncila na konci tohto rebricka, za dolezité to povazovali len 3 %
respondentov. Vacsina mladych l'udi planuje svoj rozpocet na maximalne 12 mesiacov dopredu.
To suvisi s faktom, ze mladi dospeli ¢asto nevedia s ur¢itostou povedat’, kde budu o rok zit
alebo pracovat. Preto je pre nich tazké motivovat sa k vytvaraniu dlhodobych planov
a vytvaraniu Uspor na starobu. Vic¢sina respondentov uviedla, ze na tvorbu dlhodobych tspor
je potrebny vyssi prijem, aky v skuto¢nosti maju. Spolo¢nost” Money Advice Service pritom
odport¢a mladym dospelym zacat’ s pripravou na dochodok hned’ po vstupe na pracovny trh a
pravidelne sporit’ ¢o ilen malé ¢iastky. O tom ako kratkodobo hospodarit’ s financiami uz
vaésinou mladi dospeli poculi niekol’ko odportacani, opakom su skusenosti s poradenstvom
ohl'adom penzijného sporenia. Z prieskumu vyplyva, ze 37 % respondentov by sa chcelo
v $kole naucit’ viac o moznostiach finanéného zabezpecenia na dochodok a 38 % opytanych to
povazuje za jednu z troch najdodlezitejSich oblasti na zdokonalenie sa v najbliz§ich piatich

rokoch (Malton a Clarkson, 2017).
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Vyssie popisané vyskumy dokazuji vplyv finan¢nej gramotnosti na dopyt po produktoch
dochodkoveho veku. Pre udrzatenost’ systému PAYG nie je dolezité sledovat’ len stupein
finan¢nej gramotnosti sucasnej dospelej populécie, ale aj generacie, ktord eSte len onedlho
vstlpi na pracovny trh. OECD vo svojich prieskumoch PISA pravidelne meria finan¢na
gramotnost’ 15-rocnych Studentov, pricom skusa ich schopnost” aplikovat’ finan¢né vedomosti
a zrucnosti na priklady z redlneho Zivota. Vysledky posledného merania PISA 2015 ukazujt,
ze velké mnozstvo Studentov nedosahuje ani zakladny stupen financnej gramotnosti. 22 %
Studentov dosahuje nizSie ako zakladné skore finanénych vedomosti aiba 12 % dosahuje
najvyssie skore znalosti, potrebnych k beznému zivotu. U Studentov s najvyssim skore je pritom
vicsia pravdepodobnost’ dosiahnutia vysokoskolského vzdelania, uplatnenia sa na pracovnom
trhu avytvarania dlhodobych Gspor. Aj v krajinach, ktoré dosiahli najlepsie vysledky
(Australia, Taliansko, Holandsko, PoI'sko, USA) ma jeden z piatich respondentov vel'mi nizku
uroven finanénych vedomosti. Preto by vsetky krajiny, bez ohl'adu na stupenn ekonomickej
alebo finan¢nej vyspelosti, mali pracovat’ na zlepSovani vzdelavania v tejto oblasti. Na rozdiel
od prieskumov u dospelej populacie, iba v jednej zo zacastnenych krajin (v Taliansku) dosiahli
muzi lepSie vysledky ako Zeny. Naopak v piatich krajinach (Slovensko, Pol'sko, Litva,
Spanielsko, Australia) mali vyssie skore znalosti Zeny. Vyzvou pre budice generacie budu
digitalne technolégie, ktoré sice zlepsuji dostupnost’ finan¢nych sluzieb, zaroven sa vSak coraz
CastejSie vyskytuju nové typy finanénych podvodov. Preto je dolezité, aby sa mladi l'udia
naucili nielen aktivne vyuzZivat’ finanéné produkty, ale zaroven zvladali rozpoznat’ mozné

rizika, ktoré s nimi suvisia (OECD, 2017).

2.1.4Finan¢na gramotnost’ Zien

Ako sa ukazalo, finan¢na negramotnost’ je u dne$nej populacie vyrazné rozsirena a jednotlivci
nemaju dostatok informécii ani o zakladnych ekonomickych principoch. Jednym
Z najcCastejsich zaverov prieskumov zameranych na finan¢nti gramotnost’ je uz dlhodobo velky
rodovy rozdiel. Muzi maji vaésinou vacsie mnozstvo finanénych vedomosti a sebaistotu ako
Zeny a dokladnejSie sa pripravuju na dochodkovy vek. Tento problém je nevyhnutné riesit
vzhl'adom na niz$ie Zivotné prijmy Zien, ¢asté prerusovanie prace kvoli vychove deti a vyssiu
o¢akavan( dizku Zivota. Vzhladom k vietkym tymto dovodom by ich priprava na déchodok
mala byt eSte doslednejSia ako u muzov. Nizka finanéné gramotnost’ ma znacné dosledky,
ked’Ze finan¢ne gramotni l'udia CastejSie investujii na akciovych trhoch, venuji pozornost’

poplatkom spojenym s uréitym produktom, poziiavaji si za nizSie naklady, lepSie
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diverzifikujt rizika na finan¢nych trhoch a tym padom vytvaraju vyssie uspory na starobu.

Rodové rozdiely vo finanénej gramotnosti sa doteraz nepodarilo vysvetlit'.

Hasler a Lusardi analyzovali v roku 2017 finanéna gramotnost’ so zameranim na zeny z celého
sveta. Otazky merajuce financné vedomosti boli zamerané na jednoduché a zlozené tiroCenie,
inflaciu a diverzifikaciu rizik. V tomto prieskume boli respondenti povazovani za finan¢ne
gramotnych, ak odpovedali spravne aspon na tri zo Styroch vyssie uvedenych kategoérii. Aj tento
prieskum potvrdil velké nedostatky svetovej populécie, len 33 % dospelych dosiahlo
pozadovany pocet spravnych odpovedi a 67 % populacie (v sucasnosti viac ako 3,5 mld. l'udi)
nerozumie ani zékladnym finanénym konceptom. Muzi (35 %) pritom dopadli lepSie ako zeny
(30%) vo vyspelych aj v rozvijajacich sa ekonomikach, rodovy rozdiel finanénej gramotnosti
teda existuje na celom svete. Zeny omnoho Castejsie odpovedali na otazky prostrednictvom
moznosti ,,neviem®, ¢o dokazuje, ze si uvedomujui nedostatky vo svojich vedomostiach. Vd’aka
tejto vlastnosti sa stvaju Zeny idealnou skupinou pre absolvovanie finanénych vzdelavacich
programov. Finanéna gramotnost pozitivne koreluje s vytvaranim dspor as finan¢nym
zabezpecenim na dbchodok, Tudia svySSou finan¢nou gramotnostou CastejSie sporia
v niektorej z finanénych institdcii. NajlepSou moznostou ako zlepSovat’ finanéné vedomosti
populacie su podl'a autorov vzdeldvacie programy na Skoldch a na pracovisku. Vzhl'adom
K vyraznym rodovym rozdielom by mali tieto programy existovat samostatne pre muzov

a zeny, tak aby kazda skupina ziskala ¢o najrelevantnejsie informacie (Hasler a Lusardi, 2017).

2.2 Finanéna gramotnost’ v CR

V reakcii na vyvoj demografickej krivky anizku finanéni gramotnost odporucali
medzinarodné organizécie na ¢ele s OECD a Eurdpskou komisiou jednotlivym $tatom vytvorit
narodnd stratégiu scielom zvysit' finanéné vedomosti obcanov a vytvorit' jednotny
koordinovany systém vzdelavania. Na zaklade tohto odporGiéania schvalila vlada Ceskej
republiky v roku 2010 uznesenie ¢. 338/2010 o Narodnej stratégii finanéného vzdelavania,
ktorej cielom bolo vytvorit’ uceleny systém finan¢ného vzdelavania pre zvySovanie urovne
finanénej gramotnosti ob&anov CR. Tato stratégia vymedzila hlavné problémy finanéného
vzdelavania a nasledne navrhla prioritné rieSenia tychto problémov, s dorazom na kl'a¢ovu rolu
institcii verejnej spravy. NeoddeliteI'nou sucast’ou Narodnej stratégie finanéného vzdelavania
je pravidelné hodnotenie finanéného vzdeldvania a urovne financ¢nej gramotnosti s cielom
priebezne vyhodnocovat prinosy ¢i nedostatky realizovanych vzdelavacich programov. Zavery

analyz a prieskumov st nasledne pouzité na zlepSovanie efektivity vzdelavacich programov
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a vyber vhodnych vzdelavacich metdd. Narodna stratégia finanéného vzdelavania nadviazala
na mnoZstvo prijatej legislativy v oblasti ochrany spotrebitela v CR a EU a Stratégiu
finanéného vzdelavania zroku 2007. Stratégia finan¢ného vzdelavania nebola narodnou

stratégiou, vzhl'adom k tomu, ze nebola schvalena vladou. Nebola teda zavézna pre celu Statnu

spravu (MF CR, 2010).

V ramci Narodnej stratégie finan¢ného vzdelavania bola finan¢na gramotnost’ definovana ako
subor znalosti, zrucnosti a postojov obcanov, nevyhnutych k financnému zabezpeceniu
a aktivnemu vystupovaniu na finanénom trhu. Finan¢ne gramotni obCan by sa pritom mal
orientovat’ v problematike penazi a cien a mal by byt schopny zodpovedne spravovat’ osobny
a rodinny rozpocet s oh'adom na meniace sa Zivotné situacie. Finan¢na gramotnost’ sa podl'a

Néarodnej stratégie d’alej deli na tri zlozky:

e penazni gramotnost nevyhnutni pre spravu pefiazi a transakcii a spravu nastrojov,
ktoré su k tomu uréené (napr. bezny tcet),
e cenovu gramotnost’ potrebni na pochopenie cenovych mechanizmov a inflécie,
e rozpoCtovl gramotnost’ nevyhnutni pre spravu osobného a rodinného rozpoétu pri
réznych Zivotnych situdciach a spravu finanénych aktiv (napr. investicie) a zavazkov
(napr. Gver) (MF CR, 2010).
Jednotlivé vzdelavacie aktivity musia pre uspeSnost’ procesu finanéného vzdelavania pokryvat
vSetky oblasti finanéného trhu, vSetky sektory, celi populaciu a problematiku s tym spojend.
Na zaklade vyvoja na trhu finanénych produktov a sluzieb a v suvislosti s demografickym
a socialnym vyvojom vSak boli stanovené tri hlavné oblasti vzdelavania, ktoré si zasluzili
vagsiu pozornost’ participujiicich subjektov v Ceskej republike. Prvou z nich je zodpovedna
a aktivna ucast obCanov na financnom trhu tak, aby tito obcania prijimali efektivne
rozhodnutia. Vzhl'adom k narastaniu zadlZenosti ¢eskych obCanov je d’alej dolezita prevencia
proti predlzeniu domacnosti. Poslednou oblast'ou, ktorej sa kladie zvySena pozornost’ je
dochodkové zabezpecenie. Ked'Ze Ceska populécia rychlo starne, dochodcovia sa nebudtt moct’
spoliehat’ vylu¢ne na Statne davky, tak ako tomu bolo doteraz. Na to, aby si obyvatelia vedeli
vybrat vhodny produkt zabezpeCenia na starobu, budu musiet’ lepSie ovladat financnu

problematiku a dosahovat’ vyssiu uroven finan¢nej gramotnosti.

2.2.1Finan¢na gramotnost’ ¢eskych Ziakov

Vzhl'adom k potrebe zvySovania finan¢nej gramotnosti celej ¢eskej populacie, bola vymedzena

dvojpilierova Struktara finanéného vzdeldvania. Prvym pilierom sa pritom stalo vyucovanie
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predmetu o finanénom vzdelavani Ziakov zakladnych a strednych $kol, ktoré je v Ceskej
republike povinné od septembra 2013. Rozhodla o tom vlada na zaklade svojho uznesenia ¢.
1594 o zlepseni podmienok v bankovom sektore zo diia 07.12.2005, na zaklade ktorého mali
podpredseda vlady, minister financii, ministerka Skolstva, mladeze a telesnej vychovy
a minister priemyslu a obchodu za tlohu pripravit’ do 30.09.2006 systém budovania finan¢nej
gramotnosti na zakladnych a strednych $kolach. Na zaklade definicie finan¢nej gramotnosti
boli stanovené konkrétne Standardy finanénej gramotnosti, ktoré uréuju pozadovany ciel'ovy
stav finan¢ného vzdelavania pre jednotlivé cielové skupiny: ziakov 1. stupnia zakladnej skoly,
ziakov druhého stupiia zékladnej $koly a ziakov strednych §kél. Standard finanénej gramotnosti
ziakov strednej $koly pritom odpoveda Standardu dospelého obc¢ana, pricom by podl'a Standardu
mali byt tito Ziaci okrem iného schopni popisat’ moznosti zabezpecenia sa na starobu. Vsetky
tieto Standardy sluzia ako vychodisko pri tvorbe konkrétnych vzdelavacich programov, aktivit
a vzorovych metodickych materialov, ktoré zabezpecuju vhodné uchopenie problematiky zo
strany pedagégov. (MF CR, 2007).

Ceska republika sa vroku 2012 zapojila do medzinarodného merania finanénej
gramotnosti PISA, ktorej sa zacastnilo viac ako 29 tisic 15-roénych Studentov z 13 Krajin
OECD a jej piatich partnerskych krajin. Tento vzdel&vaci projekt Organizécie pre hospodarsku
spolupracu a rozvoj v roku 2012 po prvy krat zistoval okrem urovne matematickej, Citacej
a prirodovedeckej gramotnosti aj urovef finanénej gramotnosti. Do tohto merania sa v Ceskej
republike zapojilo 288 $kdl a celkovo 1207 ziakov. Test v pisomnej podobe sa skladal zo
Styroch polhodinovych blokov, ktoré obsahovali okrem otdzok finan¢nej gramotnosti aj otazky
zamerané na matematickul a ¢itaciu gramotnost’. Jednym z ciel'ov merania totiZ bolo zistit’, ako
koreluje finan¢na gramotnost’ ziakov s vedomost'ami zo zvy$nych dvoch oblasti.

Ceski ziaci v prieskume finanénej gramotnosti uspeli a z pomedzi 18 krajin obsadili Sieste
miesto. Priemerne dosiahli ¢eski ziaci 513 bodov, lepSie vysledky dosiahli iba respondenti
Sanghaja, Belgicka, Estonska, Australie a Nového Zélandu. Naopak horsie vysledky mali
napriklad Franctizsko, Rusko, USA, Chorvatsko, Slovensko, ¢i Kolumbia, ktord sa umiestnila
na poslednom mieste. Napriek dobrému priemernému vysledku dosiahlo najnizsiu uroven
financnych vedomosti 10 % ceskych ziakov, o dava velky priestor pre d’alSie zlepSovanie.
Z pomedzi vSetkych zucastnenych krajin s vynimkou Talianska dosiahli chlapci a dievcata
porovnatel'ny vysledok, ¢o sa nezhoduje s vysledkami merani finan¢nej gramotnosti dospelej
populécie. Urovei finanénej gramotnosti Geskych Ziakov je pritom viac ako v ostatnych
krajindch ovplyvnena ich znalostami v matematickej oblasti a menej zavisi od ich Citacej

gramotnosti. OECD d’alej zoradila krajiny podla skuto¢nej trovni finanénej gramotnosti
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a urovni finanénej gramotnosti, ktora by sa dala o¢akavat’ vzh'adom k dosiahnutym vysledkom
v matematike a &itani. V Ceskej republike bol tento rozdiel najvyssi, pri¢om podiel Ziakov
pohybujucich sa nad o¢akavanym vysledkom bol 66 %.

Tento prieskum zaroven dokazuje, ze na vysledky ziakov v réznych oblastiach vzdelavania ma
vel’ky vplyv prostredie, z ktorého pochadzaji. V Ceskej republike vplyvalo socioekonomické
a kultarne zazemie na vysledky ziakov 13 %, priemer vSetkych zacastnenych krajin bol 14 %.
Vyznamny vplyv na respondentov mal aj stupent dosiahnutého vzdelania ich rodicov
a povolanie rodi¢ov. Ceska republika patri medzi prvé krajiny na svete, ktoré zaradili predmet
0 finanénom vzdelavani do povinnych osnov zé&kladnych a strednych $kol. Ked’ze sa vsak
finan¢né vzdelavanie stalo povinnym predmetom aZ od septembra 2013, zatial’ nie je mozné
posudit’ ako vplyva na Uroven finan¢nej gramotnosti Studentov. Podl'a prieskumu PISA 2012
ale nejakou formou finan¢ného vzdelavania preslo 83 % cCeskych ziakov, ¢o je hned po
Slovensku najviac zo za¢astnenych krajin. Zaroven 73 % ceskych ziakov navstevuje skoly, kde
aspon niektori ucitelia absolvovali d’alSie vzdelavanie v oblasti finanénej gramotnosti. Aj tieto
udaje moézu vysvetlovat nadpriemerné vysledky ceskych ziakov v merani financnej

gramotnosti PISA 2012 (CSI, 2014).

2.2.2 Finan¢na gramotnost’ ¢eskych dospelych

Druhym pilierom finanéného vzdelavania v Ceskej republike je vzdelavanie dospelej
populécie, teda spotrebitelov finanénych produktov a sluzieb. ZabezpeCovat by ho mal
prevazne sukromny sektor prostrednictvom profesnych zdruzeni finanénych institicii
azdruzeni spotrebitelov, pri sucasnej efektivnej spolupraci verejného sektora. Ulohou
profesnych zdruZeni finanénych institlcii (napr. organizdcie zastupujuce zaujmy bank,
poistovni, finanénych sprostredkovatelov) je dokladne informovat spotrebitelov, kedZze
finan¢ne gramotny obcan je z dlhodobého hl'adiska prinosom pre cely finan¢ny trh. Podobnu
rolu zastdvaju aj odbory azamestnavatelia, ktori moézu pozitivne poOsobit’ hlavne na
zamestnaneck(l verejnost. Dalsie projekty v oblasti finanéného vzdelavania a odborné
poradenstvo S$irokej verejnosti modzu ponukat’ nestidtne neziskové organizacie, €i rdozne
vzdelavacie inStitacie. DoOleziti rolu pri zvySovani finan¢nej gramotnosti zohravaji aj
verejnopravne a sukromné média, ktoré moézu jednoduchych sposobom zvysit zaujem
verejnosti o tato problematiku. Sucastou procesu d’alSicho vzdelavania ¢eskych obcanov je
tvorba projektov, ich priebezna aktualizacia a zaistenie informovanosti o tychto projektoch, ale
aj pravidelné monitorovanie tirovne finan¢nej gramotnosti SO zapojenim do medzinarodného
merania OECD (MF CR, 2010).
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Meranie trovne finanénej gramotnosti dospelej populacie v Ceskej republike prebehlo
naposledy v roku 2015, ked’ sa CR ako jedna z tridsiatich krajin zapojila do medzinarodného
merania OECD. Otazky prieskumu boli zamerané na finan¢né vedomosti, pri ktorych existovala
len jedna spravna odpoved” a ekonomickl zodpovednost, pri ktorych neexistovala objektivna
spravna odpoved’, ale niektord z moznosti bola povazovana za zodpovednej$iu. Za otazky
tykajuce sa finanénych vedomosti bolo mozné ziskat' maximalne 23 bodov a za otazky
0 ekonomickej zodpovednosti maximalne 55 bodov. Na zaklade tspe$nosti boli respondenti
rozdeleny do tychto Styroch skupin: vel'mi nizka finan¢na znalost/zodpovednost’ (0 - 33 %
uspesnost’), pomerne nizka finanéna znalost/zodpovednost’ (33 - 50 %), pomerne vysoka
finanéna znalost’/zodpovednost’ (50 - 66 %) a vel'mi vysoka finan¢na znalost/zodpovednost’
(66 - 100%). Tento prieskum je pre tato diplomovu pracu kl'i¢ovy, ked’Zze sme z neho vybrali
najrelevantnejSie otdzky tykajlice sa financnej gramotnosti a dochodkového zabezpecenia

a pouzili ich vo vlastnom prieskume analyzovanom v zaverecnej Casti kapitoly.

Podl'a vysledkov prieskumu ma v Ceskej republike velmi vysoké alebo pomerne vysoké
finan¢né znalosti 48 % l'udi, ale iba 12 % respondentov malo v teste viac ako 66 % uspesnost’.
Pomerne nizke finan¢né znalosti malo 40 % opytanych a 12 % opytanych malo v teste menej
ako 33 % otazok spravne. Ceska republika sa tym zaradila medzi krajiny, ktoré dosahuji nizsiu
uroven finan¢nych vedomosti ako priemer krajin OECD. Spomedzi sociodemografickych
ukazovatel'ov sa ukdzala ako najvyssia zavislost medzi finanénymi vedomostami a Groviiou
dosiahnutého vzdelania a prijmom respondentov. Cim vyssie vzdelanie dosiahli respondenti
Studenti a to najmé& pre ich nezaujem o finan¢né zalezitosti a nizke sktisenosti na finan¢nom
trhu v tak nizkom veku. Prekvapivo Zeny mali v tejto kategorii o nieco lepsie skore ako muzi.
Napriklad vel'mi nizku tiroven finanénych znalosti malo 16 % muzov a iba 11 % Zien. Co sa
tyka ekonomickej zodpovednosti, 64 % o0sob dosiahlo nizku, alebo pomerne nizku troven. Skor
zodpovedne sa sprava 31 % opytanych a 6 % dosiahlo vel'mi nizku tGroven ekonomicke;j
zodpovednosti. Najviac zodpovedni su star$i obCania s vyS$$im vzdelanim, pri¢om tentoraz
dosiahli lepSie skore muZi. Prieskum zarovenl dokdzal silnii koreldciu medzi finanénymi
vedomostami a ekonomickou zodpovednostou. Cudia s vy$§imi financnymi vedomost'ami sa

spravaju ekonomicky zodpovednejsie.

Na zaciatku dotazniku ohodnotilo svoje financné znalosti ako dobré iba 13 % l'udi, medzi nimi
boli hlavne vysokoskolsky vzdelani 'udia vo veku 30 - 44 rokov a zivnostnici. HorSie sa

hodnotili prevazne zeny, dochodcovia a l'udia s niz§im vzdelanim. Podl'a vysledkov prieskumu
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si rozpodet v Ceskej republike zostavuje 40 % domacnosti (prevazne star$i I'udia a Zeny) a
vécsina z nich sleduje jeho dodrziavanie. Finan¢né ciele si stanovuje 42 % l'udi, mladi dospeli
pritom najcastejSie myslia na kiipu motorového vozidla a 'udia do 44 rokov na zabezpecenie
vlastného byvania. Dochodok povazuje za najdolezitejsi finan¢ny ciel’ iba 5 % respondentov.
Z velkej ponuky produktov na finan¢nom trhu aktivne vyuziva vac¢sina respondentov iba bezny
ucet, tretina vyuziva este nejaku z foriem poistenia, sporenia, alebo déchodkového sporenia.
Pri svojom rozhodovani si l'udia najCastejSie nechavaju poradit na pobocke, daju na
odporucania znamych alebo vyhladavaju informacie dostupné na internete. Na otazku
0 jednoduchom uroceni odpovedalo spravne 58 % Tudi a 61 % respondentov zvolilo
vyhodnejsiu z dvoch mozZnosti tiro¢enia na beznom ucte. Ovel'a vac¢Sie nedostatky dosiahli
l'udia pri otazke o zloZenom troc€eni, spravne odpovedalo len 33 % opytanych. Vplyvu inflacie
na hodnotu pefiazi rozumelo 59 % opytanych, no skuto¢nii urove inflacie v Ceskej republike

spravne odhadlo iba 9 % respondentov.

Viac ako polovica respondentov si v poslednych 12 mesiacoch sporila na beznom ucte alebo
prostrednictvom stavebného sporenia a 38 % Tudi si sporilo doma v hotovosti. Oproti
rovnakému prieskumu z roku 2010 zaznamenalo pokles investovanie prostrednictvom
penzijneho pripoistenia (14 %) a zivotné poistenie (5 %). Podl'a prieskumu aktivne nespori 19
% Tudi, pritom ako hlavny dovod nevytvarania Ziadnych Uspor najcastejSie l'udia uvadzali
nedostato¢ny prijem. Spomedzi opytanych dava 86 % prednost’ mélo rizikovému sporeniu, pre
52 % sporitelov je dolezity ¢o najvyssi vynos a 79 % povazuje za dolezité mat’ nasporené
peniaze kedykol'vek k dispozicii. Pri svojej priprave na dbéchodok sa podla vysledkov
prieskumu 85 % Tl'udi spolieha na dochodok poskytovany Statom. Prostrednictvom vlastnych
uspor Vv hotovosti alebo na beznom téte sa pripravuje alebo planuje pripravovat’ na dochodok
79 % respondentov a prostrednictvom investicii do akcii, dlhopisov a fondov 15 % opytanych.
Penzijné pripoistenie vyuziva alebo vyuzije 61 % opytanych a 60 % planuje ziskat’ prostriedky
predajom nehnutel'nosti. Na pomoc rodinnych prislusnikov sa spolicha 34 % respondentov a iné
zdroje 11 % ludi (MF CR, 2015).

2.3 Finan¢na gramotnost’ na Slovensku

Po priklade viacerych Statov aj slovenskd vlada podnikla v poslednom desatroci niekol’ko
krokov tykajucich sa zlepSovania finan¢nej gramotnosti v krajine. Najskér na zéklade
uznesenia ¢. 447 z 2. jula 2008 schvalila vlada Navrh stratégie vzdelavania vo finan¢nej oblasti

a manazmentu osobnych financii, ktory predlozil podpredseda vlady Slovenskej republiky a
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minister Skolstva. Nasledne bola vtom istom roku vypracovana prva verzia Narodného
Standardu finan¢nej gramotnosti, ktord sa okrem finanénych tém zaoberd aj spotrebitel’skou
vychovou, protikorup¢nou vychovou, vychovou k podnikaniu a vychovou proti podvodom pri
vyuzivani verejnych zdrojov. Posledna, v poradi tretia verzia Narodného Standardu finanénej
gramotnosti je platnd od 1.9.2017. V Narodnej stratégii finan¢nej gramotnosti je finan¢na
gramotnost’ definovana ako schopnost’ obfana vyuzivat' poznatky, zru¢nosti a skuisenosti na
efektivne riadenie vlastnych finan¢nych prostriedkov s cielom zabezpedit' sebe aj svojim
blizkym celozivotné finan¢né zabezpecéenie. Finan¢na gramotnost’ pritom nie je absoldtny stav,
ale zavisi od viacerych premennych ako su vek, rodina, zamestnanie, kultfra ¢i miesto bydliska
a jej uroven sa u jednotlivca neustale vyvija vzh'adom na meniace sa ekonomické prostredie

(MSVVaS SR, 2017).

Narodny Standard finanénej gramotnosti popisuje prostrednictvom osvojenych kompetencii,
aké poznatky, zru¢nosti a sktsenosti ohladom finan¢ného vzdelavania by mali mat’ Ziaci
zakladnych a strednych $kol na Slovensku. Prioritou pritom nie je ziskanie teoretickych
vedomosti, ale praktické vyuzitie informacii a prepojenie s realitou. Vzhl'adom na nedostato¢né
skusenosti v mladom veku sa od absolventa strednej $koly nevyzaduje rovnaky stupeil
finanénych vedomosti ako od starsieho, dospelého obc¢ana. Finan¢ne gramotni ziaci strednych
§kol by vsak mali rozumiet’ kI'a¢ovym oblastiam osobnych financii a mali by byt’ pripraveni
v dospelosti vyuzivat' nadobudnuté informacie pri rozhodovani o Sirokej skale produktov na
finan¢nom trhu. Kazda Skola musi zahrnut’ do svojho Skolského vzdelavacieho programu tychto
6 tém: finan¢na zodpovednost’ spotrebitel'ov; planovanie, prijem a préaca; rozhodovanie a
hospodarenie spotrebitel'ov; Over a dlh; sporenie a investovanie a riadenie rizika a poistenie.
Jednotlivé kompetencie, ktoré by mali Ziaci zvladnut’ s rozdelené do troch rovni: Uroveil
prvého stupnia zdkladnej Skoly, uroven druhého stupiia zakladnej Skoly a Groven strednej Skoly.
Na slovenskych S$kolach sa povinne nevyuCuje predmet o finan¢nom vzdelavani, ale
pedagogicki zamestnanci maju povinnost’ zaradit’ jednotlivé témy do vzdelavania podl'a potrieb
ziakov a vzdelavacich podmienok Skoly. Maju moznost’ finanénli gramotnost’ zaclenit’ do
jednotlivych predmetov, uplatnit medzipredmetové vztahy, realizovat ju v blokovom
vyuc¢ovani alebo formou kurzu, ¢ vytvorit’ samostatny predmet (MSVVaS SR 2014, MSVVa$
SR 2017).

Slovenska republika sa spolu s d’al§imi 14 krajinami zapojila v roku 2015 uz po druhy krat do
medzinarodného merania financnej gramotnosti 15-roénych Studentov PISA 2015. Tohto

prieskumu sa na Slovensku zcastnilo 1540 Ziakov z 292 $kol. V roku 2015 dosiahli Ziaci
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zGcastnenych krajin priemerne 489 bodov. Slovenski ziaci dosiahli priemerne iba 445 bodov,
¢im sa zaradili pod priemer krajin OECD a obsadili az 11 miesto. Oproti rovnakému prieskumu
Z roku 2012 si Slovensko pohorsilo priemerné skore o 25 bodov. Slovenské dievcata pritom
gramotnosti ziskalo az 34,7 % slovenskych ziakov, ¢o predstavuje narast 0 11,8 % oproti
poslednému meraniu v roku 2012. Podiel ziakov v tejto skupine je 012,4 % vyssi ako
priemerne v krajinach OECD. Najvyssiu uroven finanénych vedomosti dosiahlo iba 6,3 %
slovenskych ziakov. Podl'a PISA 2012 pritom preslo do roku 2013 nejakou formou finan¢ného
vzdelavania na Skolach 85 % slovenskych ziakov, ¢o je najviac spomedzi krajin OECD.
Vysledky tohto vzdeldvania zatial’ nie st viditel'né, ked’Zze sa troven finan¢nej gramotnosti
v porovnani s predchadzajicim meranim eSte viac zhor$ila. Jednym z kli¢ovych faktorov,
ktoré ovplyvnuju vysledky jednotlivych ziakov pri vzdelavani je ich socioekonomické zazemie.
Vysledky prieskumu ukazuju, ze tento faktor na Slovensku ovplyviiuje uroven finanénej

gramotnosti zo 6,5 %, ¢o je menej ako priemerne v zacastnenych krajinach (NUCEM, 2017).

Nérodny Standard financ¢nej gramotnosti blizSie neSpecifikuje moznosti d’alSieho finan¢ného
vzdelavania po ukonceni stredoskolského vzdeldvania. Zaroven sa Slovenska republika
doposial’ nezacastnila Ziadneho medzinarodného merania finan¢nej gramotnosti dospelej
populacie. Posledny prieskum zamerany na finanénti gramotnost’ bol realizovany Slovenskou
bankovou asociéciou este v roku 2007, pri¢om sa ho zucastnilo 1107 respondentov vo veku 18
az 75 rokov. Uroven finanénej gramotnosti bola merana tzv. Indexom finan¢nej gramotnosti,
ktory meria schopnost’ obanov vykonavat’ efektivne rozhodnutia v oblasti riadenia a spravy
osobnych financii na zaklade ziskanych informacii. Tento index sa sklada z desiatich otazok
tykajucich sa bezného uctu, Uverov, vkladov a investovania. Index pritom moze nadobudat
hodnoty od 0 (minimum) po 1 (maximum) a predstavuje z&klad pre d’alsie prieskumy finan¢ne;j

gramotnosti na Slovensku.

Index finanénej gramotnosti dosiahol roku 2007 priemernu troven 0,56 bodu, ¢o dava velky
priestor na zlepSenie. Tak ako vo viacerych zahrani¢nych meraniach, aj tieto vysledky najviac
ovplyvnil stupent dosiahnutého vzdelania a vyska prijmu respondentov. Rozdiel vo finan¢ne;j
gramotnosti muzov a zien nebol Statisticky vyznamny. Svoje finan¢né znalosti odhadli
ucastnici merania realisticky, ti ktori hodnotili svoje vedomosti vysoko, skuto¢ne dosiahli
najvyssi pocet spravnych odpovedi. Viac ako polovica respondentov uviedla, Ze nie je
dostato¢ne informovana o produktoch a sluzbach na finan¢nom trhu a pre 77,3 % opytanych je

finan¢ny jazyk komplikovany. Pri potrebe poradenstva sa l'udia najcastejSie obracaju na

49



pracovnikov finan¢ného sektora alebo pribuznych a znamych. Vacsina respondentov mala
pozitivny postoj k myslienke finanéného vzdelavania a 72 % opytanych povazovalo dostupnost’

d’alsieho vzdelavania pre vSetky vekové kategorie za vel'mi dolezité (SBA, 2007).
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3 Analyza finan¢nej gramotnosti V zavislosti na dopyte po
produktoch déchodkoveého veku slovenskej a ¢eskej populacie
Ako bolo dokazané vo viacerych zahrani¢nych prieskumoch, finan¢na gramotnost’ ma velky
vplyv na dopyt po produktoch dochodkového veku. Obcania s vy$Sou uroviiou finan¢nych
vedomosti maju tendenciu pripravovat’ sa zodpovednejsie na svoju starobu. Hlavnym cielom
tejto diplomovej préce je vyhodnotit’ vplyv finanénej gramotnosti ¢eskej a slovenskej populacie
na dopyt po dochodkovom zabezpeceni. Zameriavame sa pritom na Statne davky, vlastné
uspory v banke alebo v hotovosti, druhy pilier (iba na Slovensku), treti pilier, podporu
rodinnych prislusnikov, investiéné zivotné poistenie a iné zdroje financovania dochodku.
Zaroven analyzujeme vztah medzi finanénou gramotnostou a vlastnym hodnotenim
respondentov v oblasti finanénych vedomosti a zruénosti. Kedze v Ceskej republike uz
prebehla podobnd analyza uludi starSich ako 50 rokov, vtejto diplomovej praci sa

zameriavame vylu¢ne na mladsSiu generaciu vo veku 18 az 50 rokov.

V Ceskej republike bolo v minulosti realizovanych viacero merani finanénej gramotnosti
studentov a dospelej populacie. V roku 2015 sa CR zapojila aj do medzindrodného merania
OECD, pri¢om bol tento prieskum zamerany aj na pripravu populacie na starobu. Ministerstvo
financii CR sice vo svojej sprave zverejiiuje vysledky tychto merani, tie viak neobsahuji vietky
informéacie potrebné Kk podrobnej analyze zavislosti finan¢nej gramotnosti na dopyte po
produktoch déchodkového veku. V zavere¢nej sprave sa uvadza kolko percent populacie
odpovedalo spravne na jednotlivé otazky, alebo ktoré produkty obcCania najcastejSie vyuzivaju
na zabezpecenie sa na starobu. Odpovede su ale uvedené celkovo za vSetkych respondentov vo
veku 18 az 79 rokov, nie su zverejnené odpovede jednotlivych respondentov, potrebné pre
hlbsiu analyzu. V Slovenskej republike prebehlo v minulosti iba jedno narodné meranie
finan¢nej gramotnosti dospelej populacie, naposledy vsak v roku 2007. Ani Udaje tohto
prieskumu nepostacuju téme tejto diplomovej prace. Pre potreby analyzy vztahu finan¢nej
gramotnosti v zavislosti na dopyte po produktoch tretieho veku sme preto realizovali vlastny

prieskum, ktory prebiehal samostatne v Ceskej republike a Slovenskej republike.

Este predtym ako si priblizime zber dat a vysledky prieskumu v sledovanych krajinéch,

polozime Sest’ hypotéz o predpokladanych zaveroch analyzy:

1) Existencia silného vztahu medzi finan¢nou gramotnostou a vlastnym hodnotenim

respondentov ohl'adom finanénych vedomosti. Zaroven predpokladdme, Ze Cast’ Ceskej
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a slovenskej populacie nedokaze spravne ohodnotit’ svoje finan¢né vedomosti
a zru¢nosti, teda v tejto oblasti sa nadhodnocuje alebo sa podcenuje.

2) Pritomnost vztahu medzi finan¢nou gramotnostou, vlastnym hodnotenim
respondentov a pripravou na déchodok. Ocakavame, ze finanéne gramotnejSie
obyvatel'stvo sa na starobu pripravuje zodpovednejsie a nespolieha sa vylu¢ne na $tatne
dochodkové davky, pricom castejSie vytvara vlastné Gspory v hotovosti ¢i v banke,
vyuziva druhy pilier (iba na Slovensku), treti pilier a iné zdroje financovania. Sucasne
predpokladame, Ze na zabezpeCovanie sa na starobu ma minimalne rovnaky vplyv ako
vysledna finan¢né gramotnost’ aj vlastné hodnotenie respondentov ohl'adom finan¢nych
vedomosti a zruénosti.

3) Obyvatelstvo s vysokoskolskym vzdelanim dosiahne vysSiu uroven financnej
gramotnosti. Predpokladdme, Ze urovenn dosiahnutého vzdelania ovplyviiuje finanéné
vedomosti a zrucnosti populacie.

4) V Ceskej republike dosiahnu vyssiu uroved finanénej gramotnosti Pudia vo veku 18 az
35 rokov, ako vo veku 36 az 50 rokov. Na Slovensku dosiahnu najvyss$iu gramotnost’
l'udia vo veku 26 az 35 rokov, mladi dospeli a 'udia vo veku 36 az 50 rokov dosiahnu
nizsie skore.

5) Muzi dosiahnu o0 nieco lepsie vysledky vo finan¢nej gramotnosti ako zeny.

6) Obcania Ceskej republiky dosiahnu vyssiu tiroven finanénej gramotnosti ako ob&ania
Slovenska. Vzhladom k povinnému predmetu finanéného vzdelavania v Ceskej
republike predpokladame, ze ¢eski mladi dospeli dosiahnu lepSie skore ako slovenski,

¢o sa odzrkadli aj v celkovych vysledkoch za vSetky vekové kategorie.

3.1 Analyza finan¢nej gramotnosti a pripravy na déchodok ¢eskej populécie

Pre hlbsiu analyzu vztahu medzi finan¢nou gramotnostou a pripravou jednotlivcov na
dochodok je potrebné mat’ k dispozicii podrobné Udaje oich finanénych vedomostiach
a vyuzivani jednotlivych déchodkovych produktov. Preto sme v Ceskej republike realizovali
vlastny prieskum, ktory prebiehal od 27.03.2018 do 17.04.2018. Tohto prieskumu sa zucastnilo
152 respondentov vo veku 18 az 50 rokov. Respondenti boli na zéklade odpovedi rozdeleni do
troch vekovych kategorii. Prvou z nich boli mladi dospeli vo veku 18 az 25 rokov, ktori este
Studujt alebo st uz aktivnou sucast’ou pracovného trhu. Prave po vstupe na pracovny trh maji
obcania moZnost’ za€at’ svoju pripravu na dochodok, preto bola tato kategoria ako prva zaradena
do prieskumu. Dalgiu skupinu respondentov tvorili Pudia vo veku 26 az 35 rokov, z ktorych

véac¢sina je uz nejaka dobu stcastou pracovného trhu. Posledna vekova kategoria pozostavala
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z obyvatel'stva vo veku 36 az 50 rokov, ktora mé spomedzi vsetkych respondentov najviac
pracovnych skusenosti a najskér dovisi dochodkovy vek. Prieskum bol realizovany formou
dotazniku, ktory bol vytvoreny prostrednictvom online formulara Google. Zber dat prebiehal
pomocou Sirenia odkazu na online verziu dotazniku prostrednictvom emailu a socialnych sieti

medzi priatel'ov a zndmych.

Pri tvorbe dotazniku sme sa inSpirovali otazkami medzinarodného merania financnej
gramotnosti OECD, do ktorého sa Ceska republika zapojila v roku 2010 a 2015. Spomedzi
vel'kého mnozstva otazok tykajucich sa finanénych vedomosti a ekonomickej zodpovednosti
sme vybrali 12 otazok, ktoré najviac vystihujd tému tejto diplomovej préace, pricom sme
niektoré z nich upravili tak, aby ¢o najlepSie vystihovali skimant problematiku. Vybrané
otazky mozeme rozdelit’ do Styroch kategorii. Prva kategdria obsahovala iba jednu otazku
tykajucu sa vlastného hodnotenia finanénych vedomosti a zruénosti respondentov, ktori ich
mohli ohodnotit’ ako vel'mi dobré, pomerne dobré, priemerné, pomerne nizke a vel'mi nizke.
Tato otdzka bola ucelovo zaradend na zaciatok dotazniku, aby dalSie otdzky neovplyvnili
rozhodovanie Uc¢astnikov prieskumu. Druhd kategéria obsahovala Sest’ otdzok tykajucich sa
finan¢nych vedomosti a zru¢nosti respondentov. Otazky boli zamerané na jednoduché
urocenie, zlozené urocenie, inflaciu, d’alej si ucastnici prieskumu mali moznost vybrat
spomedzi dvoch vynosov ten vyhodnejsi a odhadnut’ vynos penzijného fondu na zéklade
minulych rokov. Dalgia otizka bola nasledne zamerana na financovanie Zivotnych nékladov
v déchodkovom veku. Jednotlivy respondenti u kazdej zo Siestich moznosti pripravy na
dbchodok (statne dochodok/davky, vlastné uspory v banke/v hotovosti, Ill. pilier, podpora
rodinnych prislusnikov, investi¢né zivotné poistenie, iné zdroje) uviedli, ¢i dany produkt
aktualne vyuzivaju, planuju ho v buddcnosti, alebo ho nemajd aani neplanujd. Na zéaver
dotazniku boli zaradené styri otazky tykajuce sa socioekonomickych charakteristik
respondentov (pohlavie, vek, najvyssie dosiahnuté vzdelanie, ekonomicka aktivita). Vysledky
prieskumu sd analyzované v d’alsej Casti diplomovej prace. Konkrétna podoba Ceskej verzie

dotazniku je sucast’'ou prilohy 1.

3.1.1Analyzované premenné v CR

Na hodnotenie vysledkov prieskumu zameraného na vzt'ah finan¢nej gramotnosti a dopytu po
produktoch déchodkového veku budeme pouzivat' analyticky program SPSS, ktory ponuka
mnozstvo moznosti na dokladnt analyzu a prezentaciu vysledkov. Pre vloZzenie dat do tohto

programu potrebujeme najskor definovat’ jednotlivé premenné, ktorym priradime
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hodnoty/vlastnosti zistené v prieskume. Slovné odpovede na otazky dotazniku je potrebné
modifikovat’ na ¢isla, ktoré ur¢itym spésobom budu charakterizovat’ respondentov a rozdelia
ich do roznych kategorii. Pri analyze rozliSujeme nominalne a ordindlne premenné. Jednotlivé
kategorie nominalnych premennych nie je mozné logicky usporiadat’ do poradia, priradené ¢isla

iba symbolizuj ur¢ité vlastnosti respondentov a su pridelené nadhodne.

V nasledujtcej Casti sa na zaklade deskriptivnej Statistiky pozrieme na to, ako st jednotlivé
premenné v naSom prieskume zastupené. Absolitny pocet, relativny pocet (%) a kumulativny
pocet (%) vSetkych premennych aich kategorii je zobrazeny v prilohe ¢islo 2. Najskoér
predstavime zastpenie 6smych nominalnych premennych. Hodnoty ich modusu, variaéného
pomeru a normalizovaného nominalneho rozptylu znazornuje tabul’ka ¢islo 3. Modus je jedinou
vhodnou strednou hodnotou pre nominélne premenné, pricom ur¢uje kategoriu s najvyssim
poctom odpovedi. To ako st jednotlivé kategdrie obsadené urcéuje normalizovany nominalny
rozptyl, ktory nadobuda hodnoty od 0 do 1. Cim viac sa jeho hodnota bliZi k jednej, tym

rovnomernejsie st rozdelené data do jednotlivych kategorii (Mares, Rabusic, Soukup, 2015).

TabuPka 3: Modus a rozptyl nominalnych premennych v CR

Vlastné
Statny Gspory Podpora | Investi¢né

Ekonomicka | déchodok/ | v banke/ 1. rodinnych zivotné Iné
Nominalne premenné Pohlavie | aktivita davky hotovost’ | pilier | prislusnikov | poistenie | zdroje
N 152 152 152 152 152 152 152 152
Modus 2 1 2 1 3 3 3 3
Variaény pomer 0,4868 0,4079 0,1842 0,5395 | 0,5461 0,2171 0,4605 | 0,4013
Normalizovany
nominalny rozptyl 0,9993 0,7566 0,4726 0,9622 | 0,9499 0,5306 0,8757|0,8177

Zdroj: vlastné spracovanie

Prvou analyzovanou nominalnou premennou je pohlavie, kde muzom bolo pridelené &islo 1
a Zzenam ¢islo 2. Ako ukazuje modus, prieskumu finan¢nej gramotnosti sa CastejSie zi€astnili
Zeny. Normalizovany nominalny rozptyl zasa hovori, Ze jednotlivé pohlavia boli v prieskume
zastapené rovnomerne (48,7 % muzi, 51,3 % Zeny). Druhou socioekonomickou nominalnou
premennou je ekonomicka aktivita. Respondentov, ktori si zamestnani oznacuje ¢islo 1, ¢islo
2 patri samostatne zarobkovo ¢innym osobam (SZCO), &islo 3 $tudentom a &islo 4 ekonomicky
neaktivnemu obyvatel'stvu. Najviac respondentov bolo zamestnanych (59,2 %) a Studentov (27
%). Svoje zastupenie mali v prieskume finan¢nej gramotnosti aj ekonomicky neaktivni ob¢ania
(8,6 %) a SZCO (5,3 %).

Medzi nominélne premenné patri aj $est’ analyzovanych spdsobov pripravy na déchodok. Cislo
1 bolo pridelené respondentom, ktori uz aktudlne maja niektori z dochodkovych produktov,

¢islo 2 tym, ktori to eSte len planuja a Cislo 3 tym, ktori ho nemaju a ani neplanuju. Ako mézeme
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vidiet’, vd¢sina respondentov este len planuje poberat’ Statne dochodkové davky a odpovede sa
koncentruju prave do tejto kategorie (81,6 %). To suvisi s faktom, Ze prieskum finanénej
gramotnosti bol zamerany na vekovu kategériu 18 az 50 rokov, teda na ekonomicky aktivne
obyvatel'stvo. Na dochodkové davky sa v Ceskej republike vobec nespolicha 12,5 %
respondentov. Nejaké Uspory v hotovosti alebo v banke méa aktualne 46,1 % respondentov
a v budicnosti ich planuje vytvorit’ d’alSich 28,9 %. Naopak treti pilier nie je vel'mi zastipeny,
45,4 % ugastnikov prieskumu ho nema a ani v buducnosti neplanuje. Dalgie dve kategorie st
skoro rovnako zastlpené, preto normalizovany nominalny rozptyl tejto premennej dosahuje
skoro Cislo 1. Vicsina respondentov (78,3 %) sa vobec nespolicha na finan¢ni podporu
rodinnych prislusnikov a 59,3 % nema a ani neplanuje investi¢né zivotné poistenie. Zaroven
iba 11,2 %

starobu.

opytanych uz vsacasnosti ma aj iné zdroje zabezpeCenia sa na
V budicnosti sa pomocou inych produktov planuje zabezpecit 28,9 % T'udi,
najpocetnejsiu kategoriu ale tvoria 'udia, ktori iné zdroje nemaju a ani ich neplanuji vytvorit'.
Z vysledkov normalizovaného nominalneho rozptylu u premennych v tabul’ke ¢islo 3 vyplyva,

ze respondenti nie st koncentrovani do jednej kategorie, ale su pomerne rovnomerne rozdeleni.

Druhym typom premennych st ordinalne premenné, ktorych kategérie je mozné logicky
usporiadat’ do poradia. U tychto premennych je najvyhodnejsie pouzit' ako udaj o strednej
hodnote medidn, ktory rozdel'uje stibor usporiadany podl’a hodnot premennej na dve polovice.
Median dokaze na zékladne kumulativneho poc¢tu premennej urcit, ktora kategéria v sebe
zahtfia minimdalne 50 % pripadov. Teda 50 % hodndt v subore je mensSich ako rovnakych ako
median. Deskriptivna $tatistika vyuziva u ordinalnych premennych normalizovany ordinalny
rozptyl, ktory sa pocita prostrednictvom kumulativneho poctu, nie relativneho ako je to
u nominalneho rozptylu. V nasledujticej Casti popiseme Styri ordinalne premenné analyzované
v tejto diplomovej praci. Ich median arozptyl zobrazuje tabulka ¢islo 4 (Mare$, Rabusic,
Soukup, 2015).

Tabul’ka 4: Median a rozptyl ordinalnych premennych v CR

Vlastné
hodnotenie Finan¢na
Ordinalne premenné Vek Vzdelanie | respondenta | gramotnost’
N 152 152 152 152
Median 2 3 3 2
Normalizovany ordinalny rozptyl 0,8940 0,5350 0,6665 0,9303

Zdroj: vlastné spracovanie

Prvou a zaroveii najdéleZitejsou premennou je uroven finanénej gramotnosti. Ceski respondenti
priemerne odpovedali spravne na 3,3 finan¢nych otazok zo Siestich. Na zaklade odpovedi na

tieto otazky boli Gi¢astnici prieskumu nasledne rozdeleni na tri skupiny. Finan¢nti gramotnost’
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respondentov, ktori odpovedali spravne iba na 1-2 otazky zo 6, sme vyhodnotili ako nizku
a priradili im ¢islo 1. Respondenti, ktori odpovedali spravne na 3-4 otdzky dosiahli pomerne
dobrt finan¢nti gramotnost’ a bolo im pridelené ¢islo 2. V poslednej skupine mali respondenti
nespravne maximalne jednu otazky, teda dosiahli vysoku finanéna gramotnost’. Tejto skupine
bolo pridelené¢ ¢islo 3. Nizku a vysoka finanénii gramotnost’ dosiahlo rovnaké mnozstvo
respondentov (36,8 %). Z prieskumu finan¢nej gramotnosti vyplyva, ze 63,2 % Ceskej
populécie dokaze odpovedat’ spravne na maximalne 2/3 otazok. Vzhl'adom na to, Ze prieskumu
sa zucastnili vo vel'kej miere vysokoskolsky vzdelani ob¢ania, nepovazujeme tento vysledok
za dostatoény. Ucastnici prieskumu, ktori na zaGiatku dotazniku odhadli svoje finanéné
vedomosti a zru¢nosti ako vel'mi nizke boli modifikovani na ¢islo 1. Kategorii pomerne nizke
bolo pridelené Cislo 2, priemerné ¢islo 3, pomerne dobré Cislo 4 a vel'mi dobré Cislo 5. Najviac
respondentov ohodnotilo svoje financné vedomosti a zruc¢nosti ako priemerné (28,9 %)
anajmenej ako vel'mi nizke (5,9 %). Rovnaky pocet opytanych (23,7 %) odhadlo svoje
vedomosti ako pomerne dobré alebo vel'mi dobré. V d’alsich ¢astiach budeme analyzovat’, ¢i sa
respondenti ohodnotili spravne a¢i existuje vztah medzi ich hodnotenim a pripravou na
dochodok.

Ako sme spominali na za¢iatku tejto kapitoly, prieskumu sa za¢astnilo 152 respondentov, ktori
boli rozdeleni na 3 vekové kategérie. Pre d’alSiu analyzu v programe SPSS sme aj tuto
premennu museli modifikovat’. Respondentom vo veku 18 - 25 rokov bolo pridelené ¢islo 1, vo
veku 26 - 35 rokov ¢islo 2 a vo veku 36 - 50 rokov ¢islo 3. Ako ukazuje rozptyl, Gcastnici
prieskumu boli rovnomerne rozdeleni do vSetkych troch vekovych kategorii. Poslednou
analyzovanou socioekonomickou premennou je vzdelanie. Respondentom s najvys$im
ukon¢enym vzdelanim zakladnym bolo pridelené &islo 1, respondenti so stredoskolskym
vzdelanim maja ¢islo 2 a s vysokoskolskym vzdelanim ¢islo 3. Viacsina respondentov ma
ukoncené vysokoskolské vzdelanie (54, 6 %), ukoncené zékladné vzdelanie maji len 2 %

respondentov. Rozptyl je u vzdelania preto nizsi ako u ostatnych premennych.

3.1.2Vztah finanénej gramotnosti a vlastného hodnotenia respondentov v CR

Prvou hypotézou, ktorti budeme testovat’ je vzt'ah finan¢nej gramotnosti a vlastného hodnotenia
vedomosti a zrucnosti respondentov. Ako sme uviedli na zaciatku kapitoly, oCakavame, Ze
existuje silny vzt'ah medzi tymito dvoma ordinalnymi premennymi. Zaroven predpokladame,
7e &ast’ Gicastnikov prieskumu v Ceskej republike nedokéaze spravne ohodnotit’ Giroven svojich

vedomosti. Tato hypotézu Cciastocne potvrdzuje tabulka cislo 5. Ako vidime, 88,9 %
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respondentov, ktori odhadli svoje finanéné vedomosti a zrucnosti ako vel'mi nizke alebo
pomerne nizke, skutoéne odpovedali spravne iba na 1 - 2 otazky. Iba 11,1 % respondentov v
tejto kategorii podhodnotilo svoje vedomosti aV skuto¢nosti dosiahlo vysokt finan¢nu
gramotnost’. Najvacsiu tendenciu podcenit’ alebo nadhodnotit’ svoje vedomosti mala skupina
respondentov, ktora ohodnotila svoje vedomosti ako priemerné. Podhodnotilo sa az 25 %
opytanych a nadhodnotilo 31,8 %. Zaroven polovica skupiny, ktora ohodnotila svoje vedomosti
za pomerne dobré v skuto¢nosti dosiahla niz$ie skore. Vacsina respondentov v skupine
S najvysSou sebaistotou ohl'adom financii dosiahla skutocne vysokt finanénu gramotnost’, no
nadhodnotilo sa az 30,6 % respondentov. Z vysledkov prieskumu vyplyva, ze velka Cast’ Ceskej
populacie dokaze spravne ohodnotit’ svoje finanéné vedomosti, no istd Cast’ populacie sa

skuto¢ne Vv tejto oblasti nadhodnocuje alebo podhodnocuje.

Tabulka 5: Vzt'ah finan¢nej gramotnosti a vlastného hodnotenia respondentov v CR

Finan¢na gramotnost’
Nizka finanéna| Pomerne dobrd [ Vysoka finanéna
gramotnost’ [financnd gramotnost’ |  gramotnost’ | Celkom

Vlastné hodnotenie

respondenta Vel'mi nizke 88,90% 11,10%| 100,00%
Pomerne nizke 88,90% 7,40% 3,70%] 100,00%
Priemerné 31,80% 43,20% 25,00%| 100,00%
Pomerne dobré 22,20% 27,80% 50,00%| 100,00%
Vel'mi dobré 5,60% 25,00% 69,40%]| 100,00%

Zdroj: vlastné spracovanie

Vzt'ah medzi finan¢nou gramotnost'ou a vlastnym hodnotenim respondentov moéZeme overit’ na
zéklade testu chi-kvadrat o zavislosti premennych, ktory na zéklade porovnania empirickych
a o¢akavanych poctov odpovedi testuje, ¢i jedna premenna zavisi na druhej. Ako vidime
v tabul’ke ¢islo 6, hodnota Pearsonovho chi-kvadratu je 72,688 pri Statistickej vyznamnosti
0,0000. Tento test teda potvrdil urCity vztah medzi analyzovanymi premennymi, ¢im sa

potvrdila prva hypotéza.

TabuPka 6: Chi-kvadrat test fin. gramotnosti a vlastného hodnotenia respondentov v CR

Chi-Square Tests
Value df Asymptotic Significance (2-sided)
Pearson Chi-Square 72,6882 8 0,0000
Likelihood Ratio 77,679 8 0,0000
Linear-by-Linear Association 53,764 1 0,0000
N of Valid Cases 152

@ 3 cells (20,0%) have expected count less than 5. The minimum expected count is 2,37.

Zdroj: vlastné spracovanie
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Na to, aby sme zistili aky silny vzt'ah existuje medzi tymito dvoma premennymi, je potrebné
pouzit' koeficienty Kendallovo tau b, Kendallovo tau ¢, Goodmanovo-Kruskalovo gama
a Spearmanovu korelaciu. Vsetky tieto koeficienty mézu nadobtudat’ hodnoty od <-1; 1>,
pricom vzt'ah medzi ordinalnimi premennymi je tym vacsi, ¢im viac sa absolutna hodnota
koeficientov blizi k jednej. Ako vidime v tabul’ke ¢islo 7, tieto koeficienty nadobtidaju hodnoty
od 0,53 do 0,702 pri Statistickej vyznamnosti 0,000. To potvrdzuje pomerne silny vzt'ah medzi

finanénou gramotnost’ou a vlastnym hodnotenim respondentov.

Tabulka 7: Koeficienty zavislosti finan¢nej gramotnosti a vlastného hodnotenia respondentov v CR

Symmetric Measures

Approximate

Value | Asymptotic Standard Errora | Approximate Tb | Significance
Ordinal by Ordinal | Kendall's tau-b 0,530 0,052 10,045 0,000
Kendall's tau-c 0,566 0,056 10,045 0,000
Gamma 0,702 0,061 10,045 0,000
Spearman Correlation | 0,600 0,057 9,197 ,000°
Interval by Interval | Pearson's R 0,597 0,057 9,107 ,000°

N of Valid Cases 152

2Not assuming the null hypothesis.
b Using the asymptotic standard error assuming the null hypothesis.
¢ Based on normal approximation.

Zdroj: vlastné spracovanie

3.1.3Zavislost’ ﬁnanvénej gramotnosti, vlastného hodnotenia a dopytu po déchodkovych
produktoch v CR

V nasledujucej Casti budeme testovat’ hypotézu o zavislosti finanénej gramotnosti a dopytu
Ceského obyvatel'stva po Siestich dochodkovych produktoch: Statnom déchodku, vlastnych
Usporach v banke alebo v hotovosti, I1. pilieri, podpore rodinnych prislu$nikov, investi¢cnom
Zivotnom poisteni a inych zdrojoch financovania. Ako sme uviedli na zaciatku kapitoly,
predpokladdme, Ze sporitelia s vy$Sou finan¢nou gramotnost’ou sa menej spoliehaju na Statne
dochodkoveé davky a cGastejSie vytvaraju vlastné Uspory v banke alebo v hotovosti, vyuZivaja
treti pilier, alebo sa pripravuju na déchodok prostrednictvom inych zdrojov financovania. Preto
sme sa prieskume pytali respondentov, prostrednictvom ktorych produktov sa pripravuji na
dochodok. Dalej sme zistovali &i tieto produkty aktudlne vyuzivajl, planuju si ich zabezpegit

v buducnosti, alebo ich nemaju a ani neplanuju.

Vysledky nasho prieskumu zobrazuje tabul’ka ¢islo 8. M6zeme si v§imnut,, ze medzi ucastnikmi
prieskumu, ktori sa nespoliehaju na Statne déochodkové davky a neplanuju ich v buducnosti
poberat’ prevladaju respondenti s vysokou finanénou gramotnostou. Spomedzi respondentov,

ktori uz v sucasnosti maju vytvorené nejake uspory na déchodok v hotovosti alebo v banke,
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alebo maju iné zdroje financovania déchodku, je taktiez najpocetnejsia kategoria gramotnejSich
respondentov. Sporitelia s nizkou finan¢nou gramotnost'ou maju vacsiu tendenciu spoliehat’ sa
na rodinnych prisluSnikov a menej vyuzivaju treti pilier a iné zdroje financovania. Zaujem
0 investicné Zzivotné poistenie je relativne rovnomerne rozlozeny medzi vSetky skupiny
gramotnosti. To mdze suvisiet’ so skutocnost'ou, ze tento produkt bol v minulosti odporacany
ako vyhodny a kapilo si ho mnoZstvo zodpovednych a finanéne vzdelanych obanov. Dnes je
zname, ze investiCné zivotné poistenie nie je pre vacSinu obcanov efektivnym spdsobom
pripravy na déchodok, ale zrusit’ zmluvny vztah s poistoviou je vel'mi ndkladné. Preto tento

produkt v stcasnosti vyuzivaju l'udia s vys$$ou aj nizSou finan¢nou gramotnostou.

Tabul’ka 8: Vzt'ah finanénej gramotnosti a dochodkovych produktov v CR

Finan¢na gramotnost Celkom
Nizka financna Pomerne dobra [Vysoka finan¢na
Déchodkové produkty gramotnost |finanénd gramotnost | gramotnost

Statny dochodok/davky Mam 11,10% 22,20% 66,70%| 100,00%
Planujem 41,90% 26,60% 31,50%| 100,00%

Nemdm ani neplanujem 15,80% 26,30% 57,90%| 100,00%

Vlastné uspory v banke/hotovost |Mam 20,00% 27,10% 52,90%| 100,00%
Planujem 25,00% 34,10% 40,90%| 100,00%

Nemam ani neplanujem 81,60% 15,80% 2,60%| 100,00%

IIl. pilier Mam 26,40% 30,20% 43,40%| 100,00%
Planujem 20,00% 36,70% 43,30%| 100,00%

Nemdm ani neplanujem 52,20% 18,80% 29,00% | 100,00%

Podpora rodinnych prislusnikov  |[Mam 50,00% 33,30% 16,70% | 100,00%
Planujem 44,40% 18,50% 37,00%| 100,00%

Nemam ani neplanujem 34,50% 27,70% 37,80%] 100,00%

Investicné Zivotné poistenie Mam 42,00% 26,00% 32,00% | 100,00%
Planujem 45,00% 25,00% 30,00%| 100,00%

Nemdm ani neplanujem 31,70% 26,80% 41,50%| 100,00%

Iné zdroje Mam 11,80% 35,30% 52,90%| 100,00%
Planujem 11,40% 27,30% 61,40%( 100,00%

Nemam ani neplanujem 53,80% 24,20% 22,00% | 100,00%

Zdroj: vlastné spracovanie

Potom ¢o sme si zhrnuli vysledky prieskumu mézeme skiimat’, ¢i skutocne existuje vzt'ah medzi
finan¢nou gramotnostou a pripravou respondentov na dochodok. Kedze su ddéchodkoveé
produkty nomindlnymi premennymi, budeme tito hypotézu testovat’ prostrednictvom chi-
kvadrat testu zavislosti a testu Cramerovho V. Ako mdzeme vidiet’ v tabul’ke ¢islo 9, hodnota
Pearsonovho chi-kvadratu je u vztahu finanénej gramotnosti a Statnych déchodkovych davok
10,274 pri hladine vyznamnosti mensej ako 5 %. To potvrdzuje existenciu vztahu medzi tymito
premennymi. Hodnota Cramerovho V urcuje silu zavislosti dvoch nominalnych premennych
a mdze nadobudat’ hodnoty od <0; 1>. Cim viac sa bliZi tato hodnota k jednej, tym silnejsi je
vzt'ah medzi premennymi. Hodnota Cramerovho V 0,184 teda znamena, Ze existuje isty vztah
medzi $tatnymi davkami a finan¢nou gramotnost'ou, ale je vel'mi slaby. M6ze to suvisiet’ s tym,

59



ze dochodkové davky st dostupné pre velku Cast’ populacie, ktord sa vacsim ¢i menSim

spbsobom na tieto davky spolieha.

Tabul’ka 9: Zavislost’ finanénej gramotnosti na dopyte po déchodkovych produktoch v CR

Pearson Chi-Square Cramer's V

D6chodkové produkty Value | Asymptotic Significance (2-sided) |Value [ Approximate Significance
Statny dochodok/davky 10,274 0,036| 0,184 0,036
Vlastné Gspory v banke/hotovost | 13,382 0,010| 0,210 0,010
IIl. pilier 47,478 0,000 0,395 0,000
Podpora rodinnych prislusnikov 2,410 0,661| 0,089 0,661
Investi¢né Zivotné poistenie 2,380 0,666| 0,088 0,666
Iné zdroje 32,325 0,000| 0,326 0,000

Zdroj: vlastné spracovanie

Pearsonov chi-kvadrat test taktiez potvrdzuje vzt'ah medzi finanénou gramotnostou
a zabezpecovanim sa na dochodok prostrednictvom vytvarania vlastnych tspor v banke alebo
v hotovosti, Il1. piliera a inych zdrojov financovania. Zavislost' medzi tymito premennymi je
podla Cramerovho V silnej$ia ako to bolo v pripade Statnych davok. Mdézeme teda prijat
hypotézu otom, Ze finanéne gramotnej$i oblania sa CastejSie pripravuji na starobu
prostrednictvom vlastnych Gspor, 1ll. piliera ainych zdrojov. Vztah medzi finan¢nou
gramotnost’ou a podporou rodinnych prisluSnikov nie je Statisticky vyznamny. Na ista davku
pomoci zo strany pribuznych sa v CR spoliehaju viac aj menej gramotni ob&ania. Rovnako je
to aj u investi¢ného zivotného poistenia, ktoré ako sme spominali bolo v minulosti obl'ibené
u Sirokej verejnosti. Ked'ze sa potvrdilo, Ze financne gramotnej$i obCania sa zodpovednejSie
pripravuji na dochodkovy vek, odporiame vladde a ostatnym verejnym cCinitelom zvysit’

povedomie 0 finanénom vzdelavani Sirokej verejnosti.

Stucastou druhej hypotézy je aj predpoklad, Zze vlastné hodnotenie respondentov ohl'adom
finanénych vedomosti a zrucnosti ovplyviiuje pripravu obanom na dochodok minimalne
rovnako ako ich skutocne dosahovana Uroven finan¢nej gramotnosti. Tito hypotézu mdzeme
potvrdit’ na zaklade vysledkov chi-kvadrat testu a testu Cramerovho V, ktoré zobrazuje tabul’ka
¢islo 10. Chi-kvadrat test nepotvrdil vztah medzi vlastnym hodnotenim respondentov, Statnymi
dochodkovymi davkami a podporou rodinnych prislusnikov. Podl’a tohto testu ale u ostatnych
premennych vztah existuje. Dokonca bola potvrdend zavislost medzi hodnotenim
respondentov a investicnym Zzivotnym poistenim a test Cramerovho V ukazal eSte vacésiu
zavislost' u Ill. piliera a inych zdrojov financovania déchodku. Tento vysledok potvrdzuje
vyskum Andersona a Bakera (2015) o vplyve sebadovery respondentov na finanénom trhu

a pripravou na déchodok.
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Tabulka 10: Zavislost’ vlastného hodnotenia respondentov na dopyte po produktoch déchodkového veku v CR

Pearson Chi-Square Cramer's V

D6chodkové produkty Value | Asymptotic Significance (2-sided) |Value [ Approximate Significance
Statny dochodok/davky 13,893 0,085| 0,214 0,085
Vlastné dspory v banke/hotovost | 53,929 0,000| 0,421 0,000
IIl. pilier 33,667 0,000| 0,333 0,000
Podpora rodinnych prislusnikov 6,708 0,568| 0,149 0,568
Investi¢né Zivotné poistenie 21,338 0,006 0,265 0,006
Iné zdroje 48,889 0,000| 0,401 0,000

Zdroj: vlastné spracovanie
3.1.4Vplyv socioekonomickych premennych na finanéni gramotnost’ v CR

Na zaver analyzy Ceského prieskumu finan¢nej gramotnosti budeme testovat zavislost
finan¢nej gramotnosti na troch socioekonomickych premennych - vzdelani, veku a pohlavi
respondentov. Na zaciatku kapitoly sme stanovili 3 hypotézy slvisiace s tymito premennymi.
Prvou z nich je predpoklad, ze obyvatel'stvo s vysokoSkolskym vzdelanim dosiahne vyssiu
uroven finan¢nej gramotnosti ako zvySok populéacie. Tento predpoklad skuto¢ne potvrdzuje
tabul’ka ¢islo 11. Mozeme si vS§imnut, ze 48,2 % respondentov s vysokoskolskym vzdelanim
dosiahlo najvys$Sie skore financnej gramotnosti a iba 24,1 % respondentov nizku finan¢nu

gramotnost’. Respondenti s najvyssim ukoncenym vzdelanim stredoskolskym mali vyrazne

horsie vysledky, az 50 % z nich dosiahlo najnizSiu uroven finan¢nej gramotnosti.

Tabul’ka 11: Vzt’ah finanénej gramotnosti a vzdelania, veku a pohlavia respondentov v CR

Finan¢na gramotnost’
Nizka finanéna| Pomerne dobrd | Vysok4 finanéna| Celkom
gramotnost’ [ financna gramotnost’ |  gramotnost’

Vzdelanie [Z&kladné vzdelanie 100,00% 100,00%
Stredoskolské vzdelanie 50,00% 25,80% 24,20%| 100,00%
Vysokoskolské vzdelanie 24,10% 27,70% 48,20%| 100,00%

Vek 18 - 25 rokov 40,30% 25,80% 33,90%| 100,00%
26 - 35 rokov 21,70% 28,30% 50,00%| 100,00%
36 - 50 rokov 47,70% 25,00% 27,30%| 100,00%

Pohlavie [Muz 35,10% 27,00% 37,80%| 100,00%
Zena 38,50% 25,60% 35,90%| 100,00%

Zdroj: vlastné spracovanie

Dal$ou hypotézou, ktord budeme testovat’ je predpoklad, Zze v Ceskej republike dosiahnu
respondenti vo veku 18 az 35 rokov vyssie skore finan¢nej gramotnosti ako 36 az 50 ro¢ni
respondenti. Aj tento predpoklad potvrdzuje tabulka ¢islo 11. Vysoka finanéni gramotnost’
dosiahlo v Ceskej republike 33,9 % respondentov do 25 rokov a az 50 % respondentov vo veku

26 az 35 rokov. Naopak, do tejto kategorie sa zaradilo len 27,3 % l'udi nad 36 rokov. Na tomto
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vysledku sa mohla prejavit’ vyuka predmetu o finanénom vzdelavani na zakladnych a strednych
Skolach, ktord je povinnd od roku 2013. Medzi respondentmi uz teda mohli byt’ obCania, ktori
touto vyukou presli. Vysledky ale ukazujt vel’ky priestor na zlepSenie, ked’ze 40,3 % mladych
dospelych odpovedalo spravne iba na 1 - 2 otdzky. NajhorSie sa umiestnili najstarsi respondenti,
iba menSia tretina z nich dosiahla najvyssiu urovenl finan¢nej gramotnosti. Dovodom tohto
nevyhovujuceho vysledku moze byt fakt, ze iba 24,1 % respondentov z tejto kategorie ma
ukoncené vysokoskolské vzdelanie. Vysledky finan¢nej gramotnosti ¢eskej populacie teda skor
ovplyviiuje Groven vzdelania ako vek a s tym stvisiace skisenosti na pracovnom a finan¢nom

trhu.

Tabulka 12: Vztah vzdelania a veku respondentov v CR

Vek
Celkom
18 - 25 rokov | 26 - 35 rokov | 36 - 50 rokov
Vzdelanie | Zé&kladné vzdelanie 66,70% 33,30%| 100,00%
Stredoskolské vzdelanie 39,40% 25,80% 34,80%| 100,00%
Vysokoskolské vzdelanie 41,00% 34,90% 24,10%] 100,00%
Celkom 40,80% 30,30% 28,90%| 100,00%

Zdroj: vlastné spracovanie

Poslednou hypotézou tykajucou sa socioekonomickych premennych je predpoklad, ze Zeny
dosiahnu horSie skore ako muzi. Toto ocakdvanie sa ale na vzorke ceskych ucastnikov
prieskumu nepotvrdilo, muzi a zeny ziskali porovnatené skore. Aj tento vysledok moze

suvisiet’ s faktom, ze vacSina respondentov mé ukoncené vysokoskolské vzdelanie.

Na zaver eSte overime vztah vSetkych troch socioekonomickych premennych a financnej
gramotnosti prostrednictvom chi-kvadrat testu a Spearmanovej korelacie, ktoré zobrazuje
tabul’ka ¢islo 13. Ako vidime, hodnota Pearsonovho chi-kvadrét testu je u vzdelania 17,720, pri
hladine vyznamnosti 0,001. Mo6Zeme teda prijat’ hypotézu ktord tvrdi, Ze vysokoskolsky
vzdelani obcania dosahuju vysSSiu uroven finan¢nej gramotnosti. Hladina vyznamnosti
u premennych vek a pohlavie je nizsia ako 0,05, tieto premenné teda nemaju vplyv na finanéna

gramotnost’ ¢eskych respondentov.

Tabulka 13: Chi-kvadrit test finanénej gramotnosti a vzdelania v CR

Pearson Chi-Square Spearman Correlation
Déchodkoveé produkty Value Asymptotic Significance (2-sided) Value Approximate Significance
Vzdelanie 17,720 0,001 0,320 0,000
Vek 7,972 0,093 X X
Pohlavie 0,181 0,914 X X

Zdroj: vlastné spracovanie
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3.2 Analyza finan¢nej gramotnosti a pripravy na déchodok slovenskej populéacie

Pri analyzovani vztahu finan¢nej gramotnosti v zavislosti na dopyte po produktoch
déchodkového veku sa nezameriavame vylu¢ne na Ceski populaciu, ale tuto zavislost’
hodnotime aj na Slovensku. Ked'Ze ziadna zo slovenskych finanénych alebo vladnych institacii
nezverejiiuje (v rozsahu potrebnom pre dalSiu analyzu) tUdaje o finanénej gramotnosti
a zabezpeCovani sa na starobu, realizovali sme na Slovensku podobny prieskum ako v Ceskej
republike. Zber dat prebiehal v rovnakom obdobi od 27.03.2018 do 17.04.2018 formou
dotazniku, ktory sa Siril prostrednictvom socidlnych sieti aemailu medzi priatelov
a pribuznych. Tohto prieskumu sa zacastnilo 161 respondentov, ktori boli rovnako ako
v predchadzajacom pripade rozdeleni do troch vekovych kategorii. Pre lep$iu porovnatelnost’
vysledkov prieskumu v oboch krajinach boli otazky slovenskej verzie dotazniku takmer totozné
s ¢eskou. Jedinou vynimkou bola otazka tykajuca sa dopytu po dochodkovych produktoch. Na
Slovensku maji ob¢ania moznost’ vyuzit’ produkt starobného ddchodkového sporenia, preto
bol tento produkt zaradeny v prieskume medzi ostatné alternativy pripravy na starobu.

Kompletnd verzia dotazniku je stcastou prilohy cislo 3.

3.2.1Analyzované premenné v SR

Predtym ako za¢neme testovat’ vztahy medzi finanénou gramotnost'ou a déchodkovymi
produktmi si v skratke prostrednictvom deskriptivnej Statistiky predstavime vSetky
analyzované premenné. Absolutny pocet, relativny pocet (%) a kumulativny pocet (%)
jednotlivych premennych zobrazuje tabul’ka v prilohe ¢islo 4. Aj slovenskej verzie prieskumu
sa zucastnilo o nieo viac Zien ako muzZov, ale ako zndzorfiuje normalizovany nomindlny
rozptyl v tabul’ke ¢islo 14, ich pomer bol takmer identicky. Va¢Sinu respondentov (60,9%)
tvorili zamestnani obc¢ania, ktori uz maji moZnost’ pripravovat’ sa na svoju starobu pomocou
niektorého z produktov. Svoje zastipenie mali aj $tudenti (26,7 %), SZCO (6,8 %)

a ekonomicky neaktivni ob¢ania (5,6 %).

TabuPka 14: Modus a rozptyl nominalnych premennych v SR

Vlastné

Statny dspory Podpora |Investi¢né

Ekonomicka | dochodok/| v banke/ 1. rodinnych | Zivotné
Nominalne premenné Pohlavie aktivita davky [ hotovost’ | Pilier |IIl. pilier | prisludnikov | poistenie | Iné zdroje
N 161 161 161 161 161 161 161 161 161
Modus 2 1 2 2 3 3 3 3 3
Variaény pomer 0,4783 0,3913 0,1180 0,5217(0,6087| 0,3354 0,3727| 0,4658| 0,3540
Normalizovany nominalny rozptyl 0,9981 0,7334 0,3219 0,8863| 0,9907( 0,7483 0,7865 0,8971 0,7777,

Zdroj: vlastné spracovanie

63



Na Slovensku planuje poberat’ Statny dochodok takmer totozny pocet (88,2 %) respondentov
ako v Ceskej republike. Naopak vobec sa naitho nespolicha 7,5 % opytanych. Velky pomer
respondentov zarovein ma (41 %) alebo planuje (47,8 %) vlastné uspory v banke alebo
v hotovosti. Hodnota modusu Vv tabul’ke 14 ukazuje, ze véc¢Sina ucastnikov prieskumu nema
zaujem o ostatné dochodkoveé produkty. Prostrednictvom Il. piliera sa v st¢asnosti pripravuje
na déchodok 32,9 % respondentov a v budicnosti dontho planuje vstapit’ d’alsich 28 %. O treti
pilier prejave zaujem este vyrazne mensia skupina ob&anov, iba 13 % tento produkt ma a 20,5
% ho planuje. V porovnani s ¢eskou populéaciou sa tohto prieskumu zacastnilo 0 nieCo viac
obc¢anov, ktori v minulosti uzavreli zmluvu o investiénom Zivotnom poisteni, alebo tak maju
v Umysle o nejaky ¢as urobit’. Slovenski ob¢ania maji vaésiu tendenciu (37,3 %) spolichat’ sa
v starobe na pomoc svojich blizkych a zaroven v mensej miere (35,4 %) na iné zdroje
financovania déchodku. Svoje zastupenie mali v prieskume vSetky nominalne premenné
v dostato¢nej miere, preto je mozné na ich zaklade vykonat' hlb$iu analyzu vztahov, Ktoré
medzi nimi existuju.

Ako sme spominali, aj respondenti slovenskeho prieskumu boli rozdeleni do troch vekovych
kategorii: 18 - 25 rokov, 26 - 35 rokov a 36 - 50 rokov. Normalizovany ordinalny rozptyl
v tabulke cislo 15 znamend, Ze tieto kategorie boli zastipené rovnomerne. To neplati

0 poslednej socioekonomickej premennej, najviac respondentov bolo vysokoSkolsky

vzdelanych (52,2 %).

Tabulka 15: Median a rozptyl ordinalnych premennych v SR

Vlastné Finan¢na
hodnotenie
Ordinalne premenné Vek Vzdelanie | respondenta | gramotnost’
N 161 161 161 161
Median 2 3 3 2
Normalizovany ordinalny rozptyl 0,8953 0,5363 0,5489 0,8983

Zdroj: vlastné spracovanie
Aj na Slovensku svoje financné vedomosti a zrucnosti odhadli na zaciatku dotazniku
respondenti najcastejsie ako priemerné (34,2 %). ZvysSok populacie sa ohodnotil skor pozitivne
(40,4 %) ako negativne (25,4 %). Napriek tomu Slovaci priemerne odpovedali spravne iba na
tri zo Siestich otazok, tykajucich sa finanénych vedomosti. Najviac I'udi (42,9 %) odpovedalo
spravne iba na 1 - 2 otazky a dosiahlo nizku uroven finan¢nej gramotnosti. Pomerne dobra
a vysoku finan¢nu gramotnost’ dosiahol rovnaki pocet opytanych (28,6 %). Podla vysledkov

prieskumu az 71,4 % slovenskej populacie dokazalo odpovedat’ spravne maximalne na Styri zo
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Siestich otazok. Vzhl'adom k tomu, Ze bola vicSina respondentov vysokoskolsky vzdelana,
nepovazujeme tento pocet za vyhovujuci. Slovenski obCania maju zna¢né nedostatky vo
finanénych oblastiach, vladne a finan¢né institicie by sa preto mali vo va¢$ej miere zamerat’ na

v

zlepsSenie tohto stavu a poskytnut’ Sirokej verejnosti dostatok moznosti finanéného vzdelavania.

3.2.2Vzt'ah finan¢nej gramotnosti a vlastného hodnotenia respondentov v SR

Pri analyze Ceskej populacie sa potvrdila hypotéza o vzt'ahu finan¢nej gramotnosti a
subjektivneho hodnotenia finan¢nych vedomosti a zru¢nosti respondentov. Ako sme uviedli na
zaciatku kapitoly, rovnaky vysledok oc¢akavame aj v pripade slovenskych ob¢anov. Zaroven
predpokladame, ze znac¢na Cast’ populacie nedokaze spravne odhadnut’ svoje vedomosti.
Vysledky vlastného hodnotenia a skuto¢ne dosiahnutej finanénej gramotnosti su zobrazené v
tabul’ke ¢islo 16, pri¢om najpocetnejsie odpovede su pre lepSiu vidite'nost’ ohrani¢ené hrubou

¢iarou.

TabuPka 16: Vzt’ah finanénej gramotnosti a vlastného hodnotenia respondentov v SR

Financna gramotnost’
Nizka finanéna Pomerne dobrd | Vysoka finanéna| Celkom
gramotnost’ finan¢na gramotnost’ gramotnost’
Vlastné hodnotenie respondenta |Vel'mi nizke 66,70% 33,30% 100,00%
Pomerne nizke 89,50% 7,90% 2,60% 100,00%
Priemerné 49,10% 40,00% 10,90% 100,00%
Pomerne dobré 10,60% 34,00% 55,30% 100,00%
Vel'mi dobré 5,60% 22,20% 72,20% 100,00%

Zdroj: vlastné hodnotenie
MozZeme si vSimnuat, ze 66,7 % respondentov, ktori odhadli svoje financné vedomosti a
zru¢nosti ako vel'mi nizke, skuto¢ne odpovedalo spravne iba na 1 - 2 otzky a az 33,3 % z nich
svoje vedomosti podcenilo. Naopak, najviacésiu tendenciu nadhodnotit’ svoje vedomosti mala
skupina respondentov, ktora ohodnotila svoje vedomosti ako priemerné. Az 49,1 % z nich
Vv skuto¢nosti dosiahlo nizsie skoére. Aj velka Cast’ skupiny s vysokou sebadoverou ohl'adne
svojich finan¢nych znalosti ziskala v prieskume niz§iu tiroven finan¢nej gramotnosti, ako by
sa dalo ¢akat’. Z kategorie l'udi, ktori sa ohodnotili v sledovanej oblasti ako pomerne dobri, sa
nadhodnotilo 44,6 % respondentov a nadhodnotilo sa aj 27,8 % l'udi s najvys$Sou uroviiou
sebavedomia. Z vysledkov prieskumu teda vyplyva, Ze vacsina slovenskej populécie dokaze
spravne odhadnut’ svoje finanéné vedomosti, no zaroven sa skutoéne pomerne vel’ka Cast’ v
tejto oblasti nadhodnocuje alebo podhodnocuje. Slovaci mali pritom sklon skér

k nadhodnocovaniu svojich vedomosti.
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Rovnako ako v predchadzajucej casti, aj tentoraz budeme najskor testovat’ vztah medzi
finan¢nou gramotnost'ou a vlastnym hodnotenim respondentov prostrednictvom testu chi-
kvadrat o zavislosti premennych. Ako vidime v tabulke ¢islo 17, hodnota Pearsonovho chi-
kvadratu je 85,947 pri najvysSej moznej Statistickej vyznamnosti 0,0000. Tento test teda
potvrdil uréity vztah medzi analyzovanymi premennymi, aj napriek sklonu slovenskej
populacie nadhodnocovat’ svoje znalosti. Tym sa aj Vv pripade slovenskych respondentov

potvrdila prva hypotéza.

Tabul’ka 17: Chi-kvadrat test finanénej gramotnosti a vlastného hodnotenia respondentov v SR

Chi-Square Tests
Value df Asymptotic Significance (2-sided)
Pearson Chi-Square 85,9472 8 0,000
Likelihood Ratio 94,27 8 0,000
Linear-by-Linear Association 68,839 1 0,000
N of Valid Cases 161

23 cells (20,0%) have expected count less than 5. The minimum expected count is ,86.

Zdroj: vlastné hodnotenie

Nésledne prostrednictvom Kendallovho tau b, Kendallovho tau ¢, Goodmanovho-
Kruskalovho gama a Spearmanovej korelacie overime, aky je tento vztah silny. Ako sme
spominali, vztah medzi ordindlnymi premennymi je tym vic¢si, ¢im viac sa absolitna
hodnota koeficientov blizi k jednej. Ako vidime v tabul’ke ¢islo 18, tieto koeficienty
nadobddaji hodnoty od 0,603 do 0,8 pri $tatistickej vyznamnosti 0,000. Z toho vyplyva,
7e vztah medzi finanénou gramotnost'ou a vlastnym hodnotenim respondentov ohl'adne

finan¢nych vedomosti a zrucnosti je vel'mi silny.

Tabul’ka 18: Koeficienty zavislosti finanénej gramotnosti a vlastného hodnotenia respondentov v SR

Symmetric Measures

Asymptotic Standard Approximate

Value Errora Approximate Th | Significance
Ordinal by Ordinal Kendall's tau-b 0,603 0,044 13,449 0,000
Kendall's tau-c 0,624 0,046 13,449 0,000
Gamma 0,800 0,049 13,449 0,000

Spearman
Correlation 0,673 0,046 11,486 0,000¢
Interval by Interval | Pearson's R 0,656 0,047 10,957 0,000¢
N of Valid Cases 161

a Not assuming the null hypothesis.
b Using the asymptotic standard error assuming the null hypothesis.
¢ Based on normal approximation.
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3.2.3Zavislost’ finan¢nej gramotnosti, vlastného hodnotenia a dopytu po déchodkovych
produktoch v SR

V nasledujucej Casti budeme testovat’ na slovenskej populacii najvyznamnej$iu hypotézu
z hl'adiska tejto diplomovej prace 0 zavislosti finan¢nej gramotnosti a dopytu obyvatel'stva po
siedmych dbéchodkovych produktoch: statnom ddéchodku, vlastnych Usporach v banke alebo
v hotovosti, Il. pilieri, Ill. pilieri, podpore rodinnych prislusnikov, investi¢cnom zivotnom
poisteni a inych zdrojoch financovania. Oc¢akavame, Ze sporitelia s vy$Sou finan¢nou
gramotnost’ou sa menej spoliehaju na Statne déchodkové davky a CastejSie vytvaraji vlastné
uspory v banke alebo v hotovosti, vyuzivaju druhy a treti pilier, alebo sa pripravuju na starobu
prostrednictvom inych zdrojov financovania. Rozdelenie respondentov podl'a ich Gispesnosti vo

finanénych otazkach a ich pripravy na déchodok zobrazuje tabul’ka ¢islo 19.

TabuPka 19: Vzt’ah finanénej gramotnosti a dochodkovych produktov v SR

Finan¢na gramotnost’
Déchodkové produkty , I e e e
Nizka finanéna finan¢na finanéna
gramotnost’ gramotnost’ [ gramotnost’
Statny dochodok/davky Mam 57,10% 14,30% 28,60%| 100,00%
Planujem 44,40% 29,60% 26,10%| 100,00%
Nemam ani neplanujem 16,70% 25,00% 58,30%| 100,00%
Vlastné Gispory v banke/hotovost’ |Mam 33,30% 34,80% 31,80%]| 100,00%
Planujem 46,80% 26,00% 27,30%| 100,00%
Nemam ani nep lanujem 61,10% 16,70% 22,20%| 100,00%
1. pilier Mam 26,40% 32,10% 41,50%]| 100,00%
Planujem 24,40% 40,00% 35,60%| 100,00%
Nemam ani nep lanujem 69,80% 17,50% 12,70%]| 100,00%
11. pilier Mam 23,80% 33,30% 42,90%| 100,00%
Planujem 18,20% 36,40% 45,50%| 100,00%
Nemam ani nep lanujem 54,20% 25,20% 20,60%]| 100,00%
Podpora rodinny ch prislusnikov |Mam 47,10% 23,50% 29,40%| 100,00%
Planujem 53,50% 30,20% 16,30%| 100,00%
Nemam ani nep lanujem 37,60% 28,70% 33,70%]| 100,00%
Investi¢né zivotné poistenie Mam 55,60% 28,90% 15,60%| 100,00%
Planujem 69,00% 24,10% 6,90%| 100,00%
Nemam ani nep lanujem 26,70% 30,20% 43,00%( 100,00%
Iné zdroje Mam 4,20% 45,80% 50,00%| 100,00%
Planujem 15,20% 36,40% 48,50%| 100,00%
Nemam ani nep lanujem 60,60% 22,10% 17,30%| 100,00%

Zdroj: vlastné spracovanie
Ako vidime, medzi ucastnikmi prieskumu, ktori sa nespoliehaji na Statne déchodkové davky
aneplanuju ich v budicnosti poberat’ prevladaji respondenti (58,3 %) s vysokou finanénou
gramotnostou. Naopak u respondentov, ktori nemaju aani neplanuji nejaké Uspory na
déchodok v hotovosti alebo v banke, Il. pilier alll. pilier, je najpoCetnejSia kategoria
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S najnizSou urovilou financnej gramotnosti. Tato skupina ma zaroven vicSiu tendenciu
spoliehat’ sa v starobe na pomoc rodinnych prisluSnikov a ¢o je prekvapivé, prejavuje vacsi
zaujem o investi¢né Zzivotné poistenie. Tak ako sme predpokladali, prostrednictvom inych
zdrojov si na starobu spori alebo planuje sporit’ populacia s vySSou uroviiou financnej

gramotnosti.

Po stru¢nom zhrnuti vysledkov prieskumu sa moZeme zamerat’ na testovanie vztahu medzi
finan¢nou gramotnost'ou a pripravou respondentov na ddéchodok. Kedze su dochodkové
produkty nomindlnymi premennymi, budeme tito hypotézu testovat’ prostrednictvom chi-
kvadrat testu zavislosti a testu Cramerovho V. Ako mdzeme vidiet’ v tabulke ¢islo 20, hodnota
Pearsonovho chi-kvadratu je u vzt'ahu finan¢nej gramotnosti a Statnych dochodkovych davok
6,968 pri hladine vyznamnosti vacsej ako 5 %. V pripade slovenskej populéacie sa teda
nepotvrdil vztah medzi tymito premennymi, aj ked’ je v tabulke ¢islo 19 viditel'né, ze T'udia
s vy$Sou gramotnost'ou sa na $tatne davky spolichaju menej. Vysledok testu chi-kvadrat ale
dava zmysel vzhl'adom na fakt, Ze vicSina populadcie bude mat’ v budicnosti bez ohl'adu na
uroven financnej gramotnosti moznost’ poberat’ Statne dochodkové davky a tito moznost’ aj
vyuzije.

Tabul’ka 20: Zavislost’ finan¢nej gramotnosti na dopyte po déchodkovych produktoch v SR

Pearson Chi-Square Cramer's V

Dochodkové produkty Value | Asymptotic Significance (2-sided) | Value | Approximate Significance
Statny dochodok/davky 6,968 0,138( 0,147 0,138
Vlastné Gspory v banke/hotovost’ 5,597 0,231] 0,132 0,231
1. Pilier 32,043 0,000( 0,315 0,000
1I. pilier 18,162 0,001| 0,237 0,001
Podpora rodinnych prislusnikov 5,238 0,264| 0,128 0,264
Investi¢né zivotné poistenie 25,524 0,000( 0,282 0,000
Iné zdroje 39,69 0,000( 0,351 0,000

Zdroj: vlastné spracovanie
Pomerne prekvapivy je vysledok testovania vztahu medzi finan¢nou gramotnostou
a vytvaranim uspor v hotovosti alebo na bankovom ucte slovenskej populacie. Tento vztah
podla testu chi-kvadrat nevysiel Statisticky vyznamny. Dévodov pritom mdze byt viacero. U
respondentov, ktori nemaji a ani neplanuju ziadne tGspory na déchodok v hotovosti alebo
Vv banke sice prevazuju l'udia s najnizSou urovilou financnej gramotnosti, avsak ti respondenti,
ktori uz nejaké Gispory majii s zastapeni v kazdej kategérii finanénej gramotnosti. Dal§im

dévodom moze byt skuto¢nost’, ze tvorba uspor na déchodok prostrednictvom hotovosti alebo
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bankového uctu nie je vel'mi realizacne narocna a tento spdsob preto mozu preferovat’ aj menej
gramotni obcania. Z rovnakého dovodu je pravdepodobne Statisticky nevyznamny aj vztah
medzi finan¢nou gramotnost'ou a spolichanim sa na pomoc rodinnych prislusnikov. Aj
prostrednictvom tejto formy sa v dochodku planuju zabezpecit' vSetky skupiny respondentov,

ich finan¢né vedomosti pritom nezohravaji velku rolu.

Omnoho viditel'nejsi rozdiel medzi jednotlivymi kategoériami gramotnosti mézeme pozorovat
u zlozitejSich produktov, ako st druhy pilier, treti pilier, investicné Zivotné poistenie a iné
zdroje financovania. Ako mézeme vidiet’, Pearsonov chi-kvadrat test potvrdzuje vztah prave
medzi tymito produktmi, vSetky pri Statistickej vyznamnosti mensej alebo rovnej 0,01. Intenzitu
tychto vztahov nominalnych premennych urcuje hodnota Cramerovho V, ktora ¢im viac sa
blizi k jednej, tym silnejsi je vztah medzi premennymi. Najsilnejsi vzt'ah v hodnote 0,351
dosiahla finan¢na gramotnost’ v zavislosti na inych zdrojoch financovania déchodku, o nie¢o
slabsie st vztahy u zvysnych troch premennych. Prekvapivym vysledkom je investi¢né zivotné
poistenie, ktoré ma takisto slabsiu zavislost’ s finanénou gramotnostou. U respondentov, ktori
uzavreli (55,6 %) alebo planuja v budtcnosti (69 %) uzavriet zmluvu o investicnom zivotnom
poisteni totiz prevazuju obc¢ania s nizkou mierou finanénej gramotnosti. Tato Cast’ populécie
eSte nemusela zachytit’ najnovsie nazory odbornikov o tomto produkte a preto ho moéze stale
povazovat’ za efektivny sposob zabezpecenia sa na starobu. Na zdklade testovania teda mo6zeme
potvrdit’ hypotézu o tom, Ze l'udia s vys$Sou financnou gramotnost’ou sa CastejSie pripravujii na
dochodok prostrednictvom Il. piliera, tretieho piliera a inych vlastnych zdrojov. Zaroven sa
nepotvrdila hypotéza o vlastnych Usporach v hotovosti, alebo v banke a bol dokazany vzt'ah

medzi finan¢nou gramotnost'ou a investicnym Zivotnym poistenim.

Cast’ druhej hypotézy tvori predpoklad, Ze subjektivne hodnotenie slovenskych respondentov
ohl'adom finanénych znalosti a zru¢nosti ovplyviiuje ich pripravu na dochodok minimalne
vV rovnakej miere ako ich skutocne dosahovand uroven finan¢nej gramotnosti. Tuto cast’
hypotézy mdzeme potvrdit’ na zaklade vysledkov chi-kvadrat testu a testu Cramerovho V, ktoré
zobrazuje tabul’ka Cislo 21. Chi-kvadrat test nepotvrdil vztah iba medzi vlastnym hodnotenim
respondentov, Statnymi dochodkovymi ddvkami a podporou rodinnych prislusnikov. Na rozdiel
od testov s financnou gramotnostou ale potvrdil zavislost medzi hodnotenim respondentov a
vlastnymi Usporami v banke alebo v hotovosti, ktoré sa so zvySujucim sebavedomim
respondentov zvacsuju. Cramerova korelacia dokonca potvrdila eSte silnejsi vzt'ah u Il. piliera,
III. piliera, investiéného zivotného poistenia ainych zdrojov financovania dochodku.

Z vysledkov prieskumu teda vyplyva, Ze na pripravu na dochodkovy vek ma este vacsi vplyv
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miera sebavedomia slovenskej populacie, ako jej skutoéné vedomosti v oblasti financii.
Vzhladom k dokazanej nizkej finan¢nej gramotnosti na Slovensku, by sa mali §tatne aj finan¢ne
institacie snazit’ zmenit’ tento stav prostrednictvom roznych foriem finanéného vzdeldvania. Ak
sa totiz l'udia citia dostato¢ne vzdelane, je pre nich jednoduchsie podniknut’ konkrétne kroky

na finan¢nom trhu a zodpovedne sa pripravovat’ na svoju starobu.

Tabul’ka 21: Zavislost’ vlastného hodnotenia respondentov na dopyte po dochodkovych produktoch v SR

Pearson Chi-Square Cramer's V

Dochodkové produkty Value | Asymptotic Significance (2-sided) | Value | Approximate Significance
Statny dochodok/davky 11,154 0,193 0,186 0,193
Vlastné uspory v banke/hotovost 18,01 0,021| 0,236 0,021
11. Pilier 62,984 0,000( 0,420 0,000
1. pilier 44,233 0,000( 0,371 0,000
Podpora rodinny ch prislusnikov 10,276 0,246] 0,179 0,246
Investicné zivotné poistenie 43,907 0,000 0,37 0,000
Iné zdroje 69,517 0,000( 0,465 0,000

Zdroj: vlastné spracovanie
3.2.4Vplyv socioekonomickych premennych na finanéni gramotnost’ v SR

Na zaver analyzy slovenskej populacie a jej financnej gramotnosti vyhodnotime, ktoré
kategorie obCanov dosahuju najlepsie a ktoré najhorSie vysledky. Zaverecné zistenia mozu
pomoct’ ur€it’, na koho by sa najviac mali verejné inStitlicie zamerat' zo svojou ponukou
finanéného vzdelavania. Budeme preto testovat zavislost' finan¢nej gramotnosti na troch
socioekonomickych premennych - vzdelani, veku a pohlavi respondentov. Na zac¢iatku kapitoly
sme stanovili viacero hypotéz, ktoré suvisia s d’alsou analyzou. Prvou z nich je o¢akavanie, ze
obcania S vysokoSkolskym vzdelanim dosiahnu vysSSiu Groven financnej gramotnosti ako
zvySok respondentov. Tento predpoklad skuto¢ne potvrdzuju vysledky prieskumu, ktoré
zobrazuje tabulka ¢islo 22. Moézeme si vS8imnut, ze zatial ¢o 42,9 % respondentov
s vysokoSkolskym vzdelanim dosiahlo najvysSie skore finan¢nej gramotnosti, iba 21,4 %
respondentov s vys$§im vzdelanim dosiahlo nizku finanénu gramotnost’. Respondenti, ktori
maju najvyssie ukoncené stredoskolské vzdelanie, mali vyrazne horsie vysledky. Nizku uroven
finan¢nej gramotnosti dosiahlo 64,9 % stredoskolsky vzdelanych respondentov a iba 13,5 %

dosiahlo najvyssiu troven.
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Tabul’ka 22: Vzt'ah finan¢nej gramotnosti a socioekonomickych premennych v SR

Finan¢na gramotnost’
Pomerne
Nizka dobra Vysoka | Celkom
finanéna | financna finan¢na
gramotnost’ | gramotnost’ [ gramotnost’

Vzdelanie |Zakladné vzdelanie 100,00% 100,00%
Stredoskolské vzdelanie 64,90% 21,60% 13,50%]| 100,00%
Vysokoskolské vzdelanie 21,40% 35,70% 42,90%| 100,00%

Vek 18 - 25 rokov 46,40% 23,20% 30,40%| 100,00%
26 - 35 rokov 23,10% 42,30% 34,60%| 100,00%
36 - 50 rokov 58,50% 20,80% 20,80%| 100,00%

Pohlavie Muz 45,50% 24,70% 29,90%( 100,00%
Zena 40,50% 32,10% 27,40%( 100,00%

Zdroj: vlastné spracovanie
Dal$ou hypotézou, ktort budeme testovat’ v suvislosti so socioekonomickymi premennymi je
predpoklad, ze v prieskume realizovanom na Slovensku dosiahli najvyssie skore finanénej
gramotnosti respondenti vo veku 26 az 35 rokov. Tento predpoklad skuto¢ne potvrdzuje
tabulka ¢islo 22. Vysoka finanénii gramotnost’ dosiahlo v Ceskej republike 34,6 %
respondentov vo veku 26 az 35 rokov a iba 23,1 % z nich malo nizku finanéni gramotnost’.
Naopak nizku finan¢nt gramotnost’ dosiahlo 46,4 % mladych dospelych vo veku 18 az 35 rokov
aaz 58,5 % l'udi nad 36 rokov. Podla tychto vysledkov by sa teda programy finanéného
vzdelavania mali zamerat’ hlavne na mladu generéciu, ktora este len vstupuje na pracovny trh
a starSich dospelych, ktori ako prvi spomedzi vSetkych respondentov vstipia do dochodkového
veku. Odporucame taktieZ zlepSit’ financné vzdelavanie na zakladnych a strednych skolach tak,
aby mladi dospeli boli lepSie pripraveni na vSetky vyzvy a rozhodnutia na finanénom trhu, ktoré

na nich ¢akaju.

Poslednd hypotéza, ktori budeme testovat’ sa tyka financnej gramotnosti muzov a Zien.
Predpokladame pritom, ze muzi dosiahnu o0 nieCo lepSiu uroven finanénej gramotnosti.
Rozdiely, ktoré znazoriiuje tabulka cislo 22 vSak nie su vysoké. Kym najvysSiu Groven
finan¢nej gramotnosti dosahuje 29,9 % muzov, u Zien je to len o nie¢o mensie mnozstvo (27,4
%). Co sa tyka nizkej finanénej gramotnosti, pomer je tam opaény a vysie zastiipenie tam maju
muzi.

Na zéaver eSte overime vztah vSetkych troch socioekonomickych premennych a financnej
gramotnosti prostrednictvom chi-kvadrat testu a Spearmanovej korelacie, ktoré st zobrazené v
poslednej tabulke ¢islo 23. Ako mézeme vidiet, hodnota Pearsonovho chi-kvadrat testu je u

vzdelania 35,986, pri najvyssej moznej hladine vyznamnosti. Mézeme teda prijat’ hypotézu
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ktora tvrdi, ze vysokoskolsky vzdelani ob¢ania dosahuju vyssiu trovei finan¢nej gramotnosti.
Aj hladina vyznamnosti u chi-kvadrat testu premennej vek potvrdzuje urity vzt'ah s finanénou
gramotnost’ou a Spearmanova korelacia naznacuje, Ze by sa malo jednat’ o negativnu korel&ciu.
So stipajucim vekom obCanom by sa mala financna gramotnost zhorSovat. Tento test ale
nevysiel Statisticky vyznamny, rovnako ako test u premennej pohlavie. Najvyssi vplyv na
finanénu gramotnost’ slovenskej populacie ma teda rozhodne stupenn najvyssie dosiahnutého

vzdelania respondentov.

TabuPka 23: Chi-kvadrat test a Spearmanova korelacia finanénej gramotnosti a socioekonomickych
premennych v SR

Pearson Chi-Square Spearman Correlation

Dochodkoveé produkty [ Value | Asymptotic Significance (2-sided) | Value | Approximate Significance

Vzdelanie 35,986 0,000| 0,461 0,000
Vek 14,93 0,005] -0,102 0,191
Pohlavie 1,104 0,576 X X

Zdroj: vlastné spracovanie

3.3 Porovnanie vysledkov prieskumu v CR a na Slovensku

Poslednou hypotézou, ktorou sa budeme zaoberat’ je predpoklad o tom, Ze respondenti ¢eského
prieskumu dosiahnu vyssiu uroven finan¢nej gramotnosti ako respondenti slovenského
prieskumu. Vysledky merani finan¢nej gramotnosti u 15-ro¢nych §tudentov organizovanych
OECD ukazuju, ze ¢eski ziaci majii vyrazne vysSie vedomosti v tejto oblasti ako slovenski.
Preto je mozné ofakavat’ rovnaky vysledok aj v pripade dospelej populéacie. Vzhl'adom k tomu,
7e Ceski Studenti zakladnych a strednych $kol povinne absolvuju predmet finanéného
vzdelavania predpokladdme, Ze ¢eski mladi dospeli dosiahnu lepSie skore ako slovenski, o sa
odzrkadli aj v celkovych vysledkoch za vSetky vekové kategorie. Ked'Ze zber dat prebiehal
v oboch krajinach rovnakym spdsobom a zicastnil sa ho podobny pocet Ucastnikov
s podobnymi socioekonomickymi charakteristikami, mézeme porovnat’ nielen vysledky
finanénej gramotnosti, ale aj vplyv vSetkych premennych, ktoré sme v diplomovej préaci

analyzovali.

Ugastnici prieskumu v oboch krajinach odpovedali na Sest’ totoZnych otazok tykajtcich sa
finan¢ného trhu. Vzhladom k tomu, Ze vicSina respondentov ma ukoncené vysokoskolské
vzdelanie, povazujeme ich uspe$nost za pomerne nizku. Ceski respondenti odpovedali

priemerne spravne na 3,3 otazok a slovenski respondenti iba na 3 otazky. Na zéklade odpovedi
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sme respondentov rozdelili do troch skupin finan¢nej gramotnosti. Rozdiely medzi oboma
krajinami sa ukazuju aj v rozlozeni jednotlivych ucastnikov do tychto skupin. Kym v Cesku
dosiahlo vysoku trroven finanénej gramotnosti 36,8 % respondentov, na Slovensku iba 28,6 %.
Zaroven az 42,9 % ucastnikov slovenského prieskumu odpovedalo spravne maximéalne na 2 zo
Siestich otazok, v Ceskej republike bol tento pomer nizsi (36,8 %). Tieto vysledky teda

potvrdzuju hypotézu o lepsej finan¢nej gramotnosti ¢eskej dospelej populécie.

Z troch testovanych socioekonomickych premennych potvrdil test chi-kvadratu v oboch
krajindch iba vztah medzi vzdelanim a finan¢nou gramotnostou. LCudia s vysokoskolskym
vzdelanim dosiahli lepsie vysledky ako zvy$ok populacie. V Ceskej republike ziskali najvyssie
skore obcania vo veku 18 az 35 rokov, az 47,7 % respondentov vo veku 36 az 50 rokov
odpovedalo spravne iba na jednu alebo dve otazky. V Slovenskej republike tato vekova
kategoria dosiahla este horSie vysledky a nizku Groven finan¢nej gramotnosti ziskalo az 58,5
%. Nizky pocet spravnych odpovedi mali zaroven aj slovenski mladi dospeli vo veku 18 az 25
rokov (46,4 %). Tento vysledok mdzeme pripisovat’ nedostatoénému finanénému vzdelavaniu
na slovenskych zakladnych a strednych skolach. Podl'a vysledkov prieskumu PISA sice do roku
2013 preslo nejakou formou finan¢nej vychovy 85 % ziakov, €o bolo najviac spomedzi
zucastnenych krajin, ale finan¢né vzdelavanie nie je na slovenskych skolach povinné vo forme
samostatného predmetu. Tuto oblast’ vac¢sina §kol iba zaradi do osnovy niektorého z inych
predmetov. Povinny predmet finanéného vzdelavania by pritom po vzore Ceskej republiky
mohol zvysit' finanénti gramotnost’ Studentov a mladych dospelych, ktori by nasledne lepsie
rozumeli fungovaniu finan¢ného trhu a boli pripraveni prijimat’ efektivne rozhodnutia aj
ohladom pripravy na dochodok. Napriek zaverom viacerych zahrani¢nych prieskumov sa ani
v jednej z analyzovanych krajin nepotvrdila hypotéza o tom, ze Zeny si menej finanéne
gramotné ako muzi. Pri¢inou tohto vysledku moze byt’ vzorka ucastnikov prieskumu, ktori boli
vacsinou vysokoskolsky vzdelani, priCom prave vzdelanie najviac ovplyvnilo Groven finan¢ne;j

gramotnosti respondentov.

Vicsina respondentov v oboch krajinach na zaciatku dotazniku sprdvne ohodnotila Groven
svojich finanénych vedomosti a zru¢nosti. Ugastnici prieskumu, ktori odhadli svoje poznatky
ako nizke alebo pomerne nizke, skutocne dosiahli nizku Groven finan¢nej gramotnosti. Najviac
sa v subjektivnom hodnoteni zmylila kategdria, ktora svoje znalosti ohodnotila ako priemerné
a pomerne dobre. Slovenski respondenti mali pritom tendenciu skor nadhodnocovat’ svoje

vedomosti ako podhodnocovat’. Vel'mi silny vztah medzi finanénou gramotnost'ou a vlastnym
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hodnotenim respondentov potvrdili aj testy Kendallovho tau b, Kendallovho tau c,
Goodmanovho-Kruskalovho gama a Spearmanovej korelacie.

NajdolezitejSia hypotéza, ktorti sme na zéklade vysledkov prieskumu testovali, bola hypotéza
0 vztahu finan¢nej gramotnosti a siedmych déchodkovych produktov: Statneho dochodku,
vlastnych Uspor v banke alebo v hotovosti, 1. piliera (iba na Slovensku), I11. piliera, podpory
rodinnych prislu$nikov, investiéného Zzivotného poistenia a inych zdrojov financovania
dbéchodku. Predpokladali sme, ze I'udia s vy$Sou finan¢nou gramotnost'ou sa pri priprave na
dochodkovy vek nespoliehaju vyluéne na Statne davky a CastejSie si vytvaraju vlastné uspory
v banke alebo v hotovosti, prostrednictvom II. alebo III. piliera, ¢i inych vlastnych zdrojov
financovania. V Ceskej republike bol na zaklade testu Cramerovho V dokazany slaby vztah
finan¢nej gramotnosti, Statneho dochodku a vytvarania vlastnych dspor v hotovosti alebo na
bankovom Wéte a silnejSia zavislost’ s tretim pilierom a inymi zdrojmi respondentov. Na
Slovensku sa nepotvrdil vztah so $taitnymi dochodkovymi davkami a dokonca ani vytvaranim
vlastnych Uspor v hotovosti a v banke. Tento vysledok je ale prijatel'ny zzhl'adom k tomu, Ze
tieto vztahy boli v Ceskej republike vyhodnotené ako slabé a tieto produkty povazujeme za
jednoducho pristupné pre vSetky skupiny obyvatel'stva. Na Slovensku bol dokazany vztah s Il.
pilierom, Il1. pilierom, inymi zdrojmi financovania respondentov a dokonca aj s investi¢nym

Zivotnym poistenim.

Sucastou poslednej hypotézy bol aj predpoklad, ze subjektivne hodnotenie respondentov
ohl'adom finanénych znalosti a zru¢nosti ovplyviiuje ich pripravu na dochodok minimalne
v rovnakej miere ako ich skuto¢ne dosahovana Uroven finan¢nej gramotnosti. Aj tato Cast’
hypotézy bola v oboch krajinach potvrdena prostrednictvom chi-kvadrat testu a testu
Cramerovho V. Tieto testy potvrdili existenciu vzt'ahov medzi tymito premennymi, pricom vo
vacsine pripadov boli tieto vzt'ahy este silnejSie ako v pripade premennej finan¢nej gramotnosti.
Vysledky prieskumu v Ceskej republike a Slovenskej republike teda suhlasia s vyskumom
Andersona a Bakera (2015), podla ktor¢ho l'udia s vysSou sebaddverou na finanénom trhu
povazuju pripravu na doéchodok za pomerne jednoduchu zalezitost” a tym padom si skuto¢ne
vytvaraju dostato¢né tspory. Naopak respondenti povazujuci sporenie na dochodok za zlozité,
Casto ani nezacnu podnikat’ prvotné kroky. Sebaistota je teda kl'icovym hnacim motorom
doslednej pripravy na déchodok. Statne a finanéné institiicie by tomu mali prispdsobit’ kurzy
finanéného vzdelavania, kde by odporucali hlavne jednoduché finanéné produkty, ktoré

spotrebitel'ov neodradia od d’alSich krokov.
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Zaver

Na tému finanénej gramotnosti sa v sUvislosti S pripravou obyvatel'stva na dochodok
realizovalo prevazne v zahrani¢i v poslednom obdobi viacero vyskumov. Zaujem o tuto tému
rastol zo zvySujicimi sa zmenami demografickej krivky, ktoré komplikuju fungovanie
priebezného systému financovania penzijnych systémov. Pri¢inou starniiceho obyvatel'stva je
pritom nizka porodnost’ a zvySujlci sa priemerny vek dozitia obyvatel'stva. V reakcii na tieto
demografické zmeny presli penzijne systémy viacsiny krajin v poslednych desatroéiach
vyraznymi reformami, ktoré podstatne zmenili ich StruktGru a spdsob fungovania. Tieto
reformy zvysili pocet produktov, prostrednictvom ktorych sa obania mézu aktivne pripravovat’
na dochodkovy vek. Ak sa v§ak maju ob¢ania pri svojej priprave na starobu spravat’ zodpovedne
a efektivne, musia mat dostatok vedomosti a zrucnosti o fungovani finan¢ného trhu
a dostato¢né informacie o vsetkych dbchodkovych produktoch. S rasticim mnozstvom

déchodkovych produktov teda zaroveii rastie vyznam financnej gramotnosti.

Ciel'om tejto diplomovej préace bolo prepojit’ prave tému finanénej gramotnosti s dopytom po
produktoch déchodkového veku. Zameriavali sme sa pritom na ¢esku a slovensku populaciu
a tychto sedem dochodkovych produktov: statne dochodkové davky, vlastné uspory v hotovosti
alebo v banke, I1. pilier, III. pilier, podpora rodinnych prislusnikov, investiéné zivotné poistenie
ainé zdroje, prostrednictvom ktorych obc¢ania financuji svoju starobu. Obcania s dobrou
uroviou finanénych vedomosti by mali byt’ schopni vyhodnotit’, ktoré z tychto produktov su
najvyhodnejSie a Vv idedlnom pripade kombinovat’ pri svojej priprave na dochodok viacero
produktov. Hlavnym cielom prace bolo zistit, ¢i existuje zavislost medzi finanénou

gramotnost'ou a vysSie vymenovanymi déchodkovymi produktmi a aké su tieto vztahy silné.

Vzhl'adom k tomu, Ze bola diplomova praca zamerana na slovensku a ¢esku populaciu, v prvej
kapitole boli podrobne popisané penzijné systémy Ceskej republiky a Slovenskej republiky.
Zamerali sme sa pritom hlavne na $tatny priebezny systém financovania, druhy a treti pilier
a investi¢né zivotné poistenie, pricom sme neostali iba pri charakteristike tychto produktov,
ale na zaklade udajov Statnych a finan¢nych institicii sme popisali vyvoj dopytu obyvatel'stva
po tychto produktoch v poslednom obdobi. Druha kapitola bola venovanad problematike
finanénej gramotnosti, kde boli popisané viaceré zahrani¢né vyskumy, ktoré potvrdzuju jej
vzt'ah s pripravou jednotlivcov na déchodok. Na tdto tému sme sa pozreli aj z hl'adiska
behaviordlnej ekonoémie, subjektivneho hodnotenia obcanov ohl'adne financnych vedomosti,
roznych vekovych kategorii, ale aj rozdielov vo finan¢nej gramotnosti muzov a Zien. Zaroven

boli v druhej kapitole popisané $tandardy finanéného vzdelavania v Ceskej republike a na
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Slovensku a vysledky prieskumov financnej gramotnosti Svetovej, slovenskej a ceskej

populécie v poslednom obdobi.

Vzhl'adom k tomu, ze vysledné spravy tychto prieskumov neobsahujii dostatoéne podrobné
Udaje o trovni finanénej gramotnosti a priprave ich obyvatel'stva na déchodok, realizovali sme
medzi ¢eskou a slovenskou populaciu vlastny prieskum. Na zaklade jeho vysledkov sme
v zaverecnej kapitole analyzovali vztahy medzi finan¢nou gramotnostou, déchodkovymi
produktmi, subjektivnym hodnotenim respondentov a socioekonomickymi premennymi.
Vysledky prieskumu ukazali, Ze uroven finan¢nej gramotnosti je v tychto dvoch hodnotenych
krajinach na nizkej Grovni. Ob¢ania Ceskej republiky pritom dosiahli o nieco lepsie skore ako
slovenski obc¢ania. Spomedzi socioekonomickych premennych sa na zaklade testovania
potvrdil vztah medzi finan¢nou gramotnost'ou a troviiou dosiahnutého vzdelania. V oboch
krajinach dosiahli Tudia s vysokoskolskym vzdelanim lepSie vysledky ako zvySok

respondentov.

Najdolezitejsia testovana hypotéza bola hypotéza o vzt'ahu finanénej gramotnosti a siedmych
dochodkovych produktov: statneho dochodku, vlastnych uspor v banke alebo v hotovosti, II.
piliera (iba na Slovensku), IIl. piliera, podpory rodinnych prislusnikov, investi¢éného Zivotného
poistenia a inych zdrojov financovania dochodku. Predpokladali sme, Zze ludia s vysSou
finan¢nou gramotnost’ou sa pri SVOojej priprave na starobu nespoliehaji vylu¢ne na $tatne davky
a CastejSie si vytvaraju vlastné uspory v banke alebo v hotovosti, prostrednictvom II. alebo IlI.

piliera, ¢i inych vlastnych zdrojov financovania.

V Ceskej republike bol na zaklade testu Cramerovho V dokazany slaby vztah finanénej
gramotnosti, Statneho dochodku a vytvarania vlastnych uspor v hotovosti alebo na bankovom
ucte a silnejsia zavislost’ s tretim pilierom a inymi zdrojmi financovania respondentov. Na
Slovensku sa sice nepotvrdil vztah so S$tatnymi déchodkovymi davkami as vytvaranim
vlastnych Uspor v hotovosti alebo v banke, ale tento vysledok povazujeme za porovnatelny
s Ceskou republikou, kde tam bol dokazany iba slaby vztah medzi tymito premennymi.
Do6vodom slabého alebo Ziadneho vzt'ahu medzi tymito premennymi moze byt skutocnost’, Ze
tvorba uspor na dochodok prostrednictvom hotovosti alebo bankového uctu nie je vel'mi
realizacne narofna atento sposob preto modzu preferovat’ aj menej gramotni obcania.
Z rovnakého dovodu je pravdepodobne Statisticky nevyznamny aj vztah medzi financnou
gramotnostou a spolichanim sa na pomoc rodinnych prislusnikov. Na tito pomoc sa

v dochodku spolichaju obcania zo vSetkych kategoérii, ich finanéné vedomosti pritom
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nezohravaji velki rolu. Statisticky vyznamny sa ukazal byt’ na Slovensku vztah s I1. pilierom,
I11. pilierom, inymi zdrojmi financovania respondentov a dokonca aj s investiénym zivotnym
poistenim. U zlozitejSich produktov sa teda v oboch krajinach potvrdil vztah s finanénymi
vedomost’ami, prostrednictvom tychto produktov sa pripravuji na starobu prevazne financne
gramotni ob&ania. Vynimkou je investi¢né Zivotné poistenie, ktoré v oboch krajinach vyuzivaja
0 nieco Castejsie I'udia s nizkou financnou gramotnost'ou. Téato Cast’ populdcie eSte nemusela
zachytit’ najnovsie nazory odbornikov o tomto produkte a preto ho méze stale povazovat’ za

efektivny spdsob zabezpec€enia sa na starobu.

V diplomovej praci sme sa zaroven pokusili dokazat’, ze subjektivne hodnotenie respondentov
ohl'adom finan¢nych znalosti a zrucnosti ovplyviiuje ich pripravu na déchodok minimélne
v rovnakej miere ako ich skuto¢ne dosahovana tirovei finan¢nej gramotnosti. Aj tdto hypotéza
bola v oboch krajinach potvrdena prostrednictvom chi-kvadréat testu a testu Cramerovho V,
pri¢om vo viésine pripadov boli vztahy medzi tymito premennymi este silnejsie ako v pripade
finanénej gramotnosti. Vysledky prieskumu v Ceskej republike a Slovenskej republike teda
sthlasia s vyskumom Andersona a Bakera (2015), podl'a ktorého l'udia s vy$$ou sebadéverou
na finanénom trhu povazuju pripravu na dochodok za pomerne jednoduchu zaleZitost” a tym
padom si skutoCne vytvaraji dostatoéné uspory. Naopak respondenti, ktori povazuju
dochodkove produkty za zlozité, asto ani nezacnti podnikat’ prvotné kroky. Sebaistota je teda
kI'aovym hnacim motorom déslednej pripravy na dochodok. Statne a finanéné institiicie by
tomu mali prisposobit’ kurzy finanéného vzdeldvania, kde by sa odporacali hlavne jednoduché
finan¢né produkty, ktoré spotrebitel'ov neodradia od d’alSich krokov a zabezpecia im dostatok

finan¢nych prostriedkov na dostojné prezitie dochodkového veku.
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Priloha

Priloha 1: Dotaznik realizovany v Ceskej republike

Finanéni gramotnost a duchodové zabezpeéeni
VaZery respandentrespondentka,

som Studentkou ekondmie na Vysokej Ekaole ekonomickej v Prahe a pracujem na diplomovej praci 5
n&zvom Zaviskost finandni gramotnosti 8 poptavky po produkiach zabezpetujicich treti vek”, Jej
hlawnym ciefom je zistit' broven financnej gramotnosti populacia vo veku od 18 do 50 rokow 5o
zameranim na dochodkowé zabezpedenie. Choela by som Was podiadat o vyplnenie tohto dotaznike
a o uvedanie pravdivych a vlasinych odpoved.

Za ochotu a za Vs das stréveny vyphianim dotazniks vopred dakujem.
Mina Figurova

* Povinne

1. Jak byste chodnotili své finanSni znalosti a dovednosti v porovnani s ostatnimi
obyvatell CR? *
Cznacte iba jednu elipsu.
‘Velmi dobra
| Pomémea dobré
| Pramémé
| Poméme nizke

1 Welmi nizka

2. Predpokladejme, 2e uloZite 100 K& na
spofici utet s garantovanou Urokovou
sazbou 2 % p.a. Ma tomito uctu neprovedete
fadné platby ani viybéry. Jaky bude zistatek
na konci roku po pripsani uraku?
{Mezohlednuje se dan ani poplatky.) *

3. Predpokladejme, ze ulozite 100 K& na sporici ucet s garantovanou urckovou sazbou 2 %
p.a. Na tomto ddtu neprovedete fadné platby ani vybéry. Jaky bude zustatek na konei
patého roku po pripsani droki? (Nezohledruje se dan ani poplatky.) *

Cznacte iba jednu elipsu

Wice neZ 110 Ka
Presneé 110 K&
| MEné neZ 110 K&
| MemoZné uréit na zéklada téchio Udajl

| Mevim
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4. Jaki e aktudlnl mira inflace v CR? *
Crnadte iba fecdnu sl

[ 1 Do1%

() Od1%do 3%
() Od3%do 5%
) Od 8% do 10 %
[ ) Vios neE 10 %

[ ) Havim

5. Predstavte si, 2& Grokova mira na Vaiem spoficim Otu je 1% a inflace je 2%. Po jednom
roce 5i za viefend penize a Groky koupite: *

Crnadte iba fecdnu sl
) Ménd, red je modng koupit dnes

| Etwjrd jake mni
| Wiowm, mad j modni koupit dres

| Havim

e = = =

6. Piedstavte si, & investujete dastiou 3.000 K&, Dalia byste za stejnié obdobi piednost
wynosu 18 % z investovani ddstky, nebo vinosu 300 K&? *

Crznadte ibe fednu slipsu
] 16 % z investovand dasticy

[ ) 200Kd
]

Havim

ff

7. Na zikladi tabulky rozhodnite, jaky bude vinos penzijnihe fondu v roce 2018 ve
srovnani s rokem 2017: *

Crznadte ibe fednu slipsu
) iyl
| Wi
| Stajry
| Malze rezhodnout
[ ) Mavim

"
i
LY
i
LY
ff

INVESTICIE VO FONDOCH
ROK Wy .
2017 2,1
2016 2
2013 L9
2014 148
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8. Jako financujete nebo budete financovat své zivotni ndklady v duchodu? *
Zadlarknite véetky vyhovujtice moZnosti

Mam Planuji Nemam a ani neplanuji
Statnf dichod/daviy
Viasini Uspory v bance/hotovost
11, il
Podpora rod. phisludniki
Investiénl Zivotni pojisténi
Z jingch zdrojl

9, Pohlavi; *
Oznacte iba fednu elipsu.

) MuZ
() Zena

10, Vék: *
Oznadte (ba fednu elipsu,

() 18-25
() 26-35
() 36-50

11. Nejvyééi dosazené vzdélani: *
Oznacte iba jednu elipsy.

() Zakladni

[ Sifedokolské
) VysokoSkolské

12. Ekonomicka aktivita: *
Oznacte iba jednu elipsu,

() Zaméstnanec

[ osve

() Sludent

[ Ekenomicky neaktivai

Zdroj: vlastné spracovanie
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Priloha 2: Po&etnost’ analyzovanych premennych v CR

Absolitny | Relativny pocet | Kumulativny
Premenné pocet (%) pocet (%)
Pohlavie Muz 74 48,7 48,7
Zena 78 51,3 100
Vek 18 - 25 rokov 62 40,8 40,8
26 - 35 rokov 46 30,3 71,1
36 - 50 rokov 44 28,9 100
Vzdelanie Zékladné vzdelanie 3 2 2
Stredoskolské vzdelanie 66 434 454
Vysokoskolské vzdelanie 83 54,6 100
Ekonomicka aktivita Zamestnanec 90 59,2 59,2
osvC 8 53 64,5
Student 41 27,0 91,4
Ekonomicky neaktivny 13 8,6 100,0
Statny déchodok/davky Mam 9 59 59
Planujem 124 81,6 87,5
Nemam ani neplanujem 19 12,5 100
Vlastné ispory v banke/hotovost’ | Mam 70 46,1 46,1
Planujem 44 28,9 75
Nemam ani neplanujem 38 25 100
11. pilier Mam 53 34,9 34,9
Planujem 30 19,7 54,6
Nemam ani neplanujem 69 454 100
Podpora rodinnych prislusnikov | Mam 6 3,9 3,9
Planujem 27 17,8 21,7
Nemam ani neplanujem 119 78,3 100
Investiéné Zivotné poistenie Mam 50 32,9 32,9
Planujem 20 13,2 46,1
Nemam ani neplanujem 82 53,9 100
Iné zdroje Méam 17 11,2 11,2
Planujem 44 28,9 40,1
Nemam ani neplanujem 91 59,9 100
Vlastné hodnotenie respondenta | Vel'mi nizke 9 59 59
Pomerne nizke 27 17,8 23,7
Priemerné 44 28,9 52,6
Pomerne dobré 36 23,7 76,3
Velmi dobré 36 23,7 100
Finan¢na gramotnost’ Nizka finan¢na gramotnost’ 56 36,8 36,8
Pomerne dobra finan¢néa gramotnost’ 40 26,3 63,2
Vysoka finan¢na gramotnost’ 56 36,8 100

Zdroj: vlastné spracovanie
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Priloha 3: Dotaznik realizovany v Slovenskej republike

Financna gramotnost' a dochodkove zabezpecenie
WaZeny respondant respondentks,

som Studentkou ekondmie na Wysokej Ekole ekonomickej v Prahe a pracujem ne diplomove) praci 5
nazvom  Zaviskost finandni gramotnosti a poptaviy po produktech zabezpsdujicich thetl vék”, Jaj
hlavnym ciefom je zistt' uroven financne) gramotnosti populacie vo veku od 18 do 50 rokov =0
zameranim na dochodkove zabezpedenie. Choela by som Was poiadat’ o vyplnenie tohto dotaznika
a o uwedenia pravdivych a viasinych adpovedi.

Za ochotu a za VA% &as stréveny vyplfianim dotaznika vopred dakujem.
Mina Figurowva

* Povinné

1. Ako by ste ohodnotili svoje finanéné vedomosti a zrucnosti v porovnani s ostatnymi
obyvatelmi 5R? *

Cznacte iba jadnu elipsu,
Velmi dobre
| Pomeme dobré
| Priemerna
| Pamamé nizka

| Welmi nizka

2. Predstavte si, ze ulozite 100 € na sporiaci
ucet s garantovanou orokovou sadzbou 2%
p.a. Na tomto Géte neprebehnd Ziadne platby
ani vybery. Aky bude vas zostatok na konei
roku po pripisani uroku? {Mezohladnuje sa
dan a poplatky).

. 3. Predstavte si, ze ulozite 100 € na sporiaci utet s garantovanou Orokovou sadzbou 2%
p.a. Na tomto ucte neprebehnu ziadne platby ani vybery. Aky bude vas zostatok na konci
piateho roku po pripisani Oroku? (Nezohfadhiuje sa dan ani poplatky). *

Cznacte iba jadnu elipsu,

‘fiac ako 110 €
Presrne 110 €
| Mensj ako 110€
| Mig je modna rozhodnit’

| Meviem
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4. Ak je aktudlna miera inflicie na Slovensku? *
Crzradte ibe fednu slpsu

| De1%

| Od1%do 3
] Od3%do %
| Od & % de 10 %
) Viez ks 10 %
[ ] Maviem

L}
i
%
i
!
i

5. Predstavte si, #¢ Grokova miera na Vafiom mﬂnnm Gfte ju 1% a inflicia je 2%, Po
jednom roku si za viefend peniaze a Groky kipite:

Oeznadie iba fecdnu slipau
| iee ake dnes

| Rovnako ako dres
| Mans) sko dnes

| Waviam

R T e T

B. Predstavte si, #¢ investujete dlastku 3000 € Dali by ste za rovnaké obdobie prednost’
wynosu 16 % z investovanej Giastky, alebo vynosu 300 €7 °

Oznadte iba fednu sipau

|16 % z invastovana) Ginstky
[ ) Vynos 3004

| Haviem

i

T. Na zaklade tabulky rozhodnite, aky bude vwnos penzijného fondu v roku 2018 v
porovnani & rokem 2017 *

Oznadie iba fednu slipau

() Vyhii

[ ) Rovnaky

) N

[ ) Mimje modnié rezhadndt

INVESTICIE VO FONDOCH

ROK Vynos pla.
2017 2,1
2018 2
2013 1,5

2014
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&. Ako financujete, alebo budete financovat' svoje Zivotné naklady v dochodku? *
Zaciarimite viethy vwhovujice mofnost,

Mam Flanujem Memam a ani neplénujem
Stétny dichodokidéviy [ ] [ ] ]
iastné Uspory v banke/hotovost’
1. pilier
NI, pilier
Podpora rodinnych prislusnikow
Investicngé Zivotné poistenie

Iné zdroje

Pohlavie: *
Cznacte iba jednu elipau.

.
R

10. Vek: *
Oznadte iba jednu elipeu.
) 18-26
) 28-35
| 36-50
11. Majvyssie dosiahnute vzdelanie: *
Oznadte iba jednu elipsu.
| Zékladné vzdelsnie
[ ) Stredoikolské vzdelanie
| VysckoBkolské vzdelanie

12. Ekonomicka aktivita: *
Oznadte iba jednu elipsy.

) a) Zamestnany/a

) B)82E0

) e Student

| d) Hezamestnany

Y I

Zdroj: vlastné spracovanie
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Priloha 4: Poéetnost’ analyzovanych premennych na Slovensku

Absolitny | Relativny | Kumulativny
Premenné pocet [pocet (%)| pocet (%)

Pohlavie Muz 7 47,8 47,8
Zena 84 52,2 100

Vek 18 - 25 rokov 56 34,8 34,8
26 - 35 rokov 52 32,3 67,1

36 - 50 rokov 53 32,9 100

Vzdelanie Zéakladné vzdelanie 3 1,9 19
Stredoskolské vzdelanie 74 46 47,8

Vysokoskolské vzdelanie 84 52,2 100

Ekonomické aktivita Zamestnanec 98 60,9 60,9
osve 11 6,8 67,7

Student 43 26,7 94,4

Ekonomicky neaktivny 9 5,6 100,0

Statny dochodok/davky Mam 7 43 43
Planujem 142 88,2 92,5

Nemam ani nep lanujem 12 75 100

Vlastné Gspory v banke/hotovost |Mam 66 41 41
Planujem 77 47,8 88,8

Nemam ani nep lanujem 18 11,2 100

I1. Pilier Mam 53 32,9 32,9
Planujem 45 28 60,9

Nemam ani nep lanujem 63 39,1 100

1. pilier Méam 21 13 13
Planujem 33 20,5 33,5

Nemam ani nep lanujem 107 66,5 100

Podpora rodinny ch prislusnikov [M&m 17 10,6 10,6
Planujem 43 26,7 37,3

Nemém ani nep lanujem 101 62,7 100

Investicné zivotné poistenie Méam 45 28 28,1
Planujem 29 18 46,3

Nemam ani nep lanujem 86 53,4 100

Iné zdroje Méam 24 14,9 14,9
Planujem 33 20,5 35,4

Nemam ani nep lanujem 104 64,6 100

Vlastné hodnotenie respondenta | Vel'mi nizke 3 1,9 1,9
Pomerne nizke 38 23,6 25,5

Priemerné 55 34,2 59,6

Pomerne dobré a7 29,2 88,8

Vel'mi dobré 18 11,2 100

Finan¢na gramotnost’ Nizka finan¢na gramotnost’ 69 42,9 42,9
Pomerne dobra finan¢na gramotnost’ 46 28,6 71,4

Vysoka finan¢na gramotnost’ 46 28,6 100

Zdroj: vlastné spracovanie
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