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Abstrakt

Za hlavni cil si tato bakalarska prace klade zhodnotit usp&$nost obchodovani zalozeného na
vefejné dostupnych investi¢nich doporucenich v ramci ménového paru EUR/USD z webu
Patria.cz. V prvni ze tii Casti autor ¢tenafi piiblizuje obecné fungovani devizového trhu.
V druhé casti se blize vénuje otazkam technické analyzy a v tieti, praktické ¢asti, autor
definuje tfi rizné obchodni strategie aplikované na dva rizné typy doporuceni, a to v ramci
intradenniho a swingového stylu obchodovani. Celkova testovaci perioda zahrnuje obdobi
od 28. 11. 2016 do 26. 5. 2017, kdy Patria (z davodu ukonéeni sluzby Patria Forex)
ukoncila i tato kazdodenni doporuceni. Nejkvalitngj$i vysledky pfindsi strategie doplnéna o
uzké stop lossy a dvojnasobné vzdalené take profity na irovni prvnich supportii, respektive

rezistenci, a to v ramci intradenniho stylu obchodovani.

Kli¢ova slova: Devizovy trh, forex, investi¢ni doporuceni, technicka analyza, investi¢ni

strategie

JEL klasifikace: F17, F31,G15



Abstract

The main goal of this thesis is to test how successfull is following public trading signals on
EUR/USD currency pair available at Patria.cz. In the first part of this thesis, author
describes basics of foreign exchange market. Following part concentrates strictly on
technical analysis which is crucial for this thesis. In the last part, author defines three
different trading strategies applied onto a preferred and an alternative trading signals
within intraday and swing trading styles. Timespan of the testing period covers a length of
six months starting on 28" of November 2016 which goes on until 26" of May 2017 when
Patria stopped publishing these recommendations because of the closure of Patria Forex
service. Strategy which met the best results was a strategy including tight stop losses and
two times higher take profits set at the first level of support or resistance levels within an
intraday trading style.

Key words: Foreign exchange market, forex, investment recommendation, technical

analysis, investment strategy
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Uvod

Investice pro mne od po&atku studii na VSE byly nejzajimavéjsi oblasti z financi a diky
svému otci, ktery je na devizovém trhu aktivni, pro mne byl vybér tématu bakalarské prace
vyrazn¢ zjednodusen. Nasledovani investicnich doporuceni je velmi diskutabilni téma,
nicmén¢ kazdodenni technické okénko poskytované v rdmci webu Patria.cz, které hodnoti
trzni prostfedi na ménovém paru EUR/USD, se mi zdalo vhodné otestovat. Rozhodl jsem
se tedy vyuzit informace poskytované v této rubrice K sestaveni nékolika investi¢nich
strategii, kterymi v této praci budu hodnotit GspéSnost nasledovani obchodnich signali,

které nevychdzi z osobni analyzy trzniho prostiedi, nybrz z ciziho pohledu na trh.

Prace bude obsahovat tfi stézZejni ¢asti, z nichz prvni se bude vénovat obecnému fungovani
devizového trhu veetné pristupli k odhadovani budouciho vyvoje kursu. Ve druhé ¢asti se
zamétim konkrétné na problematiku technické analyzy, jakoZzto pfistupu, na jehoz zakladé
je budouci vyvoj kursu predpovidan pravé v hodnocenych doporucenich na Patria.cz a
kone¢né ve treti Casti prace nadefinuji tfi investi¢ni strategie, které aplikuji v ramci dvou
rozdilnych typt doporuceni a zéaroven v ramci intradennitho a swingového typu

obchodovani.

Hlavnim cilem této bakalaifské prace je zhodnoceni uspéSnosti vefejné poskytovanych
investi¢nich doporuceni na kazdodenni bazi béhem pulrocni testovaci periody. Dale se pro
maximalni korelaci s autorovou myslenkou ohledné téchto doporuceni pokusim vyuZit
zvefejnéné hodnoty supportli a rezistenci pro tvorbu investi¢nich strategii, diky kterym
chei docilit vyssi stability vyvoje vysledkd. Vzhledem Kk ukonéeni kazdodenniho
zvetejiiovani této rubriky na konci kvétna 2017 je mym dil¢im cilem odivodnéni tohoto

ukondeni.

Prace by mimo mé osobni obohaceni v ramci této problematiky méla poslouzit také pro
retailové obchodniky, ktefi se rozhoduji, zda je lep$i investovat ¢as do vlastniho
analyzovani trhu, nebo jestli se vyplati nasledovat rady jinych. Mezi cilovou skupinu
¢tenafd lze zahrnout i autory téchto doporuceni, ktefi mohou na zékladé této prace zjistit

potencialni uspésnost obchod realizovanych dle jimi poskytnutych signala.



1. Devizovy trh

Foreign exchange market, Casto zkracovan na FOREX nebo FX market, se do cestiny
preklada jako devizovy trh. Jedna se o decentralizovany neburzovni trh, na kterém se
obchoduje se zahraniénimi ménami v nechmotné podob¢. Denni obrat, ktery v roce 2016
¢inil v priméru 5,1 miliardy americkych dolarti, coz je pro srovnani jen o néco méné, nez
HDP Japonska ve stejném roce, déla zdevizového trhu jednicku, co se tyce

obchodovaného objemu i likvidity.'?

Jeho vznik pfisel s padem Brettonwoodského ménového systému v roce 1971, odkdy jiz
kursy zahrani¢nich mén nebyly pevné navazané na americky dolar, ale vymezila se
oscilaéni pasma, ve kterych se kursy pohybovaly (konkrétné 2,25 %). O dva roky pozdéji
se ukazala i tato varianta jako neudrzitelna a vétSina zemi ptesla na takzvany free float
systém, kdy se sménné kursy mohou pohybovat bez omezeni. Tento systém je pouzivan

dodnes.
1.1 Obchodni hodiny a likvidita

Velkou vyhodou devizového trhu je také moznost obchodovat 24 hodin denné. Tato

moznost je zpusobena piekryvanim obchodnich hodin v riznych finan¢nich centrech. Pro

vvvvvv

21:00-6:00, Tokio 23:00-8:00, Singapore 00:00-9:00, Hong Kong 0:30-9:30, Curych 7:00-
15:00, Londyn 8:00-16:00, New York 13:00-22:00%. Béhem hodin, kdy je otevieno vice
dilezitych finan¢nich center najednou, se na trhu zvySuje likvidita. Ta béhem obchodniho
dne vrcholi mezi 13:00 a 16:00, kdy se obchoduje zaroven v Londyné a New Yorku. Na
téchto dvou trzich se denn¢ zobchoduje vice nez polovina celkového objemu trhu. Naopak
nejmensi likvidita v rdmcei obchodniho dne je mezi 22:00 a 23:00, kdy je otevieny jediny
trh v Sydney. Likvidita je rozdilna u kazdé z obchodovanych mén. Napiiklad ceska koruna
nepatii mezi vysoce likvidni mény, tudiz spready na ménovych parech s ¢eskou korunou

budou vyssi, nez naptiklad spread na paru EUR/USD. Likvidita kazdé mény se také méni

! Triennial Central Bank Survey, Foreign exchange Turnover in April 2016. BIS [online]. 2016 [cit. 2017-10-
18]. Dostupné z: https://www.bis.org/publ/rpfx16fx.pdf

2 Gross domestic product (GDP). OECD [online]l. [cit. 2017-10-22]. Dostupné z:
https://data.oecd.org/gdp/gross-domestic-product-gdp.htm

3 LIEN, Kathy. Forex: ziskové intradenni a swingové obchodni strategie: jak na technickou a fundamentalni
analyzu pro uspéch na financnich trzich. 2., roz8. vyd. Prelozil Pavel KAISER. Praha: FXstreet, 2013. ISBN
978-80-904418-2-8.
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s obchodnimi hodinami, a tak lze vyvodit, ze hong kongsky dolar bude nejlikvidné&jsi
béhem asijské seance, i kdyZ tento ¢asovy usek obchodniho dne nepiedstavuje celkove

nejvyssi likviditu.*
1.2 Mény a ménové pary

Nejobchodovangéj$i ménou je historicky americky dolar. Jako druhé je téméF tiikrat méné
obchodované euro, které nasleduje japonsky jen, britska libra, australsky a kanadsky dolar,
Svycarsky frank a dalSi mény s nerozhodujicim podilem na celkové obchodovaném
objemu. Nejobchodovangjsi pary jsou EUR/USD, USD/JPY, GBP/USD, USD/CHF a
ostatni ménové pary zahrnujici americky dolar. VySe zminéné ménové pary se fadi mezi
takzvané ,,majors®, neboli major pairs. Ménové pary zastupujici euro a jinou ménu nez

americky dolar, predstavuji pouze 8% celkového obchodovaného objemu na FX trhu.®

1.3 Instrumenty devizového trhu

v

Mezi nejobchodovanégj$i instrumenty se fadi FX swapy, spotové obchody, forwardy a
mén¢é vyznamné instrumenty jako naptiklad ménové swapy, opce, swapce a warranty. FX
swapy si v roce 2013 pripsaly 42 % a v roce 2016 témé&f polovinu veskerych realizovanych
obchodii. TéméF tretinu zajistily spotové transakce a forwardy &italy 14%.5 Pro pfiblizeni

podstaty jednotlivych instrumentii bude nejvhodnéjsi zacit se spotovou transakeci.

4 HARTMAN, Ondfej. Jak se stdt forexovym obchodnikem: naucte se vydéldvat na ménovych trzich. 2., rozs.
vyd. Praha: FXstreet, c2014. ISBN 978-809-0441-835.

5 Triennial Central Bank Survey, Foreign exchange Turnover in April 2016. BIS [online]. 2016 [cit. 2017-10-
18]. Dostupné z: https://www.bis.org/publ/rpfx16fx.pdf

® RIME, Dagfinn a Andreas SCHRIMPF. The anatomy of the global FX market through the lens of the 2013
Triennial Survey. BIS [online]. 2013 [cit. 2018-05-18]. Dostupné Z:
http://www.bis.org/publ/qtrpdf/r_qt1312e.pdf

11



Obrazek 1 Podil obchodovanych instrumentii na dennim obratu devizového trhu v roce 2013

Turnover by instrument
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Jednd se o okamzitou ndkupni €i prodejni operaci za aktudlni ménovy kurz. Spot je
nejjednodussi forma obchodu a jeho vypotfadani se standardné provadi v Case t+2, €ili dva

dny po uzavieni transakce.

Ménovy forward (outright forward), jak z ndzvu vyplyva je terminova operace zalozena na
nakupu, ¢i prodeji jedné mény za druhou za forwardovy kurz, ktery je pfedem dany.
Forwardovy kurz i datum vypotradani jsou zavazné a dochazi k nému nejdiive v Case t+3.
Forwardy jsou svou podstatou velmi podobné ménovym futures, avSak nejedna se o ten
samy instrument, jak se Casto uvadi. Hlavnim rozdilem mezi forwardy a futures je forma
obchodovani. Zatimco forwardy jsou obchodované OTC (Over The Counter), futures jsou
obchodovany zasadné na burze a jednd se o standardizovany kontrakt mezi zdkaznikem a

clearing housem.

Nejobchodovangjs$i instrument, FX swap, je sloZzeni spotové a forwardové operace.
Subjekt nakoupi (prodd) cizi ménu za spotovy kurz a pomoci forwardového kontraktu se

zavaze ke zpétnému odkupu (prodeji) domaci mény v budoucnu.®

" RIME, Dagfinn a Andreas SCHRIMPF. The anatomy of the global FX market through the lens of the 2013
Triennial Survey. BIS [online]. 2013 [cit. 2018-05-18]. Dostupné Z:
http://www.bis.org/publ/qtrpdf/r_qt1312e.pdf

8 MANDEL, Martin a Jaroslava DURCAKOVA. Mezindrodni finance a devizovy trh. Praha: Management
Press, 2016. ISBN 978-80-7261-287-1.
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1.4 Subjekty devizového trhu

Mezi subjekty devizového trhu se ftadi zajiStovatelé, spekulanti, manipulatofi a
zprostiedkovatelé. Hedging, ¢esky zajisténi, slouzi k eliminaci rizik. V tomto pfipad¢ jde
o kursové riziko, proti kterému se da zajistit uzavienim devizové pozice subjektu, ¢ehoz se

da docilit pomoci devizovych, avérovych a depozitnich operaci.

Jednim z hlavnich subjekti FX trhu jsou hedgeové fondy. Jak jejich ndzev napovida,
hedging hraje u téchto subjekti dilezitou roli, avSak z trochu jiné strany, nez by se ¢lovek
domnival. Aby se jedna strana mohla zahedgovat, musi jeho protistrana spekulovat. Jinymi
slovy, subjekt, ktery se chce vué¢i urCitému riziku zajistit (tedy predpoklada negativni
vyvoj) potfebuje najit druhy subjekt, ktery ofekava pozitivni vyvoj, a tudiz uzavienim
obchodu spekuluje. Pravé hedgeové fondy jsou témito spekulanty umoziujicimi fungovani
hedgingu a spodilem 5,8% na celkovém obratu devizového trhu v roce 2013 jsou
dilezitou slozkou tohoto trhu.® Hedgeové fondy tedy nejsou vnimany jako zajistovatelé,

ale jako spekulanti.

Dalsimi ptedstaviteli spekulantli na devizovém trhu jsou banky, drobni investofi a retailovi
dealeti (RFEDs). Podil drobnych investord, ¢asto nazyvanych retail traders, zaznamenava
nepretrzity rust jiz od zacatku minulého desetileti a v roce 2016 predstavoval jejich denni

obrat pies 250 mld. USD.? Zajistovatelé jsou z hlavni &4sti korporace a banky.

Korporace a velké firmy maji obvykle mezinarodni obchodni pfesah, a z tohoto diivodu se
Jim otevira devizova pozice, kterou se snazi bud’ zmensit, nebo zcela eliminovat.
K hedgingu se pouzivaji terminové instrumenty typu swap, forward, opce a dalsi.
S hedgingem pomoci swapi se mohou setkat i firmy naptiklad na ¢eském trhu, pro které je
trh pfili§ mélky, a tak si pijcuji v cizi méné, kterou promptné konvertuji do domaci mény,
a zajistuji se tak vuci trznimu riziku. V dob€ maturity Gvéru pak ménu znovu konvertuji a
splaci.

U bank ma zajisténi trochu jiny charakter. Banky provadi takzvany nuceny hedging a to
z toho duvodu, ze vuci svym klientim vystupuji v roli protistrany. Dalsi ucastnici na

FOREXu jsou centrdlni banky, jez plni roli manipulatorti. Jednou z moznosti ovlivnéni

® RIME, Dagfinn a Andreas SCHRIMPF. The anatomy of the global FX market through the lens of the 2013
Triennial Survey. BIS [online]. 2013 [cit. 2018-05-18]. Dostupné Z:
http://www.bis.org/publ/qtrpdf/r_qt1312e.pdf

10 Daily retail FX volumes rise in Q3. Reuters [online]. 2016 [cit. 2018-05-17]. Dostupné z:
https://www.reuters.com/article/markets-forex-volumes-idUSL8N1DC477
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ménového kursu centralnimi bankami je pfimy vstup na FX trh se zdmérem provedeni
devizovych intervenci. I pfes nizky podil na celkovém obratu FX trhu (méné¢ nez 1%) jsou
tyto instituce neopominutelnym subjektem, protoze v dobach, kdy jsou na ném aktivni,

mohou ménové kursy ovlivnit vyznamnym zptisobem.*

Posledni skupinou obchodniki jsou zprostfedkovatelé. Mezi né se fadi primarni dealeti a
banky, jejichz podstatou je zprostfedkovani transakci na FX trhu pro své klienty. Primarni
dealefi jsou zejména financni instituce, nejCastéji velké banky, které svym klientim
zprostiedkovavaji vstup na mezibankovni devizovy trh, nebo napiiklad obchodovani ve
jmén¢ primarniho dealera, ktery si za tyto sluzby uctuje poplatky. Mezi klienty patii
prevazné institucionalni klienti, korporace a fyzické osoby. Mezi zprosttedkovatele lze
zatadit 1 maloobchodni devizové dealery (RFEDs), ktefi vSak svym klientim neumoziuji
pfimy vstup na mezibankovni devizovy trh, ale plisobi jako protistrana a svou otevienou

pozici nasledné uzavird na mezibankovnim trhu sama.
1.5 Lot a hodnota pipu

Pip je nejmensi mozny cenovy pohyb na ménovém paru. VéEtsina hlavnich part je kotovéana
na Ctyfi desetinna mista, tudiZz pohyb o jeden pip znamena posun 0 jednu deseti tisicinu,
respektive o jeden bazicky bod. S pipem je Uzce spojen termin lot, coZ jiz neni cenovy
pohyb, ale velikost obchodovaného kontraktu. Loty se d€li na 3 hlavni kategorie, jimiZ jsou
standardni lot, ktery ptfedstavuje hodnotu 100 000 jednotek, mini lot, ktery ptfedstavuje
10 000 jednotek a mikro lot predstavujici hodnotu 1000 jednotek. Hodnota pipu se
vypocitd pomoci nésledujiciho vzorce. Hodnota pipu=(1PIP/ménovy kurs)*velikost
kontraktu. Pti kursu EUR/USD 1,1000 a pouziti standardniho lotu bude hodnota jednoho
pipu nasledujici:

(0,0001/1,1000)*100 000=9,0909EUR

Po provedeni vypoctu jsme ziskali hodnotu pro jeden pip v EUR. Pro hodnotu pipu v USD

staci vyslednou hodnotu vynésobit pouzitym kurzem:

9,0909*1,1000=10USD

11 RIME, Dagfinn a Andreas SCHRIMPF. The anatomy of the global FX market through the lens of the 2013
Triennial Survey. BIS [online]. 2013 [cit. 2018-05-18]. Dostupné Z:
http://www.bis.org/publ/qtrpdf/r_qt1312e.pdf
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V piipadé, ze se ménovy kurs pohne o jeden pip, znamena to pro obchodnika bud’ zisk,

nebo ztratu 10 USD.*?
1.6 Spread a margin

Na devizovém trhu se miizeme setkat s riznymi cenami. Bid je ndkupni cena, tedy cena, za
kterou je od nas broker ochoten ménu nakoupit a ask je cena, za kterou nam jsou devizy
prodavany. Rozdil mezi témito cenami se nazyva spread, coz je zdroj vydélku brokera.
Sitka spreadu se odviji od nasledujicich faktort: likvidita, §ife trhu, volatilita, politické
okolnosti. Vzhledem ktomu, Ze obchodni platformy jsou pro retailové obchodniky
zpravidla poskytovany zdarma, poskytovatelé vydélavaji pravé na spreadech, jejichz

zaplaceni se trader nevyhne pii Zddném obchodu.

Dalsi dulezity termin v tradingu je margin (¢esky marze). Nejedna se o poplatek, jak tomu
bylo u spreadu. Marze je urcité procento objemu uzaviraného obchodu fungujici jako
jistina, kterou si broker drzi z kolaterdlniho divodu a kryje jim trzni riziko spojené
s obchodem. Toto procento zélezi na nastaveni podminek brokera, ale bézné se pohybuje
mezi 0,25-2 procenty z objemu obchodu. S marzi se nesetkavame u kazdého obchodu, ale
pouze u téch, kde si vypljcujeme prostiedky od brokera, tedy pti obchodovani na paku

(leverage) nebo pii shortovani (otevirani kratké pozice).
1.7 Styly obchodovani

V tradingu se miizeme setkat s tfemi nasledujicimi druhy/styly obchodovani: pozi¢ni
obchodovani, swingové obchodovani a intradenni obchodovani. Zakladni rozdil mezi
zminénymi styly je délka drzeni oteviené pozice a kladeni diirazu na typy vyuZzivanych

analyz.
1.7.1 Pozi¢ni obchodovani

Pozi¢ni obchodnici béhem roku uzaviou pouze jednotky az desitky obchodi, které
zpravidla drzi oteviené po dobu mésict, nékdy i let a snazi se vydélavat na dlouhodobych
trendech. Investor tohoto typu drzi pozice dlouhodob¢ a nezabyva se kratkodobymi vykyvy
trhu'®. Nejvétsi diraz je kladen na fundamentalni analyzu. V technické analyze se

obchodnik zamé&fuje hlavné na tydenni grafy.

12 Bod a pip. Xtb [online]. Praha, 2017 [cit. 2018-05-17]. Dostupné z: https://www.xtb.com/cz/bod-a-pip-kb

13 HARTMAN, Ondfe;j. Jaky obchodni styl vam vyhovuje (2/2)?. FX street [online]. 2013 [cit. 2017-10-23].
Dostupné z: https://www.fxstreet.cz/jaky-obchodni-styl-vam-vyhovuje-22.html
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1.7.2 Swingové obchodovani

Pro tento styl obchodovéni je bézné doba trvani oteviené pozice v fddech dnii az tydnda.
Obchodnik se v technické analyze zaméiuje na hodinové, ¢tyfthodinové a denni grafy a
béhem meésice obvykle uzavird okolo deseti obchodi. U swingového tradingu je stéle
dilezitym faktorem urcitd chladnokrevnost a potlaceni emoci spojenych s kratkodobymi

vykyvy trhu.
1.7.3 Intradenni obchodovani a scalping

Intradenni trading doprovazi vysoké Casové zatizeni, protoze obchodnik realizuje veskeré
obchody béhem jednoho dne a pozice nedrzi ptes noc. Nejvyuzivanéjsi jsou pétiminutove,
patnactiminutové a hodinové grafy a technicka analyza hraje oproti pozi¢nimu tradingu
mnohem vyznamngj$i roli. Fundamentalni analyza se zde vyuZije napiiklad pfi obchodech
zalozenych na vyhlaSovani dllezitych ekonomickych zprav. Jesté aktivngj$i formou
intradenniho tradingu je scalping, ve kterém neni neobvyklé pozice uzavirat v fadech

minut. Tento styl je ovSem velice naro¢ny a setkdvame se S nim spiSe u mladSich tradert.
1.8 Fundamentalni analyza

Fundamentalni analyza se snaZi odhalit redlnou cenu aktiva, porovnat ji s aktualni trzni
cenou a na zéklad¢ rozdilu mezi témito cenami urcit, zda je dané aktivum nadhodnocené
nebo podhodnocené. Podstata fundamentalni analyzy zlstava stejna, zatimco zplsob
postupu k vyhodnoceni realné ceny se s kazdym trhem méni. Naptiklad fundamentalni
analyza na akciovych trzich zkouma vnitfni hodnotu akcii na zakladé¢ trzni kapitalizace,
ucetni hodnoty na akcii, zisku na akcii atd. Na devizovém trhu se kvili rozdilné povaze
podkladového aktiva stémito ukazateli nesetkdme, a tak nas budou nejvice zajimat
makroekonomické ukazatele a zpravodajstvi. Mezi zdkladni faktory pfi pouziti
fundamentéalni analyzy jsou vyhlaSovand data o HDP, inflaci, urokovych sazbach,
zaméstnanosti, poctu pracovnich mist, mezinarodnim obchodu, primyslu atd. Kazdd ména
je citlivd na jina data, a tudiZ nelze tvrdit, Ze napftiklad data o tirokovych sazbach budou
fundamentélni analyzy je tfeba mit ptehled o Sirokém spektru globalnich informaci a védeét,

jaké ma zemé pouzivajici danou ménu obchodni vazby se zahrani¢im, jaké faktory hraji
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vyznamnou roli v ovliviiovani jejiho kursu, jakéa je politickd situace v danych zemich, a

nejen slep& obchodovat na zakladé zvefejnéni jednoho druhu zprav.'*
1.9 Psychologicka analyza

Psychologie investorti ma na trhy zna¢ny dopad a je pfi¢inou vzniku spekulativnich bublin.
O chovani davu se zajimal jiz francouzsky matematik a psycholog Gustave Le Bon v
19. stoleti. Na jeho dilo se odkazuje naptiklad Andre Kostolany a John Maynard Keynes,
ktefi jiz popisuji psychologické vlivy na kapitalovych trzich. Ugastniky trhu rozdéluji na
spekulanty a hrace. Spekulanti jsou minoritni ¢asti subjektd na trhu, ktefi sva rizika a
rozhodnuti vyhodnocuji racionalné. Druhd skupina tvofi dav, ktery reaguje iraciondlné a
jeho rozhodovani se tidi rozhodovanim spekulantii. V okamziku, kdy hrac¢i vstupuji na trh,
jiz spekulanti trh opoustéji a realizuji zisky, na rozdil od hraca, kteti véfi nekoneénému
rustu. Psychologie hraje zavaznou roli také ptfi vyhodnocovani vhodného okamziku
K opusténi trhu. Mnoho investor, navzdory spravné nastavenym stop lossim a take
profitim, podléha iraciondlnimu jednani a bud’ se snazi tyto spravné nastavené piikazy
posouvat s vidinou vysSich ziskl, nebo eliminaci ztraty, nebo znovu vstupuji do ztratovych
obchodu s vidinou otoceni trendu. Dobrym piikladem projevu nadmérné reakce trhli na
zakladé psychologickych divodi jsou média, ktera asto zptisobi skokové posuny v kurzu,

po kterych ptichazi nasledna korekce.

14 VESELA, Jitka a Martin OLIVA. Technickd analyza na akciovych, ménovych a komoditnich trzich. Praha:
Ekopress, 2015. ISBN 978-80-87865-22-4.
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2. Technicka analyza

Hlavnim tématem této prace je kromé fundamentdlni analyzy dal§i pftistup
k vyhodnocovani trzniho vyvoje, jimz je technicka analyza. Je to komplexni nastroj
nenaro¢ny na sbér dat, jenz umoziuje analyzovani vSech druhii trht. Jeji aplikaci zajist'uji
prakticky veskeré obchodni platformy a u vétSiny brokera jsou poskytovany bez poplatki.
Nastrojem technické analyzy je graf a jeji zakladni podstatou je sledovani vyvoje kurzu a
objemu uzavienych obchodt. Hlavnim cilem je timing, neboli spravné na¢asovani nakupt
a prodeju takovym zplsobem, aby investor nakupoval co nejbliZe trznich minim a prodéaval

Vco moznid nejvétsi blizkosti trznich maxim.!®

Dalsi zékladni tezi této analyzy je
pritomnost trendd, ve kterych se kurzy podkladovych aktiv pohybuji. Tyto trendy nabyvaji
ruznych délek, sil i smért. Technické analyza je zpravidla vyuzivana pro kratsi investi¢ni
horizont a na rozdil od fundamentalni analyzy, kterd se odrazi od dat, jez jsou mnohdy
dostupnd jednou za kvartalni obdobi, je aplikovatelnd naptiklad i na minutovych grafech.
Technicka analyza neni pfesny navod zarucujici uspé$nost kazdého obchodu, ale se
spravnym vyuzitim signald, které jeji grafické metody a technické indikéatory nabizeji,
dokédze investorovi napovédét pravdépodobny vyvoj kurzu a omezit tak jinak tézko

analyzovatelnd rizika spojena s nabidkou a poptavkou po daném instrumentu.
2.1 Vyhody a nevyhody technické analyzy

Technickd analyza nabizi stejné nastroje jak retailovym obchodnikiim, tak i manaZerim
hedgeovych fondu. To je ¢asto zmifiovana vyhoda oproti fundamentalni analyze, kde nema
kazdy obchodnik pfistup ke stejné datové zakladné. Diky vyuZiti technické analyzy jsme
schopni rozeznat, zda se podkladové aktivum pohybuje v rostoucim, ¢i klesajicim trendu,
nebo kraci do strany, ¢imz se blize zabyva nasledujici kapitola. JelikoZ cilem technické
analyzy je nacasovani, duilezita je také moznost urceni spravnych hodnot pro vstup do a
vystup z pozice, zarucujici eliminaci rizika uSlych ziskd, nebo zbyte¢nych ztrat. Diky
technickym indikatoriim jsme také schopni pozorovat celkovou naladu panujici na trhu,
obchodovany objem a piekoupenost ¢i pieprodanost trhu spojenou s v€asnou indikaci

signalt ohledné zmény trendu.

Technickd analyza je oproti té fundamentalni jednodussi na pochopeni a je také méné

nakladnd na penézni prostiedky diky jejimu bezplatnému poskytovani u vétSiny brokert.

15 VESELA, Jitka a Martin OLIVA. Technickd analyza na akciovych, ménovych a komoditnich trzich. Praha:
Ekopress, 2015. ISBN 978-80-87865-22-4.
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Neposledni vyhodou technické analyzy je moznost analyzovat trh z pohledu mnoha
casovych ramci. Intradenni obchodnik bude sledovat naptiklad minutové grafy, zatimco
pozicni obchodnik se bude fidit dennimi grafy a oba pfi tom mohou pouzivat ty samé
nastroje. Pii pouziti totoznych nastroji mohou c¢init riizni analytici riizna rozhodnuti.
Technické analyza neposkytuje pfesné interpretovatelné signaly a kviili nim se obchodnici
musi rozhodovat na zakladé¢ svych zkuSenosti a intuice, tedy subjektivné. Tato
nejednoznacnost poskytovanych signalli je odpurci technické analyzy Casto kritizovana.
Technickd analyza se nezabyva urcenim vnitini hodnoty aktiva a nedokéaze urcit, zda je
titul podhodnoceny nebo nadhodnoceny. Dalsi kritika se uvaluje na ¢asové zpozdéni, které
se surCitymi indikatory nese. Toto Casové zpozdéni, které je typické napiiklad pro
klouzavé prameéry, pfipravuje tradery o zisky a pifinasi potencialni ztraty. Technické
indikatory nejsou vzdy stoprocentni a obcas ptfindseji faleSné signaly k ndkupu ¢i prodeji,
coz snizuje uspéSnost obchodovani. Kritici také Casto vyzdvihuji podstatu technické
analyzy, kterou je sledovani vyvoje kurzu, namisto sledovani pti¢in pohybu kurzu, pficemz

veskeré signaly jsou zaloZeny na datech obsazenych v grafu.

Dulezité je také uvést fakt, ze hlavni ¢ast kritiky technické analyzy ptichdzi od akademiki,
ktefi v praxi neobchoduji. Tradefi v redlném obchodnim prosttedi vyuzivaji jak technicke,
tak fundamentalni analyzy. I nejvétsi zastanci technické analyzy obchodujici v pasmu, trh
opoustéji v obdobi vyhlasovani dulezitych makroekonomickych dat, ¢ili berou
fundamentélni projevy v potaz. Technicky obchodnik zaméfeny na priirazy oproti tomu
bude chtit obchodovat pouze ve dnech, kdy vychazeji dulezitd ekonomicka data,
zptisobujici vyznamné pohyby cen (Lien, str. 69, 2013)*°. Pies viechny zminéné nevyhody,
které technicka analyza nese, je tfeba stale podotknout, Zze se bez ni v praxi rozhodne
obchodovat pouze zlomek traderd. Podle (Neely a Weller, 2011)Y, témét vsichni dealefi
obchodujici na Londynském devizovém trhu ptikladaji technické analyze jistou dileZitost

a pozornost a v rizném rozsahu ji kombinuji s fundamentalni analyzou.
2.2 Druhy grafa

Kazd4 obchodni platforma nam nabizi nespocet mozZnosti, co se ty¢e optimalizace jejiho

nastaveni, dle pozadavki a potieb kazdého tradera. Mezi tato nastaveni patfi 1 volba typu

18 VESELA, Jitka a Martin OLIVA. Technickd analyza na akciovych, ménovych a komoditich trzich. Praha:
Ekopress, 2015. ISBN 978-80-87865-22-4.

" NEELY, Christopher J. a Paul A. WELLER. Technical Analysis in the Foreign Exchange Market [online].
Federal Reserve Bank of St Louis, 2011 [cit. 2018-02-05].  Dostupné  z:
http://dx.doi.org/10.2139/ssrn.1734836. Working Paper.
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grafu, avSak zde uz se nejednd pouze o vzhled a prehlednost. Kazdy typ grafu skryva rtizny
obsah informaci o skute¢nostech, tvoficich se na trhu, a my si uvedeme tii zakladni typy

grafii které se v technické analyze pouzivaji nejhojnéji.'8

Prvnim a nejzékladnéjSim typem grafu je graf carovy. Jeho jednoduchy styl Cary kopirujici
cenovy vyvoj, je velice piehledny a dobie poslouzi analytikiim, snazicim se pouze o
odhaleni aktualniho vyvoje ceny aktiva jednim nebo druhym smérem. Carovy graf se tvofi
propojenim po sobé jdoucich hodnot. Zde se naskyta moznost ovlivnéni vypovédni
hodnoty nastavenim grafu. Za kazdy ¢asovy tsek se do grafu zapocita dalsi hodnota. Tuto
hodnotu Ize ale nastavit dle svych preferenci. Jiz samotny termin Casovy usek V sobé
skryva skutecnost, Ze i béhem tohoto useku se cena vyviji a zdlezi pouze na nastaveni,
kterou hodnotu pouzijeme. Nejcastéji se pouziva hodnota close, tedy hodnota, kterd byla

béhem casového useku posledni, a tudiz predklada nejcerstvéjsi cenovy udaj. Mezi dalsi

A4 v

moznosti lze zafadit cenu open (oteviraci), high (nejvyssi), low (nejnizsi) nebo

zprumérovanou cenu za dany ¢asovy usek.

Obriazek 2 Carovy graf
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Zdroj: Vlastni zpracovani (Oanda trading platform)

18 BRADA, Jaroslav. Technickd analyza. Praha: Vysoka §kola ekonomicka, 2000. ISBN 80-245-0096-5.
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Druhym typem grafu je sloupcovy graf nebo také Bar-chart ¢i High-Low. Jeho
vypovidajici hodnota je pomérn¢ vysokd, nicméné jeho piehlednost je oproti ¢arovému
grafu podstatné mensi. Graf se skladd ze sloupct, kde kazdy jeden sloupec odpovida
jednomu cCasovému Useku a obsahuje Ctyii informace o cenovém vyvoji. Horizontala
nachdzejici se na levé strané sloupce znaci cenovy udaj v momentu zapoceti dané¢ho
¢asového ramce. Horizontala vychdzejici ze sloupce smérem doprava informuje o zaviraci
cen¢ za danou periodu. Vyse vertikalni ¢asti sloupce znaci, jak moc cena kolisala béhem
casového useku. Nizky sloupec znaci klidny vyvoj bez vétSich vykyvi a vysoky sloupec
naopak vypovida o vyssi volatilité. Vrchol svice tedy znac¢i nejvyssi dosazenou hodnotu
Z té&chto ctyf cenovych Udaji vzniklo také pojmenovani OHLC, ¢ili Open, High, Low,

Close.

Obrazek 3 Sloupcovy graf
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Zdroj: Vlastni zpracovani (Oanda trading platform)

Svickovy, ¢i svicnovy graf je nejpouzivanéj$im typem grafu, obzvlasté u kratkodobého
obchodovani, kdy analytik potiebuje co nejvice udaji o cené za kratké obdobi. Jeho
vypovidajici hodnota a sloZeni ze ¢tyt cenovych udaji je stejna jako u sloupcového grafu,
avsak piehlednost je beze sporu vétsi zde. Vytvoreni téla v rozmezi hodnot open a close je

pro svickovy graf zdsadni zménou oproti sloupcovému. Barva téla znovu vychazi
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Z osobniho nastaveni na obchodni platformé, ale bézné€ se pouziva bud’ rozliSeni na bilou a
¢ernou, nebo na Cervenou a zelenou. Zde pouzijeme kombinaci Cervené a zelené. Barva
téla urcuje, zda béhem casového useku, ktery svice zachycuje, prevladal nakup ¢i prodej
aktiva. Tato skute¢nost d¢la svice velice pfehlednymi a popularnimi. Nad a pod svici se
nachazeji stiny, jejichz vrcholy ¢i dna znovu vypovidaji o hodnotach high a low, jako tomu
bylo u sloupcovych grafti. V ptipad¢, kdy v grafu nelze pozorovat zadné télo, pak se jedna
o situaci, kdy cena oteviela i zaviela na stejné hodnoté. Svice se obecné déli svoji
charakteristikou na mnoho typu a na zakladé jejich vyskytu v grafu lze hledat indikace
k vyskytu obchodnich signalti. Nemusi se jednat o samostatné svice, ale Casto se vyuzivaji
1 kombinace vice stejnych ¢i rtiznych druhti svici pro upozornéni o mozném nésledném
vyvoji na trhu.
Obrazek 4 Svickovy graf

= EUR/USD, 60, OANDA 0 1.23068 H 1.23095 L 1.23034 C 1.23053 ® Market Closed | 1 24500
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Zdroj: Vlastni zpracovani (Oanda trading platform)

2.3 Obchodni prostredi

Kazdy obchodnik ma jisté své oblibené tradingové strategic. Mnozi se chlubi jejich
uspesnostmi a velké procento zacinajicich traderii tyto strategie kopiruje, ale s tispéSnosti
se Casto nesetkd. Rozhodujici je zde prostredi, ve kterém se obchoduje. Pro ispé$nost na
finan¢nich trzich je zasadni védét, kdy jakou strategii aplikovat. Stejné jako fotbalovy

trenér nepouziva stejnou taktiku na kazdého soupete, ani trader nepouziva stejné obchodni
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strategie V rozdilnych obchodnich prostfedich. Technickd analyza nam umozinuje
rozpoznat tfi rizné situace. Ménovy par muze trendovat smérem nahoru, smérem dolt a
nebo se mize pohybovat v pasmu. Pro pohyb v pasmu se také pouziva slovni spojeni
pohyb do strany. Pro trendujici prostfedi bez ohledu na jeho smér se budou pouzivat stejné

analytické nastroje, avSak pro pohyb stranou se vyuzivaji nastroje odlisné.
2.3.1 Trend

Trend Ize definovat jako pohyb kursu jednim smérem. Kurs se jisté obcas vychyli proti
sméru trendu, kazdopadné tyto pohyby jsou kratkodobé a v dlouhém obdobi 1ze pozorovat
pohyb pouze jednim smérem. Pro rostouci trend plati, Ze kazdé nasledujici maximum je
vys$$i nez to predchozi, a stejné tak dal$i minimum je vyssi, nez to minulé. Pro klesajici
trend plati opak, tedy Ze kazdé maximum se nachazi nize nez to minulé a rovnéz kazdé
minimum bude pod Urovni toho pfedchazejiciho. Pro rozpoznani trendujiciho prostiedi od
pohybu v pasmu slouzi naptiklad ADX indikator, klouzavé priméry nebo Bollingerova
pasma. Témito indikatory se bude blize zabyvat samostatna kapitola. Zakladni teze
technické analyzy hlasa ,,Trend is your friend”, coZz znamend, Ze by se obchodnik nemél
snazit proti trendu bojovat, ale naopak ho vyuZit a spekulovat v jeho sméru, tedy otevirat

dlouhou pozici v prostiedi rostouciho trendu a naopak shortovat na medvédim trhu.
2.3.2 Pasmo

Naopak od tendujiciho trhu, kde se cena mlze pohybovat teoreticky az do nekonecna, je
pasmo jiz svou podstatou slova vymezeno. V piipadé pasma se cena pohybuje v oblasti
ohranicené supporty a rezistencemi, od kterych se odrazi zpét do tohoto pasma a pohybuje
se do strany. Na analyzu obchodniho prostiedi by se mél klast velky diraz, protoze
kratkodoba pasma mohou byt soucasti trendujiciho trhu. V této situaci nehovoiime o
pasmu, ale o obdobi konsolidace v pribéhu trendu. V tomto piipad¢ je lepsi strategii
zaméfeni se na priraz supportu nebo rezistence ve sméru trendu a ndslednému pfipojeni se
k tomuto trendu. Pii obchodovani v pasmu se Casto vyuZzivaji oscilatory, které podavaji

informace o aktualni prekoupenosti, respektive pieprodanosti trhu a hledani idealnich

vstupnich okamzikli do pozice.
2.4 Grafické formace

Analyzovani trhu a vyhledavani obchodnich pfilezitosti je mozné i na zakladé ne zcela
tradi¢nich metod. Ptikladem mutize byt vyuZzivani grafickych formaci. S vyvojem kursu se

vyviji 1 jeho grafické zobrazeni a Ize pozorovat utvareni geometrickych tvarii a formaci.
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Grafickych formaci je veliké mnozstvi a jejich cetnost vyskytu i pravdépodobnost

nasledného vyvoje kursu po jejich nalezeni se lisi.

Nejcastéjsi formaci jsou trojuhelniky, které se tvoii s klesajici volatilitou. RozliSujeme je
na symetrické, klesajici a rostouci. Grafické formace jsou obecné relativné blizce spojeny
se supporty a rezistencemi. U symetrickych trojuhelnikii se cena pohybuje mezi linii
supportil a rezistenci, které smétuji k sob€, tudiz zakonité dojde k prirazu. U klesajicich
trojuhelnikli se cené nedafi prorazit support avSak rozpéti mezi jeho hodnotou a zpétnym
vykyvem se zmenSuje. U rostoucich trojuhelniki je situace obdobna, pouze se cen¢ nedaii
prolomit smérem vzhuru skrz rezistencni oblast. Po nasledném prirazu obvykle dochazi
K vyraznym pohybum, a tak se grafické formace t&si veliké oblibé u kratkodobého

obchodovani.r®

Obrazek 5 Trojuhelniky

f f

Zdroj: OpceBinarni®

Dalsi oblibenou, avsak ne tak obvyklou formaci, je hlava a ramena. Nizs§i ¢etnost muiize
znamenat vE&tsi ucinnost a tato formace je skute¢né ¢asto spojena s naslednymi mohutnymi
pohyby. Tato formace se €asto vyskytuje na konci dlouhodobéjsich trendi a je slozena ze
tfi vrcholtli, kde prostfedni vrchol je nejvyssi a dopliuji ho dva niz8i vrcholy po stranach
(ramena). Vyskyt na konci trendu z logiky véci znaci signal pro obrat trendu, coz znamena
jasny signal, jakym smérem se kurs bude vyvijet, zatimco napiiklad u symetrickych

trojuhelnikl se takovato vyhoda nenaskyta.

19 VESELA, Jitka a Martin OLIVA. Technickd analyza na akciovych, ménovych a komoditich trzich. Praha:
Ekopress, 2015. ISBN 978-80-87865-22-4.

2 PETRIVY, Stépan. Obchodovani vlajek a trojuhelniki. In: Opce Binarni [onling]. 2018 [cit. 2018-04-10].
Dostupné z: https://opcebinarni.com/24-dil-serialu-technicke-analyzy-obchodovani-vlajek-a-trojuhelniku/
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Obrazek 6 Hlava a ramena

Head

Shoulder 1 Shoulder 2

Neckline

Zdroj: Online Financial Markets?!

Co se tyce vrchold, dalsi znamou formaci je dvojity vrchol a dvojité dno. Dvojity vrchol se
od hlavy a ramen li$i nejen poctem vrcholi, ale také jejich vysi. Kurs vytvoii dva vrcholy
na stejné Urovni, nebo dvé dna na stejnych hodnotach. Nasledny pohyb kursu je oéekavam
Vv opaéném sméru, tedy pfi dvojitém vrcholu uzavirdme kratkou pozici a pii vyskytu

dvojitého dna se méni sentiment investord v pozitivni ndladu a je to signal k nakupu.

Obrazek 7 Dvojity vrchol a dvojité dno

Rezistence

/

neckline

neckline

Support
Zdroj: Krize 15%

2.5 Technické indikatory

Technickych indikatorti je Siroké mnoZstvi a jejich vyuziti, zptisoby vypoctu i slozitost a
vyuzitelnost se méni. Bylo by ukvapené je vSechny generalizovat, a proto se uziva jejich
¢lenéni do mnoha skupin. Jednu véc vSak vSechny indikatory maji spolecnou a tou je
matematicky vypocet hodnoty zalozeny Ccist¢ na minulych cenovych pohybech

podkladového aktiva. Vystupem poskytujicim informaci mtze byt bud’ hodnota, ktera se

2l Head and Shoulders. In: Online Financial Markets [online]. [cit. 2018-05-17]. Dostupné z:
http://www.onlinefinancialmarkets.com/technical-analysis-stock-market.html

22 Jak na to: Technickd Analyza — Cast tiinacta. In: Krize 15 [online]. 2017 [cit. 2018-04-01]. Dostupné z:
https://krize15.cz/zpravy/clanek/jak-na-to-technicka-analyza-cast-trinacta
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pohybuje v ur¢itém rozhrani a ma stanoveny hranice, ve kterych udava obchodni signal,
nebo hodnota, jez podava zaklad k rozhodnuti pokud je kladna, nebo zaporna a nebo
naptiklad vychyleni kursu na hodnotu, ktera pfi pfedchozim vyvoji znamenala vyrazné
odchyleni od piedpokladaného vyvoje za urcitou hranici. Pro udrZzeni ptehlednosti a
srozumitelnosti je rozumné si technické indikatory rozdélit do n€kolika zakladnich skupin,
které maji stejné rysy a uddvaji signaly v ramci stejné problematiky. Jakoukoliv klasifikaci
technickych indikatorti samoziejmé nelze povazovat za idedlni a jedinou moznou, protoze
nekteré indikatory mohou vykazovat charakteristické rysy dvou skupin najednou, nicméné
klasifikace indikatorii do skupin v kazdém ptipad¢ analytikovi velmi usnadnuje orientaci
v §iroké a stale se rozristajici nabidce technickych indikatorti (Veseld a Oliva, 2015). Zde

pouzijeme rozdéleni do nasledujicich skupin.

e Trendové indikatory

e Cenové¢ indikatory

e Objemové indikatory
e Sentiment indikatory

e Indikatory Sife trhu
25.1 Trendové indikatory

Prvni a velmi dualezitou skupinou, jiz se budeme zabyvat, jsou trendové indikatory.
Typickym znakem pro tuto skupinu je nasledovani vyvoje kursu. Hlavni informaci, kterou
nam podavaji, je rozpozndni obchodniho prostiedi na trh by¢i (rostouci), ¢i medvédi
(klesajici). Trendové indikatory nadm také mohou ukdzat zménu trendu. Hlavnim
zastupcem této skupiny jsou klouzavé pruiméry a indikatory, které jsou s nimi urcitym

zptisobem spojeny, nebo jsou na nich zalozeny.?®

Klouzavy prumér bere hodnoty za pocet zvolenych Casovych usekti a jejich hodnoty
priméruje. Pii kazdém posunu na dalsi ¢asovy usek se posledni hodnota odstrani, nahradi
se novou hodnotou a vznika novy udaj. Toto primérovani zajiStuje vyhlazeni pribé&hu
grafu, avsak kvuli zapocitavani starSich hodnot, tento ukazatel podava zpozdéné signaly.
Klouzavé priméry nemaji pevné nastaveni a velice Sikovne a dle potieb se daji ménit.
Klouzavych pruméra také existuje vice druhti a jejich prakti¢nost se 1isi dle potieb kazdého

tradera.

2 BRADA, Jaroslav. Technickd analyza. Praha: Vysoka §kola ekonomicka, 2000. ISBN 80-245-0096-5.
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Mezi nejpouzivangjsi patii jednoduchy klouzavy primér (SMA). Tento druh odpovida
obecnému popisu o odstavec vysSe, kdy je kazdé hodnoté kurzové tfady ptid€lena stejna
vaha a tudiz vysledna hodnota se rovna obycejnému aritmetickému praméru vypocitanému
ze vSech hodnot. Pocet téchto hodnot v kurzové fadé zavisi na osobnim nastaveni. Pokud
se trader rozhodne aplikovat 15ti denni klouzavy primér, pak na daném casovém ramci
secte poslednich 15 hodnot, které jsou k dispozici a jejich soucet se vydéli 15ti. Timto
dostavame prvni hodnotu klouzavého primeéru. Pro dalsi hodnotu se pouzije poslednich
14 hodnot, plus nejnovéjsi hodnota, ktera vznikla, a znovu se provede jejich soucet a
nasledné de€leni. Spojeni téchto vyslednych bodl pak udéava linii klouzavého priméru. Pro
vybér hodnot, se kterymi se ve vypoctu pracuje, se muze také dle libosti zvolit napiiklad
pouzivana hodnota primérnd. Klad spojeny s jednoduchymi klouzavymi primeéry je beze
sporu jiz z nazvu plynouci vlastnost, kterou je jednoduchost a také piehlednost, kterou
indikator poskytuje. Nevyhodou mize byt stejna dilezitost starSich i novéjSich hodnot ve
vypoctu, a tudiz i pomala reakce na aktualni vyvoj na trhu. Déle je tfeba mit na paméti, ze
vysledna hodnota priiméru se zaobira pouze hodnotami za zvoleny pocet casovych rdmci.
V naSem ptipad¢ tedy do vysledné hodnoty nezohleditujeme hodnoty starSi nez 15 svici

nazpét.

Vazené klouzavé priméry (WMA) jsou dalsi skupinou, ktera se v technické analyze bézné
pouziva. Rozdil od jednoduchych primért spociva v pfifazeni vétsi vahy k novéjSim
hodnotam. Kazda hodnota ze které se primeér pocita, dostane svoji vahu, ktera se linearné
snizuje s postupem ke starSim hodnotdm. Pro znazornéni znovu pouzijeme 15 denni
klouzavy primér (za ptedpokladu, Ze jedna svice bude predstavovat pravé jeden den).
Nejnovéjsi hodnota bude mit vdhu rovnou celkovému poctu hodnot, tedy 15. Kazda dalsi
hodnota dostane véhu o jednotku mensi, aZ posledni hodnota bude mit vdhu 1. Vypocet
vysledné hodnoty vazeného klouzavého priméru je nasledujici: kazdou z 15 hodnot
vynasobime jeji vahou, vSechny souciny secteme a celkovy soucet vydélime souctem vah.
Vyslednou linii tohoto typu priméru znovu dostaneme spojenim vSech vypoctenych
hodnot v ¢ase. Vyhodou oproti jednoduchému klouzavému priméru je tedy obratnéjsi

reakce indikatoru na aktudlni trzni déni, z diivodu kladeni vétSiho dirazu na nové hodnoty.

Klouzavych priméri existuje cela fada, ale posledni, ktery si uvedeme, je exponencialni
klouzavy primér (EMA). Na rozdil od vazeného klouzavého priméru se zde nesetkdvame

S line4drnim ristem vah smérem k nejaktudlngjsi hodnoté, nybrz s exponencidlnim rastem.
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Vypocet tohoto priméru je mozny dvéma zplsoby, a to bud’ pomoci exponencidlniho
a presahuje ramec této prace, proto si pouze uvedeme jeho vyhody a nevyhody ve srovnani
s vyse zminénymi druhy klouzavych primért. Nespornou vyhodou je moznost vlastniho
vybéru nastaveni tohoto priiméru, coz pokrocily analytik beze sporu oceni. Dal§im plusem
je zohlediovani starSich hodnot, coz ani jeden klouzavy primér z pifedchozi nabidky
nesvede. Exponencialni klouzavé praiméry novym hodnotam pftifazuji ¢asto az moc velikou
vahu a indikator tak miize pfindset nadmérné mnozstvi faleSnych signald, coz se mize jevit

jako jedna z nevyhod tohoto indikatoru.

Dalsim Siroce pouzivanym trend following indikatorem je MACD (Moving Average
Convergence Divergence). MACD vychazi z klouzavych primérd a jeho signaly také
ptfichazeji se zpozdénim. Zékladem pro vypocet jeho hodnoty jsou 2 klouzavé primeéry
s rozdilnou periodou. Obvykle se vyuziva 12 a 26 denni exponencialni klouzavy prumér.
Vysledna hodnota indikatoru kolisd okolo nuly a vypocte se jako rozdil mezi hodnotami
téchto pramérd. Tento indikator byva doplnén linii tvofenou zhodnot 9 denniho
exponencialniho klouzavého priméru vypocteného z hodnot MACD. Tato linie se nazyva
trigger line a k pomoci v nalézani obchodnich signalti se vyuziva zaneseni linii MACD a
pravé trigger line do histogramu, ve kterém osciluji okolo nulové linie. V ptipadé, kdy
MACD protne trigger line zespodu, dostavame nakupni signal a naopak prodavat bychom
méli v piipadé, kdy je trigger line protnuta ze shora. Protnuti je vzdy ptedchazeno
priblizovanim se obou linii k sobé. Tento jev se nazyva konvergence, neboli sbihani, a
naopak divergence je situace, i jev, kdy se ob¢ linie od sebe oddaluji. Vyskyt téchto dvou
jevt v ndzvu indikatoru je tedy opodstatnény. Kladné hodnoty tohoto indikatoru znaci byci
trh a zaporné naopak medvédi. Znalost tohoto faktu Ize vyuzit k optimalizaci vyhledavani
nakupnich a prodejnich faktorii, a to tim zplsobem, Ze dlouhou pozici budeme otevirat
pouze, pokud MACD protne trigger line smérem vzhiru pod nulovou oscilacni linii, a
kratkou pozici otevieme jen za situace, kdy se protnuti trigger line smérem dolt bude
konat nad nulovou oscila¢ni linii. MACD je viceucelovy indikator a Ize v ném nalézt i
prvky oscilatoru. Extrémni kladné ¢i zdporné hodnoty vypovidaji o sentimentu investorti a
na zéklad¢ vyse jeho hodnoty lze pozorovat pifekoupenost, €1 pieprodanost trhu. V ptipadé
nestandardné vysoké poptavky se hodnota MACD bude dostavat na nezvykle vysoké

urovné a analytik tak dostava signdl, ze by v blizké budoucnosti mélo dojit k otoCeni
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sentimentu investori a byci budou vystfidani medvédy. Opacna situace pii extrémné nizké

poptavce bude mit totozny reverzni scénaf.

Dals$im trendovym indikatorem spojenym s klouzavymi primeéry jsou Bollingerovy pasy.
Jedna se o indikator vypovidajici o aktualni a historické volatilit¢ na trhu. Zakladem tohoto
indikatoru je jednoduchy klouzavy primér, nejcastéji 20 denni a statisticka veli¢ina
smérodatnd odchylka, ktera je méfitkem kolisavosti, a jeji hodnotu dostaneme provedenim
druhé odmocniny z rozptylu. Cim vétsi volatilita se na trhu vyskytuje, tim §irsi
Bollingerovy pasy jsou. Naopak v obdobi, kdy je trh klidny a uchyluje se stranou, maji tyto
pasy tendenci se zuzovat. Hlavnim poselstvim, které tento indikator piinasi, neni
informovani o nakupnich a prodejnich signdlech, a¢ si ho timto zptisobem mnoho tradert
vyklada. Hlavni cil Bollingerovych past je informovat o volatilité kursu. Casto se
setkavdme S tvrzenim, Ze pasy nejsou spolehlivé v obdobi konsolidace, kdy je nizka
volatilita, protoze pfinaSeji velké mnozstvi faleSnych signali. Pfi pohledu na pravou
podstatu tohoto indikétoru, kterou je informovani o stavu volatility, 1ze naopak tvrdit, ze
tento indikator podava pfinosné informace v jakémkoliv prostfedi, protoze jeho ukolem je
informovat pravé o stavu tohoto prostfedi. Fakt, Ze Bollingerovy pasy primarné neslouzi
Kk pfinaseni nakupnich a prodejnich signalti, neznamend, ze je v kombinaci s jinymi
indikéatory opravdu ptfinaSet nemulze. Existuji napiiklad obchodni strategie, které déavaji
signal k nakupu v situaci, kdy kurs opusti pas smérem dolti a nasledné se vrati az ke
sttedové linii, kterou je jednoduchy klouzavy primér a protne ji smérem vzhiiru. MoZznych
obchodnich strategii je veliké mnozstvi, ale pro nas je zasadni pochopeni podstaty tohoto

indikatoru, nikoliv obchodni strategie na néj vazané.

Poslednim trendovym indikatorem, ktery si zde popiseme, je Parabolic SAR (Parabolic
Stop And Reverse). Jedna se o indikator, ktery informuje o vhodném okamziku k vybrani
ziskl z oteviené pozice, nebo o zméné trendu. Na rozdil od predchozich pomocnikl
technické analyzy, které jsme si ukazali, se Parabolic SAR nevyjadiuje pomoci kiivky, ale
prostiednictvim jednotlivych bodi, které se nachazi nad nebo pod tGrovni kursu. Body,
které se vyskytuji pod svici, jsou body spadajici do obdobi rostouciho trendu a naopak
body, které jsou nad grafem kursu, odpovidaji medvédimu trhu. V ptipadé rostouciho trhu,
kdy jsou body sefazeny pod kursem aktiva, se pozice uzavira v ten moment, kdy se kurs
poprvé dostane pod hodnotu Parabolic SAR. Opacny scénaf plati pro uzavieni kratké
pozice. Tento okamzik, kdy dochézi k uzavieni pozice, se Casto interpretuje, jako zména

trendu, ale nemusi tomu tak byt vzdy. Je tfeba mit na paméti, ze Parabolic SAR je
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trendovym indikatorem, a tak podava spolehlivé signdly pouze v trendujicim prostiedi.
Pokud se nachazime v obdobi, kdy trh kraci stranou, méli bychom tento indikator odlozit a
nenechat se vabit faleSnymi signaly pfinasejicimi zbyte¢né ztraty. Vhodnou optimalizaci
potvrzeni o opravdové zméné trendu lze docilit napiiklad kombinaci Parabolic SAR
S MACD a za divéryhodnéjsi signal o zméné trendu povazovat situaci, kdy tuto skutecnost

predpokladaji oba indikétory zarovei.?*
2.5.2 Cenové indikatory

Druhou skupinou, kterou se budeme zabyvat, jsou cenové indikatory. Pievaznd ¢ast této
skupiny je tvofena oscilatory, coz jsou leading indikatory, tedy indikatory predpovidajici
zménu trendu pred tim, nez zména doopravdy nastane, jako tomu bylo u trendovych
following indikatorti. Hlavni pozornost je uz podle ndzvu zamétfena na cenové pohyby
daného instrumentu. Pro cenové indikéatory je charakteristicky pohyb vyslednych hodnot
v piedem definovaném pasmu (obvykle 0-100), nebo okolo urcité hodnoty, od které se
odchyluje (typicky 0, 1, 50, nebo 100). To piinasi pichlednéjsi moznost orientace
v aktualnim prostiedi a unifikovanou $kalu pro rozhodovani. Podle (Vesela a Oliva, 2015),
lze u skupiny oscilatort identifikovat oblasti ptekoupeného a pfeprodaného trhu, sledovat
divergence mezi hodnotami oscilatoru a kursem instrumentu, hledat a vyhodnocovat
komplexni divergence pomoci dvou oscilatori, nachdzet obchodni signaly pomoci dvou
stejnych oscilatort s riznou casovou periodou a z oscilatorti kalkulovat klouzavé priméry.
Oscilatory se d¢li podle standardizace pasma oscilace. Prvni jsou oscilatory se
standardizovanym pasmem oscilace, pro které je typické rozmezi pro nabyvani hodnot od
0 do 100. V tomto rozmezi se ur¢i hranice, jejichz pfekroeni znamena neobvyklou situaci
na trhu a to jak smérem k velice vysokym, tak smérem k velice nizkym hodnotdm. Druha
posoudit hranici, kdy se pohybujeme v neobvykle vysokych, ¢i nizkych hodnotach, jez by
vypovidaly o ptekoupenosti, ¢i preprodanosti trhu. Typické je pro n€ kolisani okolo urcité

hodnoty, namisto pohybu ve stanoveném pasmu.

Mezi nejpouzivanéjsi oscilatory se fadi momentum, které je oblibené pro jednoduchost
svého vypoctu a nenaroc¢nost na vstupni data. Analytika informuje o sile nastoupeného
trendu a v kombinaci s jeho dal$im rozsifenim dokaze podavat signaly o budouci zméné

trendu. V obchodnich platformach se setkdme se dvéma typy momenta. Absolutni

24 VESELA, Jitka a Martin OLIVA. Technickd analyza na akciovych, ménovych a komoditnich trzich. Praha:
Ekopress, 2015. ISBN 978-80-87865-22-4.
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momentum je prvnim typem a vypocte se rozdilem dvou kursovych udajt, které nasleduji
po sobé vrozmezi 5 az 25 dni. Jeho vyslednd hodnota nam ftika, o kolik pipti a jakym
smérem se kurs vyvinul. Relativni verze momenta, jako druhy pouzivany typ, pouziva také
dvé kursové hodnoty v rozmezi 5 az 25 dni, ale jeho vyslednd hodnota neni absolutnim
¢islem, vypovidajicim o realném kursovém pohybu, ale osciluje v pevném pasmu hodnot.
Tato skutecnost ptfiklada relativni verzi momenta Casto vétSi prizent obchodnikt, diky
moznosti urceni, zda je trh piekoupeny, ¢i pfeprodany na zaklad¢ pfedem nadefinovanych
hranic pro tento zavér. Cim extrémnéjsi hodnota momenta je, tim silngjsi trend je na trhu
nastolen. V piipad¢ klidného obdobi, bez vyraznych kursovych pohybi, jsou hodnoty
momenta velice blizko oscila¢ni linie. Pfipadnou zménu trendu vSak nesignalizuje vysoka
¢i nizka hodnota momenta, ani navrat z téchto hodnot smérem k oscila¢ni linii, ¢ili
divergence. Za signal o zméné trendu se d4 povazovat naptiklad priraz stfedové linie po
navratu z extrémnich hodnot momenta. K identifikaci zmény trendu se také vyuziva
klouzavych primért vypocitanych z momenta, kterych se da vyuzit v kombinaci kiivkou
momenta. V piipadé, Ze se kiivka momenta dostane nad klouzavy primér, pak dostdvame
signdl 0 zméné z medvédiho na byc¢i trend a opacné. KdyZ jsme si ale na zacatku kapitoly
prozradili, Ze cenové indikatory jsou z kategorie leading indikatord, je tfeba upozornit, Ze
tuto vlastnost md pouze prvni zminény zplsob identifikace zmény trendu a pomoc

klouzavych priméra si ponechd vlastnost following indikatort.

Siroce pouzivanym oscilatorem je také RSI (Relative Strength Index). RSI nam poméha
méfit rychlost a zménu cenovych pohybli za uritou periodu, kterou bézné¢ byva
14 poslednich ¢asovych tsekl, nicméné tato hodnota je libovoln€ nastavitelna. Jedna se o
oscilator a jeho hodnota tudiZ osciluje v pfeddefinovaném rozmezi, kterym je 0 az 100.
Vypocet jeho hodnoty je relativné jednoduchy a provede se pomoci nasledujiciho vzorce,

kde RS znaci primérny zisk nebo ztratu za zvolenou ¢asovou periodu.
RSI =100 - (100/ (1 + RS))

V ptipadé, kdy RSI nabyva hodnot vétsich nez 70, hovotime o pfekoupeném trhu a pokud
se hodnota dostane pod 30, jedna se o indikaci pfeprodaného trhu. Jako vétSina indikatort 1
RSI ptinasi faleSné signaly a néktefi obchodnici z tohoto divodu posouvaji hranice o
piekoupenosti a preprodanosti trhu na hodnoty 80, respektive 20. Tato optimalizace vSak
muZe znamenat zna¢né nizsi pocet vyskytu trend reversal signalt, které mohly byt spravné

i pfi pouziti hodnot 70 a 30. Sikovnym pomocnikem miize byt také sledovani divergenci

mezi cenou aktiva a hodnotou RSI. Divergenci pozorujeme Vv piipadé, kdy kurs vytvori
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nové maximum, ¢i minimum, ale RSI nezaznamena odpovidajici vyvoj. Pokud ale RSI
odpovidajici posun na novou hodnotu zaznamena, miizeme hovofit o potvrzeni trendu a
nebude to znamenat vyskyt signdlu o zméné trendu. Obecné lze tvrdit, Ze za obchodni
signal znacici vstup do kratké pozice budeme povazovat navrat hodnoty indikatoru pod
hranici ptekoupenosti z této oblasti, a opacné bude platit, Zze vstup do dlouhé pozice by mél

byt realizovan pii navratu z oblasti pieprodanosti.?®
2.5.3 Objemové indikatory

Objemové indikatory jsou skupinou spiSe doplitkovou, ktera dobie poslouzi pro utvrzeni ve
spravnosti rozhodnuti zalozeného na jinych technickych indikatorech. Tyto indikatory
poskytuji cenné informace, co se tyCe atraktivity daného aktiva, avSak v drtivé vétSing
ptipadi neslouzi pfimo k podavani obchodnich signald, jak tomu bylo u pfedeslych skupin
indikatort. Dal§im rozdilem od jiz zminénych skupin je naptiklad vyuZzivani informaci o
objemu obchodi, coz muze byt v nékterych piipadech i kombinovano s informacemi o
cen¢ aktiva. Prave informace o objemu obchodt, jak lze vycist i z ndzvu samotné skupiny,
je zde stézejni. Objem obchodli muze bud rist, nebo klesat, avSak pfi rizném trendu
nastoleném na trhu, ma informace o objemu rizny vyznam. V ptipad¢ byciho trhu, bude
rostouci objem obchodli podporovat dal§i rust trhu a slabnouci objem obchodli bude
naopak indikovat moznou zmeénu v aktudlnim trendu. Pokud se budeme pohybovat
Vv prostiedi medvédiho trhu, pak riist objemu obchodl bude znovu podporovat pokracovani
trendu, tedy postup ke stidle niZz§im hodnotdm a pokles objemu realizovanych obchodl

znovu bude znamenat moznou zmeénu.

On Balance Volume (OBV) je typickym objemovym indikatorem, ktery ve svém vypoctu
porovnava informace o objemu obchodl. Jeho vypocet je ponckud slozity a pro nase
znazornéni ne zasadné dulezity, a proto si vysvétlime pouze jeho podstatu a mozné vyuziti.
OBV nam poslouzi jako idealni pomocnik, co se tyce potvrzeni o pokracovani nastoleného
trendu. I tento indikator ma vice moznych vyuziti, ale obecné je zde dobré zbysttit
Vv situacich, kdy jsou tvofena novd maxima a minima. Prvnim pouZitim miiZe byt potvrzeni
signalu pro pokraCovani trendu, které je zndzornéno novymi maximy OBV spole¢né
Snovymi maximy cen aktiva. Potvrzeni 0 pokracovani klesajiciho trendu naopak ukaze
nové minimum tohoto indikdtoru. Déle Ize vyuzit znalost divergenci, které naopak vylucuji

pokracovani trendu a upozoriiuji obchodnika na mozny konec ¢i obrat trendu. V pfipadé,

25 VESELA, Jitka a Martin OLIVA. Technickd analyza na akciovych, ménovych a komoditnich trzich. Praha:
Ekopress, 2015. ISBN 978-80-87865-22-4.
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kdy cena tvoii nova minima a OBV vytvofi pouze vyssi low nez v pfedchozim piipade,
dochdzi k divergenci mezi cenou a hodnotou indikatoru a trader je upozornén, ze trh miize
byt pro tento okamzik vyprodan a sentiment investorti se pielije do pozitivni nalady.
Téchto signali se miize na trhu vyskytovat relativné veliké mnozstvi a vétsi diraz by se

mél klast na signaly, které se vyskytuji z dlouhodobéjsiho hlediska.?®
2.5.4 Indikatory SiFe trhu

Tato skupina indikatorti byla ptivodné vyvinuta Cisté pro akciové trhy, ale v nedavné
minulosti se jejich vyuziti dostalo 1 k ostatnim trhiim. Podstatou indkatorti Sife trhu je
myslenka, ze pro nastoupeny silny byc¢i trend je typické, ze vétSina akcii na trhu roste,
zatimco pro nastoupeny silny medvédi trend je charakteristické, ze vétSina akceii na trhu
klesa (Vesela a Oliva, 2015). Béhem rostouci faze trhu vétsi Cast titull roste, nez klesa, ale
V urCity moment se mize pomér zacit ménit, i kdyZz trend stdle pokracuje. Pravé diky
vyuziti informaci o zméné poctu rostoucich a klesajicich aktiv nam tyto indikatory
dovedou pomoci s odhalenim mozné zmény trendu jesté pred tim, nez tato situace opravdu
nastane. Vyuziti téchto indkatori je ale na devizovém trhu stale relativn€ malé, a proto se

jimi nebudeme déle zabyvat.
2.5.5 Sentiment indikatory

Posledni skupinou technickych indikatort, kterou zminime, jsou sentiment indikatory. Tato
skupina neni mezi technickymi indikatory vZdy uvadéna a Sife jejiho zastoupeni neni tak
vyrazna jako u ptedchozich skupin. Tento fakt miZe byt mimo jiné zptisoben moZnostmi
vyuZiti, které jsou lehce omezené. Sentiment indikatory se nejvice pouzZivaji u swingoveho
obchodovani v rozmezi dnli az tydnd. Pro intradenni a pozi¢ni obchodovéni jsou jejich
vypovédni schopnosti omezené. Rozdil od ostatnich skupin indikatorQ je ten, Ze pfevazna
¢ast indikatorti spadajicich do této skupiny nepracuje s trznimi daty. Pravé kvili tomuto
faktu se obcas tato skupina vibec neuvadi v technické analyze a spadd do odvétvi
psychologické analyzy. Pro obchodovani je to vSak stale Sikovny a relativné dilezity
nastroj, a protoze se tato prace vénuje prevazné technické analyze, neni toto zatazeni jako

paté doplitujici skupiny nevhodné.

% VESELA, Jitka a Martin OLIVA. Technickd analyza na akciovych, ménovych a komoditnich trzich. Praha:
Ekopress, 2015. ISBN 978-80-87865-22-4.
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2.6 Supporty a rezistence

Supporty a rezistence, Cesky urovné podpory a odporu, jsou cenové oblasti, pies které se

vvvvv

technické tirovné odhalit. Literatura Casto tvrdi, zZe se jedna o konkrétni hodnoty, ale ve
skutecnosti se jedna spiSe o cenové oblasti, pres které se cena dostava slozitéji. Mohou byt
vyobrazeny piimkou nebo kiivkou. Tvar zalezi na zpisobu odhaleni téchto hodnot, které
mohou byt vyobrazeny S vyuzitim grafickych formaci, klouzavych priméra, trendovych

linii nebo tieba Bollingerovych pasem.

Support je cenova oblast, pod kterou jiz obchodnici nejsou ochotni prodavat, tudiz se cena
pod tuto hranici nedostane a vraci se k vy$§im hodnotdm. Naraz na hranici podpory vzdy
neznamena obrat trendu a ménovy par mize tuto hranici nejednou testovat. Cim vicekrat se
cena od této hranice odrazi, tim dalezitéjsi se hranice stava. Pii proraZzeni této hranice se
jeji uloha obraci a support se stava rezistenci a naopak. Rezistence je opak supportu, tedy
hranice, kterd vzdoruje dalSimu rastu. Rezistence se naopak od supportu nachazi vzdy nad
grafem aktiva a je testovana zespoda. Okamziky, kdy se cena pohybuje v oblasti supportu
nebo rezistence, predstavuji optimalni hladinu pro vstup do pozice, protoze je ocekavano
bud’ prorazeni hodnoty, nebo zpétny odraz spojeny s vyraznéj$im pohybem trhu. V ptipadé
prorazeni urovné podpory nebo odporu ¢asto dochazi k obratu celkového trendu, avsak i
zde se mliZeme setkat s faleSnymi priirazy. Psychologie zde také hraje vyznamnou roli, a
jelikoz tradefi jsou lidé, maji tendenci nastavovat své take profity a stop lossy na kulaté
hodnoty kon¢ici nulami. Pokud se troven podpory a odporu nachazi na této hranici, jeji
dilezitost znovu roste. S hodnotami konc¢icimi vice nulami se duleZitost dale stuptiuje.
Supporty a rezistence jsou nedilnou soucasti technické analyzy a na védomi by je mél brat

kazdy subjekt nachazejici se na trhu.?’
2.7 Money management a vystupni strategie

Pii obchodovéani na jakémkoli trhu je nesmirné dilezité rozumné nakladat se svym
vstupnim kapitdlem. Mnoho tradert pravé kvili své nekazni a bud’to Spatnému nastaveni

svych pravidel pro ochranéni kapitadlu, nebo dokonce absenci téchto pravidel, ziistava

2 HARTMAN, Ondfej. Jak se stat forexovym obchodnikem: naucte se vydélavat na ménovych trzich. 2.,
roz§. vyd. Praha: FXstreet, c2014. ISBN 978-809-0441-835.
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v Cervenych Cislech. Stejné dilezité, jako je nastaveni téchto pravidel, je jejich dodrzovani

a nepodléhdni emocim.?

Mezi zékladni pravidla ochrany kapitalu patii urCeni maximalni akceptovatelné ztraty
Z kazdého obchodu. Tuto ztratu lze urcit bud’to v procentech, nebo jako absolutni vysi
vyjadienou v dané meéné. Volba relativni vyse ztraty je pravdépodobné bezpecnéjsi, jelikoz
vzdy dodrzujeme pomérnou vysSi maximalni ztraty k aktualni vysi naseho obchodniho
kapitalu, zatimco pii volbé absolutnich ¢astek nastdva problém nariistu procentualni vyse
maximalni ztraty vzhledem ke snizujicimu se kapitalu. U absolutni vyse stop lossu se da
tato hranice urcit jako jisté procento z prvotné vlozeného kapitalu na obchodni ucet, které
nam udé konkrétni hodnotu vyjadienou v dané méné¢, jiz nebudeme dale ménit. Pokud se
obchodnik rozhodne vyuzivat nastaveni maximalni vySe ztraty z jednoho obchodu na
uréity pomér k aktudlnimu stavu svého obchodniho kapitdlu, pak se bézn€ tato vySe
pohybuje v rozmezi pll procenta, coz je povazovano za velmi pasivni a opatrnou strategii.
Na druhou stranu jako velice rizikové se jevi nastaveni okolo hranice tii procent. Nejcastéji

se setkame s jednim procentem.

Politika stop losst se tedy zda byt jako velice jednoducha, objednavku pro uzavieni
obchodu umistime na hranici ztraty, v pfedem stanovené vyS$i. Pro zacateCnika tato
mozZnost urCité¢ neni vilbec hloupd, je jednoducha a nas kapital ochrani ptesné podle nami
nastavenych pravidel. Pokud se této problematice chce obchodnik vénovat vice do
hloubky, zjisti, Ze lze svoje Uspory chrénit trochu dimyslnéji, pomoci vyuzivani
vystupnich strategii, kterymi se bude zabyvat prakticka ¢ast této prace. Nyni si nastinime

nékteré vystupni strategie a poté provedeme vybér téch, které v praktické casti aplikujeme

na realnd data.

Na uvod je dobré si fict, ze zadna idedlni hranice pro nastaveni stop lossu neexistuje a vse
se odviji spiSe od obchodniho stylu jednotlivce. Dlouhodobi obchodnici vétSinou nastavuji
vetsi stop lossy, zatimco trader, jenz uskute¢ni mnoho obchodii za den, bude vybirat

mnohem mensi zisky a jeho ztratové obchody budou rozhodné €init také mensi dil¢i ztraty.

Dalsi typy politiky zajiSténi zisk(i a minimalizace ztrat se liSi i mezi obchodniky, ktefi
obchoduji stejnym stylem. Tedy napiiklad dva intradenni obchodnici mohou urcité
pouzivat rozdilné nastaveni stop lossu. Naptiklad trader obchodujici vyhlasovani zprav,

ocekava vyrazné pohyby po vyhlaSeni a v ptipadé€, ze se trh vyda jednim smérem, da se

28 VESELA, Jitka. Investovani na kapitalovych trzich. Praha: ASPI, 2007. ISBN 80-735-7297-4.
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¢ekat, ze pohyb bude vyznamny, a tudiz pii spravném rozhodnuti se bude snazit vybrat co
nejvetsi zisky, zatimco v pripadé€ Spatné predikce ohledné pohybu po vyhlaseni je zbyte¢né
nastavovat stop loss daleko od vstupni ceny. Jsou tedy piipady, kdy stop loss bude
nastaven klidn¢ na Ctyfi az pétkrat nizsi hranici, nez take profit. Na druhou stranu snad

zadny trader nenastavuje stop loss od vstupni ceny déle, nez take profit.

Vzdalenost stop lossu od vstupni ceny se také 1isi s aktualni volatilitou na trhu, tedy pokud
se ménovy par pohyboval posledni mésic vV rozmezi 150 pips denné, pak nastaveni stop
lossu ve vzdalenosti 30 pips od vstupni ceny neni zcela stastné, protoze se obchod miize
uzaviit v ramci obvyklého denniho vykyvu, coz urcit¢ nechceme. Nastaveni stop lossu na
zaklad¢ volatility se d4 jednoduse provést naptiklad pomoci bollingerovych pasem, kdy se
vystup z pozice nastavi tésné¢ za hranici tohoto pdsma. Dalsi Sikovnou alternativou je
naptiklad vyuziti indikatoru ATR, ktery na zdkladé naSeho nastaveni pocitd primérné

vykyvy za zvolené obdobi.

Dals$i moznosti nastaveni stop lossu je vyuziti supportd a rezistenci. Naptiklad pokud
mame ménovy par, ktery utahuje obchodni padsmo, ale nemlzZe se dostat pfes oblast
supportu, feknéme, ze véfime, ze dojde K prirazu smérem vzhdru, a proto otevieme
dlouhou pozici. V pfipadé, ze jsme trh piedpovédéli Spatnym zplsobem, je tiecba se
rozhodnout, v jaky moment z pozice vystoupit a zkousnout nasi ztratu. Jako rozumné se
nyni jevi vyuzit pravé hodnoty supportu, vV opacném piipad¢ rezistence a stop loss nastavit

prave na tuto Uroven, respektive par pips za ni.

Posledni pfistup k nastaveni stop lossu, ktery si zde uvedeme, je nastaveni na zakladé
urcitého asového ramce. Napftiklad intradenni obchodnik, ktery ocekava urcity pohyb na
trhu, ktery se nedostavi, nechce drzet své penize zaseknuté na obchodu, ktery se nevyviji
zadnym smérem. Jsou rozhodné situace, kdy se trh zklidni do takové miry, Ze béhem
celého tydne nezasdhne tzce nastavené vystupni pozadavky. Téchto momentii se chce
intradenni obchodnik vyvarovat, a proto si také nastavi casové omezeni pro své obchody.
Tedy pokud se obchod neuzavie na zdklad¢ vyplnéni pfedem nastavené objednavky pro
vystup z pozice, pak obchod uzavie sam napiiklad na konci obchodniho dne. Swingovi
obchodnici toto mohou praktikovat napiiklad na konci tydne, aby piedesli vikendovym

pohybiim.?°

2 LIEN, Kathy. Forex: ziskové intradenni a swingové obchodni strategie: jak na technickou a fundamentalni
analyzu pro uspéch na financnich trzich. 2., roz§. vyd. Pielozil Pavel KAISER. Praha: FXstreet, 2013. ISBN
978-80-904418-2-8.
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Moznych strategii, jak stop loss nastavit je opravdu velké mnozstvi, a proto si konkrétni
strategie, které budeme aplikovat na ménovy par EUR/USD, nadefinujeme az ptimo

Vv praktické ¢asti této prace.
2.8 Typy objednavek

Nyni, kdyz jsme probrali veskerou teorii potfebnou pro zacatek obchodovani, je na misté si
osvétlit, jaké typy objednévek miizeme provadét a v ¢em se jednotlivé ptikazy lisi. Obecné
se objednavky pouzivaji z toho divodu, ze obchodnik bézné¢ nesedi non stop nad jednim
ménovym parem a necekd, az se kurs dostane na pozadovanou uroven, aby provedl sviij
obchod. Moznost nastaveni obchodnich objednévek nesporné Setii ¢as a zaruCuje presné

provedeni obchodu, dle nasich piedstav.

Nejzakladnéjsi ptikazy jsou Market orders, neboli trzni ptikazy. Buy market a sell market
prikazy znamenaji, Ze trader provede obchod za aktualni trzni kurs, tedy Ze za ten kotovany
kurs v dany moment nakupuje ¢i prodava jednu ménu za druhou. Tyto piikazy se nemusi
na kazdé platformé vzdy jmenovat pfimo Buy market a Sell market, ale téméf jisté se u
kazdé platformy setkame s kratsi verzi, ktera predstavuje Cisté piikaz Buy a Sell. Tyto

piikazy se bézné pouZzivaji pro co nejrychlejsi otevieni pozic.

Limitni ptikazy, které v obchodni platformé nalezneme, se jmenuji Buy limit a Sell limit.
Jejich odliSnosti od Market orders je diivéra v pokraCovani vyvoje stejnym smérem
s naslednym obratem. Obchodnik tedy pouZzije tento typ piikazu napiiklad v situaci, kdy
ménovy par EUR/USD klesa smérem k hodnoté 1,20 a trh pfedpoklada, ze bude klesat az
k 1,19, kde vsak dojde k obratu a ménovy par se vyda zpét smérem k vy$§im hodnotam.
V tento moment, kdy je trzni kurs 1,20, obchodnik zada limitni objednavku v podobé Buy
limit, kterou umisti na hodnotu 1,19 a v okamzik, kdy se cena opravdu na tuto hodnotu
dostane, se obchod otevie. U ptikazu Sell limit je situace stejna avSak obracena, co se tyce
sméru kursového vyvoje. Pravidlem pro limitni ptikazy tedy je, ze v pfipadé¢ Buy se
obchod bude otevirat na nizSich nez aktualnich hodnotach a Sell limit se nastavi jediné na
vys$si nez trzni kurs.

Dal$im typem objednavky je Buy stop a Sell stop. Tyto ptikazy se pouzivaji v pfipad¢, kdy
obchodnik véfi, Ze po dosaZeni urcité cenové hranice bude kurs déale stoupat, ¢i klesat
stejnym smérem jako doposud. Pro znazornéni je vzdy lepSi si uvést piiklad.
Predpokladejme tedy, ze se ménovy par EUR/USD znovu obchoduje na trovni 1,20 jako

v ptedchozim ptikladu a na trhu je nastolen medvédi trend a analytik piedpokladéa nasledny
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posun ke hranici 1,19, coz ptedpokladejme, Ze je hranice podpory. Na rozdil od ptikladu
s limitnim ptikazem ale trader véfi, Ze dojde k prorazeni této hranice a mé€novy par bude
dale pokracovat smérem k nizSim hodnotam. Pro tento piedpokladany vyvoj by tedy
obchodnik nastavil objednavku Sell stop, kterou by nastavil na troven kursu odpovidajici
hodnoté 1,19. V ptipad¢ ptikazu Buy stop se nastavi vstupni hodnota na Groven vyssi, nez
je aktudlni trzni kurs, a obchod se otevie v pripad¢ prorazeni dané hodnoty ve sméru

predchazejiciho vyvoje, tedy vzhuru.

Stop loss je piikaz, ktery reaguje na nepfiznivy vyvoj naseho obchodu a zajistuje
maximalni vysi ztraty z néj plynouci. Nastavovani stop losst je jednim ze zékladnich
pravidel money managementu, a tim padem by ho mél kazdy subjekt nachazejici se na trhu
znat. Stop loss se miZe nastavit rovnou pii otevieni pozice, nebo kdykoli béhem
probihajiciho obchodu a stejné tak se s nim mize libovolné manipulovat. Tato manipulace
vSak neni ve vétSing pripadi dobrym tahem, protoze mezi zékladni zasady money
managementu patii nastaveni maximalni procentni ¢i absolutni hodnoty pro ztratu

zZ jednoho obchodu.

Velice chytrou a praktickou variantou stop lossu je takzvany trailing stop. Jak jsme si
vysvétlili, posouvani stop lossu smérem do hlubSich zdpornych hodnot znamenajicich
vys$8i, nez planovanou ztratu, by se nemélo praktikovat. Posouvani stop lossu smérem
V pozitivnim vyvoji kursu miiZze byt naopak velmi pfinosné a praktické. V ptipad¢, kdy se
nas obchod vyviji dle planu, je rozumné si své zisky pojistit, coz 1ze pravé skrze pouZiti
tohoto piikazu. Uvedeme si znovu malou ilustraci. Pfedpokladejme otevieni obchodu na
ménovém paru EUR/USD na hodnoté 1,20 jako v ptedchozich ilustracich. Po urcité dobé
od otevieni obchodu se kurs posunul na hladinu 1,23, ¢ili o 300 pipt vzhiru. V tuto chvili,
se rozhodneme o pojisténi zisku z této pozice a zaddme ptikaz trailing stop na hodnotu 100
pipl, coz znamend, ze pokud se ménovy par vrati na hodnotu 1,22, obchod se uzavie.
Pokud ale bude pokracovat smérem nahoru a dosahne hodnoty 1,24, pak se jiz obchod
uzavie nejnize na hodnoté 1,23, coz je onéch 100 pipt, na které jsme nastavili nas trailing
stop. Tato praktika se zda byti velice rozumna, avSak ve vice volatilnim prosttedi mize
dochdzet ke zbytecnému uzavirani pozic, které¢ mély vétsi ziskovy potencidl, ale uzaviely

se kvili pfili§ tzkému rozpéti trailing stopu.

Nyni jiz ovladame ptikazy na zajist'ovani potencialnich ztrat z obchod, a tak se podivame
na objednavku zajistujici vybér ziskil z investice. Pro tento ucel se pouziva objednavka

typu Take profit, jez se zpravidla nastavuje ve stejnou dobu jako Stop loss, tedy pred tim,
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nez se obchod otevie. Take profit se mize nastavit jak na hodnotu vyssi, nez je kurs
vV moment vstupu do obchodu, tak na hodnotu nizsi. Zalezi na zvoleni typu obchodu.
V piipadé, kdy vstupujeme do dlouhé pozice, se Take profit bude nachazet nad vstupni

cenou a Vv piipadé shortovani se take profit nastavi pod vstupni cenu.

Pokud chceme urcity obchod pred¢asné uzaviit nebo nemame nastavené objednavky typu
Take profit a Stop loss, u¢inime tak pomoci pfikazu Close, jez uzavie danou pozici za na
aktualnim trznim kursu. V ptipadé, kdy si piejeme uzaviit veskeré oteviené pozice,

pouzijeme piikaz Close all.

Dalsi méné pouzivané piikazy, které si jest¢ uvedeme, jsou Hedge a Reverse. Provedeni
prikazu Hedge znamena otevieni inverzni pozice k jiz oteviené pozici a Reverse otevie

také opacnou pozici, ale tu ptivodni na stejné cené uzavie.
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3. Vystupni strategie

Hlavni zfetel této ¢asti prace, bude kladen na praci s investiénimi doporuc¢enimi, které na
denni bazi poskytoval server Patria.cz az do 26. 5. 2017. Jedna se o analyzu aktudlniho
stavu na ménovém paru EUR/USD. Tato analyza je zpracovana na zaklad¢ technickych
indikatort, kterym byla vénovana piedchozi kapitola, a dale na zaklad¢ ocekavaného
vyvoje po vyhlaseni dilezitych ekonomickych zprav majicich dopad na tento ménovy par.
Kazdé doporuceni obsahovalo aktudlni graf s vyznacenymi indikatory, trendovymi liniemi
atd. Mimo graf byl standardem jeden az dva odstavce textu hodnotici aktualni vyvoj, denni
hodnoty supportii, rezistenci a pivotu a dale dvé doporuceni o zaujeti investi¢ni pozice.
Prvni preferovany scénai a po té alternativni scénaf, ktery vzdy zaujima jiny postoj.
Doporuceni v obou scénatich méla tfi mozné podoby, jimiz jsou doporuceni o vstoupeni do

dlouhé pozice, doporuceni o vstupu do kratké pozice, a nebo konsolida¢ni pohyb stranou.
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Obrazek 8 VVzor hodnocenych investi¢nich doporuceni

Makrodata z USA dopadla i v patek pozitivhé a vsak trhy zajimala aplné
jina zprava. Nevinné znéjici komentar z ECB o moZném zvyseni urokovych
sazeb jesté pred koncem QE, poslalo euro dokonce aZz na hodnotu 1,0700
EURUSD. Oficialni postoj ECB se vsak neméni. I presto pravdépodobnost

zvyseni urokovych sazeb do konce roku trh vidi na 53,7 %.

EURUSD: Ménovy par se pohybuje pfi hodnoté 1,0700 EURUSD. Oscildtor relativni
sily RSI se nachdzi ve vyssi neutrdini oblasti. Aktudiné pfi 67 bodech. Parabolicky
trendovy indikdtor SAR signalizuje short-trend.

Preferovany scénaf: SHORT pozice. Dolar zastavuje posilovani eura u hodnoty
1,0700 EURUSD, které by mohlo znamenat dofasné vyZerpani rlstu eura. Prvni

support, ktery by mohl brzdit posilovéni dolaru, miZe byt aZ denni pivot.
Alternativni scénaf: LONG pozice. Euro nedok3dzalo zatim definitivné potvrdit
proraZzeni hodnoty 1,0700 EURUSD. Zaroven se zde nachdzi 100 denni
exponencidlni klouzavy primér. Pokud by se euro podafilo potvrdit prorazeni nad
tyto hodnoty, tak méZe zamifit nad denni rezistenci R1.

Index spekulativniho sentimentu: Kontraindikdtor SS1 se nachdzi na arovni
-1,79. Celkem 36 % obchodnikl se nachazi v long pozici.

Klicové denni technické urovné:

R2 - 1,0778
R1 - 1,072%
Pivot - 1,0652
S1 - 1,0602
82 - 11,0525

07.03 09.03 10.02 12.02 14,03

PIVOT(EUR/USD Pivet)

DN: 1,06568

Zdroj: Patria®

30 TOLLINGER, Ondfej. Technickd analyza: Euro po pate¢ni zpravé zamiiilo k hodnoté 1,07 EURUSD.
Patria [online]. 2017 [cit. 2018-01-26]. Dostupné z: https://www.patria.cz/zpravodajstvi/3476836/technicka-
analyza-euro-po-patecni-zprave-zamirilo-k-hodnote-107-eurusd.html
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3.1 Vybér brokera a obchodni platformy

Vzhledem k tomu, ze v této praktické ¢asti prace budeme po celou dobu analyzovat
historicka data (backtesting), bude zapotiebi vSe provadét prostifednictvim obchodni
platformy u nékterého z brokert. K dispozici jsou rtizné typy brokert s riznymi poplatky,
spready, minimalnimi vklady a dalSimi kritérii, které je tfeba zohlednit na zaklad¢ svych
obchodnich zaméra. K dispozici je také Sirokd Skéala obchodnich platforem nabizejici
rozdilné technické nastroje, zpravodajstvi, historii obchodd, piehlednost, volbu mezi online
webovou platformou nebo nutnosti aplikace a dal$imi kritérii. Néktefi broketi jsou
kompatibilni s vice obchodnimi platformami, tudiz se nejdiive zaméfime na typy brokerd a

vybér obchodni platformy provedeme az nésledné.
3.1.1 Broker

Broker neboli obchodni makléf, je subjekt na trhu, bez kterého se zadny obchodnik
neobejde. Skrze brokera provadime veskeré obchody a jeho vybérem si projde kazdy, kdo
chce na devizovém trhu obchodovat. Tento vybér by se tedy nemél podcenovat a pred
zapocetim procesu rozhodovani je dobré znat jednotlivé typy brokert. Ty se dé€li do tfech

zékladnich skupin.

Prvni skupinou jsou Market Makefi (tvarci trhu), ktefi sami na trhu kotuji cenu, a jejich
ukolem je také zajiStovat potiebnou likviditu. Tento typ brokerd obchoduje pomoci
Dealing Desku, a tudiz se také Casto setkime se zkratkou DD namisto MM (Market
Maker). Toto rozdilné¢ oznaceni vSak neznamena jiny typ brokera. Zpravidla se jedné o
velké banky a finan¢ni instituce, které zprostiedkovavaji svym klientim vstup na devizovy
trh a obchodovani pod jejich jménem. Market Maker ma povinnost v jakémkoli okamziku
na na$ pozadavek ménu bud’ nakoupit ¢i prodat za aktualni kotovany kurs. Jak s tim dale
naloZi, je uz Cist¢ na ném, jelikoz obchoduje na vlastni riziko, ale béZnou praxi je okamzité
hedgeovani pozic a zarucendi si tak zisku ze spreadu. Nespornou vyhodou téchto brokerti je,
ze klient neplati zadné poplatky za zprostiedkovani obchodu a spready jsou fixni. Pravé

spread je hlavnim pi{jmem Market Makera.

Dalsi dva typy brokerti spadaji do jedné mnoZiny, kterou je No Dealing Desk. Pro tuto
mnozinu je typické, Ze broketi do ni spadajici, neobchoduji na vlastni Gfet a pouze
vypofddavaji naSe pozadavky. Prvnim typem jsou ECN brokefi (Electronic
Communications Network). Hlavnim rozdilem mezi ECN a MM je ten, ze ECN sdruzuje

nekolik riznych Market Makerti, jinych finan¢nich instituci i nebankovnich subjekti na
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jednom misté, a tim pddem zde dochazi k variabilit¢ spreadti. ECN je prostfednikem mezi
klientem a Market Makerem nebo jinym subjektem a je zde mozné i vzajemné
obchodovani mezi riznymi klienty nachazejicimi se u stejného brokera. To S sebou vSak
nese poplatky za zprostfedkovani jednotlivych obchodl nebo ptirdzku ke spreadu, coz jsou

dva typy ptijmi této skupiny brokert.

Ttfetim a zaroven poslednim typem brokera, ktery si uvedeme je STP (Straight Through
Processing). Jednd se opét o piistup na trh bez Dealing Desku, ktery je provadén
automatizovanym systémem. Tento systém neumoziuje vzajemné obchodovani mezi
klienty nachazejicimi se u stejného brokera a vSechny jejich pozadavky se vyporadaji skrze
vnéjsi subjekt, kterym je bud’ banka nebo jiny Market Maker. U riznych brokerti tohoto
typu se mizeme setkat S riznym poctem téchto vnéjSich subjektii. Nekteti pracuji s vice
riznymi stranami a naopak nékteti brokefti spolupracuji pouze s jednim. Pocet a velikost
téchto subjektli hraje roli v ohledu likvidity, kterou zprostiedkovavaji. Hlavni piijem
tohoto brokera prameni z ptirazky ke spreadu, které mohou byt fixni nebo variabilni, a to

v zavislosti na poétu protistran.3!

Po uvéZeni veSkerych kritérii, rozdild, vyhod a nevyhod, jsem se rozhodl zvolit brokera
OANDA. Mezi hlavni divody pro podporu mého rozhodnuti ohledné vybéru tohoto
brokera patii jeho vnimani jako globalné zndmého zprostredkovatele, absence poplatk,
pfijatelna vyse spreadli a jako velmi diileZity ditvod je moZnost minimalniho vkladu jiZ od
jednoho amerického dolaru. Dalsi vyhodou je moznost bezplatného a ¢asové neomezeného
vyuzivani demo uctu, coz je velmi dualezité. Obchodnik by se pfed pfesunem k redlnému
obchodovani mél seznamit s brokerem 1 platformou a vyzkouSet si, zda mu bude
vyhovovat. V neposledni fadé jsem se pro OANDU rozhodl, protoze jsem tohoto brokera i
jeho platformu vyuzival jiz dfive, nez jsem s touto bakalaiskou praci zacal. Mezi dals$imi
moznymi adepty jsem zvazoval i brokera Patria, a to z toho divodu, Ze se cela tato prace
zamé&fuje pravé na analyzovani jejich investi¢nich doporuceni, a tak by tento krok dodaval
celé praci jistou logiku. Hlavnim divodem, pro¢ jsem se rozhodl tohoto brokera nevyuzit,
bylo Casov€ omezené vyuziti demo uctu na jeden mésic, coZz by vzhledem k Casové
narocnosti této prace a moznému vyskytu problémi mohlo znamenat nezddouci

komplikace.

31 HODAN, Jakub. Forex brokefi - jak spravné vybrat. FX street [online]. 2009 [cit. 2018-02-11]. Dostupné
z: https://www.fxstreet.cz/forex-brokeri--jak-spravne-vybrat.html
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3.1.2 Obchodni platforma

Po vybéru brokera se nasledné moznosti ohledné¢ vybéru obchodni platformy bud’ velice
zmens$i nebo zcela zmizi. Platforem je jisté na trhu veliké mnozstvi, ale ne kazdy broker
vSechny podporuje. Bézné se setkame s jednou ¢i dvéma podporovanymi platformami.
Cast brokeri ma vyvinutou svoji vlastni platformu, dal§i &ast podporuje platformu
Metatrader a zbyld ¢ast je kombinaci dvou piedeslych variant a podporuje jak svoji
platformu, tak platformu externi. Ruzné platformy nabizeji rtizné analytické nastroje,
obchodované instrumenty, vysi finanéni paky, ekonomické zpravodajstvi, velikosti

obchodu, miru vlastniho nastaveni, piehlednost a dalsi atributy.

Vzhledem k tomu, ze vybér brokera jsme jiz provedli, zaméfime se na moznosti ohledné
vybéru platformy u zvoleného brokera. OANDA nabizi vlastni velice uZivatelsky
ptivétivou platformu, kterou jsem jiz v minulosti pouzival. Neni tedy na prvni pohled
divod ji nepouzit i pro ucely této prace. Bohuzel ale tato platforma nenabizi nastroje pro
backtesting a ani po del$i komunikaci s customer servicem se mi nepodatilo tento problém
vyfesit.

Tim padem zbyvd druhd moZnost, kterou OANDA nabizi, a tou je velmi popularni
platforma Metatrader 4. Jedna se o celosvétové nejrozsitenéjsi obchodni platformu,
poskytujici kvalitni zdzemi pro obchodovani. Mezi jeji vyhody patfi jeji jednoduchost a
klientska ptivetivost, Siroka skala technickych indikatorti, nastrojii a doplikli moznych ke
staZzeni a pro tuto praci rozhodujici moznost implementace nastroje pro automatické

testovani historickych dat.
3.2 Intradenni hodnoceni aspéSnosti

Jak jsem jiz na zacéatku kapitoly uvedl, Patria ve svych investi¢nich doporucenich vzdy
vyvozovala dvé rliznd investicni doporuceni. Prvnim byl preferovany scénat a druhym
scénaf alternativni, jenz daval vzdy jiny pokyn. Tedy pokud preferovany scénai nabadal
k zaujeti long pozice, pak alternativni scénai zn¢l short, ptipadné konsolidace. Jelikoz
soucasti doporuceni nikdy nebyla doporucend délka investi¢niho horizontu, ani podminky
¢i konkrétni hodnoty pro vystup z pozice at’ v zisku ¢i ve ztraté, bylo tieba se rozhodnout

pro urcitou metodiku hodnoceni uspé$nosti téchto doporuceni.

Vzhledem k tomu, Ze se v této praci snazim zhodnotit Gispésnost investic¢nich doporuceni,
kterd nevychdzi z mého vlastniho pohledu na devizovy trh, je tfeba se pfistupem k témto

doporuc¢enim co nejvice piiblizit autoroveé predstavé o téchto doporucenich. Abych zajistil
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co nejblizsi shodu, rozhodl jsem se autory téchto doporuceni ptimo kontaktovat s nékolika

dotazy ohledné této rubriky, viz nésledujici korespondence:
., Dobry den, pane Tollingere/Mihulko,
minuly tyden jsem na Vas dostal kontakt od pana Prockerta.

Drive jsem sledoval rubriku Technickd analyza EUR/USD, do které jste prave Vy casto
prispival. Vypsal jsem si veSkera data za posledni pulrok této rubriky, tedy od konce
listopadu 2016, do konce kvétna 2017 a rozhodl jsem se zhodnotit uspésnost téchto
doporuceni jako moji bakalarskou praci. Vzhledem k tomu, Ze v téchto prispévcich nebylo
nikdy uvedeno, jak dlouhy by mél byt investicni horizont, ani zZadné vystupni hodnoty pro

pripadné otevirené pozice, chtél bych se zeptat na par otdzek pro spravné pochopeni.

Chapu, zZe rubrika neslouzila jako naSeptavac konkrétnich detailii, jak by mél kazdy obchod
vypadat, ale spise se snazila poskytnout zhodnoceni aktudalniho stavu trhu a poskytnout
pohled na mozné obchodni signaly. Chtél bych se kazdopadné zeptat, jak byla piivodné tato
dlouho byste na zdakladé téchto doporuceni doporucil drzet pozici, jak moc vzdalené by se
Vam zdaly od oteviraci ceny idealné nastavené vystupni hodnoty? Pokud byste mi mohl
popsat urcity zameér této rubriky, abych si co nejlépe napasoval obchody, kterymi

uspesnost budu hodnotit, byl bych Vam velice vdecny.

Jako mozné varianty jsem uvazoval vyzkouSeni dvou mozZnosti. Prvni jako intradenni
obchodovani, kdy bych obchod oteviel v moment zverejnéni doporuceni kazZdy den a
nasledne ho uzaviel na konci dne. Jako druhou moznost mé napadlo vyzkouset také
moznost swingového stylu, kdy bych vidy obchod otevrel, kdyz se doporuceni LONG
zmeénilo na SHORT, nebo opacné. V pripadé doporuceni o KONSOLIDACI, bych obchod

nechal dale otevieny.

Pokud byste mél tolik trpélivosti a napsal mi urcitou reakci a Vas pohled na tyto

optimalizace, moc bych to ocenil.
Muj posledni dotaz byl, pro¢ se tato rubrika prestala aktualizovat na denni bazi.

Predem deékuji za Vas cas,
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David Jansa “

Pan Tollinger, jako autor, ktery do rubriky piispival nejvice ze vSech autorii, odpoveédél

nasledujicim zptsobem:

,, Vazeny pane Janso,

dekujeme Vam za vyuziti nasich komentari pro dalsi studium. K ukonceni doslo s koncem

sluzby Patria Forex.

Komentar nebyl urcen k presnému obchodovani a bylo tedy na obchodnicich, zda se dany
den s nasim pohledem ztotoznuji ¢i nikoliv. Vas prvni model (zaddani obchodu na jeden
den) je tedy nejpresnéjSim pohledem v ramci naseho hodnoceni. Vzdy vsak doporucuji
drzet se své obchodni strategie, protoZe nas model nevychazel s obchodni strategie, ale

pouze (jak jste spravné psal) z aktudlniho pohledu na trh.

S uctou,

Ondrej Tollinger“

Na zékladé této odpovédi jsem se rozhodl se nejdiive zaméfit na intradenni variantu, ale
pro Sir$i vyuziti vSech nasbiranych dat, jsem se rozhodl také zhodnotit variantu swingovou
a nasledné je mezi sebou porovnat, i kdyz uz se nejedna o Uplny soulad s ptivodni
myslenkou autort. Nicméné vneseni vlastni strategie, ktera lépe reflektuje vyuziti
pusobicich trendl, se mi jevilo jako zajimavé srovndni. Déle jsem se rozhodl praci rozsifit
o aplikaci dvou vlastnich vystupnich strategii, kter¢ budu aplikovat na intradenni i
swingov¢ varianty, a to znovu jak na preferovaném, tak i na alternativnim scénafi. Celkem
tedy provedu dvanact riznych variant testovani, z nichz Sest bude v intradennim duchu (tfi
varianty pro preferovany scénaf a tfi varianty pro alternativni scénar) a Sest ve swingové
podobé (znovu tfi varianty na oba scénare). V kazdé z nasledujicich kapitol zhodnotim
vysledky stejné strategie na preferovaném a alternativnim scénafi. Celkové tedy provedu
Sest dvojic hodnoceni a na konci kapitoly intradenniho hodnoceni a swingového hodnoceni
srovnam veskeré vystupy. Pro redlnéjsi obraz Cistych vynosl jsem se také rozhodl veskeré
testovani zatizit transakénimi néklady, které jsou s otevienim kazdého obchodu spojeny.

Transak¢ni néklady, tedy spready, které mnou zvoleny broker Oanda na ménovém paru
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EUR/USD m4, jsou rovny Vpriméru hodnoté lehce pievysujici jeden pip.*2 Pro
ptehlednost jsem se rozhodl tyto transakéni naklady zaokrouhlit na jeden pip.

3.2.1 Strategie 1

Jako prvni testovanou strategii jsem zvolil hodnoceni intradenniho typu obchodu, kdy jsem
na zéklad¢ investi¢niho doporuceni oteviral obchody ihned po zvetejnéni doporuceni na
webu Patria.cz. Obchody jsem oteviral pouze, pokud doporuceni zn€lo long nebo short.
V piipadé¢ doporuceni o konsolidaci jsem obchod neoteviral. Z podstaty intradenniho
obchodniho stylu vyplyva, ze doba oteviené pozice nikdy nepiekroéi jeden den, tudiz jsem

vzdy na konci obchodniho dne dany obchod uzaviel.

Preferovany scénaf Vv intradenni podobé a zékladnim testovani bez stanoveni hodnot pro
vystup z pozice piinesl béhem pullrocniho testovani od 28. 11. 2016 do 25. 5. 2017
sedmdesat tii obchodil béhem sto pét a dvaceti obchodnich dntli. Padesat dvakrat znélo tedy
doporuceni ve prospéch konsolidace, jez znamenalo neotevieni obchodu v dany den.
Celkovy vynos této strategie ¢inil 518,80 pips. Po ocisténi zisku o transakéni naklady, jez
Cinily 73 pips, tedy 1 pip na obchod, jsme se dostali na ¢isty zisk ve vysi 445,80 pips. Tato
strategie celkem realizovala 43 ziskovych obchodt a 30 ztratovych, coz dava pomér 1,43
ziskovych obchodii na jeden ztratovy. Primérna vyse zisku z profitabilniho obchodu byla
nepatrné vyssi, nez prumérna vyse ztraty z obchodu, které skoncily ve ztraté. Konkrétné

35,98 a -34,28 pips na jeden obchod.

Tabulka 1 VysledKky intradenni strategie 1 (Preferovany scénar)

Celkovy vynos 518,80
Celkovy vynos vcetné transakcnich naklada 445,80
Celkovy pocet obchodt 73
Celkové transak¢ni néklady 73
Pocet ziskovych obchodii 43
Pocet ztratovych obchodt 30
Pomér ziskovych a ztratovych obchodit 1,43
Primeérny zisk ze ziskového obchodu 35,98
Primérna ztrata ze ztratového obchodu -34,28

Zdroj: Vlastni zpracovani

32 Historical Spreads for Forex & CFD. OANDA [online]. 2018 [cit. 2018-02-26]. Dostupné z: https://web-
services.oanda.com/forex-trading/markets/recent
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V grafu 1 lze sledovat vyvoj ziskt v Case. Vysledky této strategie se pohybovaly téméf po
celou dobu v kladnych ¢islech a nejvétsi narlst ziskd tato strategie zaznamenala béhem
prvniho mésice skrze kratké pozice. Po pfelomu roku 2016 a 2017 mél kumulovany
vynos relativné nevolatilni charakter, ktery odrazelo pasmo uzsi nez 400 pips. Nicméné
v disledku vysokého mnozstvi otevienych obchodi se transakéni ndklady na vynosech

podepsaly ve vysi 14 %, coz neni zcela zanedbatelna vyse.

Obrazek 9 Kumulovany zisk intradenni strategie 1 (Preferovany scénar)

Kumulovany zisk
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Zdroj: Vlastni zpracovani

Co se tyCe alternativniho scénafe, dostalo se ndm z investi¢nich doporuceni celkem
osmdesati osmi signaldl pro otevieni pozice béhem stejn€ dlouhého Casového rozpéti, tedy
od 28. 11. 2016 do 26. 5. 2017. Lze tedy tvrdit, Ze co se tyce alternativniho scéndfe, autoti
se snazili poskytnout urcity signal ¢astéji, nezli v preferovaném scénafi, kdy se doporuceni
0 konsolidaci béhem sto pét a dvaceti obchodnich dnti vyskytlo o patnact vice. Mozna i
toto rozhodnuti o vydani signalu, ktery se nesmél schazet s preferovanym scénarem, mohlo
dvojnasobnou ztratu ve vysi 171,80 pips po jejich zapocteni, coz je velice zneklidiujici

udaj. Také pomér ziskovych a ztratovych obchodid se lehce zhorSil, a¢ bylo stale

vvvvvv
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celkové ztraté této strategie, byla vysoka ztratovost obchodu, které skoncily v cerveném.
Jejich primérna ztrata Cinila 41,72 pips, zatimco primérny prosperujici obchod pfinesl

zisk ve vysi pouhych 31,50 pips.

Tabulka 2 Vysledky intradenni strategie 1 (Alternativni scénai)

Celkovy vynos -83,80
Celkovy vynos vcetn¢ transakénich nakladi -171,80
Celkovy pocet obchodl 88
Celkové transak¢ni naklady 88
Pocet ziskovych obchodit 49
Pocet ztratovych obchodt 39
Pomér ziskovych a ztrdtovych obchodii 1,26
Primérny zisk ze ziskového obchodu 31,50
Prumérna ztrata ze ztratového obchodu -41,72

Zdroj: Vlastni zpracovani

Vyvoj zisku z pohledu celkové doby v zelenych a Cervenych ¢islech byl u alternativniho
scénate zcela opaény od preferovaného, kdyz se alternativni scénai dokazal z pohledu
kumulovanych vynost udrzet v zisku pouze béhem prvniho tydne testovani. 9. 12. 2016 se
zisky vytratily a po zbytek testovaciho obdobi se uzZ strategie pohybovala ve ztraté.
Nejhloubéji se strategie ponofila 16. 3. 2017 do ztraty 498,10 pips, od kdy ale zacala
zaznamenavat relativné stabilni zisky, které ztratu témét vymazaly a po pul roce testovani
strategie zaznamenala kumulovanou ztratu ve vysi 83,80 pips pfed oc¢iSténim o transakéni

naklady.
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Obrazek 10 Kumulovany zisk intradenni strategie 1 (Alternativni scénar)

Kumulovany zisk
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Zdroj: Vlastni zpracovani

3.2.2 Strategie 2

Druhou strategii jsem se rozhodl doplnit o mechanismus zamezujici vysokym ztratim a
zaroven vybirajici pfiméfené zisky. Vzhledem k ne zcela presvéd¢ivému vysledku, kdy
minuld strategie pfinesla v priméru vyssi ztraty na jeden obchod, nez zisky, rozhodl jsem
se nastavit pravidla této strategie tak, aby potencialni vybér zisku z obchodu byl dvakrat
vyss$i nez potencialni ztrata. Pomér mezi nastavenou hranici pro vybér zisku ¢i uzavieni
ztratové pozice se tedy bude rovnat dvéma. Tomuto pravidlu se prezdiva Risk Reward
Ratio (RRR). Vysledny pomér mezi primémym ziskem a ztratou z obchodu se vSak nutné
dvéma rovnat nebude, jelikoZ strategie se stale bude drzet pivodni podminky intradenniho
obchodovani, jez je maximalni doba trvani obchodu do konce daného obchodniho dne.
V piipadé, kdy se cena béhem dne nedostane na troven, kdy by se realizoval ptikaz stop

loss ¢i take profit, uzavie se obchod na konci dne.

Pro nastaveni politiky stop loss a take profit jsem se znovu rozhodl co nejvice vyuzit
poskytovanych investi¢nich doporuceni, kterd byla mimo obchodni signaly také doplnéna
o prvni a druhé Urovné supportli a rezistenci. V piipadé kladného vyvoje oteviené¢ho

obchodu jsem se rozhodl piikaz take profit nastavit na prvni Groven hranice podpory ¢i
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odporu. V piipadé otevieni dlouhé pozice jsem tedy take profit nastavil na Groven prvni
rezistence a pro kratké pozice jsem piikaz pro vybér zisku nastavil na Groven prvniho

supportu.

V ramci zachovani pozadovaného poméru mezi vybérem zisku a uzavieni obchodu
nachazejiciho ve ztraté na hranici dvé, jsem vzdy piikaz stop loss nastavil na polovi¢ni
vzdalenost druhym smérem mezi cenou v moment otevieni obchodu a cenou, na které byl

nastaveny vybér zisku.

Tato strategie vychazela ze stejnych obchodnich signalt jako strategie Cislo jedna v ramci
preferovaného scénare, nicméne obchodl bylo za testovaci obdobi realizovano sedmdesat,
coz je o tii obchody méné. Tato skute¢nost nastala z divodu tii situaci, kdy se v moment
otevieni obchodu cena jiz pohybovala za tUrovni take profit ¢i stop loss. V ramci
dodrzovani stejnych pravidel pro celou strategii jsem se rozhodl tyto obchody zcela
odstranit, respektive nerealizovat, jelikoz by mohly naslednym hlubokym propadem ¢i
vysokym vydélkem zkreslit celkové vysledky vypovidajici o uspéSnosti této strategie.

Konkrétné se jednalo o obchody z dat 7. 2. 2017, 27. 3. 2017 a 16. 5. 2017.

Po vyfazeni téchto obchodi se strategie dostala na kone¢ny vydélek ve vysi 391,15 pips
pred ocisténim a 321,15 pips po zapoc€itani transakénich nékladi spojenych s kazdym
obchodem. Z celkovych sedmdesati obchodu lehce pievazovaly ty, které skoncily realizaci
zisku. Konkrétni pomér ziskovych a ztratovych obchodt €inil 1,12 a mélo ho na svédomi
tficet sedm ziskovych a tficet tfi ztratovych obchodl. Z celkem sedmdesati obchodii se
konce dne dockalo pouze sedmnact, Cili vice nez tfi Ctvrtiny obchodl byly ukonceny
vyplnénim objednadvky stop loss nebo take profit. Tento fakt dobfe vystihuje stanovena
pravidla ohledné¢ minimalizace ztrat a pojisténi ziskll. Primérna vyse zisku ze ziskového

obchodu ¢inila 31,67 pips a primérna ztrata z jednoho ztratového obchodu pouze 23,65

pips.
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Tabulka 3 VysledKky intradenni strategie 2 (Preferovany scénar)

Celkovy vynos 391,15
Celkovy vynos véetné transak¢nich nakladt 321,15
Celkovy pocet obchodt 70
Celkové transak¢ni naklady 70
Pocet ziskovych obchodi 37
Pocet ztratovych obchodt 33
Pomeér ziskovych a ztratovych obchodi 1,12
Pramérmy zisk ze ziskového obchodu 31,67
Primérma ztrata ze ztratového obchodu -23,65

Zdroj: Vlastni zpracovani

Vyvoj celkového vynosu této strategie je pozitivni, jelikoz se celkova souctova pozice

béhem testovaciho obdobi nedostala ani na jeden den do ztraty a realizované zisky kromé

jednoho hlubsiho propadu zac¢atkem ledna byly ve znameni klidného stabilniho ristu az do

konce bfezna, kdy strategie zacala stagnovat a v priibéhu kvétna lehce ztratila. Vysledny

zisk 321,15 pips po oc€isténi o transakéni naklady neni zcela oslitujici, nicméné vyse ziskll

byla omezena nastavenim vybéru ziski na prvni hranici podpory ¢i odporu. Jedna se tedy o

velice konzervativni strategii, ktera zajistuje klidny vyvoj.

Obrazek 11 Kumulovany zisk intradenni strategie 2 (Preferovany scénar’)
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Zdroj: Vlastni zpracovani
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Alternativni scénaf této strategie ve form¢ intradenniho obchodovani pfinesl velice
privétivé zisky ve vysi 586,10 pips pied zapocitanim transakénich nakladu, které byly ve
vysi 82 pips. Oc¢istény zisk pak stale ziistal nad hranici pétiset pips, konkrétné 504,10 pips.
Jak v preferovaném scénafi, tak v alternativnim se muselo urcité mnozstvi obchodt
vyjmout. Zde se jednalo konkrétn¢ o Sest obchodii ze dnti 5. 1. 2017, 21. 2. 2017, 1. 3.
2017, 21. 3. 2017, 23. 3. 2017 a 20. 4. 2017. Tyto obchody byly opét vyfazeny kvili

oteviraci cené, ktera byla za hranici stop lossu nebo take profitu.

Z celkem osmdesati dvou realizovanych obchodu se Ctyficet devét z nich zavielo se ziskem
a ve ztraté skoncilo jen tficet tfi obchodii. Pomér mezi ziskovymi a ztratovymi obchody
tedy ¢inil 1,48. Primérna vyse zisku na obchod, ktery pfinesl kladny vynos, byl sice jen
25,42 pips, ale jeSté mensi primérnd ztrata na jeden ztratovy obchod, ktera ¢inila méné nez

dvacet pips, zajistila strategii sluSny kone¢ny vynos.

Celkovy pocet obchodi, které se uzaviely vyplnénim objednavky na zastaveni ztrat, nebo
vybér ziskli bylo celkem Sedesat sedm, coz je vice nez osmdesat procent veskerych

obchodt realizovanych v rdmci této strategie.

Tabulka 4 Vysledky intradenni strategie 2 (Alternativni scénai)

Celkovy vynos 586,10
Celkovy vynos vcetn¢ transak¢nich nakladi 504,10
Celkovy pocet obchodl 82
Celkov¢ transakéni néklady 82
Pocet ziskovych obchodit 49
Pocet ztratovych obchodt 33
Pomér ziskovych a ztratovych obchodii 1,48
Primérny zisk ze ziskového obchodu 25,42
Primérna ztrata ze ztratového obchodu -19,98

Zdroj: Vlastni zpracovani

Vyvoj ziskl této strategie se b&hem prosince potacel v nijak zavratnych, avsak stale
cervenych cislech. Po cely mésic se celkova pozice pohybovala okolo hodnoty -100 pips.
Zacatkem ledna pfisla série osmi ziskovych obchodt, které nastartovaly nésledovné déni,
které odrazely velice stabilni vynosy. Volatilita kfivky vynost byla opravdu minimalni a
prekvapivé vysledky této alternativni volby poskytovani obchodnich signélil pfinesly vySsi

zisky, nez dokéazal vygenerovat preferovany scénar.
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Obrazek 12 Kumulovany zisk intradenni strategie 2 (Alternativni scénar)

Kumulovany zisk
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Zdroj: Vlastni zpracovani

3.2.3 Strategie 3

Strategie 3 je posledni variantou optimalizujici oteviené obchody. Stejné jako ve strategii
2, 1 zde jsem se rozhodl obohatit obchody o vystupni hranice v ptipad¢ slibného i
negativniho vyvoje. Vzhledem Kk tomu, Ze v minulé strategii se obchody uzaviraly jak
Vv preferovaném, tak v alternativnim scénéfi skrze tyto objednavky pro vybér ziska ¢i
zastaveni ztrat ve vice nez tfech ¢tvrtinach ptipadd, rozhodl jsem se obchodim dat vétsi

volnost.

V ramci zachovani co nejvétSiho vyuziti informaci poskytnutych ve zvefejnovanych
doporucenich jsem se rozhodl vyuzit i hodnot druhych urovni supportl a rezistenci. Pro
piikaz na vybér ziskli jsem se rozhodl zvolit pravé tyto hranice. V ptipad¢ dlouhé pozice
bude obchod uzavien se ziskem v piipadé protnuti hranice druhé rezistence a v piipadé
shortovani se bude jednat o hranici druhého supportu. Jako hranici, kterd bude zastavovat
ztratové obchody jsem se rozhodl nastavit cenu vzdalenou druhym smérem od oteviraci
ceny ve vzdalenosti patnacti pips za Urovni prvni urovné supportu, respektive rezistence.
Pro ztetelngjsi predstavu uvedu piiklad. V ptipad¢€, kdy je oteviraci cena obchodu 1,1000,

hodnota druhé¢ rezistence 1,2000 a hodnota prvniho supportu 1,0500 a jedné se o otevieni
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dlouhé pozice, pak bude stop loss nastaven na hodnotu 1,0485, tedy patnact pips za hranici
prvniho supportu. Toto rozhodnuti o nastaveni stop lossu lehce za troven podpory/odporu
jsem zvolil kviili moznému obratu vyvoje po odrazeni ceny od této irovné a zbytecnému

uzavieni pozice, ktera se mohla obratit zpét v nas prospéch.

Tento pfistup se od ptredchozi strategie 1i$i praveé tim, ze vyuziva hranice podpory a odporu
1 pro nastaveni stop lossu, ktery je sice volné&jsi, co se tyCe pripadné vyse ztraty, nicméné
jeho nastaveni je dimysIngjsi, co se tyCe pravdépodobnosti protnuti. Od této strategie
zaroven ocekavam vyssi volatilitu vzhledem K relativné vzdalenému piikazu na vybér
ziskli na druhé urovni hranic podpory a odporu. Vzhledem k tomu, Ze zde stale testuji
strategii na bazi intradenniho obchodovani, maximalni doba trvani jednoho obchodu je
znovu od otevieni pozice do konce obchodniho dne, a to pouze v ptipadé, kdy se cena

nedostane ani na uroven take profitu nebo stop lossu.

Na zakladé této strategie se celkovy zisk béhem 71 realizovanych obchodi zastavil na
256,80 pips pted zapocétenim transakénich nakladi, které Cinily celkem 71 pips, tedy jeden
pip na obchod. Ztestovani byly opét vyfazeny nékteré obchody, které nesouhlasily
s mySlenkou této strategie. Konkrétné se jednalo o dva obchody ze dnti 5. 1. 2017 a 27. 3.
2017. Po ocisténi o tyto naklady spojené s otevienim obchodu se strategie udrzela v zisku,
ktery, vSak nebyl zcela piesvéd¢ivy, a Cinil 185,80 pips. Pomér ziskovych a ztratovych
obchodl vysel tésné ve prospéch téch ziskovych, kterych bylo 37 oproti 34 ztratovym
obchodiim. Celkovy pomér pak byl 1,09. Pocet obchodi, které se uzaviely na zakladé take
profitu nebo stop lossu, byl dvacet devét, coz je lehce pres Ctyficet procent celkového
poctu obchodu. Primérny ziskovy obchod si ptipsal 35,81 pips oproti 31,42 pips, coz byla
primé&rna ztrata z obchodd, které skoncily v ¢erveném. Vysledky tedy vypovidaji o tom, Ze
ac se take profit nachazel aZ na druhé urovni a stop loss jen par pips za prvni Urovni,
vétSina obchodi se béhem kratké periody jednoho dne nedokdzala dostat az k vybéru ziski
a spiSe se obchody uzaviraly stop lossem, nebo se jednoduse nedostaly ani na jednu

Z téchto hranic.
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Tabulka 5 VysledKky intradenni strategie 3 (Preferovany scénai’)

Celkovy vynos 256,80
Celkovy vynos vcetn¢ transakénich nakladi 185,80
Celkovy pocet obchodt 71
Celkové transakeéni naklady 71
Pocet ziskovych obchodil 37
Pocet ztratovych obchodl 34
Pomér ziskovych a ztratovych obchodl 1,09
Pramérmy zisk ze ziskového obchodu 35,81
Primérna ztrata ze ztratového obchodu -31,42

Zdroj: Vlastni zpracovani

Vyvoj zisku této strategie je ponc¢kud rozkolisany a podoba se minulé strategii v ramci
preferovaného scénafe, kterd ale dosahla témét dvojnasobnych zisk. Mozné odivodnéni
1ze nalézt v uzsich stop lossech, které omezovaly véEtsi ztraty. Stop loss byl v této strategii
zasazen v 19 pripadech a take profit pouze v 10 pfipadech. Pro tuto intradenni strategii tak
moznd toto vzdalené nastaveni hranice pro vybér ziskd bylo moc troufalé, protoze cena se
na tuto Uroven béhem jednoho obchodniho dne dostala pouze v jednom ze sedmi piipad.
AC se strategie béhem pulroéni periody testovani drzela ve ztraté pouze po dobu dvou

tydnti a zbytek Casu travila v plusu, nelze povazovat tyto vysledky za uspokojivé.

Obrazek 13 Kumulovany zisk intradenni strategie 3 (Preferovany scénar)
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Zdroj: Vlastni zpracovani
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Alternativni scénar stejné¢ jako v minulé strategii pfinesl vice obchodl i vétsi zisky.
Konkrétné 487,70 pips pied zapoctenim transakénich nakladii a 403,70 pips po zapocteni.
Otevieno bylo celkem 84 obchodi i piesto, Ze obchodnich signaltl bylo 88. Ctyfi obchody
zdat 23. 1. 2017, 21. 2. 2017, 27. 3. 2017 a 24. 4. 2017 byly vyskrtnuty ze stejnych
davodu jako v predchazejicich ptipadech. Za celkovym vynosem stoji zdsadni skute¢nost,
kterou je vysoky pomér ziskovych a ztratovych obchodu, ktery ¢ini 1,63. Strategie 3
celkem zaznamenala rekordnich 52 ziskovych obchodi oproti 32 ztratovym. V kontrastu

oy e

pramérnou vyssi ztratu ze ztratového obchodu oproti primérné vysi ziskového obchodu.

Celkovy pocet obchodi uzavienych kvili prorazeni hranice, na které byl nastaven take
profit nebo stop loss, se rovnal 37 procentim ze vSech obchodii v ramci této strategie.
Oproti preferovanému scéndii lze konstatovat znac¢n€ pozitivnéjsi vysledek ohledné poctu

vyplnénych take profitl (17) oproti stop losstiim (14).

Tabulka 6 VysledKky intradenni strategie 3 (Alternativni scénar)

Celkovy vynos 487,70
Celkovy vynos vcetné transakénich naklada 403,70
Celkovy pocet obchodt 84
Celkové transakéni naklady 84
Pocet ziskovych obchodl 52
Pocet ztratovych obchodt 32
Pomér ziskovych a ztratovych obchodi 1,63
Primérny zisk ze ziskového obchodu 31,35
Primeérna ztrata ze ztratového obchodu -35,71

Zdroj: Vlastni zpracovani

AC se statistiky ohledné celkovych vysledkli zdaji byt v celku pozitivni, je tfeba se podivat
na celkovy vyvoj vynost v Case, ktery behem prvnich ¢tyt mésicti mél ke slovu pozitivni
daleko. Strategie se potacela okolo nulové vynosnosti a dvakrat se dostala do blizkosti
hranice -200 pips. Nicmén¢ s koncem biezna pfisel vyznamny zlom, od kdy nasledovala
série ziskovych obchodii, kterd po dobu nasledujicich dvou meésicti dostala strategii na

aroven slusného zisku.
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Obrazek 14 Kumulovany zisk intradenni strategie 3 (Alternativni scénar)
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Zdroj: Vlastni zpracovani

3.3 Swingové hodnoceni tspéSnosti

Swingové hodnoceni tspésnosti je druhou hlavni variantou pro veskeré testovani, které
V této praci provadim. Hlavnim rozdilem, mezi intradennim a swingovym obchodovanim
je prumérna délka obchodu. Zatimco v minulé Casti testovani trval kazdy obchod nejdéle
jeden obchodni den, v této ¢asti budou pozice drzeny v ramci dnd az tydni. Vzhledem
Kk tomu, ze hodnocena doporuceni se mnohdy neménila po dobu vice dntl, tak opakované
mozny unikly cenovy pohyb mezi uzavienim obchodu na konci dne a znovuotevienim

Vv dob¢ zvetejnéni nového doporuceni druhy den.

Z téchto diivodil jsem se rozhodl nasledujici testovani nastavit nasledujicim zpisobem.
V ptipadé, kdy se zvefejnéné doporuceni o zaujeti dlouhé nebo kratké pozice, pak se tento
obchod otevie a necha se otevieny do druhého dne, kdy bude k dispozici dal§i doporuceni.
Pokud se nové doporuceni bude shodovat s tim z minulého dne, nebo se bude jednat o
doporuceni o konsolidaci, pak necham obchod nadale otevieny do dalSiho dne. V ptipadé¢,
kdy se doporuceni zméni na opac¢ny typ obchodu, tedy z long na short, nebo ze short na

long, pak se pivodni obchod uzavie a v ten okamzik se otevie obchod opacny.
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V tomto duchu swingového obchodovani znovu vyzkousim vSechny tii strategie, které
jsem testoval i v intradenni varianté. Opét se zaméfim jak na preferovany scénaf, tak i na

scénar alternativni. Celkem se tedy bude jednat o dalSich Sest dilCich testovani.
3.3.1 Strategie 1

Pro tuto strategii platila stejna pravidla, jako pro strategii 1 v intradennim testovani a to
hlavné ta, Zze veSkery vyvoj zde nebyl nijak omezovan v podobé nastaveni objednavek,
které¢ by v piipadé vyplnéni zajistily vynosy v urCité vysi, nebo predesly realizovani
zbytecné hluboké ztraty. Jedna se tak znovu o velice riskantni strategii, kde se zisky 1
ztraty mohou vyvijet bez omezeni, nicméné je tieba podotknout, ze v ramci del§iho
investicniho horizontu v kombinaci se spravnou prognoézou ohledné vyvoje na trhu
muzeme byt svédky svezeni se strendem, coz muze piedstavovat zajimavé ziskové
prilezitosti.

Konkrétni vysledy strategie byly nakonec velice pozitivni a doposud nejvyssi, ze vSech
realizovanych testovani. Strategie si pfipsala zisk ve vysi 780,80 pips pred ocisténim o
transakéni naklady, které vSak v ramci tohoto testovani byly opravdu malé, kdyz béhem
pul roku bylo otevieno pouze 24 obchodi. Oc¢istény zisk byl tedy 756,80 pips. Z celkového
poctu 24 obchodt bylo 16 z nich ziskovych a 8 ztratovych. Vzajemny pomér tedy nabyval
hodnoty dv¢, coz je také prozatim nejlepsi zaznamenana hodnota. Primérna vyse zisku na
jeden obchod je znovu rekordni a to 78,47 pips. Primérna vyse ztraty na jeden obchod byla
59,34 pips, coz je vysoké Cislo, nicméné nelze se mu divit pfi pohledu na nastaveni této

strategie.

Tabulka 7 Vysledky swingové strategie 1 (Preferovany scénar)

Celkovy vynos 780,80
Celkovy vynos vcetn¢ transakénich naklada 756,80
Celkovy pocet obchodt 24
Celkové transak¢ni naklady 24
Pocet ziskovych obchodli 16
Pocet ztratovych obchodt 8
Pomér ziskovych a ztratovych obchod 2,00
Primérny zisk ze ziskového obchodu 78,47
Prumérna ztrata ze ztratového obchodu -59,34

Zdroj: Vlastni zpracovani
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Vyvoj zisku byl z po¢atku velice nezajimavy, kdyz se béhem prvni poloviny testovaciho
obdobi vynosové kiivka pohybovala v rozmezi dvou set pips. Pfi¢ina této skutecnosti byla
mimo jiné ve dvou velmi dlouhych obchodech, kdy kazdy z nich trval 29 dni a nepfinesl
v porovnani s délkou obchodu nijak vyrazné zisky. Naopak v dubnu jsme byli svédky
rekordniho obchodu, ktery si béhem deviti obchodnich dni ptipsal zisk ve vysi 282,40
pips. Krom¢ série tii ztratovych obchodid na pfelomu dubna a kvétna se strategie
nevyporadavala s zddnymi zévaznymi ztrdtami. Zajimavy je také fakt, ze kiivky
zobrazujici ocCistény i neoCistény zisk o transakéni naklady, jsou téméf totozné, coz je
zpusobeno nizkym poétem obchodt a zaroven vysokym ziskem.

Obrazek 15 Kumulovany zisk swingové strategie 1 (Preferovany scénar)
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Zdroj: Vlastni zpracovani

Zatimco preferovany scénar si piipsal nadstandardné vysoké zisky, alternativni scénar
stoprocentn¢ potvrdil predpoklad, ze strategie je velice riskantni a neni nijak zabezpeCena
vuci vysokym ztratam. Celkovy vysledek ¢itajici ztratu ve vysi 702,00 pips pred a 750,00
pips po ocisténi o transakéni naklady je toho dikazem. Tato ztrata je doposud nejvyssi ze
vSech strategii. V alternativnim scénafi se také realizovalo dvakrat vice obchodu, nez
V tom preferovaném a z konkrétni vyse 48 realizovanych obchodt jich bylo ziskovych 19 a

ztratovych 28. Mimo vétsi pocet ztratovych obchodl, nez ziskovych se také na vysi
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kumulované ztraty podepsaly primérné veétsi ztraty na jeden ztratovy obchod, nez tomu tak

bylo u ziskovych obchodi.

Tabulka 8 Vysledky swingové strategie 1 (Alternativni scénar)

Celkovy vynos -702,00
Celkovy vynos vcéetn¢ transakcénich nakladt -750,00
Celkovy pocet obchodu 48
Celkové transak¢ni naklady 48
Pocet ziskovych obchodl 19
Pocet ztratovych obchodl 28
Pomér ziskovych a ztratovych obchod 0,68
Primérny zisk ze ziskového obchodu 62,43
Primérna ztrata ze ztratového obchodu -67,44

Zdroj: Vlastni zpracovani

Vzhledem k tomu, Ze tato strategie ma piedpoklady pro vysokou volatilitu, tento pfipad to
uplné typicky nebyl, protoZze strategie Sla do ztraty relativné systematicky. Nejhlubsi
hodnotu, kterou vysledek protnul, bylo -1011,60 pips, kdyZ bychom nepo¢itali transakéni
naklady. Takto hluboké ztrata byla nakonec odvracena piedposlednim obchodem, ktery

realizoval zisk ve vysi 283,10 pips.
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Obrazek 16 Kumulovany zisk swingové strategie 1 (Alternativni scénar)
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Zdroj: Vlastni zpracovani

3.3.2 Strategie 2

Tato swingova strategie 2 bude mit stejné nalezitosti, co se tyCe vystupu z pozice na
zakladé objednavek take profit a stop loss. Take profit tedy v piipad¢ dlouhé pozice vzdy
nastavim na hodnotu prvni rezistence a v pfipad¢ kratké pozice na hodnotu prvniho
supportu. Stop loss nastavim znovu na polovi¢ni vzdalenost od vstupni ceny, nez je pravé
hranice take profit. Co se ty¢e délky obchodu, budu ctit stejné pravidlo jako v ramci
minulé strategie, pouze stou zménou, Ze obchody necham uzaviit pouze na zaklad¢

vyplnéni objednavky take profit nebo stop loss.

Béhem 24 obchodi, které tato strategie testovala, se vysledny zisk zastavil na Urovni
263,40 pips pred a 239,40 pips po zapoCteni transakénich nakladf, které jsou obecné
V ramci swingového testovani niz§i, coz souvisi s vétsi pramérnou délkou jednotlivych
obchodl. Hlavnim divodem, pro¢ strategie zlstala v zisku i pfes pouhych 10 ziskovych a
14 ztratovych obchodt, je primérnd vyse zisku na jeden ziskovy obchod, ktera byla 57,90
pips, coz vzhledem k omezeni ziskli pomoci objednavek take profit velice slusny vysledek.

Neméné dulezita je také velice nizkd praimérna ztrata na jeden obchod, ktera Cinila 22,54

pips.
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Tabulka 9 Vysledky swingové strategie 2 (Preferovany scénar)

Celkovy vynos 263,40
Celkovy vynos vc¢etné transakcnich nakladi 239,40
Celkovy pocet obchodl 24
Celkové¢ transak¢éni naklady 24
Pocet ziskovych obchodll 10
Pocet ztratovych obchodu 14
Pomér ziskovych a ztratovych obchodu 0,71
Primérny zisk ze ziskového obchodu 57,90
Prumérna ztrata ze ztratového obchodu -22,54

Zdroj: Vlastni zpracovani

Ac se strategie pohybovala po celou dobu v zelenych ¢islech, kone¢né vysledky nebyly
nijak oslnivé. Béhem testovaciho obdobi Ize sledovat dva jakési schody, kdy jsme byli
svédky vysokych ziski za kratké obdobi, nasledované delSim obdobim stagnace. Tato
charakteristika také odrazi nejvyssi kumulovanou hodnotu zisku, ktera je v tésné blizkosti
konecné hodnoty zisku. Relativné malé vykyvy ve vyvoji ziskil jsou odpovidajici t€ésnému

nastaveni vystupnich hodnot spojenych s touto strategii.

Obrazek 17 Kumulovany zisk swingové strategie 2 (Preferovany scénar)
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Zdroj: Vlastni zpracovani
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Oproti prvni strategii v ramci swingového testovani, kdy se preferovany a alternativni
scénaf lisil diametralnim zptisobem, v této strategii jsou si oba scénafe svymi vysledky
velice podobné. Mezi mnoho spole¢nych charakteristik patéi vysledna ziskova pozice,
pievaha ztratovych obchodl, nizkd primeérna ztrata na obchod a znacné vyssi primérny
zisk z jednoho obchodu. Konec¢na vySe zisku c¢inila 150,95 pips pred zapocétenim
transak¢nich nakladd, které zde z titulu vétStho mnozstvi obchodu Cinily 48 pips. Po jejich

zohlednéni se tedy dostala strategie na kone¢nych 102,95 pips v zeleném.

Tabulka 10 Vysledky swingové strategie 2 (Alternativni scénar)

Celkovy vynos 150,95
Celkovy vynos v¢etné¢ transakcénich nakladt 102,95
Celkovy pocet obchod 48
Celkové transak¢ni naklady 48
Pocet ziskovych obchodt 21
Pocet ztratovych obchodt 27
Pomér ziskovych a ztratovych obchoda 0,78
Primérny zisk ze ziskového obchodu 28,26
Primérna ztrata ze ztratového obchodu -16,39

Zdroj: Vlastni zpracovani

Vyvoj zisku mél z pocatku velice negativni vyhlidky, kdyZ se béhem prosince dostal do
blizkosti hodnoty -150 pips. Nicméné od nového roku se vyvoj obratil a po celou zbyvajici
dobu do konce testovaci periody strategie zaznamenavala malé, ale stabilni zisky, které

nakonec zakotvily v nijak ohromujici, avsak stale sympatické ziskové oblasti.
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Obrazek 18 Kumulovany zisk swingové strategie 2 (Alternativni scénar)

Kumulovany zisk

Kumulovany zisk Kumulovany zisk v€etné transakénich naklada

200

100 P>~ /A —

- —IP /"

Pips
g o
/

Zdroj: Vlastni zpracovani

3.3.3 Strategie 3

Tteti a zaroven posledni strategii, kterou jsem se rozhodl otestovat na swingové bazi, je
svym nastavenim ohledné take profith a stop losst totoznd, jako strategie 3 v ramci
intradenniho testovani. Take profit tedy budu nastavovat vzdy na druhou Uroven hranice
podpory ¢i odporu na zakladé typu obchodu. Stop loss nastavim vzdy 15 pips za prvni
uroven podpory nebo odporu. Tato hranice bude vzdy opacnd, nez pro take profit, coz
vychézi z logiky téchto pomocnika. Délka obchodu se znovu bude fidit pouze tim, kdy se
cena dostane na dostateCnou urovein, na které se vyplni objednavka pro vybér ziskd, ¢i

zastaveni ztrat.

Preferovany scénai se s dalsi optimalizaci svymi zisky dostal znovu nize a nyni poprvé
skoncil ve ztrate, presné 39,80 pips. Po zapocteni transakénich nékladt se ztrata
prohloubila, a¢ nevyrazné z titulu nizkého poctu obchodil na hodnotu -63,80 pips. Pfevahu
mély ztratové obchody, kterych bylo 15 oproti 9 ziskovym obchodiim. Primérna vyse
ziskového obchodu 73,22 pips je velice pozitivni, nicméné ztrdtové obchody pievazovaly
takovym zpiisobem, ze jim stacila primérna vySe ztraty na jeden ztratovy obchod 0

velikosti -46,59 pips.
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Tabulka 11 Vysledky swingové strategie 3 (Preferovany scénar)

Celkovy vynos -39,80
Celkovy vynos vc¢etné transakcnich nakladi -63,80
Celkovy pocet obchodl 24
Celkov¢ transak¢éni naklady 24
Pocet ziskovych obchodll 9
Pocet ztratovych obchodu 15
Pomér ziskovych a ztratovych obchodu 0,60
Primérny zisk ze ziskového obchodu 73,22
Prumérna ztrata ze ztratového obchodu -46,59

Zdroj: Vlastni zpracovani

Béhem ptilroc¢ni testovaci periody se sice vysledky strategie nedostaly pod hodnotu -100
pips, ani ale nedosahly celkové souctové pozice prevysujici hodnotu 200 pips. Vesmeés se
vysledky od konce listopadu 2016 az do kvétna 2017 pohybovaly okolo nuly. Nejdelsi

série ziskovych, nebo ztratovych obchodt byla tii v fad€, coz odpovida popsanému vyvoji.

Obrazek 19 Kumulovany zisk swingové strategie 3 (Preferovany scénar)
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Zdroj: Vlastni zpracovani

V ramci alternativniho scénafe se konal zcela opacny trend ohledné zmény vysledkil

s kazdou strategii. Zatimco preferovany scénat zaznamenal nejlepsi vysledky bez jakékoliv
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optimalizace, druha strategie jeho zisky vyznamné zredukovala a tieti strategie se dostala
dokonce do ztraty, alternativni scénaf zaznamenal opacny vyvoj, kdyz se mu s kazdou
dalsi optimalizaci dafilo vzdy lépe a zde ve swingovém testovani a tfeti strategii
zaznamenal zisky ve vysi 240,60 pips pred a 192,60 pips po ocisténi o transakcni naklady.
Poprvé jsme zde byli svédky vétSiho poctu ziskovych, nez ztratovych obchodd spojeného
s primérnou vyssi hodnotou pro jeden ziskovy obchod, nez s primérnou hodnotou na

jeden ztratovy obchod.

Tabulka 12 Vysledky swingové strategie 3 (Alternativni scénar)

Celkovy vynos 240,60
Celkovy vynos vcéetné¢ transakcénich nakladt 192,60
Celkovy pocet obchod 48
Celkové transak¢ni naklady 48
Pocet ziskovych obchodt 27
Pocet ztratovych obchodt 21
Pomér ziskovych a ztratovych obchod 1,29
Primérny zisk ze ziskového obchodu 51,63
Primérna ztrata ze ztratového obchodu -44,02

Zdroj: Vlastni zpracovani

Kumulovany vynos se béhem testované¢ho obdobi nedostaval ani do propastnych ztrat, ani
neexceloval smérem do plusu, nicméné jeho vyvoj byl velice kolisavy a pomér dnti, které
travil kumulovany vynos nad hranici nuly a pod ni, byl velice vyvaZeny a zminéna pozitiva
o prevazujicich ziskovych obchodech 1 jejich vysi je tedy na misté lehce krotit, protoze

zisky rozhodné nebyly béhem daného pil roku zaruceny.
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Obrazek 20 Kumulovany zisk swingové strategie 3 (Alternativni scénar)
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Zdroj: Vlastni zpracovani

3.3.4 Shrnuti a diskuse

Vzhledem Kk vysokému poétu provedenych testovani je pro lepsi piehlednost vhodné
vysledky zopakovat a napfi¢ mezi strategiemi a scénaii je srovnat. Ménovy par EUR/USD
prochéazel béhem mé testovaci periody od 28. 11. 2016 do 26. 5. 2017 pomérné klidnym
vyvojem, kdy ukoncil svij sestup k nejniz§im hodnotam od roku 2002, kde se pohyboval
az do dubna 2017, kdy se zacal vydavat znovu k vys$§im hodnotdm. Hodnocené doporuceni

se tak velmi Casto ménila a naznak urcitého néastupu trendu byl spiSe vyjimkou.

Co se tyce vykonnosti jednotlivych testovani, celkem devét z 12 skoncilo se ziskem a
pouze tfi se ztratou. Celkovy vydélek vSech 12 testovani byl 2850,70 pips, z ¢ehoz 2156,75
piipadlo intradennimu testovani a 693,95 pips swingovému stylu obchodovani. V rdmci
intradenniho testovani se ziskovych stalo pét testovani a ve ztraté¢ skoncil jeden ptipad. U

swingoveého stylu se ze zisku tesila Ctyfi testovani a dvé zaznamenala ztratu.

Z pohledu rozdéleni na preferovany a alternativni scénaf byly vysledky v souctu témef
totozné, jako v piipadé rozd€leni na intradenni a swingové obchodovani. Preferovany

scénaf mél celkové zisky ve vysi 2171,15 pips a alternativni 679,55 pips. Z Sesti
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preferovanych testovani skoncilo pét v zeleném a u alternativniho testovani Ctyfi oproti

dvéma ztratovym piipadim.

Paradoxni se mize zdat, Ze testovani, které¢ zaznamenalo nejvétsi zisk a ztratu byly v ramei
jedné strategie a zaroven v ramci stejného obchodniho stylu. Jednalo se o strategii 1 ve
swingov¢ varianté, ktera méla v preferovaném scénafi zisk ve vysi 780,80 pips a
v alternativnim scénéii ztratu 702,00 pips. Mozné vysvétleni je nastaveni této strategie, kde
se neaplikovaly zadné take profity, ani stop lossy, tudiz nebylo branéno nadmérnym

ziskiim ani ztratdm spojenym s velkymi pohyby kursu.

Nejvynosnéjsi byla strategie 2, ktera méla nejvyssi celkovy zisk jak v ramci intradenniho,
tak v ramci swingového testovani, konkrétné 977,25 pips a 414,35 pips. Zarovei se jednalo
o jedinou strategii, ktera skoncila v zisku v intradennim i swingovém testovani a to jak
strategii, kterd méela uzce nastavené stop lossy, které¢ zamezily vysokym ztratam a dvakrat

vEtsi take profity, které byly nastaveny na tirovni prvni hranice podpory, ¢i odporu.

V ramci testovani jsem se rozhodl brat v tivahu 1 potencidlni transakéni néklady spojené
s kazdym obchodem. Jejich celkova vySe byla 684 pips, coZ v celkovém souctu snizilo
celkovy zisk ze vSech testovani na kone¢nou hodnotu 2166,70 pips. V ramci intradenniho
testovani, které je spojeno s vysSim poctem obchodi, se transak¢ni naklady vySplhaly na
468 pips, coz snizilo zisky o 21,7 % na 1688,75 pips. Vzhledem k celkové niz§im ziskim,
které zaznamenalo swingové testovani, se diky transakénim nékladiim ve vysi 216 pips

snizil zisk dokonce o 31,1 %.
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Zavér

V ramci této bakalaiské prace jsem zhodnotil UspéSnost obchodovani zaloZzené¢ho na
nasledovani investi¢nich doporuceni publikovanych na Patria.cz ohledné¢ ménového paru
EUR/USD. Konkrétn¢ jsem definoval tfi vlastni obchodni strategie, z nichz prvni nebyla
chranéna proti nadmérnym vykyvim kursu a nasledujici dvé zahrnovaly take profity a stop
lossy vychazejici z riznych urovni supporti a rezistenci. Celkem jsem provedl 12

testovani, kdy jsem vSechny tfi strategie aplikoval na dva rtizné typy doporuceni a nasledné

navic provedl viechna testovani mimo intradenni styl obchodovani i ve swingové podobg.

Po konzultaci s autorem hodnocenych doporueni zastavam nazor, ze se jedna o kvalitni
obchodni signaly, které vSak musi byt spojeny s vlastni strategii definujici pravidla pro
kazdy otevieny obchod. Mnou nadefinované strategie se setkaly s uspéchem, kdy 75 %
provedenych testovani bylo ziskovych. Nejlépe se dafilo druh¢ strategii, ktera byla v ramci
vSech testovani profitabilni a jeji vyvoj zisku byl velice stabilni. VéEtsi zisky piinesl
intradenni styl obchodovani, ktery byl i doporu¢en autorem. Vyssi vynosnost v ramci
intradenniho testovani spojuji s klidnym pribéhem vyvoje kursu béhem mé testovaci
periody. Dovoluji si tvrdit, Ze v pfipad¢ signifikantné trendujiciho prostiedi, by se
vysledky liSily a swingovy styl by zaznamenal lep$i vysledky, stejné jako tieti strategie,
ktera méla volngji nastavené objednavky pro vystup z pozice. Proto je dulezité sledovat
obchodni prostiedi a své strategie ptrizpusobovat vyvoji trhu a vyvarovat se pouZzivani

jedné strategie na vSech ménovych parech za vSech okolnosti.

Veskeré testovani jsem nasledné doplnil o potencidlni transakéni naklady spojené s
otevienim kazdého obchodu. Vysoké transakéni naklady vychazejici z povahy
intradenniho obchodniho stylu vSak nemély vzhledem k zna¢n€ vyS§Sim ziskiim tohoto
stylu velky dopad na kone¢né vysledky a dokonce percentualné vysi ziski snizily méné,

nez transak¢ni nédklady u swingového stylu.

Dalsi dil¢i cil, jimz bylo odivodnéni ukonceni kazdodenniho publikovéani téchto
doporuceni, jsem také splnil, pficemz mé sdm autor informoval, ze divodem pro ukonceni
této rubriky bylo ukonceni sluzby Patria Forex. Vzhledem k ukonceni poskytovani této
sluzby tak pry jiz nebylo smysluplné v téchto doporucenich pokracovat na kazdodenni

bazi.
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Piiloha 1 Seznam obchodii intradenni strategie 1 (Preferovany scénar)

Cislo Typ Vstup Vystup Vynos/Ztrata [pips]

1  SHORT 1.0661 1.0595 66.90
2 LONG 1.0630 1.0597 -32.70
3 SHORT 1.0672 1.0658 14.00
4  SHORT 1.0654 1.0768 -114.60
5 SHORT 1.0753 1.0716 37.20
6 SHORT 1.0768 1.0613 155.30
7 SHORT 1.0616 1.0553 62.70
8 SHORT 1.0657 1.0558 99.60
9 SHORT 1.0485 1.0426 59.20
10 SHORT 1.0445 1.0433 11.50
11  SHORT 1.0463 1.0403 60.00
12 SHORT 1.0439 1.0435 4.50

13 SHORT 1.0470 1.0409 61.80
14 SHORT 1.0511 1.0534 -23.50
15 SHORT 1.0422 1.0466 -44.20
16 SHORT 1.0551 1.0591 -40.80
17 SHORT 1.0539 1.0577 -38.50
18 SHORT 1.0599 1.0558 41.20
19 SHORT 1.0644 1.0626 18.00
20 LONG 1.0637 1.0643 6.80

21 SHORT 1.0649 1.0709 -59.30
22 SHORT 1.0691 1.0671 19.60
23 SHORT 1.0652 1.0659 -6.90

24 SHORT 1.0683 1.0705 -21.90
25 LONG 1.0719 1.0741 22.00
26 SHORT 1.0670 1.0699 -28.80
27 SHORT 1.0712 1.0694 17.90

28 SHORT 1.0788 1.0776 11.80



Cislo Typ Vstup Vystup Vynos/Ztrata [pips]

29 SHORT 1.0793 1.0764 28.50
30 SHORT 1.0760 1.0766 -5.70
31 SHORT 1.0756 1.0747 8.60
32 SHORT 1.0666 1.0696 -30.10
33 SHORT 1.0643 1.0632 10.30
34 SHORT 1.0578 1.0589 -11.10
35 SHORT 1.0623 1.0676 -53.00
36 SHORT 1.0659 1.0606 53.40
37 SHORT 1.0556 1.0572 -16.50
38 SHORT 1.0596 1.0564 31.70
39 SHORT 1.0588 1.0592 -3.90
40 SHORT 1.0604 1.0587 17.00
41 SHORT 1.0563 1.0548 14.70
42 LONG 1.0535 1.0592 57.20
43 SHORT 1.0701 1.0654 47.80
44 SHORT 1.0725 1.0769 -43.60
45 LONG 1.0763 1.0742 -21.10
46 SHORT 1.0798 1.0810 -12.00
47  SHORT 1.0805 1.0795 10.30
48 LONG 1.0773 1.0784 10.80
49 LONG 1.0772 1.0793 21.20
50 LONG 1.0862 1.0867 5.30
51 SHORT 1.0855 1.0808 46.90
52 LONG 1.0693 1.0669 -23.50
53 LONG 1.0654 1.0667 13.00
54 SHORT 1.0670 1.0678 -7.60
55 SHORT 1.0655 1.0641 14.00
56 LONG 1.0586 1.0592 6.40
57  LONG 1.0615 1.0658 43.50
58 LONG 1.0646 10734 87.90
59 LONG 1.0724 1.0716 -8.00
60 SHORT 1.0868 1.0937 -68.60
61 SHORT 1.0882 1.0893 -10.90
62 LONG 1.0924 1.0895 -28.50
63 SHORT 1.0882 1.0984 -102.70
64 SHORT 1.0973 1.0930 43.20
65 SHORT 1.0880 1.0863 17.00
66 SHORT 1.0945 1.0977 -32.10
67 LONG 1.1025 1.1084 59.00
68 SHORT 1.1093 1.1152 -59.00
69 SHORT 1.1129 1.1113 16.00
70  LONG 11124 1.1204 79.60
71  SHORT 1.1189 1.1237 -48.10
72 LONG 11181 1.1215 33.80
73 LONG 11202 1.1171 -31.10
y 518.80

Zdroj: Vlastni zpracovani



Priloha 2 Seznam obchodii intradenni strategie 1 (Alternativni scénai)

Cislo Typ Vstup Vystup Vynos/Ztrata [pips]

1 LONG 1.0601 1.0647 46.20
2 SHORT 1.0612 1.0646 -33.70
3 LONG 1.0654 1.0768 114.60
4  SHORT 1.0712 1.0757 -45.00
5 LONG 1.0768 1.0613 -155.30
6 LONG 1.0616 1.0553 -62.70
7  SHORT 1.0566 1.0630 -63.80
8 SHORT 1.0635 1.0621 13.70
9 LONG 1.0463 1.0403 -60.00
10 SHORT 1.0390 1.0388 1.40
11 LONG 1.0409 1.0425 16.60
12 LONG 1.0439 1.0435 -4.50
13 SHORT 1.0436 1.0452 -15.10
14 SHORT 1.0446 1.0456 -10.20
15 SHORT 1.0452 1.0484 -31.40
16 SHORT 1.0517 1.0459 58.00
17 SHORT 1.0456 1.0411 45.70
18 LONG 1.0422 1.0466 44.20
19 LONG 1.0551 1.0591 40.80
20 SHORT 1.0585 1.0531 54.50
21 LONG 1.0599 1.0558 -41.20
22 SHORT 1.0556 1.0576 -20.50
23 LONG 1.0644 1.0626 -18.00
24 SHORT 1.0609 1.0602 7.20
25 LONG 1.0683 1.0705 21.90
26 SHORT 1.0755 1.0746 9.00
27 LONG 1.0743 1.0722 -20.80
28 SHORT 1.0719 1.0741 -22.00
29 SHORT 1.0736 1.0698 37.50
30 LONG 1.0670 1.0699 28.80
31 SHORT 1.0694 1.0804 -110.30
32 LONG 1.0793 1.0764 -28.50
33 LONG 1.0756 1.0747 -8.60
34 LONG 1.0666 1.0696 30.10
35 SHORT 1.0648 1.0686 -37.90
36 SHORT 1.0675 1.0658 17.50
37 SHORT 1.0647 1.0598 48.50
38 SHORT 1.0612 1.0573 38.70
39 LONG 1.0623 1.0676 53.00
40 LONG 1.0659 1.0606 -53.40
41 SHORT 1.0623 1.0614 8.80
42 SHORT 1.0566 1.0548 18.90
43 SHORT 1.0515 1.0570 -55.60
44 LONG 1.0596 1.0564 -31.70
45 LONG 1.0577 1.0588 11.40
46 SHORT 1.0543 1.0544 -1.20
47  SHORT 1.0536 1.0501 35.00
48 SHORT 1.0513 1.0598 -84.90
49 SHORT 1.0599 1.0567 32.70
50 LONG 1.0563 1.0548 -14.70

51 SHORT 1.0535 1.0592 -57.20



Cislo Typ Vstup Vystup Vynos/Ztrata [pips]

52 SHORT 1.0599 1.0691 -92.60
53 LONG 1.0701 1.0654 -47.80
54 LONG 1.0639 1.0606 -32.80
55 SHORT 1.0637 1.0708 -71.40
56  LONG 1.0725 1.0769 43.60
57 SHORT 1.0773 1.0743 30.40
58 LONG 1.0798 1.0810 12.00
59 SHORT 1.0773 1.0784 -10.80
60 SHORT 1.0772 1.0793 -21.20
61 SHORT 1.0862 1.0867 -5.30
62 SHORT 1.0800 1.0758 42.00
63 SHORT 1.0763 1.0690 73.30
64 SHORT 1.0693 1.0669 23.50
65 LONG 1.0670 1.0672 2.00
66 LONG 1.0670 1.0678 7.60
67 SHORT 1.0653 1.0594 59.10
68 SHORT 1.0586 1.0592 -6.40
69 LONG 1.0585 1.0605 19.40
70 SHORT 1.0615 1.0658 -43.50
71  SHORT 1.0676 1.0618 58.30
72 SHORT 1.0646 1.0734 -87.90
73 LONG 1.0750 1.0718 -32.00
74  SHORT 1.0723 1.0703 19.80
75 SHORT 1.0845 1.0868 -23.10
76 SHORT 1.0925 1.0907 18.40
77  SHORT 1.0907 1.0874 32.80
78 LONG 1.0882 1.0893 10.90
79 LONG 1.0919 1.0926 6.50
80 SHORT 1.0924 1.0895 28.50
81 LONG 1.0981 1.0997 16.40
82 SHORT 1.0910 1.0873 36.50
83 SHORT 1.0894 1.0866 27.70
84 SHORT 1.0865 1.0929 -64.10
85 LONG 1.0945 1.0977 32.10
86 LONG 1.1093 1.1152 59.00
87 SHORT 1.1228 1.1211 17.70
88 SHORT 1.1202 1.1171 31.10
y -83.80

Zdroj: Vlastni zpracovani

Priloha 3 Seznam obchodu intradenni strategie 2 (Preferovany scénar)

Cislo Typ Vstup  Vystup S1/R1  Stoploss  Vynos/Ztrata [pips]

1 SHORT 10661 1.0595 1.0543 1.0721 66.90
2 LONG 1.0630 1.0603 1.0684  1.0603 -27.05
3 SHORT 1.0672 1.0658 1.0609 1.0704 14.00
4 SHORT 1.0654 1.0634 1.0634 1.0664 19.80
5 SHORT 1.0753 10716 1.0576  1.0842 37.20
6 SHORT 1.0768 10791 1.0722 1.0791 -22.95
7 SHORT 10616 1.0553 1.0514 1.0666 62.70



Cislo

8
9
10
11
12
13
14
15
16
17
18
19
20
21
22
23
24
25
26
27
28
29
30
31
32
33
34
35
36
37
38
39
40
41
42
43
44
45
46
47
48
49
50
51
52
53
54
55
56
57
58
59

Typ

SHORT
SHORT
SHORT
SHORT
SHORT
SHORT
SHORT
SHORT
SHORT
SHORT
SHORT
SHORT
LONG
SHORT
SHORT
SHORT
SHORT
LONG
SHORT
SHORT
SHORT
SHORT
SHORT
SHORT
SHORT
SHORT
SHORT
SHORT
SHORT
SHORT
SHORT
SHORT
SHORT
LONG
SHORT
SHORT
LONG
SHORT
SHORT
LONG
LONG
SHORT
LONG
LONG
SHORT
SHORT
LONG
LONG
LONG
LONG
SHORT
SHORT

Vstup

1.0657
1.0485
1.0445
1.0463
1.0439
1.0470
1.0511
1.0422
1.0551
1.0539
1.0599
1.0644
1.0637
1.0649
1.0691
1.0652
1.0683
1.0719
1.0670
1.0712
1.0788
1.0793
1.0760
1.0756
1.0643
1.0578
1.0623
1.0659
1.0556
1.0596
1.0588
1.0604
1.0563
1.0535
1.0701
1.0725
1.0763
1.0798
1.0805
1.0773
1.0772
1.0855
1.0693
1.0654
1.0670
1.0655
1.0586
1.0615
1.0646
1.0724
1.0868
1.0882

Vystup

1.0597
1.0498
1.0433
1.0410
1.0464
1.0439
1.0550
1.0464
1.0591
1.0558
1.0558
1.0626
1.0617
1.0684
1.0671
1.0603
1.0705
1.0766
1.0685
1.0666
1.0776
1.0823
1.0735
1.0738
1.0640
1.0554
1.0661
1.0619
1.0577
1.0564
1.0607
1.0587
1.0550
1.0568
1.0654
1.0765
1.0750
1.0720
1.0795
1.0784
1.0806
1.0869
1.0669
1.0639
1.0684
1.0632
1.0592
1.0608
1.0677
1.0702
1.0893
1.0903

S1/R1

1.0597
1.0459
1.0339
1.0410
1.0389
1.0439
1.0431
1.0336
1.0422
1.0501
1.0532
1.0485
1.0676
1.0579
1.0509
1.0603
1.0612
1.0766
1.0640
1.0666
1.0719
1.0733
1.0735
1.0738
1.0640
1.0554
1.0546
1.0619
1.0512
1.0550
1.0550
1.0485
1.0550
1.0568
1.0602
1.0646
1.0790
1.0720
1.0749
1.0825
1.0806
1.0826
1.0741
1.0685
1.0643
1.0632
1.0649
1.0629
1.0677
1.0767
1.0819
1.0839

Stop loss

1.0687
1.0498
1.0498
1.0490
1.0464
1.0486
1.0550
1.0464
1.0615
1.0558
1.0632
1.0724
1.0617
1.0684
1.0782
1.0677
1.0718
1.0695
1.0685
1.0735
1.0822
1.0823
1.0773
1.0765
1.0644
1.0590
1.0661
1.0679
1.0577
1.0619
1.0607
1.0663
1.0570
1.0518
1.0751
1.0765
1.0750
1.0837
1.0833
1.0747
1.0754
1.0869
1.0669
1.0639
1.0684
1.0667
1.0555
1.0608
1.0630
1.0702
1.0893
1.0903

Vynos/Ztrata [pips]

60.30
-12.90
11.50
53.40
=258
31.40
=975
-42.80
-40.80
-18.90
41.20
18.00
-19.70
-35.10
19.60
49.30
-21.90
47.20
-14.95
46.00
11.80
-29.90
25.40
17.70
2.60
24.10
-38.35
40.20
-21.75
31.70
-18.95
17.00
13.00
33.40
47.80
-39.50
-13.40
78.10
10.30
10.80
34.50
-14.35
-24.15
-15.35
-13.60
23.30
6.40
-7.05
31.10
-21.55
-24.70
-21.45



Cislo

60
61
62
63
64
65
66
67
68
69
70

2

Cislo

Typ

LONG
SHORT
SHORT
SHORT
SHORT
SHORT
SHORT

LONG
SHORT

LONG

LONG

Vstup

1.0924
1.0882
1.0973
1.0880
1.0945
1.1093
1.1129
1.1124
1.1189
1.1181
1.1202

Vystup

1.0910
1.0889
1.0970
1.0849
1.0976
1.1135
1.1141
1.1160
1.1216
1.1245
1.1181

S1/R1

1.0950
1.0868
1.0970
1.0849
1.0883
1.1009
1.1103
1.1160
1.1134
1.1245
1.1244

Stop loss

1.0910
1.0889
1.0975
1.0896
1.0976
1.1135
1.1141
1.1106
1.1216
1.1149
1.1181

Zdroj: Vlastni zpracovani

Vynos/Ztrata [pips]

-13.25
-6.85
3.10
31.00

-31.10

-42.00

-12.80
35.70

-27.45
64.20

-21.10

391.15

Priloha 4 Seznam obchodii intradenni strategie 2 (Alternativni scénai)

Typ

LONG
SHORT
LONG
SHORT
LONG
LONG
SHORT
SHORT
LONG
SHORT
LONG
LONG
SHORT
SHORT
SHORT
SHORT
SHORT
LONG
SHORT
LONG
SHORT
LONG
SHORT
LONG
SHORT
LONG
SHORT
SHORT
LONG
SHORT
LONG
LONG
LONG

Vstup

1.0601
1.0612
1.0654
1.0712
1.0768
1.0616
1.0566
1.0635
1.0463
1.0390
1.0409
1.0439
1.0436
1.0446
1.0452
1.0517
1.0456
1.0422
1.0585
1.0599
1.0556
1.0644
1.0609
1.0683
1.0755
1.0743
1.0719
1.0736
1.0670
1.0694
1.0793
1.0756
1.0666

Vystup

1.0647
1.0647
1.0631
1.0728
1.0762
1.0553
1.0591
1.0621
1.0454
1.0369
1.0421
1.0458
1.0452
1.0432
1.0495
1.0447
1.0427
1.0486
1.0522
1.0604
1.0529
1.0655
1.0607
1.0674
1.0746
1.0718
1.0712
1.0698
1.0699
1.0724
1.0808
1.0722
1.0696

S1/R1

1.0676
1.0542
1.0699
1.0680
1.0780
1.0790
1.0515
1.0558
1.0483
1.0369
1.0421
1.0458
1.0406
1.0432
1.0367
1.0447
1.0427
1.0486
1.0522
1.0604
1.0529
1.0655
1.0607
1.0700
1.0653
1.0793
1.0712
1.0719
1.0748
1.0634
1.0808
1.0823
1.0797

\

Stop loss  Vynos/Ztrata [pips]

1.0563
1.0647
1.0631
1.0728
1.0762
1.0528
1.0591
1.0674
1.0454
1.0400
1.0402
1.0430
1.0452
1.0453
1.0495
1.0552
1.0471
1.0389
1.0617
1.0596
1.0569
1.0639
1.0610
1.0674
1.0805
1.0718
1.0722
1.0744
1.0631
1.0724
1.0785
1.0722
1.0600

46.20
-35.00
-22.60
-16.10
-6.05
-62.70
-25.35
13.70
-9.80
20.70
12.40
18.70
-15.20
14.10
-42.55
69.90
29.20
64.40
63.30
5.10
26.70
11.00
2.20
-8.55
9.00
-25.10
6.80
37.50
28.80
-29.85
15.20
-33.65
30.10



Cislo  Typ Vstup Vystup S1/R1  Stop loss Vynos/Ztrata [pips]

34 SHORT 1.0648 1.0644 1.0644 1.0650 4.10
35 SHORT 1.0675 1.0685 1.0657 1.0685 -9.20
36 SHORT 1.0647 1.0615 1.0615 1.0663 31.80
37 SHORT 1.0612 1.0578 1.0578 1.0629 33.80
38 LONG 1.0623 1.0617 1.0635 1.0617 -6.15
39 LONG 1.0659 1.0635 1.0707 1.0635 -23.90
40 SHORT 1.0623 1.0614 1.0588 1.0640 8.80
41 SHORT 1.0515 1.0507 1.0507 1.0519 7.80
42 LONG 1.0596 1.0590 1.0608 1.0590 -6.15
43 LONG 1.0577 1.0604 1.0604 1.0563 27.30
44 SHORT 1.0536 1.0513 1.0513 1.0547 22.80
45 SHORT 1.0513 1.0527 1.0485 1.0527 -14.05
46 SHORT 1.0599 1.0559 1.0559 1.0619 40.30
47 LONG 1.0563 1.0547 1.0595 1.0547 -16.00
48 SHORT 1.0535 1.0529 1.0529 1.0537 5.60
49 SHORT 1.0599 1.0632 1.0532 1.0632 -33.30
50 LONG 1.0701 1.0688 1.0729 1.0688 -13.80
51 LONG 1.0639 1.0610 1.0696 1.0610 -28.60
52 SHORT 1.0637 1.0633 1.0633 1.0638 3.50
53 LONG 1.0725 1.0769 1.0783 1.0696 43.60
54 SHORT 1.0773 1.0743 1.0719 1.0800 30.40
55 SHORT 1.0772 1.0773 1.0769 1.0773 -1.25
56 SHORT 1.0862 1.0867 1.0763 1.0911 -5.30
57 SHORT 1.0800 1.0786 1.0786 1.0806 13.50
58 SHORT 1.0763 1.0730 1.0730 1.0780 33.20
59 SHORT 1.0693 1.0669 1.0643 1.0718 23.50
60 LONG 1.0670 1.0659 1.0692 1.0659 -11.00
61 LONG 1.0670 1.0686 1.0686 1.0662 15.80
62 SHORT 1.0653 1.0620 1.0620 1.0669 32.70
63 SHORT 1.0586 1.0599 1.0560 1.0599 -13.00
64 LONG 1.0585 1.0614 1.0614 1.0571 28.60
65 SHORT 1.0615 1.0633 1.0578 1.0633 -18.45
66 SHORT 1.0676 1.0618 1.0613 1.0708 58.30
67 SHORT 1.0646 1.0664 1.0610 1.0664 -17.95
68 SHORT 1.0723 1.0693 1.0693 1.0737 29.50
69 SHORT 1.0845 1.0868 1.0695 1.0919 -23.10
70 SHORT 1.0925 1.0870 1.0870 1.0953 55.00
71 SHORT 1.0907 1.0931 1.0859 1.0931 -24.10
72  LONG 1.0882 1.0921 1.0921 1.0862 39.10
73  LONG 1.0919 1.0924 1.0924 1.0917 4.90
74 SHORT 1.0924 1.0905 1.0905 1.0933 18.50
75 LONG 1.0981 1.0959 1.1024 1.0959 -21.55
76 SHORT 1.0910 1.0888 1.0888 1.0921 21.80
77 SHORT 1.0894 1.0866 1.0849 1.0916 27.70
78 SHORT 1.0865 1.0838 1.0838 1.0879 27.10
79 LONG 1.0945 1.0962 1.0962 1.0937 16.80
80 LONG 1.1093 1.1074 1.1131 1.1074 -19.00
81 SHORT 1.1228 1.1249 1.1186 1.1249 -21.15
82 SHORT 1.1202 1.1187 1.1187 1.1209 14.80
X 586.10

Zdroj: Vlastni zpracovani

Vil



Ptiloha 5 Seznam obchodii intradenni strategie 3 (Preferovany scénar)

Cislo  Typ Vstup  Vystup S2/R2  Stop loss Vynos/Ztrata [pips]

1 SHORT 10661 1.0689 1.0496 1.0689 -27.60
2 LONG 1.0630 1.0573 1.0720 1.0573 -56.90
3 SHORT 1.0672 1.0658 1.0554 1.0709 14.00
4  SHORT 1.0654 1.0714 1.0597 1.0714 -60.20
5 SHORT 1.0753 1.0716 1.0395 1.0883 37.20
6 SHORT 1.0768 1.0795 1.0687 1.0795 -27.10
7 SHORT 1.0616 1.0553 1.0416 1.0805 62.70
8 SHORT 1.0657 1.0569 1.0569 1.0675 88.30
9 SHORT 1.0485 1.0391 1.0391 1.0648 93.80
10 SHORT 1.0445 1.0433 1.0265 1.0527 11.50
11 SHORT 1.0463 1.0403 1.0369 1.0498 60.00
12 SHORT 1.0439 1.0473 1.0351 1.0473 -33.70
13 SHORT 1.0470 1.0420 1.0420 1.0485 50.40
14 SHORT 1.0511 1.0532 1.0376 1.0532 -21.50
15 SHORT 1.0422 1.0466 1.0264 1.0501 -44.20
16 SHORT 1.0539 1.0577 1.0464 1.0615 -38.50
17 SHORT 1.0599 10619 10486 1.0619 -20.10
18 SHORT 1.0644 1.0670 1.0386 1.0670 -26.00
19 LONG 1.0637 1.0643 1.0738 1.0548 6.80
20 SHORT 1.0649 1.0651 1.0551 1.0651 -1.80
21 SHORT 1.0691 1.0671 1.0367 1.0754 19.60
22 SHORT 1.0652 1.0659 1.0572 1.0705 -6.90
23 SHORT 1.0683 1.0705 1.0557 1.0715 -21.90
24 LONG 1.0719 1.0741 1.0799 1.0697 22.00
25 SHORT 1.0670 1.0699 1.0596 1.0763 -28.80
26 SHORT 1.0712 1.0629 1.0629 1.0748 83.00
27 SHORT 1.0788 1.0776 1.0638 1.0862 11.80
28 SHORT 1.0793 1.0823 1.0696 1.0823 -30.20
29 SHORT 10760 1.0766 1.0710 1.0823 -5.70
30 SHORT 10756 1.0747 1.0683 1.0838 8.60
31 SHORT 1.0666 1.0663 1.0663 1.0812 2.60
32 SHORT 1.0643 1.0617 1.0617 1.0714 25.60
33 SHORT 1.0578 1.0522 1.0522 1.0642 56.10
34 SHORT 1.0623 1.0650 1.0522 1.0650 -27.30
35 SHORT 1.0659 1.0606 1.0562 1.0722 53.40
36 SHORT 1.0556 1.0572 1.0463 1.0608 -16.50
37 SHORT 1.0596 1.0564 1.0516 1.0623 31.70
38 SHORT 1.0588 1.0618 1.0512 1.0618 -30.10
39 SHORT 1.0604 1.0587 1.0462 1.0558 17.00
40 SHORT 1.0563 1.0548 1.0533 1.0610 14.70
41 LONG 1.0535 1.0592 1.0592 1.0514 57.20
42 SHORT 1.0701 1.0654 1.0525 1.0744 47.80
43 SHORT 1.0725 1.0769 1.0557 1.0798 -43.60
44 LONG 1.0763 1.0742 1.0814 1.0711 -21.10
45 SHORT 1.0798 1.0810 1.0697 1.0787 -12.00
46 SHORT 1.0805 1.0795 1.0685 1.0864 10.30
47 LONG 10773 1.0784 1.0850 1.0761 10.80
48 LONG 1.0772 1.0793 1.0825 1.0754 21.20
49 SHORT 1.0855 1.0808 1.0789 1.0920 46.90
50 LONG 1.0693 1.0669 1.0806 1.0628 -23.50
51 LONG 1.0654 1.0667 1.0702 1.0631 13.00

VI



Cislo  Typ Vstup Vystup S2/R2 Stop loss Vynos/Ztrata [pips]

52 SHORT 1.0670 1.0678 1.0617 1.0701 -7.60
53 SHORT 1.0655 1.0641 1.0603 1.0703 14.00
54 LONG 1.0586 1.0592 1.0705 1.0545 6.40
55 LONG 1.0615 1.0655 1.0655 1.0563 40.10
56 LONG 1.0646 1.0708 1.0708 1.0595 62.10
57 LONG 1.0724 10716 1.0802 1.0653 -8.00
58 SHORT 1.0868 1.0936 1.0769 1.0936 -67.60
59 SHORT 1.0882 1.0936 1.0805 1.0936 -54.10
60 LONG 1.0924 1.0890 1.0965 1.0890 -33.50
61 SHORT 1.0882 1.0937 1.0849 1.0937 -55.30
62 SHORT 1.0973 1.0937 1.0937 1.1034 36.10
63 SHORT 1.0880 1.0934 1.0822 1.0934 -54.00
64 SHORT 1.0945 1.0977 1.0831 1.0977 -32.10
65 LONG 1.1025 1.1084 1.1028 1.0919 59.00
66 SHORT 1.1093 1.1146 1.0931 1.1146 -53.00
67 SHORT 11129 1.1113 11049 1.1201 16.00
68 LONG 11124 1.1204 1.1215 1.1049 79.60
69 SHORT 11189 1.1237 1.1059 1.1264 -48.10
70  LONG 11181 1.1215 1.1305 1.1135 33.80
71 LONG 11202 1.1172 1.1276 1.1172 -29.80
Y 256.80

Zdroj: Vlastni zpracovani

Ptiloha 6 Seznam obchodu intradenni strategie 3 (Alternativni scénari)

Cislo  Typ Vstup Vystup S2/R2 Stop loss Vynos/Ztrata [pips]

1 LONG 1.0601 1.0647 1.0742 1.0539 46.20
2 SHORT 1.0612 1.0646 1.0490 1.0671 -33.70
3 LONG 1.0654 1.0727 1.0727 1.0619 73.20
4 SHORT 10712 10757 10645 1.0782 -45.00
5 LONG 1.0768 1.0804 1.0804 1.0707 36.10
6 LONG 1.0616 1.0553 1.0970 1.0499 -62.70
7 SHORT 1.0566 1.0629 1.0474 1.0629 -63.30
8 SHORT 1.0635 1.0621 1.0479 1.0698 13.70
9 LONG 1.0463 1.0395 1.0515 1.0395 -68.40
10 SHORT 1.0390 1.0388 1.0337 1.0471 1.40
11 LONG 1.0409 1.0425 1.0452 1.0340 16.60
12 LONG 1.0439 1.0435 1.0489 1.0374 -4.50
13 SHORT 1.0436 1.0452 1.0377 1.0496 -15.10
14 SHORT 1.0446 1.0456 1.0408 1.0489 -10.20
15 SHORT 1.0452 1.0490 1.0316 1.0490 -37.90
16 SHORT 1.0517 1.0459 1.0379 1.0633 58.00
17 SHORT 1.0456 1.0398 1.0398 1.0526 58.20
18 LONG 1.0422 1.0466 1.0564 1.0321 44.20
19 LONG 1.0551 1.0573 1.0573 1.0407 22.40
20 SHORT 1.0585 1.0531 1.0435 1.0672 54.50
21 LONG 1.0599 1.0558 1.0631 1.0517 -41.20
22 SHORT 1.0556 1.0502 1.0502 1.0621 53.70
23 LONG 1.0644 1.0626 1.0724 1.0470 -18.00
24 SHORT 1.0609 1.0602 1.0562 1.0702 7.20



Cislo  Typ Vstup Vystup S2/R2  Stop loss Vynos/Ztrata [pips]

25 LONG 1.0683 1.0705 1.0733 1.0597 21.90
26 LONG 1.0743 1.0722 1.0819 1.0704 -20.80
27  SHORT 1.0719 1.0741 1.0689 1.0781 -22.00
28 SHORT 1.0736 1.0686 1.0686 1.0792 49.50
29 LONG 10670 1.0699 1.0812 1.0625 28.80
30 SHORT 1.0694 1.0769 1.0567 1.0769 -75.30
31 LONG 1.0793 10764 1.0846 1.0718 -28.50
32 LONG 10756 1.0723 1.0854 1.0723 -32.70
33 LONG 1.0666 1.0693 1.0840 1.0693 27.40
34 SHORT 1.0648 1.0686 1.0603 1.0755 -37.90
35 SHORT 10675 1.0658 1.0612 1.0745 17.50
36 SHORT 1.0647 1.0598 1.0582 1.0690 48.50
37 SHORT 1.0612 1.0573 1.0552 1.0660 38.70
38 LONG 1.0623 1.0667 1.0667 1.0531 44.30
39 LONG 1.0659 1.0606 1.0738 1.0604 -53.40
40 SHORT 1.0623 1.0614 1.0562 1.0675 8.80
41 SHORT 1.0515 1.0570 1.0471 1.0615 -55.60
42 LONG 1.0596 1.0564 1.0631 1.0535 -31.70
43 LONG 1.0577 1.0588 1.0643 1.0527 11.40
44  SHORT 1.0543 1.0532 1.0532 1.0633 10.70
45 SHORT 1.0536 1.0501 1.0477 1.0604 35.00
46 SHORT 1.0513 1.0558 1.0462 1.0558 -44.90
47 SHORT 1.0599 1.0567 1.0534 1.0641 32.70
48 LONG 1.0563 1.0535 1.0622 1.0535 -28.00
49 SHORT 1.0535 1.0583 1.0513 1.0583 -48.40
50 SHORT 1.0599 1.0638 1.0484 1.0638 -39.40
51 LONG 1.0701 1.0654 1.0778 1.0587 -47.80
52 LONG 1.0639 1.0618 1.0737 1.0618 -20.80
53 SHORT 1.0637 1.0612 1.0612 1.0663 24.50
54 LONG 1.0725 1.0769 1.0831 1.0631 43.60
55 SHORT 1.0773 1.0743 1.0697 1.0789 30.40
56 LONG 1.0798 1.0802 1.0802 1.0705 3.90
57 SHORT 1.0773 1.0784 1.0752 1.0840 -10.80
58 SHORT 1.0772 1.0793 1.0750 1.0821 -21.20
59 SHORT 1.0800 1.0756 1.0756 1.0875 43.50
60 SHORT 1.0763 1.0692 1.0692 1.0832 71.20
61 SHORT 1.0693 1.0669 1.0609 1.0756 23.50
62 LONG 1.0670 1.0672 1.0723 1.0627 2.00
63 LONG 1.0670 1.0678 1.0702 1.0628 7.60
64 SHORT 1.0653 1.0596 1.0596 1.0689 56.70
65 SHORT 1.0586 1.0592 1.0526 1.0664 -6.40
66 LONG 1.0585 1.0629 1.0629 1.0562 43.60
67 SHORT 1.0615 1.0644 1.0551 1.0644 -29.10
68 SHORT 1.0676 1.0618 1.0559 1.0714 58.30
69 SHORT 1.0646 1.0692 1.0574 1.0692 -46.10
70 LONG 1.0750 1.0756 1.0756 1.0682 6.20
71 SHORT 1.0723 1.0703 1.0668 1.0776 19.80
72 SHORT 1.0925 1.0907 1.0812 1.0984 18.40
73 SHORT 1.0907 1.0874 1.0810 1.0969 32.80
74 LONG 1.0882 1.0893 1.0969 1.0824 10.90
75 LONG 1.0919 1.0926 1.0944 1.0869 6.50
76  SHORT 1.0924 1.0895 1.0875 1.0965 28.50



Cislo  Typ Vstup Vystup S2/R2  Stop loss Vynos/Ztrata [pips]

77 LONG 1.0981 1.0997 1.1062 1.0897 16.40
78 SHORT 1.0910 1.0873 1.0849 1.1010 36.50
79 SHORT 1.0894 1.0866 1.0822 1.0934 27.70
80 SHORT 1.0865 1.0907 1.0812 1.0907 -41.90
81 LONG 1.0945 1.0986 1.0986 1.0868 40.80
82 LONG 1.1093 1.1152 1.1176 1.0994 59.00
83 SHORT 1.1228 1.1211 1.1152 1.1253 17.70
84 SHORT 1.1202 1.1162 1.1162 1.1259 39.80
) 487.70

Zdroj: Vlastni zpracovani

Ptiloha 7 Seznam obchodii swingova strategie 1 (Preferovany scénar)

Cislo Typ Vstup Vystup Vynos/Ztrata [pips]

1  SHORT 1.0661 1.0630 31.50
2 LONG 10630 1.0672 42.30
3 SHORT 1.0672 1.0637 35.60
4 LONG 1.0637 1.0649 12.60
5 SHORT 1.0649 1.0719 -69.60
6 LONG 10719 1.0670 -48.90
7 SHORT 1.0670 1.0535 135.30
8 LONG 1.0535 1.0701 166.80
9 SHORT 10701 1.0763 -61.80
10 LONG 10763 1.0798 34.90
11  SHORT 1.0798 1.0773 25.00
12 LONG 1.0773 1.0855 81.60
13 SHORT 1.0855 1.0693 162.00
14 LONG 1.0693 1.0670 -22.50
15 SHORT 1.0670 1.0586 84.20
16 LONG 10586 1.0868 282.40
17 SHORT 1.0868 1.0924 -55.10
18 LONG 10924 1.0882 -41.80
19 SHORT 1.0882 1.1025 -143.70
20 LONG 1.1025 1.1093 67.60
21  SHORT 11093 1.1124 -31.30
22 LONG 11124 1.1189 64.60
23 SHORT 1.1189 1.1181 8.10

24 LONG 1.1181 1.1202 21.00
y 780.80

Zdroj: Vlastni zpracovani

Priloha 8 Seznam obchodui swingova strategie 1 (Alternativni scénar)

Cislo Typ Vstup Vystup Vynos/Ztrata [pips]

1 LONG 1.0601 1.0612 11.40
2 SHORT 1.0612 1.0654 -41.80
3 LONG 1.0654 1.0712 58.40
4  SHORT 10712 1.0768 -55.70

Xl



Typ

LONG
SHORT
LONG
SHORT
LONG
SHORT
LONG
SHORT
LONG
SHORT
LONG
SHORT
LONG
SHORT
LONG
SHORT
LONG
SHORT
LONG
SHORT
LONG
SHORT
LONG
SHORT
LONG
SHORT
LONG
SHORT
LONG
SHORT
LONG
SHORT
LONG
SHORT
LONG
SHORT
LONG
SHORT
LONG
SHORT
LONG
SHORT
LONG
SHORT

Zdroj: Vlastni zpracovani

Vstup

1.0768
1.0566
1.0463
1.0390
1.0409
1.0436
1.0422
1.0585
1.0599
1.0556
1.0644
1.0609
1.0683
1.0755
1.0743
1.0719
1.0670
1.0694
1.0793
1.0648
1.0623
1.0623
1.0596
1.0543
1.0563
1.0535
1.0701
1.0637
1.0725
1.0773
1.0798
1.0773
1.0670
1.0653
1.0585
1.0615
1.0750
1.0723
1.0882
1.0924
1.0981
1.0910
1.0945
1.1228

Vystup Vynos/Ztrata [pips]

1.0566
1.0463
1.0390
1.0409
1.0436
1.0422
1.0585
1.0599
1.0556
1.0644
1.0609
1.0683
1.0755
1.0743
1.0719
1.0670
1.0694
1.0793
1.0648
1.0623
1.0623
1.0596
1.0543
1.0563
1.0535
1.0701
1.0637
1.0725
1.0773
1.0798
1.0773
1.0670
1.0653
1.0585
1.0615
1.0750
1.0723
1.0882
1.0924
1.0981
1.0910
1.0945
1.1228
1.1202

Xl

-202.20
102.30
-73.70
-18.90

27.80
14.80
163.70
-13.60
-43.20
-88.30
-34.80
-73.70
71.60
11.70
-24.00
48.90
23.80
-99.10
-144.70
25.40
0.00
27.00
-53.00
-20.30
-28.40

-166.80
-64.90
-88.50

48.30
-24.80
-25.00
103.10
-17.30
67.30
29.50

-134.90
-27.30

-159.40

41.60
-57.40
-71.10
-35.40
283.10
26.50

-702.00



Ptiloha 9 Seznam obchodii swingova strategie 2 (Preferovany scénar)

Cislo  Typ Vstup  Vystup S1/R1  Stop loss Vynos/Ztrata [pips]

1 SHORT 1.0661 1.0543 1.0543 1.0721 118.40
2 LONG 1.0630 1.0603 1.0684 1.0603 -27.05
3 SHORT 1.0672 1.0609 1.0609 1.0704 63.20
4 LONG 1.0637 1.0617 1.0676 1.0617 -19.70
5 SHORT 1.0649 1.0684 1.0579 1.0684 -35.10
6 LONG 10719 1.0766 1.0766 1.0695 47.20
7 SHORT 1.0670 1.0685 1.0640 1.0685 -14.95
8 LONG 1.0535 10568 1.0568 1.0518 33.40
9 SHORT 1.0701 1.0602 1.0602 1.0751 99.40
10 LONG 10763 1.0750 1.0790 1.0750 -13.40
11 SHORT 1.0798 1.0837 1.0720 1.0837 -39.05
12 LONG 1.0773 10825 1.0825 1.0747 51.90
13 SHORT 1.0855 1.0869 1.0826 1.0869 -14.35
14 LONG 1.0693 1.0669 1.0741 1.0669 -24.15
15 SHORT 1.0670 1.0684 1.0643 1.0684 -13.60
16 LONG 10586 1.0649 1.0649 1.0555 63.00
17 SHORT 10868 1.0893 1.0819 1.0893 -24.70
18 LONG 10924 1.0910 1.0950 1.0910 -13.25
19 SHORT 1.0882 1.0889 1.0868 1.0889 -6.85
20 LONG 11025 1.1028 1.1028 1.1024 2.60
21 SHORT 11093 1.1135 1.1009 1.1135 -42.00
22 LONG 11124 1.1160 1.1160 1.1106 35.70
23 SHORT 1.1189 11216 1.1134 1.1216 -27.45
24 LONG 1.1181 11245 11245 1.1149 64.20
y 263.40

Zdroj: Vlastni zpracovani

Ptiloha 10 Seznam obchodii swingova strategie 2 (Alternativni scénar)

Cislo  Typ Vstup Vystup S1/R1  Stop loss Vynos/Ztrata [pips]

1 LONG 1.0601 1.0563 1.0676 1.0563 -37.70
2 SHORT 1.0612 1.0647 1.0542 1.0647 -35.00
3 LONG 1.0654 1.0631 1.0699 1.0631 -22.60
4 SHORT 10712 10728 1.0680 1.0728 -16.10
5 LONG 1.0768 1.0780 1.0780 1.0762 12.10
6 SHORT 1.0566 1.0591 1.0515 1.0591 -25.35
7 LONG 1.0463 1.0454 1.0483 1.0454 -9.80
8 SHORT 1.0390 1.0369 1.0369 1.0400 20.70
9 LONG 1.0409 1.0402 1.0421 1.0402 -6.20
10 SHORT 1.0436 1.0452 1.0406 1.0452 -15.20
11 LONG 1.0422 1.0486 1.0486 1.0389 64.40
12 SHORT 1.0585 1.0617 1.0522 1.0617 -31.65
13 LONG 1.0599 1.0596 1.0604 1.0596 -2.55
14 SHORT 1.0556 1.0529 1.0529 1.0569 26.70
15 LONG 1.0644 1.0639 1.0655 1.0639 -5.50
16 SHORT 1.0609 1.0607 1.0607 1.0610 2.20

X1



Cislo  Typ Vstup Vystup S1/R1  Stop loss Vynos/Ztrata [pips]

17 LONG 1.0683 1.0674 1.0700 1.0674 -8.55

18 SHORT 1.0755 1.0653 1.0653 1.0805 101.50
19 LONG 1.0743 1.0718 1.0793 1.0718 -25.10
20 SHORT 1.0719 1.0712 1.0712 1.0722 6.80

21 LONG 1.0670 1.0631 1.0748 1.0631 -39.05
22 SHORT 1.0694 1.0724 1.0634 1.0724 -29.85
23 LONG 1.0793 1.0808 1.0808 1.0785 15.20
24 SHORT 1.0648 1.0650 1.0644 1.0650 -2.05

25 LONG 1.0623 1.0635 1.0635 1.0617 12.30
26 SHORT 1.0623 1.0588 1.0588 1.0640 34.70
27 LONG 1.0596 1.0590 1.0608 1.0590 -6.15

28 SHORT 1.0543 1.0536 1.0556 1.0536 6.65

29 LONG 1.0563 1.0547 1.0595 1.0547 -16.00
30 SHORT 1.0535 1.0537 1.0529 1.0537 -2.80

31 LONG 1.0701 1.0688 1.0729 1.0688 -13.80
32 SHORT 1.0637 1.0638 1.0633 1.0638 -1.75

33 LONG 1.0725 1.0783 1.0783 1.0696 58.00
34 SHORT 1.0773 1.0719 1.0719 1.0800 54.30
35 LONG 1.0798 1.0811 1.0772 1.0811 13.05
36 SHORT 1.0773 1.0776 1.0776 1.0772 -2.90

37 LONG 1.0670 1.0659 1.0692 1.0659 -11.00
38 SHORT 1.0653 1.0620 1.0620 1.0669 32.70
39 LONG 1.0585 1.0614 1.0614 1.0571 28.60
40 SHORT 1.0615 1.0633 1.0578 1.0633 -18.45
41 LONG 1.0750 1.0757 1.0735 1.0757 7.40

42 SHORT 1.0723 1.0737 1.0693 1.0737 -14.75
43 LONG 1.0882 1.0921 1.0921 1.0862 39.10
44  SHORT 1.0924 1.0905 1.0905 1.0933 18.50
45 LONG 1.0981 1.0959 1.1024 1.0959 -21.55
46 SHORT 1.0910 1.0888 1.0888 1.0921 21.80
47 LONG 1.0945 1.0962 1.0962 1.0937 16.80
48 SHORT 1.1228 1.1249 1.1186 1.1249 -21.15
3 150.95

Zdroj: Vlastni zpracovani

Ptiloha 11 Seznam obchodii swingova strategie 3 (Preferovany scénar’)

Cislo  Typ Vstup Vystup S2/R2 Stop loss Vynos/Ztrata [pips]

1 SHORT 1.0661 1.0689 1.0496 1.0689 -27.60
2 LONG 1.0630 1.0573 1.0720 1.0573 -56.90
3 SHORT 1.0672 1.0554 1.0554 1.0709 118.20
4 LONG 1.0637 1.0738 1.0738 1.0548 101.40
5 SHORT 1.0649 1.0680 1.0551 1.0680 -30.80
6 LONG 1.0719 1.0697 1.0799 1.0697 -21.80
7 SHORT 1.0670 1.0763 1.0596 1.0763 -93.10
8 LONG 1.0535 1.0592 1.0592 1.0514 57.40
9 SHORT 10701 1.0744 1.0525 1.0744 -42.60
10 LONG 1.0763 1.0814 1.0814 1.0711 50.80
11 SHORT 1.0798 1.0817 1.0697 1.0817 -18.90
12 LONG 10773 10761 1.0850 1.0761 -12.10

XV



Cislo  Typ Vstup Vystup S2/R2  Stop loss Vynos/Ztrata [pips]

13 SHORT 1.0855 1.0789 1.0789 1.0920 65.70
14 LONG 10693 1.0628 1.0806 1.0628 -64.70
15 SHORT 10670 1.0617 1.0617 1.0701 53.20
16 LONG 1.0586 1.0705 1.0705 1.0545 119.00
17 SHORT 1.0868 1.0936 1.0769 1.0936 -67.60
18 LONG 1.0924 1.0890 1.0965 1.0890 -33.50
19 SHORT 1.0882 1.0937 1.0849 1.0937 -55.30
20 LONG 1.1025 1.1028 1.1028 1.0919 2.60
21 SHORT 1.1093 1.1146 1.0931 1.1146 -53.00
22 LONG 1.1124 11215 1.1215 1.1049 90.70
23  SHORT 1.1189 1.1264 1.1059 1.1264 -75.10
24 LONG 1.1181 1.1135 1.1305 1.1135 -45.80
5 -39.80

Zdroj: Vlastni zpracovani

Ptiloha 12 Seznam obchodii swingova strategie 3 (Alternativni scénar)

Cislo  Typ Vstup  Vystup S2/R2  Stop loss Vynos/Ztrata [pips]

1 LONG 1.0601 1.0742 1.0742 1.0539 141.40
2 SHORT 1.0612 1.0671 1.0490 1.0671 -59.00
3 LONG 1.0654 1.0727 1.0727 1.0619 73.20
4 SHORT 10712 10782 10645 1.0782 -69.80
5 LONG 1.0768 1.0804 1.0804 1.0707 36.10
6 SHORT 1.0566 1.0629 1.0474 1.0629 -63.30
7 LONG 1.0463 1.0395 1.0515 1.0395 -68.40
8 SHORT 1.0390 1.0471 1.0337 1.0471 -81.30
9 LONG 1.0409 1.0452 1.0452 1.0340 43.40
10 SHORT 1.0436 1.0377 1.0377 1.0496 59.40
11 LONG 1.0422 1.0564 1.0564 1.0321 142.40
12 SHORT 1.0585 1.0672 1.0435 1.0672 -86.70
13 LONG 1.0599 1.0517 1.0631 1.0517 -81.90
14 SHORT 1.0556 1.0502 1.0502 1.0621 53.70
15 LONG 1.0644 1.0724 1.0724 1.0470 80.00
16 SHORT 1.0609 1.0702 1.0562 1.0702 -92.80
17 LONG 1.0683 1.0733 1.0733 1.0597 50.10
18 SHORT 1.0755 1.0749 1.0597 1.0749 5.50

19 LONG 1.0743 1.0704 1.0819 1.0704 -38.80
20 SHORT 1.0719 1.0689 1.0689 1.0781 29.80
21 LONG 1.0670 1.0625 1.0812 1.0625 -44.90
22 SHORT 1.0694 1.0769 1.0567 1.0769 -75.30
23 LONG 1.0793 1.0718 1.0846 1.0718 -74.80
24 SHORT 1.0648 1.0603 1.0603 1.0755 45.10
25 LONG 1.0623 1.0667 1.0667 1.0531 44.30
26 SHORT 1.0623 1.0562 1.0562 1.0675 60.70
27 LONG 1.0596 1.0535 1.0631 1.0535 -60.70
28 SHORT 1.0543 1.0532 1.0532 1.0633 10.70
29 LONG 1.0563 1.0535 1.0622 1.0535 -28.00
30 SHORT 1.0535 1.0583 1.0513 1.0583 -48.40
31 LONG 1.0701 1.0778 1.0778 1.0587 76.60
32 SHORT 10637 1.0612 1.0612 1.0663 24.50

XV



Cislo  Typ Vstup Vystup S2/R2  Stop loss Vynos/Ztrata [pips]

33 LONG 1.0725 1.0831 1.0831 1.0631 106.00
34 SHORT 1.0773 10789 1.0697 1.0789 -15.70
35 LONG 1.0798 1.0802 1.0802 1.0705 3.90
36 SHORT 1.0773 1.0840 1.0752 1.0840 -66.90
37 LONG 1.0670 1.0627 1.0723 1.0627 -43.00
38 SHORT 1.0653 1.0596 1.0596 1.0689 56.70
39 LONG 1.0585 1.0629 1.0629 1.0562 43.60
40 SHORT 1.0615 1.0644 1.0551 1.0644 -29.10
41 LONG 1.0750 1.0756 1.0756 1.0682 6.20
42 SHORT 1.0723 1.0776 1.0668 1.0776 -53.50
43 LONG 1.0882 10969 1.0969 1.0824 87.10
44 SHORT 1.0924 1.0875 1.0875 1.0965 48.50
45 LONG 1.0981 1.0897 1.1062 1.0897 -83.90
46 SHORT 1.0910 1.0849 1.0849 1.1010 60.80
47 LONG 1.0945 10986 1.0986 1.0868 40.80
48 SHORT 1.1228 11152 1.1152 1.1253 76.30
y 240.60

Zdroj: Vlastni zpracovani

XVI



