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Uvod

Finan¢ni analyza podle mého ndzoru patii mezi dllezité podklady pro hodnoceni minulosti,
finanéni rozhodovani a zjisténi mozného budouciho vyvoje. Informuje management o silnych

a slabych strankach spolec¢nosti, na jejichz zakladé mohou provést pfislusna opatreni.

Pro svoji bakaldrskou praci jsem si vybrala téma Financni analyza spolec¢nosti Hamé, s. r. o.
Tuto spoleénost jsem si zvolila proto, Ze je v Ceské republice velice zndma a je mi i z osobnich
dlvodu blizka. Cilem préce je zhodnotit financni situaci spole¢nosti Hamé, s. r. o. v letech 2012
az 2015, ukazat jeji silné stranky a odhalit mista, ktera by spolecnost méla zlepsit, a to s pomoci

analyzy vybranych pomérovych ukazatell a komplexnich modeld.

Prace je rozdélena do dvou zakladnich sekci — teoretickd (metodicka) Cast a prakticka ¢ast.

Kazda ¢ast ma pak Ctyfi kapitoly a dalsi podkapitoly.

Na nasledujicich strdnkdch se budu v metodické casti prace zabyvat samotnym pojmem
finan¢ni analyza, tim, zjakych zdroji informaci vychazi a uvedu i nékolik typl uZivatell
informaci vyplyvajicich z provedené finanéni analyzy. Ddle se budu zabyvat jednotlivymi druhy

pomérovych ukazatell, analyz, vypoctl a srovnani.

V praktické ¢dsti spoleCnost Hamé, s. r. o. blize predstavim a zacnu ji analyzovat. Nejprve se
zaméfrim na vertikalni a horizontalni analyzu rozvahy a vykazu ziskl a ztrat a jeji zhodnoceni.
Potom vypocitdm a zhodnotim pomérové ukazatele i dva vybrané komplexni modely. Zvolila
jsem si pro svou praci bankrotni model Altmanovo Z-skdre a bonitni model Kralickiv Quicktest.
Nakonec nesmi chybét srovndni nejpodstatnéjsich ukazatell s prisluSnym odvétvim. V zavéru

shrnu vysledky finan€ni analyzy a zhodnotim finanéni situaci analyzované spole¢nosti.



1. Metodicka cast

1.1. Predmét a ucel financni analyzy

,Finan¢ni analyza pfedstavuje proces vySetfovani a vyvozovani zavéra z vysledkd financniho
hospodafeni minulych nebo budoucich obdobi urdité osoby véetné zjistovani jeho slabych
a silnych stranek, testovani jednotlivych financnich parametrl a ovérovani jejich skutecné

vypovidaci schopnosti.” (MAREK, Petr. Studijni priivodce financemi podniku. Strana 179)

»Finanéni analyza hodnoti fungovani mechanismu financi podniku podle stavu a vyvoje finan¢ni
I

situace, a podle uc¢ink( provozni, investi¢ni a finanéni c¢innosti na vyvoj finanéni situace.”

(GRUNWALD, Rolf a Jaroslava HOLECKOVA. Finanéni analyza a pldnovdni podniku. Strana 20)

Finanéni analyza Uzce souvisi s finanénim ucetnictvim a finanénim fizenim podniku. SlouZi

predevsim k hodnoceni financ¢ni situace podniku, jejimu fizeni a k ekonomickému rozhodovani.

U¢elem finanéni analyzy je pFiprava podklad( pro interni rozhodovani managementu podniku,
pro rozhodovani o investicich do akcii ¢i dluhopist, pro rozhodovani o fuzich a akvizicich

a dalSich.
1.2. UzZivatelé financni analyzy

Kromé zakladniho rozdéleni na interni a externi muiZeme uZivatele ucetnich informaci

a finan¢ni analyzy rozdélit do nasledujicich skupin:

e manazefi

e investofi — akcionafi, vlastnici

e banky (a jini véfitelé)

e obchodni partnefi — odbératelé, dodavatelé
e zaméstnanci

e stat (a jeho organy)

e konkurence

Kazda z nich ma své specifické zajmy. ManaZeti vyuZzivaji financni analyzu pro dlouhodobé
a operativni finan¢ni tizeni podniku. Investofi si chtéji ovéfit, zda investovani do dané
spolecnosti je spravné rozhodnuti. Banky potfebuji védét, zda potenciondlni dluznik bude mit
na splaceni, a za jakych podminek mu maji avér poskytnout. Odbératelé se chtéji ujistit, ze

v pripadé financnich potizi dodavatele nebudou mit potize se zajisténim vyroby. Dodavatelé



zas maji zajem na tom, aby jim dana spolecnost byla schopna hradit splatné dluhy.
Zameéstnanci si samoziejmé chtéji zachovat své misto, tak se prostfednictvim zvefejnénych
Ucéetnich informaci ujistuji, Zze firmé, kde pracuji, nic nehrozi. Stat potiebuje informace kvali své
hospodarské politice vici podnikateldim, at uz finanéni, dafiové nebo jiné. A konkurence chce

mit néjaké srovnani se svymi vysledky hospodareni.
1.3. Zdroje informaci

Data jsou pro finanéni analyzu kli¢ova. Cerpame je predeviim z vnitfnich zdroji podniku -

z vykazl finanéniho Ucetnictvi, z informaci od vedeni podniku a z vyro¢ni zpravy podniku.

Zakladnimi zdroji informaci pro finan¢ni analyzu jsou finan¢ni vykazy ucetni zavérky, tj.

rozvaha, vykaz zisku a ztraty, vykaz penéznich tokud (cash flow), a ptiloha k Ucetni zavérce.

Smysl rozboru téchto Ucetnich vykazl je dojit k zavérlim o financ¢ni vykonnosti a financ¢ni pozici,

diky kterym se pak mohou pfijmout riizna rozhodnuti.

SVytéZzit zvykazl a dalSich zdroji informaci, posoudit finan¢ni zdravi podniku a pfipravit
podklady pro potiebna Ffidici rozhodnuti je hlavnim Gkolem finanéni analyzy.” (GRUNWALD,

Rolf a Jaroslava HOLECKOVA. Finanéni analyza a plénovdni podniku. Strana 33)
1.3.1. Rozvaha

Rozvahu tvofi jednotliva aktiva a pasiva firmy. Zachycuje stav k uréitému ¢asovému okamziku
v penéznich jednotkach, vétSinou je to posledni den uéetniho obdobi. Aktiva se dale ¢leni na

stala a obé&ina, pasiva na vlastni a cizi zdroje.

Ve financni analyze se vychazi z netto (Cistych) hodnot dlouhodobého hmotného majetku
a netto hodnot obéznych aktiv. U dlouhodobého hmotného majetku Cistou hodnotu zjistime
tim, Ze od brutto (hrubé) hodnoty odecteme opravné polozky a opravky, u obéznych aktiv

odecteme opravné polozky (zejména u pohledavek).

Specifikace z ¢asového hlediska, ktera aktiva i pasiva déli na dlouhodoba a kratkodob3, je pro

finanéni analyzu rovnéz velmi dllezita.



1.3.2. Vykaz zisku a ztraty

»Vykaz zisku a ztraty je pisemny prehled o vynosech, ndkladech a vysledku hospodareni za
urcité obdobi.“ (RUCKOVA, Petra. Finanéni analyza: metody, ukazatele, vyuZiti v praxi.

Strana 31)

Vykaz zpresiuje, které vynosy a ndklady jednotlivych Cinnosti participovaly na vysledku
hospodareni bézného obdobi. V rozvaze tento Udaj najdeme jen jako samostatnou polozku.
Diky tomuto zpresnéni mlZeme posoudit schopnost dané spolecnosti zhodnocovat vloZeny

kapital.
1.3.3. Vykaz cash flow

Vykaz penézZnich tok( slouzi pro posouzeni likvidity podniku, tj. jeho platebni schopnosti.
Srovnava zdroje penéznich prostfedkl s jejich vyuZitim za dané ¢asové obdobi. Délime ho na tfi

¢asti — provozni ¢innost, investi¢ni ¢innost a financni ¢innost.

Do provozni cCinnosti se fadi zadkladni vydéle¢nd cinnost podniku, do investi¢ni Cinnosti
obzvlasté pofizeni ¢i vyrazeni majetku dlouhodobého charakteru v dlsledku prodeje a do
finanéni ¢innosti vie, diky ¢emuZ dochazi ke zménam ve vlastnim kapitdlu a dlouhodobych

zavazcich, jak ve vysi, tak strukture.
1.3.4. Priloha k ucetni zavérce

Do pfrilohy k Ucetni zavérce spole¢nosti uvadi dopliujici a vysvétlujici informace k informacim
zvySe zminénych vykazl. Mezi tyto informace patfi napfiklad zvolené metody uctovani,
obecné ucetni zasady, zpUsoby ocenovani a odpisovani a vysvétleni vyznamnych polozek ci

skupin polozZek z rozvahy nebo vykazu zisku a ztraty.
1.4. Metodické nastroje a techniky

Obvykle ukazatele ¢lenime podle toho, jak je pocitdme, na absolutni, rozdilové a pomérové.
V bakalarské praci se budu zabyvat horizontalni a vertikalni analyzou, analyzou pomérovych

ukazatelll a komplexnimi modely.

Napfi¢ vSemi vypocty a ukazateli budu rozliSovat nékolik kategorii zisku. V praci se setkate se

ziskem po zdanéni (2), ziskem pred zdanénim (ZD), ziskem pfed Uroky a zdanénim (ZUD, zisk



pfed zdanénim + nakladové uroky), jinak feceno ,provoznim ziskem” (ale nesouvisi

s provoznim vysledkem hospodareni), a také se ziskem pred odpisy, Uroky a zdanénim (ZOUD).
1.4.1. Horizontalni a vertikalni analyza

Na zacatku analyzovani je dobré si nejdfive udélat tzv. horizontdlni a vertikalni rozbor
financ¢nich vykaz(. ,Oba postupy umoznuji vidét plvodni absolutni Udaje z Ucetnich vykazu
v urcitych relacich, v urcitych souvislostech. V pfipadé horizontalni analyzy se sleduje vyvoj
zkoumané veli¢iny v Case, nejéastéji ve vztahu k néjakému minulému uUcetnimu obdobi.
Vertikalni analyza sleduje strukturu finanéniho vykazu vztazenou k néjaké smysluplné veliciné
(napt. celkova bilanéni suma).” (KISLINGEROVA, Eva. Finanéni analyza: krok za krokem.

Strana 11)
1.4.2. Analyza pomérovych ukazateli

Oproti vertikdlni a horizontalni analyze, analyza pomérovych ukazateld poméruje polozky
vzajemné mezi sebou. Hovofime o soustavé ukazatel(, protoZe si s jednim ukazatelem u tak
sloZitého organismu, kterym je podnik, nevystacime. Ze soustavy ukazatel( v praktické casti
zanalyzuji ukazatele rentability, aktivity, zadluZenosti a likvidity. Pokud neuvedu jiny zdroj,
vSechny optimalni hodnoty, které v praci zminim, ¢erpam z vlastnich zapiskd z hodin predmétu
Finanéni analyza a planovéni podniku a pfislugné cvi¢ebnice od R. Smidové, viz Seznam pouZité

literatury.
Ukazatelé rentability

Zjistovani rentability (vynosnosti) je soucasti vétSiny rozhodovacich procesd v podniku,

napfiklad se ma rozhodnout, zda investovat financ¢ni prostfedky podniku a do jakych projektd.

Jednoduse mulzeme rentabilitu vyjadfit pomoci obecného vzorce, ktery pak budeme

upfesnovat:

zisk

~ vlozeny kapital

Zakladni a zaroven hlavni modifikaci vyse zminéného obecného vzorce je rentabilita celkového
kapitalu (neboli rentabilita aktiv, RCK), u které nezalezi na tom, z jakych zdroji jsou aktiva

financovana.



ZUD

Rentabilita celkového kapitalu zavisi pouze na efektivni alokaci kapitdlu do majetku, ktery

pfindsi vynosy, a rovnéz na jeho hospodarném vyuZzivani.

Také mdzeme rentabilitu celkového kapitdlu vyjadFit po zdanéni. Rika se ji zdanéna rentabilita

celkového kapitalu (zdRCK). V takovémto pfipadé ukazatel bere v potaz darnovy Stit.

Z + zdanéné uroky
A

zdRCK = x100 (%)

Dale mame rentabilitu dlouhodobého kapitalu (RDK), kterd je velice Siroce vyuZivana pro
méreni vykonnosti spole¢nosti. Slouzi také jako ndstroj mezipodnikového srovnavani.

Nejvétsiho vyznamu nabyva u spolecnosti s vy$sim podilem dlouhodobého kapitalu.

_ Z+ zdanéné Groky
~ dlouhodoby kapital

RDK x100 (%)

NalezZitou pozornost bychom méli vénovat i rentabilité vlastniho kapitalu (RVK). Ta odrazi, jak

byla reprodukce vlozeného kapitalu akcionara a vlastnikd efektivni.
RVK = Z 100 (%

Vedle toho, jako tomu bylo u rentability celkového kapitdlu, samoziejmé existuje idruha
varianta ukazatele, kdy se pocita s jinym ziskem. Jedna se o nezdanénou rentabilitu vlastniho

JelikozZ jsou pro fizeni podniku dualezité i meziro¢ni zmény, hlavni ukazatelé rentability se dale
rozkladaji, abychom odhalili dil¢i vlivy a faktory danych zmén. Tzv. Du Pont analyza (neboli
pyramidovy rozklad ukazatel(l rentability) se provadi pro rentabilitu celkového kapitalu a pro

rentabilitu vlastniho kapitalu.

Rentabilita celkového kapitdlu se da v zakladé rozloZit na rentabilitu trzeb (odbytu, resp.
provozni ziskové rozpéti) a obrat celkovych aktiv (vdzanost celkového vloZeného kapitalu,

rychlost obratu aktiv):



zisk  trzby
X

RCK =
trzby aktiva

Rentabilita trzeb se vyjadfuje pomoci ukazatele ziskového rozpéti (¢i marze) bud' jako provozni

ziskové rozpéti, nebo Cisté ziskové rozpéti, anebo pomoci ndkladovosti.

7z . k 7 th ZUD
rovozni ziskové rozpéti = —

p p trzby
ol 7 . 7 Y 7 Z
Cisté ziskové rozpéti = —

trzby

Ukazatel ndkladovosti jen dopliiuje ukazatel ziskovosti trzeb. Vyjadfuje relativni vysi naklada.

naklady zisk

=1-
trzby trzby

Rentabilitu vlastniho kapitdlu mizZeme rozloZit rovnou na tfi dil¢i ukazatele — rentabilitu trzeb,
obrat celkovych aktiv (dohromady RCK) a finan¢ni pdku, kterd pomahd urcit zadluZzenost

podniku. Vychazi pfi tom z toho, Ze vlastni kapital byva drazsi nez kapital cizi.

RVK — Z trzby A
~ by A VK

Vyhodnost ¢i naopak nevyhodnost uZiti ciziho kapitalu se zjistuje pomoci nasledujicich kritérii -

ziskovym ucinkem financni paky, urokovou marzi a indexem financni paky.

Ziskovy ucinek financni paky zjistime pomérenim zisku pred zdanénim a zisku pred uroky
a zdanénim s finan¢ni pakou. Aby mélo zvySovani podilu cizich zdrojd v podniku pozitivni vliv

na rentabilitu vlastniho kapitdlu, méla by se hodnota multiplikdtoru pohybovat nad drovni 1.

ziskovy ucinek financtni paky = ——x—=>1

Urokovd marze predstavuje vynos vlastnik(l (akciondil). Vypocitd se jako rozdil mezi

rentabilitou celkového kapitalu a primérnou Urokovou mirou:
RCK-u

Index financni pdky se rovna ziskovému ucinku finanéni paky. Souvisi s pfedchozim kritériem
vyhodnosti pouZiti cizich zdroji a Urokovou marzi. Aby byl index finan¢ni paky vétsi nez 1, jak je

poZadovano, musi byt RCK vétsi nez priimérna Urokova mira.



nezdRVK
—>1

index financtni paky = RCK

Ukazatelé aktivity

»Ukazatele aktivity méri schopnost spolecnosti vyuZivat investované financni prostredky
a vazanost jednotlivych slozek kapitalu v jednotlivych druzich aktiv a pasiv.“ (RUCKOVA, Petra.

Finanéni analyza: metody, ukazatele, vyuZiti v praxi. Strana 67)

brat celkovjch aktiv (Obrd) = —— 2
obrat celkovych aktiv (ObrA) = celkova aktiva
] 365
doba obratu aktiv (DObrld) = ——
obrat aktiv

trzb
obrat dlouhodobého hmotného majetku (ObrDHM) = 22y

DHM v zustatkové cené

365

doba obratu DHM (DObrDHM) = obrat DHM

oY , trzby
obrat obéznych aktiv (ObrOA) = SDEInA aktiva
365
obrat obéZnych aktiv

doba obratu obéznych aktiv (DObrOA) =

) ) trzby
obrat zasob (ObrZas) = —
zasoby
. ) 365
doba obratu zasob (DObrZas) = ———
obrat zasob
brat pohledavek (ObrPohl) = trzby
obrat pohledavek (ObrPohl) = pohledavky
doba obrat hledavek (DObrPohl) = 365
oba obratu pohledavek ( rPohl) = obrat pohledavek
, e . trzby
obrat kratkodobého financéniho majetku (ObrKFM) = KFM
doba obratu KFM (DObrKFM) = 365
oba obratu ( r )_obratKFM
doba obratu zavazkG (DObrZav) = zavazky
oba obratu zavazki ( rZav) = triby/365



obchodni deficit (OD) = DObrPohl z obchodniho styku — DObrZav z obchodniho styku
Ukazatelé zadluzenosti

Ukazatelé zadluZenosti vyuzivaji rozvahové polozky, porovnavaji je a ukazuji nam, jaky rozsah

aktiv je financovan pomoci cizich zdroja.

Ukazatel véritelského rizika zjistuje, jestli je vySe vlastniho kapitalu pfimérend k vysi zdvazkd.

Jiny nadzev pro tento ukazatel je Mira celkové zadluZenosti.

dluhy
aktiva

veritelské riziko =

Ukazatel kryti dluhové sluzby (KDS) testuje solventnost podniku, coZ je schopnost podniku
splacet véas své splatné dluhy, aniz by musel prodavat svlj majetek, aby mél dostatek
penéznich prostredkd.

Z0UD

KDS =
uroky + splatky v daném roce/(1 — d)

Z + odpisy + uroky -
uroky + KBU

kryti Gwérového bfemene =

Cisté dluhy (CD) = cizi zdroje — rezervy — KFM

CD

doba splaceni Cistych dluhi = 7+ odpisy
o . Z+ odpisy
kryti ¢istych dluhi = ————

Urokové kryti vypovida o tom, kolikrat jsou Urokové platby pokryty celkovym ziskem, neboli
vyjadiuje schopnost splacet troky. V Ceské republice se ¢asto uvadi hodnota Grokového kryti
minimalné 5,0krat.

arok 'kyt'———Z krat
v
urokoveé kryti l'lroky(ra)



Ukazatelé likvidity

»Kratkodoba likvidita je mira schopnosti podniku uhradit zpenéZenim likvidniho majetku
kratkodobé dluhy (kratkodobé zavazky, kratkodobé bankovni Uvéry) véas a v plné vysi, az
nastane jejich splatnost.” (GRUNWALD, Rolf a Jaroslava HOLECKOVA. Finanéni analyza

a planovdni podniku. Strana 113)

Aktiva jsou likvidni, pokud jsou schopna pfemény v penéini prostfedky, aby mohla poslouzit

k uhradé splatnych zavazkd podniku.

Mezi likvidni prostfedky 1. stupné radime kratkodoby finan¢ni majetek v penézich, 2. stupné

kratkodobé pohledavky a 3. stupné zasoby.
Likviditu délime na 3 stupné:
e bézna likvidita — 3. stupen

0A

BL=——7—
KZ + KBU
e pohotova likvidita — 2. stupen

L kratkodobé pohledavky + KFM
- KZ + KBU

Provozni pohotova likvidita (PPL) udava pravdépodobnost, Ze se v blizké dobé podnik

nedostane do finanéni tisné. Pfijatelna hodnota je cca 1,2.

L - kratkodobé pohledavky + KFM
B KZ

e penéini (tzv. okam?zita) likvidita — 1. stupen

KFM

Penéini likvidita (OL) = KZ + KBU

V souvislosti s likviditou se pouziva i ukazatel kryti zasob pracovnim kapitalem.

»Pracovni kapital (PK) je ta ¢ast obéznych aktiv, ktera je kryta dlouhodobym kapitalem (vlastni
kapital a dlouhodobé dluhy).” (GRUNWALD, Rolf a Jaroslava HOLECKOVA. Finanéni analyza
a planovdni podniku. Strana 117) Pfijatelna hodnoty ukazatele kryti zdsob pracovnim kapitalem

jecca0,5.

10



PK = OA—KZ — KBU

PK
zasoby

kryti zasob pracovnim kapitalem =

1.4.3. Komplexni modely

Komplexni modely jsou dvojiho typu — bonitni a bankrotni. Od kaZdého jsem zvolila jeden,

ktery na nasledujicich fadcich predstavim a vypocitdm v praktické ¢asti prace.
Bonitni modely

Bonitni modely diagnostikuji financéni zdravi podniku. Stanovuiji, jestli je podnik dobry ¢i Spatny,
stanovuji bonitu podniku pomoci bodového ohodnoceni. Mezi nejznaméjsi bonitni modely

patfi Kralicklv Quicktest, ktery jsem si pro svou praci zvolila.

KralickGv Quicktest

Pocet
Ukazatel Konstrukce ukazatele Hodnoceni 2015 2014 | 2013 | 2012
bodu

0,3 avice
0,2-0,3
0,1-0,2
0,0-0,1

0,0 a méné

R1 VK/A

3 améné
3-5

5-12
12-30

30 a vice

R2 (Dluhy-KFM)/nezdCF*

0,15 a vice
0,12-0,15
0,08-0,12
0,00-0,08
0 a méné

R3 ZUD/A

0,1 a vice
0,08-0,1

0,05-0,08
0,00-0,05
0 a méné

R4 nezdCF/Provozni vynosy

OFRL NWPRORFRLPNWPRPROFPLPRNWPRAROELNWLDDS

*Nezd. cash flow = zisk po zdanéni + dan z pfijm0 + odpisy

R1 +R2 + R3 + R4
4

Hodnoceni celkové situace =
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3 body a vice — velmi dobry podnik

rozmezi 2-3 body — dobry podnik

rozmezi 1-2 body — stfedni podnik

1 bod a méné — Spatny podnik

Bankrotni modely

Bankrotni modely informuji uZivatele finan¢ni analyzy o tom, jestli podniku hrozi bankrot. Mezi

bankrotni modely patfi pomérné znamy Altmandv model a mimo jiné i Model IN, ktery se

zabyva pouze ceskymi firmami. V praktické casti se budu zabyvat bankrotnim modelem

Altmanovo Z-skore.

Altmanovo Z-skdre

2015

2014

2013

2012

6,56 x PK/A

3,26 x Zadr.zisk/A

6,72 x ZUD/A

1,05 x VK/Dluhy

Celkem

Hodnoceni:
bankrotujici< 1,1
Sedd zdna
prosperujici > 2,6

Zadrzeny zisk = Fondy ze zisku + Vysledek hospodareni min. let

+ Vysledek hospodareni za béZné ucetni obdobi
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2. Prakticka cast

2.1. Predstaveni spolecnosti

Obchodni jméno: Hamé s. r. o. ”am -~

Identifikacni ¢islo: 282 13 556 -

Sidlo spole¢nosti: Na Drahach 814, 686 04 Kunovice
Pravni forma: spolecnost s ru¢enim omezenym

Spolecnost Hamé je predni ¢eska potravinarska firma, kterd se jiz od 20. let minulého stoleti
zabyva vyrobou trvanlivych i chlazenych potravin. V soudasnosti vyrabi az 1700 rlGznych
produktll, jako jsou napriklad kecCupy, pastiky, masové konzervy, hotova jidla, zeleninové
vyrobky, dzemy, kompoty, kojenecka strava, majonézy, tatarky, dressingy, omacky, sirupy
a mnoho dalSich. Na ceském trhu jsou k nalezeni pod obchodnimi znackami Hamé, Otma,
Znojmia, Vesela Pastyrka, Mdjka, Apetit, Simply Fresh, Hamanek, Hamé Life Style a Vasco da

Gama.

Se svymi 7 vyrobnimi zavody v Ceské republice, 3 v zahrani¢ (Caracal v Rumunsku,
Bogoljubovo v Rusku a v PreSové na Slovensku) a zhruba 2 400 pracovniky se spolecnost fadi

mezi nejvétsi ceské i sttedoevropské producenty potravin.

Podil exportu Hamé cini v soucasnosti cca 50 % z celkovych trieb. Spolecnost zfidila své
dcefiné spolecnosti na klicovych trzich na Slovensku, v Rusku, Madarsku, Rumunsku a na
Ukrajiné. Kromé téchto zemi je mozné vyrobky Hamé zakoupit ve vice neZ 40 zemich svéta na
péti kontinentech, napf. v Némecku, Belgii, Australii, Ciné, Maroku, Bulharsku, Chorvatsku,

Kazachstanu, USA, Velké Britanii, Izraeli nebo Vietnamu.

Spolecnost by se chtéla stat lidrem ve svych nejdilezitéjsich skupinach vyrobkd ve stfedni
avychodni Evropé, byt nositelem trendd a inovaci, objevovat nové trini prileZitosti

v potravinarstvi a dosdhnout maximalni loajality svych zaméstnanc(.
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Graf 1: Podily trzeb Hamé s. r. 0. v roce 2015

mCR
M Slovensko

W Export

Zdroj: ucetni zavérka Hamé s. r. 0. za rok 2015

Graf 2: Podily trzeb Hamé s. r. o. dle exportnich teriotirii v roce 2015

0,80% __ 0,80%
1,30% 6,40%

2,00% B Madarsko

m Némecko

M Rusko

B Rumunsko

M Belgie

M Izrael

1 Ukrajina

i Polsko
Australie

m Chorvatsko

= Ostatni

Zdroj: ucetni zavérka Hamé s. r. o. za rok 2015
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2.2. Horizontalni a vertikalni analyza

Tab. 1: Horizontalni analyza rozvahy

Polozky 2015/2014 2014/2013 2013/2012 2012/2011
Aktiva celkem 0,8900 0,9844 0,9584 1,1509
DM 0,8357 0,9274 0,9162 1,1950
DNM 0,8106 0,8709 2,9523 1,3553
DHM 0,9075 0,9259 0,9271 0,9281
DFM 0,7425 0,9311 0,8854 1,8678
Obézna aktiva 0,9945 1,1158 1,0701 1,0503
Zasoby 0,9457 1,1535 1,0024 1,0449
Kratk. pohledavky 1,0276 1,0792 1,0335 1,0799
KFM 0,9647 1,2293 2,5378 0,7151
Casové rozligeni 0,3537 0,6370 0,8723 1,0575
Pasiva celkem 0,8900 0,9844 0,9584 1,1509
VK 1,4897 0,9919 0,9725 1,2597
ZK 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000
Kapitélové fondy 1,0013 0,9994 0,9957 1,0012
Fondy ze zisku 1,1785 1,2385 1,7745 2,8299
VHML 0,9708 0,9832 1,1755 1,1573
z 0,1205 0,9322 0,5458 4,0476
Cz 0,8815 0,9748 0,9441 1,0578
Rezervy 2,2920 0,7351 5,6161 0,7243
Kz 1,0725 1,0373 1,1774 0,6245
DBU 0,0000 0,4574 0,7781 0,9872
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Polozky 2015/2014 2014/2013 2013/2012 2012/2011

KBU 0,9285 1,2420 0,8414 2,4661

Casové rozlideni 0,8462 0 0 0

Zdroj: ucetni zavérka spolecnosti Hamé s. r. 0. 2011-2015, vlastni zpracovani

Vsechny druhy dlouhodobého majetku — hmotny, nehmotny i finanéni — od roku 2013 vykazuji
pokles. Mezi lety 2011 a 2013 pravdépodobné dochazelo k nakuplim majetku, proto je vyse
vidét pomérné velky meziro¢ni narlst — u dlouhodobého finanéniho majetku z roku 2011 na
2012 o 86 % a u dlouhodobého nehmotného majetku z roku 2011 na 2012 o 35 % a z roku
2012 na 2013 dokonce o0 195 %.

Kratkodobé pohledavky v pribéhu let meziro¢né rostly. Nejvice zroku 2013 na rok 2014.
V roce 2015 uz byl meziro¢ni narlst podstatné mensi. Z tohoto divodu i obézna aktiva vykazuiji
priblizné stejny narlst a vroce 2015 dokonce pokles o necelé 1 %. Zvyseni kratkodobych
pohleddvek neni pozitivni jev, ale vzhledem k tomu, Ze trzby rostly také a to bud’ o pfiblizné
stejné procento, nebo vice (viz tabulka Horizontalni analyza vykazu zisku a ztraty na dalSich

stranach), tak je to v poradku.

Kratkodoby finanéni majetek vykazoval velké vykyvy. JelikoZ jde o malo vynosny majetek, je
zadouci spise jeho pokles. V roce 2012 poklesl o krasnych 29 %, naproti tomu v roce 2013 doslo
k vyraznému narlstu o 153 %. Poté uZ byl nastésti narlst mensi a v poslednim sledovaném

roce doslo dokonce k poklesu KFM pftiblizné o 4 %.

Vlastni kapital po dvou letech mirnych poklest vzrostl témér o 49 %. Urcity podil na tom maji
polozky kapitdlové fondy a fondy ze zisku, které mirné vzrostly. Fondy ze zisku sice v pribéhu
let stale rostly, ale vyrazné pomalejsim tempem. Z roku 2011 na 2012 doslo k nardstu o 182 %,

kdezto z roku 2014 na 2015 uZ jen 0 17 %.

Cizich zdrojd, az na prvni sledované obdobi, ubyvalo. Spolecnost spise své dluhy splacela
a davala prednost kratkodobym uvérim pred dlouhodobymi. Dalsi vyznamnou zménou je

objem rezerv, ktery se v poslednim sledovaném obdobi zvysil 0 129 %.
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Tab. 2:Vertikalni analyza rozvahy, zdkladem jsou aktiva celkem a pasiva celkem

Polozky 2015 2014 2013 2012

Aktiva celkem 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 %
DM 61,02 % 64,98 % 68,98 % 72,15 %
DNM 0,67 % 0,73 % 0,83 % 0,27 %
DHM 37,13 % 36,41 % 38,72 % 40,03 %
DFM 23,23 % 27,84 % 29,43 % 31,86 %
Obézna aktiva 38,90 % 34,82 % 30,72 % 27,51 %
Zasoby 12,59 % 11,85 % 10,11 % 9,67 %
Kratk. pohl. 23,15 % 20,05 % 18,29 % 16,96 %
KFM 3,17 % 2,92% 2,34 % 0,88 %
Casové rozliseni 0,08 % 0,20 % 0,31% 0,34 %
Pasiva celkem 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 %
VK 52,07 % 51,61 % 51,22 % 50,48 %
ZK 51,57 % 45,90 % 45,19 % 43,31 %
Kapitélové fondy -23,27 % -20,68 % -20,37 % -19,61 %
Fondy ze zisku 2,08 % 1,57 % 1,25 % 0,68 %
VHML 20,92 % 19,18 % 19,21 % 15,66 %
z 0,76 % 5,63 % 5,95 % 10,45 %
cz 47,84 % 48,31 % 48,78 % 49,52 %
Rezervy 1,96 % 0,76 % 1,02 % 0,17 %
Kz 19,90 % 16,51 % 15,67 % 12,76 %
DBU 0% 4,73 % 10,19 % 12,55 %
KBU 20,82 % 19,96 % 15,82 % 18,02 %
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Polozky 2015 2014 2013 2012

Casové rozliseni 0,08 % 0,09 % 0% 0%

Zdroj: ucetni zavérka spole¢nosti Hamé s. r. 0. 2011-2015, vlastni zpracovani

PrestoZe v pribéhu let klesal podil dlouhodobého majetku na celkovych aktivech a naopak

stoupal podil obéznych aktiv, stale prevlada majetek dlouhodoby.

Podil vlastnich zdrojli na pasivech ve vSech sledovanych obdobich o par procent prevysuji podil
cizich zdroju na pasivech, coz neni optimalni. Vlastni kapital je pro spolecnost vzdy drazsi nez

kapital cizi.

Graf 3: Podily vlastniho kapitalu, cizich zdrojl a ¢asového rozliseni na pasivech Haméss. r. o.

60,00% -

50,00% -

40,00% -
m VK

30,00% - mCz

20,00% - w CR

10,00% -

0,00% T T T f
2015 2014 2013 2012

Zdroj: vertikdlni analyza vypoctend na zdkladé ucetnich zavérek spolecnosti Hamé s. r. o.

v letech 2012-2015, vlastni zpracovani

Zlaté bilan¢éni pravidlo pravi, Ze by dlouhodoby majetek mél byt financovan z dlouhodobych
zdroj(, tj. z vlastniho kapitalu a z dlouhodobych bankovnich uvér(l. Toto pravidlo se spole¢nosti

Hamé, s. r. 0. nepodafilo splnit ani v jednom roce (viz nize).
2015 - DM 61,02 % > VK 52,07 % + DBU 0 % -> nespIné&no

2014 — DM 64,98 % > VK 51,61 % + DBU 4,73 % -> nesplnéno
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2013 - DM 64,98 % > VK 51,22 % + DBU 10,19 % -> nesplnéno
2012 - DM 72,15 % > VK 50,48 %+ DBU 12,55 % -> nesplnéno

V navaznosti na horizontalni analyzu rozvahy, podil dlouhodobych bankovnich uvérl na
celkovych pasivech klesl az na nulu a podil kratkodobych bankovnich Gvérd se v poslednich
letech trochu zvysil, ale nijak zavratné. Vyznamny rozdil v podilu na pasivech je vsak u polozky

Zisk. Z vice jak 10 % se v roce 2015 stalo necelé 1 %.

Tab. 3: Horizontalni analyza vykazu zisku a ztraty

Polozky 2015 2014 2013 2012
Trzby 1,0848 1,0239 1,0180 0,9880
Vykon. spotreba 0,9741 1,0315 0,9616 1,0086
Osobni naklady 1,0669 1,0406 0,9392 0,9893
Odpisy 0,9987 1,0145 1,0305 1,0375
Ostatni vynosy 0,0725 0,6610 2,0987 3,3957
Ostatni naklady 1,2356 1,0404 1,0221 1,0366
ZUD 0,1816 0,9282 0,6297 3,0262
Nakladové uroky 0,8278 0,7977 1,0157 1,0408
Dan z pfijmu -0,3017 1,2298 3,6910 -0,6649
Zisk po zdanéni 0,1205 0,9322 0,5458 4,0476

Zdroj: ucetni zavérka spole¢nosti Hamé s. r. 0. 2011-2015, vlastni zpracovani

Trzby postupné meziro¢né rostly, ovSem jen o par procent. Na posledni sledovany rok o 8 %.
Oproti tomu vykonova spotieba lehce fluktuovala, ale na posledni rok klesla skoro o 3 %, coz je

pozitivni.

Spole¢nost Hamé s. r. 0. ma v Ceské republice pfes 800 zaméstnancl. Z roku 2012 na 2013
doslo k poklesu osobnich nakladl o cca 6 % z toho dlvodu, Ze se sniZil prGmérny prepocteny
pocet zaméstnancl z 850 na 826. Poté spolecnost opét nabrala par zaméstnancu (nejdfive po

tfech a v roce 2015 15 lidi), takZe se osobni ndklady zacaly zase zvySovat.
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Ostatni naklady v letech stale o pdar procent rostly, ale na rok 2015 vzrostly az o 23 %. To je

zpUsobeno predevsim vysokymi naklady na prodané zbozi. Vedle toho ostatni vynosy vyrazné

poklesly —az o0 93 %. V tomto pfipadé se na poklesu podili hlavné zména stavu zasob, ostatni

provozni vynosy a ostatni financni vynosy — ty byly v roce 2015 dokonce nulové.

Urcité prijemné je, Ze poklesla dan z pfijmQ, ale pokles Cistého zisku rozhodné pozitivni neni.

Stdle se vsak nejedna o ztratovy podnik, jde spiSe o pfechodny stav, kdy spolecnost splaci své

dluhy a chce se dlouhodobé zamérovat predevsim na kvalitu svych vyrobka.

Tab. 4: Vertikalni analyza vykazu zisku a ztraty, zdkladem jsou trzby

Polozky 2015 2014 2013 2012

Triby 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 %
Vykon. spotfeba 37,02 % 41,23 % 40,93 % 43,33 %
Osobni naklady 8,33% 8,47 % 8,34 % 9,04 %
Odpisy 5,51% 5,98 % 6,04 % 5,97 %
Ostatni vynosy 0,16 % 2,45 % 3,79 % 1,84 %
Ostatni naklady 52,70 % 46,27 % 45,54 % 45,35 %
ZUb 1,64 % 9,79 % 10,80 % 17,46 %
Nakladové uroky 0,97 % 1,27 % 1,63 % 1,64 %
Dan z pfijmad -0,20 % 0,75 % -0,60 % 0,16 %
Zisk po zdanéni 0,87 % 7,80 % 8,57 % 15,98 %

Zdroj: ucetni zavérka spole¢nosti Hamé s. r. 0. 2011-2015, vlastni zpracovani

Nejvétsi podil na trzbach maji ostatni ndklady ndsledované vykonovou spotiebou. Celkové

nakladové polozky v poméru k trzbam prevladaji nad vynosy. Zisk po zdanéni i ve vyjadreni

v procentech z trzeb dosahuje pomérné nizkych hodnot a v letech se podil na trzbach snizuje.

Podil dané z pfijm0 na trzbach se v prlbéhu let neustadle ménil z plusovych do minusovych

poloZek. V roce 2015 nastala ta lepsi varianta, kdy je dafiova povinnost zaporna.
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Graf 4: Podily Cistého zisku na trzbach Hamé s. r. o. v letech 2012-2015
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Zdroj: vertikalni analyza vykazu zisku a ztraty spolec¢nosti Hamé s. r. o. v letech 2012-2015,

vlastni zpracovani

2.3.Pomérové ukazatele

2.3.1. Ukazatele rentability

(Nezdanénd) Rentabilita celkového kapitalu, tzv. hruba obecnd podoba

ZUD
RCK (2015) = ——x100 =
RCK (2014) =

RCK (2013) =

RCK (2012) =

_(33125+37102) o 70227 o0 oo

4342625 0 4342625 04
(274821 +44821) o 319642 o .
4879170 " 4879170 - 707
(294813+56191) . _ 351004 o - o0sor
4956471 0 4956471 - U8
(540179+55320) o 595499 o o lero
5171551 5171551 = %7

Nezdanéna rentabilita celkového kapitdlu je jeden ze dvou vrcholovych ukazatel( rentability.

V pfipadé Hamé s. r. 0. v roce 2012 dosahovala nezdanéna rentabilita celkového kapitalu pres

11 %, poté se v roce 2013 a 2014 pohybovala kolem 7 % a v roce 2015 klesla na 1,62 %.
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Zdanéna rentabilita celkového kapitalu, tzv. Cistd obecnd podoba

Z + zdanéné uroky Z+Ux(1-4d)
100 = — x10

dRCK (2015) = 0
z ( ) n X n
_33125437102x(1-019) o
= 4342 625 XU = LA0T0
RCK (2014 < 274821 +44821x(1-019)
d (2014) = 4879170 XU = 05,9070
294 813 + 56 191 x (1 — 0,19)
2dRCK (2013) = x100 = 6,87 %

4956471

540179 + 55 320 x (1 — 0,19)

zdRCK (2012) = VI

x100 =11,31%

V Cisté obecné podobé ukazatele jsou hodnoty o 0,20 — 0,30 % nizsi. V Citateli uz totiz misto

zisku pred uroky a zdanénim je Cisty zisk a Uroky nakladové Uroky ponizené o dan z pfijmu.
Rentabilita dlouhodobého kapitalu

Z + zdanéné uroky _Z+Ux 1-4d)
dlouhodoby kapital -~ VK + DZ + DBU -

33125+37102x(1-0,19)
2261307 +224375+0

RDK (2015) = 100

x100 = 2,54 %

RDK (2014) 274821 +44821x(1-019) o
T 2517959+ 309296 + 231000~ 07

RDK (2013) = 24BI3HS6191X(1-019) o 0
" 2538596 + 301 606 + 505000 7

540 179 + 55320 x (1 — 0,19)

RDK (2012) =
( ) 2610454 + 311579 + 649 000X

100 = 16,38 %

Navratnost dlouhodobé investovaného kapitdlu od roku 2012 vyrazné poklesla, ale stale
dosahuje pfijatelnych hodnot. V letech 2013 a 2014 byla dokonce stejna a to 10,17 %. V roce
2015 doslo k tak vyrazné zméné v hodnoté ukazatele predevsim kvili nulovym dlouhodobym

bankovnim Uvérlim ve jmenovateli.

(Zdanéna) Rentabilita vlastniho kapitalu

RVK (2015) = %100 = 33125 100 = 1.47 %
TVRSY T 2261307 0 T R
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274821
RVK (2014) = x100 =10,91 %

2517959
RVK (2013) = 202813 100 = 11,61 %
(2013) = 5 =38 506 X100 = 11,61 %
RVEK (2012) = =20 179 100 = 20,69 %
(2012) = 570454 X100 = 20,69 %

Zdanéna rentabilita vlastniho kapitalu je druhym vrcholovym ukazatelem rentability. Taktéz
u ného doslo k vyraznému poklesu. V tomto pfipadé je to zplsobeno vykazanim nizsiho zisku
nez v predchozich letech, i kdyz 33 125 tis. K¢ zisku je naprosto skvély vysledek hospodareni

spolecnosti.

Nezdanéna rentabilita vlastniho kapitalu

dRVK (2015) = ZD 100 =229 100=113%
nez TVKS T 226130700 T R
dRVK (2014) = 222995 100 = 11,91 %
nez (2014) = 5577959 X100 = 11,91 %
dRVK (2013) = 315283 100 = 12,42 %
nez ( T 2538596 - ot
dRVK (2012) = 534633 100 = 20,48 %
nez ( T 2610454 - e

V nezdanéné podobé rentability vlastniho kapitalu jsou rozdily oproti zdanéné rentabilité

vlastniho kapitalu i celé jedno procento.

Podstatné rozdily jsou vSak i mezi rentabilitou celkového kapitdlu a rentabilitou vlastniho
kapitalu. Rentabilita vlastniho kapitalu je az 0 9 % vyssi (v roce 2012). Vlastni kapital tvofi vice
jak 50 % celkového kapitdlu, jak jsem zjistila z vertikdlni analyzy rozvahy na predchozich

stranach.
Rentabilita trzeb

Rentabilita trzeb se mizZe pocitat nékolika zpUsoby, jak jsem jiZ psala v teoretické ¢asti. Ja jsem

si vybrala ukazatel cistého ziskového rozpéti.

Z 33125
trzby 5124 349

Cisté ziskové rozpéti (2015) = = 0,006464 x 100 = 0,65%
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274821

Vi s . , v, X 0

Ciste lekove7ozpet1 (2014‘) = —82 819 = 0,056959 100 = 5,70%)

Cisté zi ¥ eti (2013) = —— = 0,063968 100 = 6,40%
k — — X — 4

Clste Zlskove rozpe l( ) 7 ) f 0

Cisté zi & 7 eti (2012 0,122262 100 12,23%
k 1 - @ = 62 X =

Clste ziSkove rozpe 1( ) 3180 ) ) 0

Rentabilita trzeb béhem sledovanych let klesala. Nejvyssi rozdil je vidét mezi lety 2012 a 2013.
V roce 2013 je rentabilita trzeb o polovinu mensi nez v pfedchozim roce a pokles dale trval.

V roce 2015 uz rentabilita trzeb poklesla dokonce pod 1 %.
Ziskovy ucinek financni paky

, o L ZD A 25530 4342625
ziskovy Uucinek finanéni paky (2015) = ZU_DXW =70 727%7 561307 — 0,70< 1

299995 4879170

ziskovy Gcinek financni paky (2014) = 319 642X2 c17959 — 1,82>1
kot Gtinek finanini paky (2013 315283 4956471_175>1
ziskovy ucinek finantni paky ( )_351004X2538596_ ,
_ . L 534633 5171551
ziskovy Gcinek financni paky (2012) = =178>1

595499 2 610 454

Tento ukazatel vznikl ndsobenim Urokové redukce financni pakou. U financni paky plati, Zze ¢im
vySsSi ukazatel, tim vyssi zadluzenost. Lepsi informace o zadluZenosti vSak podava vertikalni
analyza. Ziskovy ucinek financni paky by mél byt vétsi nez 1. To se spolecnosti Hamé s. r. o.
dafilo ve vsech letech kromé roku 2015. Tento vysledek zpUsobila ¢ast Urokové redukce, neboli
podil zisku pfed zdanénim a zisku pred uUroky a zdanénim. Financni pdka se v letech pfilis

neménila.
2.3.2. Ukazatele zadluZenosti

V této podkapitole provérim jak financ¢ni stabilitu analyzované spolecnosti pomoci ukazatele

véfitelského rizika, tak jeji solventnost pomoci ukazatele kryti Cistych dluhd.

dluhy (= cizizdroje) 2077 659
aktiva T 4342625

vétitelské riziko (2015) =

=0,478434 x 100 = 47,84 %
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2 356 887

éritelské riziko (2014) = ————— = 0,483051 x 100 = 48,31 9
véritelské riziko ( ) 21879170 %
éritelské riziko (2013) = 2417 875 = 0,487822 x 100 = 48,78 %
véritelské riziko =Zotear1- " = 48,78 %
éritelské riziko (2012) = 2561097 = 0,495228 x 100 = 49,52 %
vétitelské riziko =t171551- % = 49,52 %

Ukazatel véfitelského rizika je uréen predevSim pro véfitele spolecnosti. Ti preferuji nizké
hodnoty tohoto ukazatele, protoZe ¢im vyssi je tato hodnota, tim to znamenad vyssi riziko pro
véritele. Jak uvadi server febmat.com, doporucuje se, aby hodnota ukazatele byla mensi nez
50 %. Toto doporuceni analyzovana spole¢nost splnila ve vSech letech. Od roku 2012 se

hodnota véritelského rizika dokonce plynule sniZovala.
2015:
CD = cizi zdroje — rezervy — KFM = 2 077 659 — 84 995 — 137 509 = 1 855 155

¢cb 1855155
Z + odpisy 33125+ 210526

doba splaceni Cistych dluhl = 7,61

fve . Z+odpisy 331254210526
kryti ¢istych dluht = = =

¢D Tess1s5 - 13133

2014:

CD =2356887 —37 084 — 142537 = 2 177 266

2177 266 B
274821+ 210792

doba splaceni Cistych dluht = 4,48

fervil Eistoch diuhi 274821+ 210 792_022304
ryti ¢istych dluht = 177 766 =0,

2013:

CD =2417 875 — 50449 — 115948 = 2 251 478

2251478 B
294813 + 207 785

doba splaceni Cistych dluht = 4,48

Kervid Eistoch diuhs 294813 + 207 785_022323
ryti Cistych dluhi = 5251478 =0,
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2012:

CD = 2561097 — 8983 — 45 689 = 2 506 425

dob laceni Cistych dluht = 2506 425 = 3,38
oba splaceni tistych dluht = = o—mo———ar = 3,
. 540179+ 201636
kryti Cistych dluhl = = 0,29597

2506425
Nejprve k idedlnim podminkam:
- u doby splaceni Cistych dluht plati -> ¢im nizsi hodnota ukazatele, tim Iépe

- u kryti Cistych dluhd plati opak, protoZe jde o prevraceny ukazatel -> ¢im vyssi hodnota

ukazatele, tim lépe

Na zakladé toho je vidét, Ze vysledky Hamé s. r. 0. vtomto pfipadé nejsou uspokojivé. Doba

splatnosti se prodlouZila zhruba ze 3 let na 7 a pul roku.
2.3.3. Ukazatele likvidity
Bézna likvidita

OA 1689 347

BL (2015) = = =
( ) KZ +KBU 864 237 + 904 052

0,96

BL (2014) = 1698769 = 0,96
"~ 805789+973718

BL (2013) = 1522 482 =0,98
"~ 776820 + 784000

1422 685
659 796 + 931 739

BL (2012) = =0,89

Bézna likvidita nebyla vysoka. V roce 2013 se oproti pfedchazejicimu roku o trochu zvysila,
a pak se ustdlila na hodnoté 0,96. Bézna likvidita klidné muze byt vice nez 1, naopak je to

Zadouci.
Pohotova likvidita

kratkodobe pohledavky + KFM 1005 158 + 137 509
KZ + KBU 864237 +904 052

PL (2015) = = 0,65
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978 160 + 142 537

PL(201%) = ee—es 7973 718 ~ 03
PL (2013) = 905382 + 115948 _ 065
"~ 776820+ 784000
877 036 + 45 689
PL (2012) = 0,58

659 796 + 931 739

Vysledky ukazatele pohotové likvidity jsou trochu nizsi nez jeho optimum — kolem 1. Béhem let

se skoro nezménily. Nejvice se optimu blizi roky 2013 a 2015.

Provozni pohotova likvidita

kratkodobé pohledavky + KFM 1005 158 + 137509

PPL (2015) = o = TYRET =132
978 160 + 142 537
PPL (2014) = 505750 =1,39
905 382 + 115 948
PPL (2013) = 870 =132
877 036 + 45 689
PPL (2012) = S5 79¢ = 1,40

Provozni pohotova likvidita by se méla pohybovat nad udrovni 1,2, coZ se podafilo splnit ve

vSech letech.
Penézni likvidita

KFM 137 509

pengim likvidita (2015) — _ _
enézni likvidita (2015) = {70t = 8621237 + 904 052

0,08

Dot Hevrdiva (20140 142537 — 008
enézni likvidita ( )= 805789 + 973718
enezni likvidita ~ 776820 + 784 000
45 689
Penézni likvidita (2012) = 0,03

659 796 + 931739

Penézni likvidita byva vétSinou nizka. Stejné je tomu i u spole¢nosti Hamé, s. r. o.

27



Pracovni kapital
PK (2015) = OA— KZ — KBU = 1 689 347 — 864 237 — 904 052 = — 78 942
PK (2014) = 1698 769 — 805 789 —973 718 = — 80 738
PK (2013) = 1522482 —- 776820 — 784 000 = —38 338

PK (2012) = 1422 685 — 659 796 — 931 739 = —168 850

PK  —78942
zasoby 546 680

kryti zasob pracovnim kapitalem (2015) = -0,14

— 80738 _

kryti zasob pracovnim kapitalem (2014) = 78072 - -0,14
kryti zasob fm kapitalem (2013) = 220 _ _0,08
ryti zdsob pracovnim kapitalem =So11s2 - %
kryti zasob im kapitalem (2012) = -0 550 __ 3,
ryti zasob pracovnim kapitalem = 299960 =~ %

Kryti zasob pracovnim kapitalem by mélo byt mensi nez 1, pficemzZ optimalni hodnota je 0,5.
Prvni podminka je splnéna, avSak druha ne. Hodnoty jsou podstatné nizsi nez optimum.
Obézna aktiva totiZ nejsou kryta dlouhodobym kapitalem, jak vyplyva z vypoctl pracovniho

kapitdlu v jednotlivych letech.
2.3.4. Ukazatele aktivity

Konstrukce ukazatelU aktivity zminénych v teoretické ¢asti:

wrby 5124349
celkova aktiva 4342625

ObrA (2015) =

ObrA (2014) = ~824819 _ g9
rd (2014) = 225770 = O
Obra (2013) = 2298716 _ 53
r 4956471
Obra (2012) = ~ 218180 _ ) oc
r ~5171551
365 365 ,
DObrA (2015) = — 310 dnf

obrat aktiv - 1,18

28



365
DObrA (2014) = 5 = 369 dni

= 393 dni

DObrA (2013) = 365
" ~ 093

365 )
DObrA (2012) = = 430 dnf

0,85

trzby 5124349 5
ob&%na aktiva 1689347

Obr0A (2015) =

4824 819

2,84
4608716

1522282 03

ObrOA (2013) =
4418180

365 B
obrat obéznych aktiv "~ 3,03

DObrOA (2015) =

365 )
DObrOA (2014) = > = 129 dni

DObrOA (2013) = 365 121 dni
T =303~ ni

365 )
DObrOA (2012) = 5= = 118 dni

)

trzby 5124349
zasoby 546 680

ObrZas (2015) = =937

) 4824 819
ObrZas (2014) = W = 8,35

) 4608716
ObrZas (2013) = W =9,20

Obrzas (2012) = 18180 _ o4
reas ~ 499960
365 365

obrat zasob - 9,37

DObrZas (2015) = = 39 dni

03

5
= 121 dni
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365
DObrZas (2014) = o= = 44 dni

35
DObrzas (2013) = ~ox = 40 dni
r4aS = 9'20 - ni
DObrZas (2014) = 365 _ 42 dni
e “ges oM
ObrDHM (2015) = trzby 5124349
" " DHM v zistatkové cené 1612351
ObrDHM (2014) = 224819 _ 5 22
' 1776705
ObrDHM (2013) = 4608716
" 1918977~ ”
4418180

DObrDHM (2015) = 365 _ 365 _ s dni
r ~ obratDHM _ 318 n
365
DObrDHM (2014) = —> = 135 dni
272
365
DObrDHM (2013) = —> = 153 dni

2,40

365
DObrDHM (2013) = >—— = 172 dn

)

triby 5124349

KFM (2015) = - = 80,21
ObrKFM (2015) = 1o = —e=555~ = 80,
ObrKFM (2014) = —522819 _ 3¢ 09
r ~137509 Y
ObrKFM (2013) = 2098716 _ 55 33
r =~ 42537 °“
ObrKFM (2012) = —+18180 _ o0 14
r ~ 115948 %
365 365
DObrKFM (2015) = = 5dnf

obrat KFM _ 80,21

3,18
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365
DObrKFM (2014) =

35,09 = 11 dni
DObrKFM (2013) = 365 _ 15 dni
r ~3233 oM
DObrKFM (2012) = 365 _ 10 dnf
r 3811 oM™
ObrPohl (2015) = — 02y _ 5124349 _
e ~ pohledavky _ 1005158
ObrPohl (2014) = 224819 _ o3
reo ~ 978160 "
ObrPohl (2013) = ~298 716 _ ¢ g
reo ~ 906382
ObrPohl (2012) = 18180 _ o 0,
reo ~ 877036
365 365 ,
DObrPohl (2015) = = 72 dni

obrat pohledavek - 5,10

365
DObrPohl (2014) =

293 = 75 dni

DObrPohl (2013) = 365 _ 72 dni

rPo =509 ni
365

DObrPohl (2012) = = 73 dnf

5,04

zavazky (dlouh. +kratk.) 224 375 + 864 237
trzby/365 5124 349/365

DObrZav (2015) = = 76 dni

) 309 296 + 805 789 )
DObrZav (2014) = 4824 819/365 = 85 dni

DObrzaw (2013) = L6 +776820
reav ~ T 4608716/365 oM

DObrzaw (2012) < SLLSTIH 659796
reav ~ 44181807365 oM

0D (2015) = DObrPohl z obchodniho styku — DObrZav z obch. styku = 72 — 76 = —4



0D (2014) = 75 — 85 = —10
0D (2013) = 72 — 86 = —14
0D (2012) =73 — 81 = —8

Na vysledcich ukazateld aktivity je vidét urcitd zakonitost — ¢im vyssi rychlost obratu, tim nizsi
doba obratu. Podotykam, Ze vSechny doby obratu jsem rovnou zaokrouhlila na celé dny

nahoru. Zadouci je mit vysokou rychlost obratu a nizkou dobu obratu.

Tab. 5: Vysledky ukazatel( doby obratu (ve dnech) a obch. deficitu Hamé v letech 2012-2015

Ukazatel 2015 2014 2013 2012
DObrA 310 369 393 430
DObrOA 121 129 121 118
DObrzas 39 44 40 42
DObrDHM 115 135 153 172
DObrKFM 5 11 12 10
DObrPohl 72 75 72 73
DObrzav 76 85 86 81
oD -4 -10 -14 -8

Zdroj: vlastni vypocty na zakladé vykazl z ucetnich zavérek Hamé v letech 2012 — 2015

Hamé s. r. 0. se podafilo srazit dobu obratu celkovych aktiv béhem 4 let az o 120 dni. Doba
obratu obéZnych aktiv se naopak zvysila o nékolik dni. Na rok 2014 pfipadalo o 11 dni vic nez
v roce 2012. V roce 2015 uz bylo navyseni oproti roku 2012 jen 3 dny. Z pohledu zmény z roku
2014 na 2015 je to pozitivni snizeni doby obratu obéznych aktiv o 6 dni. Doba obratu zasob

dosahovala nejhorsi hodnoty, tj. 44, v roce 2014, poté se snizila o 5 dni.

Doba obratu dlouhodobého hmotného majetku dosahuje podobnych hodnot jako doba obratu
obézZnych aktiv, také se bavime o 115 a vice dnech. Na dobé obratu DHM spoleénost vyborné

zapracovala — doslo k poklesu az o 57 dni. Kontrastni je doba obratu kratkodobého finan¢niho

evyvs
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podobé vroce 2013. Spole¢nost nedrii ve svych aktivech velké mnozstvi malo likvidniho

kratkodobého finanéniho majetku a jesté jeho stav v roce 2015 o polovinu snizila.

Pro vypoCty obratl a dob obratl pohleddvek i zdvazkl se ma vychazet z dlouhodobych
i kratkodobych pohledavek a zavazkd, avsak Hamé s. r. 0. nema v aktivech Zadné dlouhodobé
pohledavky. U doby obratu pohledavek doslo kvykyvu jen vroce 2014, jinak se témér
nezménila. Doba obratu zavazk( byla ve vSech letech vys$si neZ doba obratu pohledavek, ale
o par dni se snizila. Z téchto skutecnosti vyplynul zaporny obchodni deficit s nejvyssi zadpornou

hodnotou v roce 2013.

Pro lepsi pfedstavu je dobré uvést, Ze ¢im mensi doba obratu pohledavek, tim dfive primérné
dostava spolecnost zaplaceno od svych odbératell. U doby obratu zavazk( je Zadouci opak.
Cim vy&Si je doba obratu zavazk(, tim pozdé&ji primérné spoleénost musi hradit své dluhy a tim
déle muUze své penéini prostfedky vyuZivat kdalsim, pro spoleénost prospésnym,

ekonomickym aktivitam.
2.3.5. Srovnani s odvétvim

V nasledujici tabulce promitnu vybrané ukazatele finanéni analyzy spole¢nosti Hamé s. r. 0. pro

srovnani s odvétvim v jednotlivych letech.
Srovnavané odvétvi: Vyroba potravinarskych vyrobku

Tab. 6: Srovnani vybranych ukazatell s odvétvim

2015 2014 2013 2012

Ukazatel

Hamé odvétvi Hamé odvétvi Hamé odvétvi Hamé odvétvi
RCK 1,62 % 7,41 % 6,55 % 8,39 % 7,08% | 13,25% | 11,52% | 18,23 %
RVK 1,47 % | 10,06 % | 10,91% | 10,90% | 11,61 % | 18,27 % | 20,69 % | 24,78 %
BL 0,96 1,34 0,96 1,55 0,98 1,46 0,89 1,48
PL 0,65 0,86 0,63 1,03 0,65 0,99 0,58 0,99
oL 0,08 0,16 0,08 0,16 0,08 0,15 0,03 0,14

Zdroj: www.mpo.cz a vlastni vypocty, vlastni zpracovani
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Vysledek ukazatele rentability celkového kapitdlu spoleénosti Hamé s. r. o. byl ve vsech letech
nizsi nez vysledek odvétvi. V roce 2012 zaokrouhlené o 7 %, v roce 2013 0 6 %, v roce 2014 jen

02 %avroce 2015 opét o 6 %.

U rentability vlastniho kapitdlu dochdazelo k vétsim vykyvim v rozdilech oproti vysledkiim
odvétvi. V roce 2012 byl vysledek Hamé s. r. 0. nizsi 0 4 %, v roce 2013 o 7 %, v roce 2014 byl

naopak vyssi 0 0,01 % a v roce 2015 opét nizsi, a to dokonce 0 9 %.

Bézna likvidita Hamé s. r. o. byla v celém sledovaném obdobi primérné pfriblizné o pl
procenta nizsi nez odvétvi, pficemz nejlepsiho vysledku dosahla v roce 2013. Jak u spolecnosti
Hamé s. r. 0., tak u odvétvi je vidét hodné podobny trend, kdy nejdfive doslo ke zvySeni

a nasledné ke snizeni hodnoty ukazatele.

Pohotova likvidita je také stale nizsi, ale v roce 2015 ani odvétvi nedosahovalo Uplné idealni
hodnoty kolem 1. Ukazatel pohotové likvidity Hamé dosahoval o 0,40 — 0,60 % nizsi nez

odvétvi.

Penéini (okamzita) likvidita je nizka, jak obvykle byva. Prmér odvétvi je v prvnim roce
00,11 % vyssi, v dalSim o 0,07 % a v letech 2014 a 2015 tvofi vysledek Hamé presné polovinu

prdméru odvétvi, ktery se béhem téchto dvou let nezménil.

Ve vsech srovnavanych polozkach v tabulce vyse dosahuje spolecnost Hamé s. r. o. nizsich
vysledk(l, nez je primér odvétvi Vyroba potravinarskych vyrobk(. Neznamena to vsak, Ze by
dosahovali Spatnych vysledk(, obzvlast v pfipadé okamfZité likvidity a rentability vlastniho

kapitdlu. V ostatnich ukazatelich ma spolecnost rezervy, které se mize snaZit zmensovat.
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2.4. Komplexni modely

Bonitni model Kralickiiv Quicktest spociva ve vypoctu a bodovém ohodnoceni ¢tyr ukazatel

oznacenymi jako R 1 aZz R 4. Vtabulce jiz uvadim vysledky ukazateld a jejich bodové

ohodnoceni. Vypolty jsem provadéla na zakladé udaji ziskanych z rozvahy a vykazu zisku

a ztraty spolecnosti Hamé s. r. o., které jsou pfilohami této bakalarské prace.

Hodnoceni celkové situace podniku v jednotlivych letech jsem zjistila tak, Ze jsem secetla

pridélené body vsech ¢tyr ukazateld a vydélila je ¢tyfmi.

Tab. 7: Kralickdv Quicktest

Ukazatel

Konstrukce ukazatele

Hodnoceni

Pocet

bodu

2015

2014

2013

2012

R1

VK/A

0,3 avice
0,2-0,3
0,1-0,2
0,0-0,1

0,0 a méné

0,52
4 b.

0,52
4 b.

0,51
4 b.

0,51
4 b.

R2

(Dluhy-KFM)/nezdCF*

3 améné
3-5

5-12
12-30

30 a vice

0,79
4 b.

4,26
3b.

4,30
3b.

3,40
3b.

R3

ZUD/A

0,15 a vice
0,12-0,15
0,08-0,12
0,00-0,08
0 a méné

0,01
1b.

0,06
1b.

0,06
1b.

0,10
1b.

R4

nezdCF/Provozni vynosy

0,1 a vice
0,08-0,1

0,05-0,08
0,00-0,05
0 a méné

OFRP NWPARORFRLPNWPRPROPFPLPRNWRAOELRNWLDD

0,05
2b.

0,11
4b.

0,11
4 b.

0,17
4b.

Hodnoceni celkové situace:

2015 - 2,75 bodu — dobry podnik

2014 - 3 body — velmi dobry podnik
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2013 - 3 body — velmi dobry podnik

2012 - 3 body — velmi dobry podnik

Hodnoceni celkové situace dopadlo v celém sledovaném obdobi vyborné. Finan¢ni zdravi
spole€nosti Hamé s. r. o. je na dobré drovni. Nutno podotknout, Ze 3 body znamenaji minimum
pro hodnoceni podniku jako velmi dobry. Z toho vsak i vyplyva, Ze v roce 2015 uz chybélo

opravdu malo, aby spole¢nosti dosdhla stejného hodnoceni jako v pfedchozich letech.

Bankrotni model Altmanovo Z-skére rovnéz spociva ve vypoctu nékolika ukazateld. V tomto
pfipadé se nepridéluji body, ale jednotlivé ukazatele se ndsobi prislusnymi koeficienty, viz
tabulka niZe. Opét jsem rovnou uvedla vysledky vypoctll provedenych na zakladé vykazl

spolec¢nosti.

Tab. 8: Altmanovo Z-skore

2015 2014 2013 2012
6,56 x PK/A -0,11925 -0,10855 -0,05074 -0,21418
3,26 x Zadr.zisk/A 0,77484 0,86022 0,86075 0,87299
6,72 x ZUD/A 0,10867 0,44024 0,47589 0,77380
1,05 x VK/Dluhy 1,19156 1,13969 1,12592 1,07400
Celkem 1,96 2,33 2,41 2,51
Hodnoceni:
Iﬁ)anI’(ro'tunu <1l Seda zéna Seda zéna Seda zéna Seda zéna
Seda zéna
prosperujici > 2,6

Altmanovo Z-skére nam fika, jestli spole¢nosti hrozi bankrot. Z vysledk( v tabulce je patrné, ze
Hamé s. r. 0. bankrot nehrozi. Nachazi se v takzvané ,Sedé zéné”“, kterd znaci neutrdlni ptdu.
Spole¢nost nedosahla takového hodnoceni, aby mohla byt oznacena jako prosperujici, ale

v roce 2012 a 2013 se tomu velice bliZila a do bankrotujici spolecnosti ma opravdu daleko.
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Zaver

Cilem této bakalarské prace bylo zhodnotit finanéni situaci spole¢nosti Hamé, s. r. o. v obdobi
2012 az 2015 a odhalit jeji silné a slabé stranky na zakladé analyzy vybranych pomérovych
ukazatell a komplexnich modell. Finan¢ni analyzu jsem zpracovavala s vyuZitim verejné
dostupnych dat z Gcetnich zavérek spole¢nosti z let 2011 — 2015, odborné literatury a nékolika

elektronickych zdrojq, viz seznamy na strané 38.

V prvé fadé jsem provedla vertikdlni a horizontalni analyzu rozvahy a vykazu zisku a ztraty.
O spolec¢nosti Hamé s. r. 0. jsem Zzjistila, Ze pro financovani svych ekonomickych aktivit vyuziva
z vetsi ¢asti vlastni kapitdl. Na konci sledovaného obdobi uz dokonce nevykazovala Zadné
dlouhodobé bankovni Gvéry. Zato si ma v pasivech vice kratkodobych Gvérd. Ve svych aktivech
méla pres 60 % dlouhodobého majetku, ktery ovsem nebyl financovan z dlouhodobych zdroj,
takze nebylo splnéno zlaté bilanéni pravidlo. Spole¢nost se snazi nadale rozsifovat, proto
zvysila pocet svych zaméstnancl a tim i své osobni naklady. Za pozitivni zménu ve vykazu zisku

a ztraty vnimam pokles darfiové povinnosti a za negativni pokles Cistého zisku spole¢nosti.

vvvvvv

kapitalu byla béhem sledovaného obdobi vétsSinou na velice slusné urovni. Vlozeny kapitdl
akcionar( a vlastnikd byl tudiz vyuzivan efektivné. Zodpovida se tim otdzka, proc spolecnost
Hamé s. r. o. davd prednost vlastnimu kapitalu pfed cizimi zdroji pro financovani svych
ekonomickych aktivit. Ukazuje to, Ze Hamé s. r. 0. umi dobfe nakladat s finanénimi prostfedky.
V ndvaznosti na to bych vyzdvihla, Ze spole€nosti nehrozi finanéni tisel. Tento nazor opiram

mimo jiné o vysledky provozni pohotové likvidity, které byly optimalni ve vsech letech.

Analyzovana spolec¢nost vykazuje na jednu stranu pomérné rychlou obratku kratkodobého
finan¢niho majetku a zasob, na druhou stranu pomérné vysokou dobu obratu celkovych aktiv.
Z pohledu pohledavek a zavazk( doslo v celém sledovaném obdobi kidealnimu stavu, kdy
spole¢nost inkasovala penize za své pohledavky dfive, nez priimérné musela splacet své

zavazky.

V porovnani s odvétvim si spole¢nost nevede Spatné, ale vykazuje trochu nizsi vysledky, nei je
pramér odvétvi. Ze statistiky vsak vime, Ze prdmér neni nejlepsi ukazatel, protoZze obsahuje
extrémy, které zkresluji vysledek. Spolecnost Hamé s. r. o. se fadi mezi leadery ve svém odvétvi

at uz svoji velikosti, finanénimi vysledky ¢i obecném povédomi mezi spotiebiteli.
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Analyza komplexnich modeld potvrdila velmi dobré finan¢ni zdravi podniku a poskytla urcité

ujisténi, Ze Hamé s. r. 0. nehrozi bankrot.

Hamé s. r. o. je ziskova, solventni a stabilni spolecnost, kterd se stdle snazi posouvat vpied. Na
trhu jiz dlouhodobé zaujima vyznamné postaveni. Financni analyza poskytla pohled na financni
situaci spolecnosti, jeji prednosti i rizikové faktory. Mohou ji vyuZit potencidlni i stavajici

investofi spolecnosti, obchodni partnefi, manazefi spolecnosti Ci jejich zaméstnanci.
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Seznam pouzitych zkratek

ZD

ZUD

Z0OUD

RCK

zdRCK

RDK

RVK

nezdRVK

VK

ZK

VHML

Ccz

ObrA

DObrA

ObrDHM

DObrDHM

ObrOA

DObrOA

ObrZas

zisk po zdanéni

zisk pfed zdanénim

zisk pred uroky a zdanénim

zisk pted odpisy, uroky a zdanénim

rentabilita celkového kapitdlu

zdanéna rentabilita celkového kapitalu

rentabilita dlouhodobého kapitalu

rentabilita vlastniho kapitalu

nezdanénd rentabilita vlastniho kapitalu

vlastni kapital

zakladni kapital

vysledek hospodareni minulych let

cizi zdroje

aktiva

prdmérna urokova mira

obrat aktiv

doba obratu aktiv

obrat dlouhodobého hmotného majetku

doba obratu dlouhodobého hmotného majetku

obrat obéZnych aktiv

doba obratu obéznych aktiv

obrat zasob
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DObrZas

ObrPohl

DObrPohl

DM

DHM

DNM

DFM

KFM

ObrKFM

DObrkKFM

oD

KDS

KBU

DBU

BL

PL

PPL

oL

KZ

OA

PK

doba obratu zasob

obrat pohleddvek z obchodniho styku

doba obratu pohledavek z obchodniho styku

dlouhodoby majetek

dlouhodoby hmotny majetek

dlouhodoby nehmotny majetek

dlouhodoby finanéni majetek

kratkodoby finan¢ni majetek

obrat kratkodobého finan¢niho majetku

doba obratu kratkodobého financniho majetku

obchodni deficit

kryti dluhové slozky

sazba dané z pfijmu

kratkodobé bankovni uvéry

dlouhodobé bankovni Gvéry

&isté dluhy

bézna likvidita

pohotova likvidita

provozni pohotova likvidita

okamzita (penézni) likvidita

kratkodobé zavazky

obézna aktiva

pracovni kapital
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Prilohy

Pfiloha 1: Aktiva spolecnosti Hamé, s. r. o. v letech 2011-2015 (v celych tis. K¢)

Polozky 2015 2014 2013 2012 2011
Aktiva celkem 4 342 625 4 879 170 4956 471 5171551 4493 572
DM 2 649 847 3170702 3418 763 3731411 3122572
DNM 28 882 35630 40913 13 858 10 225
DHM 1612351 1776 705 1918977 2069923 2230211
DFM 1008 614 1358 367 1458 873 1647630 882 136
Obézna aktiva 1 689 347 1698 769 1522 482 1422 685 1354494
Zasoby 546 680 578 072 501 152 499 960 478 459
Kratk. pohledavky 1 005 158 978 160 906 382 877 036 812 145
KFM 63 890 137 509 142 537 115948 45 689
Casové rozliseni 16 506 3431 9 699 15 226 17 455
Zdroj: ucetni zavérka spole¢nosti Hamé s. r. 0. 2011-2015, vlastni zpracovani

Priloha 2: Pasiva spolecnosti Hamé, s. r. o. v letech 2011-2015 (v celych tis. K¢)

Polozky 2015 2014 2013 2012 2011
Pasiva celkem 4 342 625 4 879 170 4 956 471 5171551 4 493 572
VK 2261307 2 517 959 2 538596 2 610 454 2072310
ZK 2 239 600 2 239 600 2 239 600 2 239 600 2 239 600
Kapitélové fondy | -1010450 -1 009 110 -1 009 678 -1 014032 -1 012 789
Fondy ze zisku 90 427 76 733 61 958 34915 12 338
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Polozky 2015 2014 2013 2012 2011

VHML 908 605 935915 951 903 809 792 699 704
z 33125 274 821 294 813 540 179 133 457
cz 2077 659 2 356 887 2417875 2561097 2421262
Rezervy 84 995 37084 50 449 8 983 12 403
DZ 224 375 309 296 301 606 311579 317 125
Kz 864 237 805 789 776 820 659 796 1056 517
DBU 0 231 000 505 000 649 000 657 391
KBU 904 052 973718 784 000 931 739 377 826
Casové rozligeni 3659 4324 0 0 0

Zdroj: ucetni zavérka spole¢nosti Hamé s. r. 0. 2011-2015, vlastni zpracovani

Pfiloha 3: Vykaz zisku a ztraty — vybrané polozky potiebné pro analyzu (v celych tis. K¢)

Polozky 2015 2014 2013 2012 2011

Trzby 3821039 3522302 3440 255 3379426 3420 465
Vykon. spotieba 1414 662 1452 339 1408 057 1464 292 1451784
Osobni naklady 318 364 298 401 286 768 305 328 308 620
Odpisy 210 526 210792 207 785 201636 194 355
Ostatni vynosy* 6 248 86176 130 380 62 125 18 295
Ost. naklady** 2013 786 1629801 1566 547 1532617 1478 485
ZUD 62 632 344 816 371474 589 953 194 948
Nakladové uroky 37102 44 821 56 191 55320 53150
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Polozky 2015 2014 2013 2012 2011
Dan z pfijm0 -7 595 25174 20470 -5 546 8341
Zisk po zdanéni 33125 274 821 294 813 540179 133 457

Zdroj: ucetni zavérka spolec¢nosti Hamé s. r. 0. 2011-2015, vlastni zpracovani

* Ostatni vynosy = zména stavu zasob vlastni ¢innosti + ostatni provozni vynosy + vynosové

uroky + ostatni finanéni vynosy

** Ostatni naklady = naklady vynaloZzené na prodané zboZi + dané a poplatky + zména stavu

rezerv a OP + ostatni provozni naklady + ostatni finanéni naklady

Priloha 4: Vybrana data z mpo.cz pro potfeby srovnani vysledkd Hamé, s. r. o. s odvétvim

Vyroba potravinarskych vyrobki

Polozky 1.-4.Q 2015 1.-4.Q.2014 1.-4.Q.2013 1.-4.Q.2012
RCK 7,41 % 8,39 % 13,25 % 18,23 %
RVK 10,06 % 10,90 % 18,27 % 24,78 %
BL 1,34 1,55 1,46 1,48
PL 0,86 1,03 0,99 0,99
oL 0,16 0,16 0,15 0,14

Zdroj: www.mpo.cz, vlastni zpracovani
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