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INTERVENCE CNB A JEJICH VLIV NA VYBRANE
MAKROEKONOMICKE UKAZATELE

Devizové intervence jsou obchody na devizovém trhu, kterymi centrdlni banka ovliviluje
ménovy kurz domaci mény za Géelem jejiho zeslabeni &i posileni. Ceska narodni banka zahajila
intervence K zeslabeni mény v listopadu 2013 proto, aby zabranila deflaci, podpofila
ekonomicky rust, domaci spottebu a export. Ukonceny byly v dubnu 2017. Diplomova prace
analyzuje, zda zavedené intervence splnily sviij ucel a prostiednictvim ménového kurzu doslo
k ovlivnéni vybranych makroekonomickych ukazatelt.

Autorka ve své praci analyzovala vztah mezi ¢tvrtletnimi ¢asovymi fadami ménového
kurzu CZK/EUR a dovozu, vyvozu, HDP a miry nezamé&stnanosti. Jako specialni pfipad uvedla
i analyzu vlivu ménového kurzu na vyvoz do Némecka. Aby bylo mozné identifikovat vliv
intervenci, tj. vliv zmény ménového kurzu, na vybrané ukazatele, byla analyza rozdélena do
dvou casti. V prvni ¢asti byly analyzovany vztahy v obdobi pied intervencemi, tj. v obdobi
1998-2013, druha ¢ast je vymezena obdobim v dobé intervenci, tj. v letech 2014-2017.
K analyze pouzila metody vicerozmérné analyzy ¢asovych fad - modely ADL a modely korekce
chyby, vcetné vSech potiebnych testd pro ovéfovani sezonnosti, stacionarity a diagnostické
kontroly modelu.

Diplomova prace je velmi dobie zpracovana. Problematika intervenci je dobie popsana.
Modely pokroc¢ilych metod analyzy casovych fad jsou dobie aplikované. Analyza je velmi
p€kné provedend, obsahuje vSechny potrebné nalezitosti, grafy jsou ptehledné, tabulky analyzu
vhodné€ doplituji. Velmi se mi libi komentate k vysledktim.

Rada bych vyzdvihla autorinu pili, se kterou se praci vénovala. Prace byla
zpracovavana v dlouhém casovém obdobi a vSechny pfipominky, které jsem v pribéhu
zpracovani prace méla, byly zapracovany pied jejim odevzdanim.

Préci doporucuji k obhajobé¢ a navrhuji znamku
vyborné.
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