POSUDEK VEDOUCIHO BAKALARSKE PRACE

Jméno a p¥ijmeni: Petr VORISEK

Nazev prace: Finan¢ni analyza spole¢nosti Tesco Stores CR a.s.

Cil prace: Posoudit stav finan¢ni situace spole¢nosti v letech 2014 — 2016 a zhodnotit

dosazené vysledky a jeji finan¢ni zdravi.

Kritéria hodnoceni prace:

A.

Pravopis: Bakalarska prace je zpracovana na velmi dobré jazykové trovni
S dodrZenim pravidel ¢eského pravopisu.

Formalni naleZitosti jednotlivych ¢asti bakalarské prace, i jako celku, jsou
dodrZeny.

Prace s literaturou: Autor vyuzil v§echny zakladni zdroje literatury, verejné
dostupné vykazy a vyro¢ni zpravy a nékteré dalsi elektronické zdroje,
uvedené v seznamu literatury na str. 49, dodrzel zasady oznaceni pouZité
literatury, jednotlivych odkazii a citaci pouzité literatury.

Stylisticka uroven bakalarské prace je na velmi dobré drovni, totéz plati i o
grafickém zpracovani.

Logicka stavba prace: Prace jako celek i jednotlivé ¢asti jsou vyvazené
V rozdéleni na uvod, metodickou ¢ast, praktickou ¢ast, zavér a piilohy 1-9
(icetni vykazy).

Hloubka provedené analyzy: Dobré teoretické znalosti metod finan¢ni
analyzy umozZnily analyzovat vybranou spole¢nost ve v§ech vyznamnych
oblastech hospodareni v dostate¢né hloubce.

Originalni prvKky: V praci nejsou obsaZeny Zadné originalni prvky, vyuzity
jsou standardni prvky finan¢ni analyzy.

Schopnost interpretovat dosaZené vysledky a vyvozovat z nich zavéry:
Autor prokazal velmi dobrou schopnost vlastni vypoé¢tené vysledky
interpretovat a vyvodit kvalifikované zavéry.

Stupeii splnéni cile prace: Stanoveny cil bakalarské prace byl dostate¢né
spInén.

Vyuzitelnost vysledki prace v praxi ¢i v teorii: Vysledky BP by mohly byt
pouzitelné z praktického hlediska pro ekonomické a finanéni Fizeni a
rozhodovani analyzované spole¢nosti.

Bakalatska prace v rozsahu 40 stran je rozdélena do 2 ¢asti: metodické a
praktické a je doplnéna piflohami Gidetnich vykazi spoleénosti Tesco Stores CR,
a.s. V prvni ¢asti (str. 8 — 30) jsou uvedena teoretickd vychodiska, piehled
ukazateld, které budou pouzity k analyze vybrané spolecnosti. V druhé ¢asti (str.


https://insis.vse.cz/auth/lide/clovek.pl?id=114614;lang=cz

31 — 48) autor uplatnil jejich praktickou aplikaci na konkrétni firme.

V metodické casti, kde autor predstavil metodologicka vychodiska prace,
zpracoval prehled zakladnich metod finan¢ni analyzy, prokazal velmi dobré
zékladni teoretické znalosti problematiky. Hlavni diiraz je kladen na praktickou
aplikaci ve druhé ¢asti prace. Autor se snazil o komplexni posouzeni financniho
zdravi analyzované spolecnosti, identifikaci vzajemnych souvislosti pfi analyze
jednotlivych podnikovych charakteristik. Pouzity jsou postupy, které vychazi
Z metodické cCasti.

Po piedstaveni spole¢nosti byla finanéni analyza provedena ve dvou
formach, nejprve s vyuzitim techniky procentniho rozboru — horizontalni a
vertikalni analyza. Horizontalni analyza agregovanych polozek rozvahy: aktiv a
pasiv v piiloze 4 a 5 a vykazu zisku a ztraty Vv pfiloze 6. Vertikalni analyza
agregovanych polozek rozvahy: aktiv a pasiv v piiloze 7 a 8, doplnéna grafickym
vyjaddfenim na str. 35 a 36, a vykazu zisku a ztraty v ptiloze 9, v textu prace je
obsazen podrobny komentaf podstatnych zmén.

V kap. 8 autor provedl analyzu pracovniho kapitalu a v kap. 9 analyzu
pomoci pomérovych ukazateld likvidity, rentability, zadluzenosti a aktivity.
Vypoétené hodnoty ukazatelti rovnéz vystizné komentoval. Nakonec vypoctené
hodnoty ukazatelti pouzil do syntetickych modelii predikce finanéni tisné¢ — 1
bonitniho: Kralicekova Quicktestu (kap. 10.1) a 2 bankrotnich: Altmanova Z-
skore a INOS ¢imz sledoval komplexni posouzeni finanéniho zdravi analyzované
spole€nosti. VSechny poznatky a zjisténi o hospodateni firmy piehledné shrnul
Vv Zavéru prace. Pozitivné hodnotim, ze autor provedl srovnani s konkurencni
spole¢nosti Lidl CR, s.r.o.

Struktura prace je logicka, rozviji obecné poznatky do konkrétnich
aplikaci. Bakalafska prace ma velmi dobrou formélni a grafickou upravu.
Zavérem konstatuji, Ze autor se zvolené¢ho tématu zhostil velmi dobte, prokézal,
ze se sproblematikou podrobné seznamil a dokdZze se vni orientovat
v podminkach konkrétni firmy.

Otazky k obhajobé:

1. Jak to, ze Tesco ma dobu obratu pohledavek kolem 6 dnti a Lidl kolem 2 dnd?
Co na to mliZe mit vliv?

2. Spolecnost Tesco nema Zzadné dluhy vii¢i bankovnim institucim. Jaky zplsob
financovani vyuziva?

3. Co znamena zaporna hodnota polozky "Zména stavu rezerv a opravnych poloZzek
v provozni oblasti a komplexnich naklad" v roce 2015 a ¢im byla zplisobena?

Prace je doporucena k obhajobé.

NavrzZeny klasifikacni stupeii: vyborné

V Praze, dne 9. ¢ervna 201¢

doc. Ing. Jaroslava Holeckova, Ph.D.
Katedra financi a ocefiovani podniku FFU



