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Piinos diplomové prace:

Diplomova prace pokryva pomérné naro¢nou problematiku SABR modelu trokovych sazeb
se stochastickou volatilitou. Podava teoretické zaklady modelu a v praktické ¢asti
demonstruje pomérné dobrou schopnost modelu aproximovat tzv. ,,asmév volatility*.

Celkova uroveri diplomové prdace:

vyborna / velmi dobra / dobra / nevyhovujici

Autorka zpracovala, az na drobné neptesnosti, zvolené narocné téma teoreticky i po praktické
strance vyborng.

Uroveii price s literaturou:

vyborna / velmi dobra / dobra / nevyhovujici

Autorka pouzila pfiméfeny seznam odbornych publikaci, které jsou citovany Vv samotném
textu.

Uroveii analytické &sti diplomové price:
vyborna / velmi dobra / dobra / nevyhovujici

V analytické Casti prace autorka implementuje model SABR na zadklad¢ trznich cen swapci
S riznou splatnosti a riznymi tenory podkladovych swapi. Cilem je analyzovat schopnost
modelu pokud mozno co nejpfesnéji aproximovat zavislost trzni implikované volatility na
realizacnich cenach, tedy tzv. volatilni usmév. Odhad parametri modelu byl realizovan
v aplikaci Matlab pomoci casteéné prevzatého kodu. Vysledky prokazuji pomérné velmi
dobré chovani modelu s tim, Ze se pfesnost aproximace zhorSuje s prodluzujici se dobou
expirace swapce a s prodluzujicim se tenorem podkladového swapu.



Formalni uroveii prace:

vyborna / velmi dobra / dobra / nevyhovujici

Prace je, az na drobné jazykové chyby, napsana po formalni strance bez vétSich nedostatka.

Otazky k obhajobé diplomové prace:

1. Pti odhadu parametri modelu SABR jste volila pevnou hodnotu parametru £ (0, 0.5,
1). Domnivate se, ze by bylo mozné piesnost aproximace zlepsit pii vyuziti variability
S7? Narazi optimalizace tohoto parametru na né¢jaky numericky problém?

Zaver:

doporucuji obhajobu / nedoporucuji obhajobu

V Praze dne 11. 6. 2018 prof. RNDr. Jiti Witzany, Ph.D.



