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Slovni hodnoceni bakalaiské prace:

BP se vénuje obecnym i regionalnim (USA) aspektim QE.

Prvni ¢ast popisuje zdklady ménové politiky, transmisniho mechanismu a cili centralni
banky, v€etné moznych konfliktd mezi nimi.

Nasleduje Sirsi popis pasti likvidity s jejich historickym teoretickym kontextem. V pasti
likvidity se autor vénuje jejimu zobrazeni v IS-LM modelu, uvadi velmi mnoho moznosti
uniku z této pasti a taktéz diskutuje, zda mé&l vitbec Keynes na mysli realisticky vznik pasti
likvidity.

Dale autor pokracuje S nekonvenéni ménovou politikou, tedy jeji definici a zakladnimi
problémy. Zde je velmi vhodné upozornéno na jeji neprozkoumané ptisobeni a taktéz na
problém nizké Géinnosti transmisniho mechanismu. V ramci QE autor popisuje tfi formy
QE a sice (zjednoduseng): piimy nakup cennych papirti, pfimé Gvérovani nebo neptimé
uvolnéni Gvérovych podminek. Zavérena teoreticka ¢ast se pak vénuje transmisnim
mechanismtim (signdlni, rebalancujici a likviditni aspekt) a moznosti ukonceni QE.

V praktické ¢asti je BP zaméfena na QE s USA. Autor za¢ina vznikem finan¢ni krize
2008, veetné tzv. Greenspan put a hypoteéni krize. V detailu jsou poté popsana vSechna tii
kola QE v¢etné ,,mezihry” v podobé& operace Twist. V tomto popisu autor velmi dobie
vyuziva primarnich zdroju prohlaseni Fedu a taktéz prokazuje znalost problematiky, kdyz
shrnuje rizné ndzory na moznou neucinnost QE2 v USA.

Nasledné autor zkouma vliv QE na zakladni makroekonomické hodnoty: inflaci,
nezamé&stnanost, vynos korporatnich i vladnich dluhopist a bilanci Fedu. Tato cast je
postavena pievazné na jednoduchém zkoumani vyvoje hodnot v grafech, coz by si
zaslouzilo ekonometrické potvrzeni. Zavérem autor zkouma mechanismus rebalancovani,
kde pomoci regrese dochazi k vysledku statisticky vyznamného vlivu vynosu vladnich
dluhopisti na korporatni.
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Excelentni je vybér a rozsah citované literatury, ktera zaznamenava raznorodé nazory a
odlisné vysledky. Rozsah prace je taktéZz nadstandardni a vSechny zakladni definice a
naprosta vétSina tvrzeni jsou podlozeny zdroji.

Na negativni strance jsou v BP mezery, co se tyce prace s daty a verifikaci hypotéz o vlivu
QE na wveli¢iny. Taktéz se v praci objevuje nékolik teoretickych nepienosnosti a
interpunkéni chyby. Tyto nedostatky nejsou zasadnéjSiho charakteru.

OtazKky k obhajobé bakalaiské prace:

A) V praci byl na statisticky vyznamné urovni potvrzen mechanismus rebalancovani
portfolia, tedy ze umélé snizovani vynosi z vladnich dluhopisit snizuje vynos nha
korporatnich dluhopisech. Je tento mechanismus v souladu s teorii efektivnich trht?
Pokud by teorie efektivnich trhtt byla platnd, muze tedy byt funkéni tento
mechanismus?

B) V BP je popsano, ze jednim z nastroju v pasti likvidity mize byt depreciace domaci
mény. Popiste, jak tento ménovy nastroj funguje a jak se zména ménového kurzu muze
promitnout do zvySeni inflace. Je tento nastroj stejné ucinny pro velkou i malou
ekonomiku; pro otevienou i uzavienou?

Tato bakalai'ska prace splituje vSechny poZadované nalezZitosti, a proto ji doporucuji
k obhajobé. V piipadé zdarného pribéhu obhajoby a struénych odpovédi na vyse
uvedené otazky navrhuji klasifika¢ni stupen "Vyborné"/"Velmi dobie".
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