Vysoka skola ekonomické v Praze
Fakulta financi a ucetnictvi
Katedra ménové teorie a politiky

Posudek oponenta bakalarské prace

Autor bakalatské prace: Jakub Cesenck

Téma bakalarské prace: Kvantitativni uvoliilovani v USA
Vedouci bakalaiské prace: Ing. Stanislav Héba, MIM
Oponent bakalafské prace:  Ing. Ondiej Sima

S

o 5 3

o £ ER-

E 2 L, £ =

8 £ B = =

Kritéria hodnoceni prace: ;‘ > 8 % §
1. Hloubka provedené analyzy (x| || |[ | 20
2. Formulace a splnéni cile prace [x|{ || || | 15
3. Adekvatnost pouzitych metod [x|{ || || | 15
4. Prace s literaturou (rozsah, vhodnost, korektnost) [x|{ || || | 15
5. Logicka stavba prace (x| || || | 10
6. UZiti odborné terminologie [x|{ || || | 10
7. Vlastni pfinos [ x| |[] | 10
8. Uprava prace (text, grafy, tabulky) [ x| || | 5

Slovni hodnoceni bakalarské prace:

Autor bakalarskou praci rozd¢lil na tii kapitoly. Prvni kapitola se vénuje ménové politice
(MP), konvenénim néstrojim MP a jejich nefunkénosti v dobé tzv. pasti likvidity. Druha
kapitola obraci svoji pozornost na teorii kvantitativniho uvoliovani (QE). Tteti kapitola
je dedikovana QE v USA.

Bakalatskou praci 1ze povazovat za nadstandardni, pfedevSim co se tyka narocnosti
tématu a jeho zpracovani. Autor nabizi velice prehlednou analyzu QE na zéklad¢ poctivé
reSersSe literatury. Své nazory, vyvoj vybranych ekonomickych ukazatell a jejich reakci na
jednotliva "kola" QE pan Cesenek potvrzuje a zachycuje na &etnych grafech a také
pomoci regresni analyzy v Eviews. V diplomové praci autorovi doporucuji vénovat se - v
pfipad¢ z4jmu - obdobnému tématu, kde by mohl autor vice vyuzit svych vlastnich grafii a
komparovat QE v dalSich ekonomikach v kontextu (ne)neutrality penéz.

Otazky k obhajobé bakalarské prace:

A) Jak se béhem financ¢ni krize vyviji penézni multiplikator? Je jeho hodnota konstantni?
Implikace z toho pramenici mizZete diskutovat v rdmci rovnice kvantitativni teorie
penéz.

B) Na str. 11 uvadite ve tfetim odstavci informaci ohledné "typu" inflace, na ktery
centralni banka aplikujici ménovou politiku inflaéniho cilovani prakticky nemuze
reagovat, resp. tento jev ji zt€ézuje plnéni infla¢niho cile. O jaky "typ" inflace se jedna
a jak byste tento jev zakreslil do n¢jakého vhodného modelu? (Stac¢i jednoduchy graf.)
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C) Na kvantitativni uvoliovani se strhla vina kritiky a otazek ohledné jeho dopadu. M;j.
se jednalo o to, Ze se likvidita "nedostala" do realné ekonomiky. Pro¢ tedy nebylo
pfistoupeno k aplikace "helikoptérovych penéz", o nichz se na str. 18 kratce
zminujete? Byla by jejich Gi€innost vyssi?

D) Myslite si, ze kvantitativni uvolfiovani je monetizace dluhu vladnich instituci?
Centralni banka v ramci kvantitativniho uvoliiovani nakupovala statni cenné papiry,
tak se tato otazka nabizi.

Tato bakalarska prace splituje vSechny poZadované naleZitosti, a proto ji doporucuji

k obhajobé. V pripadé zdarného pribéhu obhajoby a stru¢nych odpovédi na vyse

uvedené otazky navrhuji klasifika¢ni stupen "Vyborné".

Ing. Ondfej Sima
V Praze 9. ¢ervna 2018 Oponent bakalaiské prace
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