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Slovni hodnoceni prace:

Diplomova prace je ¢tiva, logicky ¢lenéna a vhodné ilustrovana tabulkami a grafy. Piesto by
se dala autorce vytknout horsi Giprava vzorci v kapitole 3.4.1 ¢i nékteré méné popsané grafy
(napft. 4.5). Autorka také mnohdy nezvolila spravny slovosled a ob¢as zameénila anglictinu za
jiny jazyk (viz naptiklad francouzské convenable v zavéru prace). Ani ¢esky abstrakt neni
napsan bez chyb.

S teoretickou ¢asti si jiz autorka poradila vyborné a piehledné popsala obtizné téma kalibrace
urokovych mér, swapt a ocenovani nelinearnich derivata na tato podkladova aktiva.

V praktické ¢asti autorka uspésné nakalibrovala LIBOR market model a Hull-White model.
Pomoci téchto modelu potom ocenila evropskou a bermudskou swapci. Ocenil bych zejména
nelehkou aplikaci numerické matematiky u bermudského typu swapce. Bohuzel praktickou
Cast devalvuje pfili§ podrobny popis vypocti a kalibrace téchto modeld. Také v zavéru chybi
podrobné¢;jsi interpretace vysledkd, nejlépe se srovnanim na trzni hodnoty. Piestoze autorka

V zavéru uvadi, Ze nelze zhodnotit, které hodnoty modelii jsou vérohodné&jsi, troufam si tvrdit,
ze teoreticky korektngjsi LIBOR market model se podle vyslednych hodnot alespont mimo

hodnotu at the money vice pfiblizi trhu.
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Pies vétsi mnozstvi formalnich nedostatkl prace a ne zcela dostatecny popis praktické ¢asti, Si
autorka dokazala poradit s velmi obtiznym ocenénim finan¢nich derivatu, proto pokud si praci
dokaze vyborn¢ odprezentovat alesponl u zavérecné obhajoby, 1ze ud¢lit i nejvyssi mozné
hodnoceni.

Otazky k obhajobé:
1. Kolik simulaci je vyuzito u ocenéni evropské swapce Vv kapitole 6? Jaka je
maximalni chyba pfi tomto poc¢tu simulaci? Pfiblizné€ jak dlouho trval vypocet?
2. Vpraci je ocenéna swapce evropského a bermudského typu. PopiSte ocenéni
swapce amerického typu.

Doporuceni/nedoporuceni prace k obhajobé:

Domnivam se, ze posuzovana diplomova prace Pricing and calibration of Libor Market Model
spliuje veskeré pozadavky kladené na tento typ praci, a proto ji doporucuji k zavérecné
obhajob¢.

Navrh hodnoceni prace:
Piedlozenou diplomovou praci navrhuji klasifikovat stupném velmi dobfe: Lepsi hodnoceni
bych navrhnul udélit jen v piipadé excelentni zavére¢né obhajoby.

V Praze, dne 11.6.2018 Martin Divi$
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