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Splnéni cile prace: Cilem prace bylo aplikovat vybrané modely pro predikci volatility na
realnych finan¢nich datech, a dale ovéfit zda predikce téchto modelt 1ze vyuzit k ziskovému
obchodovani opénich strategii. Autorka cil prace definuje: .,...cilem prace je zjistit, jestli je
mozné pomoci vhodnych modelu predikovat volatilitu a na zakladé této predpovédi...
...vstupovat do opénich strategii tak, aby byl (i dlouhodob¢) realizovany zisk*. Domnivam se,
ze cil prace se autorce podafilo splnit.

Splnéni formalnich nalezitosti a pozadavku prace: Prace je po formalni strance zpracovana
v potadku a neobsahuje zadné formalni nedostatky.

Prace s literaturou a dal§imi zdroji: Autorka ¢erpa z rozsahlého souboru odborné literatury,
na kterou se v textu fadn¢ odkazuje.

Vybaveni prace ¢iselnymi daty a schématy (tabulky, grafy, piilohy): Teoreticka i
prakticka ¢ast prace obsahuji celou fadu grafii a tabulek, které jsou pfehledné zpracované a
fadné popsané.

Slovni hodnoceni prace: Prace se zabyva zajimavym a pfinosnym tématem aplikace modeld
volatility pro obchodovani opénich strategii. Teoretické ¢ast prace poskytuje stru¢ny.a
piehledny uvod do metod pro predikci volatility. V praktické ¢asti autorka nejprve aplikuje
modely ARIMA-RV, ARFIMA-RV, HAR-RV a GARCH pro predikci realizované volatility
ménového kurzu EUR/USD. V druhé &asti pak testuje ziskovost obchodni strategie vstupujici
do dlouhych ¢i kratkych p021c \ Butterﬂy spreadech dle toho zda predlkovana reahzovana
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zpracovana v pofadku. K praci nemém zadné vyznamné;jsi vyhrady




Otazky k obhajobé:
1) Jakym zpisobem by bylo mozné navrzenou strategii dale optimalizovat s cilem zvysit
jeji vykonnost?
2) Jaky vliv ma volatilitni rizikova prémie na ziskovost navrhované opéni strategie?

Doporuceni/nedoporuceni prace k obhajobé:

Domnivam se, Ze posuzovana diplomova prace Barbary Midové splituje veskeré pozadavky
kladen¢ na tento typ praci, a proto ji doporucuji k zavére¢né obhajobé.

Navrh hodnoceni prace:

Predlozenou diplomovou praci navrhuji klasifikovat stupném vyborné, s piihlédnutim k
pribéhu zaveére¢né obhajoby.

V Praze, dne 19.06.2018 Ing. Milan Fic¢ura
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