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PosunEK vEDouciHo NA Drpl,oMovou pnAcl

Jmino a plijmenf autora'. Bc. Barbara Midovd

Ndzev prdce: VyuZiti metod piedvidani volatility pii obchodov6ni vybranfch
opdnich strategii

Hlavnl specializace: Finandni inZenyrstvi
Vedoucf prdce: Ing. Milan Fidura
Oponent prdce: prof. Ing. KarelJanda, M.A., Dr., Ph.D.

Datum odevzddn[ prdce; 30.05.2018

Splndni cile price: Cflem prdce bylo aplikovat vybrand modely pro predikci volatility na
rerllnych finandnfch datech. a d6le ovdiit zda predikce t6chto modehi lze vyuLit k ziskov6mu
obchodov6ni opdnich strategif.  Autorka ci l  prdce definuje:,, . . .ci lem pr6ce je zj ist i t ,  jestl i  je

nroZne pomocf vhodnych modelfr piedikovat volatilitu anazdkladd teto piedpovddi...
...vstupovat do opdnich strategi( tak, aby byl (i dlouhodobd) realizovany zisk". Domniv6m se,
Le cfl prirce se autorce podaiilo splnit.

Sptn6nf formrilnich ndleiitosti a poZadavkri prrice: Pr6ce je po form6lni str6nce zpracovanh
v poi6dku a neobsahuj e Lddne formrilni nedostatky.

Price s literaturou a dal5imi zdroji: Autorka derp6 zrozsilhleho souboru odbornd literatury,
na kterou se v textu i6dnE odkazuje.

Vybaveni prdce iiselnfmi daty a sch6maty (tabulky, Braff, piilohy): Teoretick6 i
praktick6 d6st pr6ce obsahuji celou iadu grafii a tabulek, kterd jsou piehlednd zpracovand a
i6dn6 popsane.

Sfovni hodnocenf priice: Prdce se zabyvd zajimavym a piinosnym tdmatem aplikace modehi
volatility pro obchodovdni opdnich strategi(. Teoretick6 d6st pr6ce poskytuje strudn;i.a
piehledny rivod do metod pro predikci volatility. V prakticke d6sti autorka nejprve aplikuje
modely ARIMA-RV, ARFIMA-RV, HAR-RV a GARCH pro predikci realizovan6 volatility
m€nov6ho kurzu EUR/USD. V druh6 ddsti pak testuje ziskovost obchodni strategie vstupujici

do dlouh;ictl di krAtk)tch pozic v Butterfly spreadech, dle toho zda predikovandrealizovan6
volatilita je niZ5i di vy55i neZ volatilita implikovandzcen opci. Po metodickd strdnce je pr6ce

zpracovina v poi6dku. K pr6ci nemdm Lddne vyznamndj5i vfhrady.
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Otdzky k obhajobi:
1) Jakfm zpfisobem by bylo moZn6 navrZenou strategii d6le optimalizovat s cilem zvy5it

jeji vfkonnost?
2) Jaky vliv m6 volatilitni rizikov6 pr6mie na ziskovost nawhovand opdni strategie?

Doporuieni/nedoporuieni prdce k obhajobE:
Domniv6m seo Ze posuzovan6 diplomovd prhce Barbary Midovd sphiuje vesker6 poZadavky
kladen6 na tento typ praci, a protoji doporuiuji k z6vErednd obhajobd.

Ndvrh hodnoceni prdce:
PiedloZenou diplomovou pr6ci navrhuji klasifikovat stupn6m vyborn6, s pfihl6dnutim k
prub6hu ziv Er eLnd obhaj oby.

Y Praze, dne 19.06.2018 Ing. Milan Fidura
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