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Kritéria hodnoceni prace: ;‘ > 8 Z S
1. Hloubka provedené analyzy | X | | | | | | | 20
2. Formulace a splnéni cile prace [x|| || || | 15
3. Adekvatnost pouZzitych metod [x|| || || | 15
4. Prace s literaturou (rozsah, vhodnost, korektnost) Ix]| |1 || | 15
5. Logicka stavba prace [x|{ |[ || | 10
6. Uziti odborné terminologie Ix|] || || | 10
7. Vlastni ptinos | X | | | | | | | 10
8. Uprava prace (text, grafy, tabulky) | X | | | | | | | 5

Slovni hodnoceni diplomové prace:

Nepocitame-li Uvod a Zavér, pak autor rozdélil diplomovou praci na pét kapitol. Druha
kapitola pojednava o ménové politice, tfeti kapitola o devizovych intervencich a jejich
transmisnich kanalech (signaliza¢ni, koordinac¢ni, portfoliovy a mé€novy). Zasadni Ctvrta
kapitola diskutuje roli ménového kurzu a jeho dopadu pfi determinaci
makroekonomickych proménnych pomoci znamych modelt (Mundelliv-Flemingliv a AS-
AD). Stru¢na paté kapitola seznamuje ¢tenafe s metodikou modelovani ¢asovych fad.
Sesta kapitola pak komparuje devizové intervence Ceské narodni banky a Svycarské
narodni banky, v¢etné vlastnich ekonometrickych vypoctu.

Pan Farsky sepsal velmi kvalitni a ptehlednou diplomovou préci, ktera vynika svoji
srozumitelnosti vykladu relativné abstraktni problematiky (viz teoretickd ¢ast) a také
rozsahem ekonometrickych vypoctl. Oceiiuji vhodnou §ifi tématu a komparaci na prvni
pohled nesrovnatelného (ménova politika, resp. devizové intervence, v CR vs.
Svycarsku). Nutno téZ vyzdvihnout autorovy vlastni grafy - jak v teoretické, tak praktické
¢asti - a prehlednou piilohu s veskerymi vysledky autorovych vypocta.
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Otazky k obhajobé diplomové prace:

A) V teoretické Casti uvadite modely pro kratké obdobi (Mundelltiv-Flemingiv model) a
pro stfedni obdobi (AS-AD) v kontextu ménového kurzu. Miize redlny ménovy kurz
ovlivnit ekonomiku i v dlouhém obdobi (nyni mysleno piredevsim nerovnovazny, tj.
od hypotetické rovnovahy dlouhodob¢ vzdaleny, redlny ménovy kurz)?

B) V zakladnich modelech, které uvadite v teoretické Casti, je uvazovano, ze depreciace
meény povede ke zvyseni salda Cistého exportu. "Oslabeni" tohoto pifimocarého tvrzeni
uvadite na str. 31/32. Existuji jesté dalsi jevy, které tento ptfimocary vztah oslabuji,
mezi n¢ patii napt. tzv. local currency pricing a global value chain . Zkuste tyto jevy
struéné vysvétlit.

C) Na str. 49 (dole)/50 (nahote) pisete shrnuti vysledkt ekonometrickych odhadi pro CR
a Svycarsko. V piipadé CR vychdzi mezi Vami analyzovanymi prom&nnymi pouze
(implicitn¢ uvedeno na str. 57). Pro¢ tedy v pfipadé konvergujici ekonomiky nékteré
zakladni teoretické dlouhodobé vztahy "nevychazi"?

D) Myslite si, ze mira inflace je v malé oteviené ekonomice pouze "endogenni
veli¢inou", tj. ur€enou vyhradné domacimi faktory? Nebo lze uvazovat, Ze mira
inflace je do jisté miry "exogenni veli¢inou", opét pfedevSim pro malé oteviené
ekonomiky? Pro¢ devizové intervence aplikované CNB a SNB nevedly "ihned" k
pozadovanému vysledku?

Tato diplomova prace splituje vSechny poZadované naleZitosti, a proto ji doporucuji
k obhajobé. V pripadé zdarného priibéhu obhajoby a stru¢nych odpovédi na vyse
uvedené otazky navrhuji klasifika¢ni stupen "Vyborné".
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