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Cilem prace bylo demonstrovat teoreticky i prakticky piistup k ocenéni investi¢nich
instrumentd na pomezi strukturovanych dluhopisti a dluhopist s vnofenymi opcemi, u nichz
rozhodnuti napiiklad 0 svolani emise je vysledkem vyvoje ceny akciovych instrumentd.
Uvodem prace nas autor informuje o principu dluhopisti s vnofenymi opcemi, téZ se vénuje
odvozeni Black-Scholesovy formule a v zavéreéné 3. kapitole pfistupuje k praktickému
ptistupu, pro ktery byly vybrany 2 korporatni dluhopisy, kdy jeden z dluhopisti mize byt
pred¢asné ukoncen na zakladé vyvoje podkladového akciového indexu a druhy vyplaci fixni
kupén k datu splatnosti, ale zavérecnd vySe vyplaty nominédlni hodnoty zavisi na vyvoji
podkladového kosSe akcii. Ocenéni provadi autor pomoci simulaci a nakonec srovnava
vysledky s trzni cenou. Pti ocenéni dochazi k hodnotam trZni hodnoté blizké.

V praktické Casti postradam vyjma metody simulaci 1 ocenéni pomoci analytickych
metod.

Praci hodnotim, ve srovnani s pozadavky na diplomové prace kladené, zcela stupném
vyborné-velmi dobie. Autor provedl kvalitni vyzkum, v¢etn€ zpracovani, ktery pfinasi cenné
informace 1 do praktické oblasti.

V prubéhu obhajoby mam k autorovi nasledujici otazku:

Pricitate urcité nepiesnosti ocenéni podle Black-Scholesova modelu nepiesnosti v odhadu
volatility, anebo nedodrzeni ptedpokladu o geometrickém Brownové pohybu podkladového
aktiva?
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