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Téma bakalarské prace: Vybér investi¢nich instrumentti za podminek nejistoty pomoci me-
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hodnoceni: 1 — nejlepsi, 5 — nejhorsi
Hodnoceni prace: 1
Téma prace a jeji vyznam
Formulace cilii prace
Metodika zpracovani
Préce s daty a informacemi
Celkovy postup feSeni
Clenéni prace (kapitoly, podkapitoly, odstavce)
Prace s odbornou literaturou (citace, norma)

Uroven jazykového zpracovani
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. Odborny pftinos price, jeji praktické vyuZiti
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. Souhrn a kli¢ova slova odpovidaji obsahu prace
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15. Celkové hodnoceni prace znamkou (1, 2, 3, 4)

Otazky k obhajobé:
1) Proc byly akcie pfedvybrany? Nebylo by lepsi vybrat optimélni portfolio ze vSech dostup-
nych akcii?
ii) Mohl byste vysvétlit, pro¢ maly pocet akciovych titulii v portfoliu snizuje vyznamnost
jejich vzdjemné zavislosti?
iii) Z jakého diivodu byla pouzitd nelinedrni ucelova funkce? Pro¢ jste se nepokusil o lineari-
zaci?

Dalsi pripominky, vyjadreni, naméty k obhajobé prace:

Préce se zabyva vybérem vhodnych akcii do portfolia pomoci vicekriteridlnich optimalizacnich
metod.

V prvni ¢asti jsou predstaveny metody pouzité v praci. Nékteré jsou bohuzel nepfesné popsané,
napiiklad vzorec (2.7) by byl téméf vZdy roven jedné. Popis pouZzitého software, zejména popis



sekci programu Lingo, mi v této podobé pfijde zbytecny.
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V druhé ¢4sti je pak metodika aplikovdna na redlnd data. Z dostupnych akcii byly nejprve
vybrany efektivni akcie pomoci metody ELECTRE a ndsledné na tomto omezeném vybéru
probéhla optimalizace portfolia. V optimalizaci se maximalizuje kapitdlovy a dividendovy vynos
a likvidita pfi minimalizaci rizika — v této praci zastupovaném pouze rozptylem. Kovariance
je vynechdna z divodu, Ze portfolio (je) omezeno nizkym rozpoctem a bude pravdépodobné
tvofeno pouze nékolika tituly. S timto odivodnénim nesouhlasim. Hladiny prahu preference a
dispreference a vihy byly zfejmé urceny autorem. Chybi mi zde odiivodnéni zvolenych hodnot.

Optimaliza¢ni model obsahuje nelinedrni t¢elovou funkci i podminku. Oboji 1ze pfitom velmi
snadno linearizovat. To vidim jako zdsadni nedostatek, protoZe po linearizaci neni problém nalézt
feSeni na celém vzorku dostupnych akcii — odpada tak divod predvybéru akciovych tituli.

Prace obsahuje pouze jeden Casopisecky zdroj — popis metody ELECTRE, prevazné ale vychazi
z ucebnic.

Pfi uspokojivém zodpovézeni navrzenych otdzek doporucuji praci ohodnotit stupném dobre.
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