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Aktualnost prace a jeji eticka tiroven

Ke stéZzejnim problémim vyuziti Ucetnich informaci pfi rozhodovani riaznych skupin
zainteresovanych stran patii otdzka relevance téchto informaci a také otazka duveéry k jejich
spravnosti. Relevance tcetnich informaci je determinovana kapacitou legislativniho ramce
ucetnictvi v prislusné zemi spravné posoudit ekonomickou podstatu transakci, udalosti,
okolnosti ¢i jinych skutecnosti a také schopnosti ti¢etni jednotky tyto pozadavky pfimérene
aplikovat. Diivera v ucetni informace je podminovana obecnim vnimanim Kvality G¢etnich
piedpist a také znalostni a etické urovné ucetni profese v ptisluSné zemi a/nebo odvétvi.
Bilanéni podvody které se z casu na c¢as Vjednotlivych zemich vyskytuji a jsou spiSe
vysledkem nedostatecné regulace a etickych selhani jednotlivell jsou, vzhledem ke své
atraktivité¢ a magnitudé souvisejicich dopadi, atraktivnim cilem vedoucim k mysSlenkovym
zkratkdm o neucelnosti UcCetnictvi. To jsou ovSem zcela mylné ivahy, které vychazeji jak

Z neznalosti uCetnictvi a bilan¢nich podvodd, tak z neznalosti vazby mezi nimi.

Z toho vyplyva, Ze zaméfeni prace na problematiku ,,earnings management® (Cili tviir¢iho
ovlivitovani zisku) je vysoce aktualni. Disertacni prace se ovSem netykd této problematiky
,per se“ nybrz (po mém soudu zcela logicky) se zaméfuje na vyuziti technik earnings
management Vv priabéhu globalni finanéni krize. Vychazi pfitom z teze (hypotézy 1 a 2), ze
V obdobi krize je uroveinn manipulace se ziskem nizsi nez v obdobi ristu. Vzhledem k tomu, ze

se Vv ruznych zemich miize situace liSit (a také se, jak vime, liSila), je prace zalozena na
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analyze Udaji pochazejicich z tfi zemi (Ceska republika, Spolkova republika Némecko a
Spojené kralovstvi Velké Britanie a_Severniho Irska). Tim také nabyva origindlni charakter a

roz$ifuje dosavadni Giroven poznani.

VSechny zdroje pouzitych udaji jsou uvedeny v seznamu pouzité literatury, prace z hlediska

citaci je v souladu s akademickym zvyklosti a pravidly.

Zhodnoceni struktury prace a jeji stylistické irovné

Prace se sklada z tivodu a sedmi dalsich kapitol, které na sebe tematicky navazuji. Jelikoz se
prace zaméifuje na aplikace management earnings Vv tiech zemich které se lisi pravnim
systémem (zvykové a precedencni pravo vs. fimské pravo) a rozvojem kapitalového trhu,
zacina se stézejni Cast prace druhou kapitolou pojednavajici o téchto pravnich systémech.
Tato kapitola obsahuje také strucni pirehled vyvoje téchto systému, jelikoz jeho poznani
nezbytné pro pochopenti jejich vzajemnych rozdili. D4 se fict tento vyvoj je pro ceské Ctenare
podrobné zpracovan i V jiné literatuie (i kdyz, pohfichu, vZdy jenom ve vazbé na néktery ze
zminénych systémil), pozitivné vnimam snahu autora o piesah této problematiky z ryze pravni
domény do ucetnictvi. Tteti kapitola obsahuje dobie zpracovany piehled vyvoje globalni
finan¢ni krize 1S pfiblizenim téch ndzort, které za jeji dramaticky vyvoj (kdyz uz ne za jeji
vznik) vini pfedev$im nedokonalost regula¢ni a ucetni legislativy a také do jist¢ miry i
samotnou ucetni profesi. I kdyz ja sam zastdvam ponékud opacny nazor, domnivam se také,
ze védecké poznani neni a nemuize byt vysledkem pouhého piesvédCeni bez existence
dikazii — a to vcetné téch, které se na pocatku mohou jevit jako nepravdépodobné nebo
nespravné. Navic, pfistup autora vytvaii velmi dobré vychodisko pro kapitoly 7 (analyza dat)
a predevSim 8 (zavery). Kapitoly 4, 5 a 6 se vénuji zdkladnim modelim pouzivanym pfi
detekci praktiky earnings managment nebo, 1épe feceno, pii posouzeni jeho rozsahu jejich
vyuziti. MozZna by stalo za zvazeni ptetazeni podkapitoly 8.3 (limity studie) do kapitoly 6
(metodologie), ovSem na to mohou byt rizné nazory.

I pres sviij veskrze védeckou povahu se prace ¢te snadno (a neni mnoho takovych praci
v anglickém jazyce které by nebyli psany rodilymi mluv¢imi a u kterych bychom dosli ke
stejnému zaveru) a neni nikterak slozité se v ni orientovat. K tomu jsou napomocny i grafické

schémata ktera text vhodn¢ dopliiuji bez toho aby ho vytésiovali.
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Zhodnoceni védecké trovné prace a jeji prinosu

v

cvwr

v

V pfipadé zemé s rozvitym kapitdlovym trhem ve Srovnani se stity s méné rozvitym trhem
(hypotéza 4, uvadéna na s. 51). Protoze neni mozné ovéfit platnost téchto hypotéz na trovni
viech zemi, byli jako vzorka vybrany Ceska republika, Spojené kralovstvi Velké Britanie
a Spolkova republika Némecko. I kdyz chapu divody vybéru praveé téchto statti (a sdm bych
je ve stejné situaci pravdépodobné zvolil také), domnivdm se, Zze zobecnéni platnosti
dosazenych zavéra na vSechny zemé, které maji stejny (nebo obdobi) pravni systém a/nebo se
nachdazeji ve stejné ekonomické situaci, neni zcela bez rizika. To plati i o rozliSovani obdobi
za které jsou ekonomické parametry zkoumany: 2006 — 2007 jako obdobi pied globalni krizi,
2008 — 2009 jako obdobi krize a 2010 — 2011 jako pokrizové obdobi. Pravé s ohledem na
riazné ekonomické podminky mohlo tieba piijit k tomu, Ze se zacatek i konec krize projevi ve
zkoumanych zemich s jistym casovym posunem — obdobné, jako se krize projevila na
ziskovosti finanéniho sektoru o rok dfive nez v nefinannim (s. 116 prace). ProtoZze stejné
riziko zminuje sam autor i na s. 52, da se ovSem piedpokladat, Ze volbé obdobi pfedchazela
diikladna analyza (piesto k témto rozdilim dosSlo, alespon v piipade analyzy rozdili mezi
danémi a ziskem, blize s. 76 prace) ktera toto riziko snizila na pfipustnou miru. Nakonec (a to
je ma posledni vytka, lze-li ji za vytku povazovat), volba Discretionary Revenues Model jako
zakladniho modelu (pies vyhrady k jeho schopnosti detekce earnings management provadéné
jinym zptisobem nez ovliviiovanim vynost, jak to na s. 61 prace konstatuje i autor) muze byt
vnimana jako omezujici, i kdyZ je doplnéna pomocnym modelem (Earnings Discontinuity
Model). Divodem je, ze tyto modely nejsou zcela kompatibilni. Earnings Discontinuity
Model se totiz soustied’'uje na zisky nebo ztraty které jsou velmi nizké, tudiz praktiky
earnings management které maji vyssi vliv, jsou mimo jeho zorného pole pusobnosti. Na
druhou stranku, autor v kapitole 4 peclivé vysvétluje rizika a omezeni dalSich ptistupli a
dukladné aplikuje vybrané modely zcela v souladu se stanovenou metodikou. Pouziti linearni
regresni analyzy s vice vysvétlujicimi proménnymi tak, aby byli vysledkem pouzitelné zavéry
neni nikterak snadné (problémem je jak stanoveni poctu t€chto proménnych, tak jejich vyber),
ovSem mohu konstatovat, ze dizertant se i Stémito zadrhely velice Gspésné vyporadal.

Néapomocné bylo i1 eliminovani velikostniho skresleni rozdélenim tcetnich jednotek do vice
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kategorii (s. 86 prace). Vysledky které jsou na relativné Sirokém prostoru prezentovany

Vv zaveérecné Casti tak l1ze povazovat védecky podlozené a relevantni.

Zavéreéné hodnotici stanovisko

Préci povazuji za ojedin€ly piispévek k feSeni dané problematiky a to jak jejim zamétenim,
tak také jeho rozsahem. V souladu s ¢lankem 26, odst. 6 Studijniho a zkusebniho Fadu Vysoké
Skoly ekonomické v Praze ze dne 18. 7. 2017 proto praci doporucuji k obhajobé pred

prisluSnou komisi pro obhajobu diserta¢ni prace.

Otazky do rozpravy
Vzhledem k vy$e zminénému stanovisku navrhuji do rozpravy v pritbéhu obhajoby prace pred

komisi pro obhajobu diserta¢ni prace nasledujici otazky:

1. Jaky je Vas nazor na moznost pozadavek na doplnéni komentare ucetni zavérky také o
cast, kterd by vysvétlovala ¢asové rozliSeni v Sir§im pojeti (accruals, tedy nikoli jenom
naklady, vynosy, pfijmy a vydaje pfiStich obdobi), tak jak je tom feknéme v ptipadé
rozdilti mezi teoretickou a skute¢nou dani z piijmu?

2. Pokud by jste souhlasil s pfedchozim pozadavkem (nebo také i kdyby ne), co by jste do
vysvétlujici Casti ucetni zavérky podle prechoziho bodu navrhoval dat (kuptikladu
vysledky podle nékterych modeld, klouzavy primér casového rozliSeni v SirSim pojeti

a podobn¢)?

V Bratislave, 14. 11. 2018

prof. Ing. Milo§ Tumpach, PhD.

vedouci Katedry uctovnictva a auditorstva
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