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Abstrakt

Reakci na finan¢ni krizi bylo shledani tehdejSich kapitalovych standardi jako nevyhovujici
a, v souladu s konceptem bankovni unie, vydani aktualizované verze basilejskych dohod,
které upravuji zésady kapitalové pfimétenosti na vyssi urovni, nez tomu bylo v minulém
vydani, Basel II. Cilem prace je analyzovat strukturu jednotlivych bankovnich sektort 1
vyvoj profitability v ase, ndsledné naznacit determinanty ziskovosti narodnich bankovnich
sektoril. V praci je nejprve piedstaven koncept bankovni unie, nasledné pak vSechny jeho
pilife: Single Rulebook, Jednotny mechanismus dohledu a Jednotny mechanismus pro feSeni
krizi. V logické ndvaznosti prace piedstavuje Basel III a standardy kapitalové pfimétrenosti,
dale jsou piedstaveny vybrané ukazatele bankovnich trhli. Pomoci komparativni analyzy
jsou odhaleny nékteré heterogenity v jednotlivych bankovnich sektorech. Vysledkem
analyzy profitability narodnich bankovnich sektorti je vymezeni indikatori napovidajicich o
mozné ziskovosti daného bankovniho sektoru, tyto predpoklady jsou srovnany s realitou
ziskovosti a nasledné konfrontovany s ndkladovou strdnkou bankovnich sektorti. Na zaklade
provedené analyzy prace neshledava jedinym prvkem, ktery zménil ziskovost bankovnich
sektorti po finan¢nich krizi, zvySené kapitdlové naroky a upozoriiuje na existenci nékterych

heterogenit v ramci sledovanych sektort.

Kli¢ova slova: Bankovni unie, Basel 111, bankovni sektory, profitabilita

JEL klasifikace: G21, G29



Abstract

In reaction to the financial crisis, the capital standards Basel 1l was found unsuitable and, in
accordance with concept of banking union, there was issued an updated version, Basel I1I.
Basel 111 sets capital adequacy at a higher level than Basel Il. The aim of the master‘s thesis
is to analyze the structure of individual banking sectors as well as the development of
profitability over time, then to indicate the determinants of profitability of the national
banking sectors. The thesis introduces the concept of the banking union as well as its three
pillars: Single Rulebook, Single Supervisory Mechanism and Single Resolution Mechanism.
The thesis introduces Basel 111, capital adequacy standards and selected indicators of banking
sectors in logical sequence. Comparative analysis reveals certain heterogenities in individual
banking sectors. The analysis of the profitability of the national banking sectors results in
the definition of the potential indicators of the profitability of the banking sectors, which are
compared to the reality of ROA and ROE. These results are then confronted with the cost-
side of the banking sectors. Based on the analyzes, it is not possible to claim that the only
reason for changed level of profitability of banking sectors after the financial crisis, is
increased capital requirements standards. The analysis also reveals the existence of some
heterogenities in discussed sectors.

Key words: Banking union, Basel 111, banking sectors, profitability
JEL classification: G21, G29
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Seznam pouzitych zkratek

€ Ména euro

BRRD  Bank Recovery and Resolution Directive (smérnice ¢. 2014/59/EU)
CRD IV  Capital Requirements Directive (smérnice ¢. 2013/36/EU)

CRR Capital Requirements Regulation (nafizeni (EU) ¢. 575/2013)

DGS Deposit Guarantee Scheme (Spole¢né pojisténi vkladl)
ECB European Central Bank (Evropska centralni banka)
EU European union (Evropska unie)

EUR Ména euro
HDP Hruby domaci produkt

HHI Herfindahl — Hirschmaniv index

HI Herfindahltv index

MLD Miliarda

ROA Return on assets (Vynosnost aktiv)

ROE Return on equity (Rentabilita vlastniho kapitalu)

SRM Single Resolution Mechanism (Jednotny mechanismus pro feseni krizi)
SSM Single Supervisory Mechanism (Jednotny mechanismus dohledu)

USA The United States of America (Spojené staty americké)




Uvod

Nérodni bankovni sektory statti Evropské unie maji povinnost spliiovat od roku 2019
zvySené pozadavky kapitdlové piiméefenosti, které vyplyvaji z nejnovéjsi schvalené
basilejské dohody, Basel I11. Basel III reflektuje krizovy vyvoj v ramci bankovnich sektort
stati EU a dodrzovanim uvadénych standardii ¢i doporuceni ma ptispivat k vétsi stabilité
jednotlivych bankovnich sektorti a nasledné i celé eurozony, ptipadné Evropské unie jako
celku. Reakci na probéhnuvsi recesi bylo taktéz predstaveni konceptu jednotné bankovni
unie. Béhem krize prosli vSechny stiaty poklesem hospodaiského riistu, narGstem
nezameéstnanosti ¢i zvySenim veiejného zadluzeni, u nékterych stati se tento vyvoj daii 1épe
navracet na ptvodni hodnoty, u nékterych hlife, zaroven jiz ve vefejném prostoru rezonuje
riziko vzniku dalsi krize, kterd samoziejmé z podstaty vyvoje ekonomického cyklu diive ¢i
pozdéji ptijde. Uvedené narodohospodaiské ukazatele ovliviluji a zaroven jsou ovliviiovany
vyvojem bankovniho sektoru, jsou tedy aspektem pfispivajicim k mife ziskovosti
jednotlivych sektort, které kromé uvedeného, Celi také efektivnosti spravy nakladové casti
svych podnikatelskych modeli. Jako jeden z hlavnich vinikli vzniku finan¢ni krize byl
oznacen finan¢ni sektor a zejména pak nesplacené uvéry, které byly dale sekuritizovany,
nicmén¢ toto neni hlavnim cilem zkoumani prace.

V teoretické Casti jsou predstaveny v logické posloupnosti teoretické aspekty vazici
se ke zkoumanému tématu. Vysvétleni role bank v ekonomice ptedstaveni konceptu
bankovni unie 1 popis tfech pilifl, na kterych koncept bankovni unie stoji, jsou nedilnou
soucasti teoretického zdkladu daného tématu. Nasledné je predstaveno posledni
aktualizované usneseni basilejskych dohod. Indikétory ziskovosti jednotlivych narodnich
bankovnich sektori jsou taktéZ popsany v teoretické €asti, v neposledni fad¢ se zde nachézi
popis vypoctu ukazatele koncentrace trhu, obecné uzivany nejen pro bankovni trhy,
Herfindahl — Hirschmantiv index.

Praktické ¢ast se zaméfuje na zkoumani vyvoje ziskovosti jednotlivych narodnich
bankovnich sektori, vlivu ostatnich ukazatelll na profitabilitu danych sektorti, jakozto i na
analyzu struktury bankovnich sektort stati Spanélska, Italie a Portugalska. K vysledkiim
této prace se dochdzi skrze komplexni komparativni analyzu vybranych
makroekonomickych, mikroekonomickych a finan¢nich indikatorti. Diskutované ¢ast prace

je zakoncena shrnutim, kde jsou piehledné sumarizovany vysledky zkoumani bez bliz§iho
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uvadéni souvislosti, ke kterym je dochézeno v praktické casti. Veskeré souvislosti
vyplynuvsich vysledki zkoumani jsou uvadény v kapitole Zavér.

Cilem prace je posoudit, zda zménila financni krize, respektive nové pozadavky na
kapital, ziskovost bankovniho sektoru, jakozto 1 podrobit zkoumani ostatni vlivy
determinujici vysi profitability zkoumanych bankovnich sektorti. Pfidruzenym zkoumanim
projde zakladni pfedpoklad pro nadnarodni regulace, homogenita bankovnich sektorti

v ramci analyzovanych stati jizni Evropy: Spanélska, Italie a Portugalska.
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1.Teoreticka ¢ast

1.1. Bankovni sektor

V teoretickém Casopise Politickd ekonomie je banka definovana jako ,,financni
zprostredkovatel prijimajici penézni vklady, které ,,pak” (t. nasledne) vyuziva pri
poskytovani uveru. Toto tradicni pojeti banky, které akcentuje smér od financnich zdroji
(strana bankovnich pasiv) k uziti financnich zdroji (strana bankovnich aktiv), nedostatecné
odlisuje banku od ostatnich typu financnich zprostredkovatelii (napriklad investicnich a
podilovych fondii). Ve skutecnosti banka miize uvery poskytovat relativné nezavisle na
financnich zdrojich, pricemz z ucetniho pohledu financni zdroje vznikaji sekundadrné pri
pripsant poskytnutého uvéru na bézny ucet klienta. Tato skutecnost je klicova jak z pohledu
makroekonomické rovnovahy (rovnovdha uspor a investic), tak i z pohledu stability banky a
bankovniho sektoru* dale pak viceguvernér CNB Vladimir Tomsik a profesor Martin
Mandel demonstruji ¢innost banky na jednoduchém ptikladu ,, prredstavme si situaci, kdy
domacnosti stale vice ,, hromadi“ hotovost, ¢imz dochazi k nizsi spotiebé a k previsu uspor
nad investicemi. Za této situace je banka jediny subjekt, ktery miize diky své relativni
nezavislosti uverové cinnosti na financnich zdrojich podporit obnoveni rovnovihy mezi
investicemi a usporami tim, Ze poskytne uver na investice (zvyseni investic) nebo uvér na
spotiebu (rust spotieby a pokles uspor). Z pohledu obnoveni ekonomické rovnovahy spociva
Jjedinecnost banky prave v tom, zZe na rozdil od jinych financnich zprostredkovateli nemusi
,,Cekat na klienta* s docasné volnymi penéznimi zdroji. Vytvorené uspory (rozuméj rozdil
mezi diichodem a spotiebou) miize prostiednictvim uveru redistribuovat bez ohledu na
skutecnost, zda tyto uspory predtim nabraly néjakou z forem financnich aktiv. Banka tedy
vyrazné zpruziuje proces obmovovani rovmovahy mezi usporami a investicemi a jeji
existence v ekonomickém systému je v tomto kontextu jen tézko nahraditelna. * (Mandel &
Tomsik, 2011, stranky 59-60) Rovnovaha, ktera v systému vznika, neni nikdy staticka,
zdroje jsou redistribuovany a realokovany K subjektim, které je dokazou vyuzit
nejefektivnéji. (Mejstiik , Pecend, & Teply , 2015)

V ramci teorie bankovni soustavy se rozdéluji dva zadkladni typy bankovnich
systému: jednostupnovy a dvoustupiiovy. Jako jednostupnovy systém, oznacovany také jako
systém monobanky, je zejména definovana situace, kdy se v ekonomice nachédzi jedna

centrdlni banka a vice statnich nebo obchodnich bank, které jsou specializované na konkrétni
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bankovni Cinnosti, sektory nebo oblasti. Mezi oblasti zaméfeni patfi zahrani¢ni obchod,
zemédélstvi €i investiéni vystavba. Pokud bylo dfive uvedeno, ze se v diskutovaném
systému nachézeji obchodni banky, tak musi byt dale uvedeno, Zze banky nejsou zfizeny za
ucelem zisku, nejsou motivovany k podnikatelskym aktivitim, ¢imz se systém stava
neefektivni. Za typicky vyskyt jednostupniového systému je mozné povazovat netrzni,
centralné fizené a socialistické ekonomiky. Operace banky jsou fizeny s ohledem na
politické cile, vznika zde tedy neefektivni realokace penéznich uspor, s ¢imz souvisi také
nasledna zhor$ena platebni moralka a zpomalovani vykonu ekonomiky. (Revenda, 2011)

Ze vSech uvedenych i neuvedenych pficin piechazeji trzni ekonomiky na
dvoustupniovy bankovni systém. Vyzna¢nym prvkem vV takovém systému je rozdéleni
funkce dohledu a obchodni funkce, do obchodnich bank a centralni banky. Centralni banka
vykonava nasledujici Cinnosti: emise hotovostnich penéz, zabezpeCovani operaci s
hotovostnimi prostiedky, regulaci a dohled, podpora stabilniho ménového vyvoje aj., je tzv.
meénovou autoritou. Mezi hlavni odliSnosti od jednostupiiového bankovniho systému patii
motivace obchodnich bank dosahovat tGcetniho zisku, tato skutecnost €ini diskutovany
systém efektivngjsi. VeEtsi efektivita déla z dvoustuptiového systému vétSinovy systém
uzivany ve svétovych ekonomikach. (Revenda, 2011) Dvoustupniovy bankovni systém je
pritomen ve vSech porovnavanych zemich v této praci. Ménové autority v téchto zemich jsou
Banco de Espana, Banca d'ltalia respektive Banco de Portugal. (CNB, 2018)

V Evropské unii je mozné naleznout také dalsi bankovni systémy, Evropsky systém
centralnich bank (dale jen ESCB) a Eurosystém. ESCB je sloZen ze vSech centralnich bank
v Evropské unii, bez ohledu na ménu v dané zemi, a autoritou je Evropska centralni banky.
Eurosystém je uspofadani do kterého patii centralni banky pouze zemi ve kterych je ménou
euro, autoritou je v takovém ptipadé taktéz Evropska centralni banka. (European Central
Bank, 2018)

1.2. Bankovni sektor ve vybranych zemich

Ve viech diskutovanych zemich (Italie, Span&lsko a Portugalsko) je aplikovan
dvoustupniovy bankovni systém, jak jiz bylo zminéno. Bankovni sektor ovliviiuje ekonomiku
zem¢ a naopak, vSechny zminované staty patii dlouhodobé k nejvice zadluzenym statim
v Evropé, potazmo v Evropské unii, alespont co se podilu vetejného dluhu na HDP tyka.

v

98,3 % (vetejny dluh/HDP), Portugalsko 125,7 % a Italie 131,8 %, mimo konstatovani, ze
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takové hodnoty mohou naznacovat snizenou dobytnost pohledavek, a to se nasledné¢ muize
projevit v bankovnim sektoru, muizeme spatfovat v uvedenych datech homogenitu
vybranych stati. Moznd prekvapivé neni stejnorodost patrna u ukazatele miry
nezaméstnanosti, kdy Spanélsko vykazuje druhou nejvyssi hodnotu v Evropské unii, Italie
stiidave tieti nejvyssi, naopak Portugalsko se nachdzi mirné pod primérem EU 28. Data
produkovana zejména Spanélskym hospodafstvi v§ak mohou byt alarmujici, nebot’ hodnoty
pohybujici se na urovni 15 % jsou v dobé ekonomické konjunktury nezvyklé i na jizni ast
evropského kontinentu. (Eurostat, 2018)

Silu bankovniho sektoru mohou vyjadfovat naptiklad ukazatele objemu aktiv
v bankovnim sektoru, zkoumané staty, predeviim Spanélsko a Italie, patii k nejvétsim
ekonomikdm EU, objem aktiv v bankovnim sektoru se zde pohybuje okolo 3 mld. EUR,
zatimco v Portugalsku je sektor o poznani mensi a disponuje pouze hodnotou okolo 1 mld.
EUR, coz je pouze o néco malo vyssi hodnota nez v Polsku. Relativnim ukazatelem
pouzitelnym pfi analyze sily bankovniho sektoru se jevi pomér celkového objemu aktiv
Vv bankovnim sektoru a HDP v mld. EUR. V takovém indikatoru je mozné spatfovat mnohem
vyrovnangj$i srovnani, pomér ve vSech tfech statech je na Grovni ptiblizné 200 %, coz je
pramérnd hodnota EU 28. Obdobné dopadd srovnani dalsiho pomérového ukazatele:
celkovy objem aktiv v bankovnim sektoru na jednoho obyvatele, diskutované sektory se
shodné nachazeji pod primérem EU 28, ptiblizné na Grovni 50 000 EUR. (Eurostat, 2018)

DalSimi indikatory identifikujici stav bankovniho sektoru se jevi zhodnoceni miry
koncentrace bankovniho sektoru. Z pohledu na podil na celkovych aktivech péti nejvétsich
uvérovych instituci v diskutovanych zemich vystupuje Portugalsko jako nejvice
koncentrovany trh, nachazi se taktéz nad primérem EU 28, zatimco na opacné strané
tticlenného spektra nalézdme Italii. AvSak uvedeny ukazatel neni jedinym moZnym
zpusobem, jak zkoumat koncentraci trhu. Jako dal$i je mozné uvést Herfindahltv index (HI),
ktery se pouziva ,,v rdamci teorie antimonopolni politiky k méreni koncentrace daného
odvétvi na trhu. S klesajici koncentraci odvétvi, tj. zpravidla rostouct konkurenci, tento index
klesa. Nabyva hodnot od 0 (v pripadé nulové koncentrace) do 10 000 (v pripadé maximalni
koncentrace) “ a je definovan jako ,, soucet druhych mocnin trznich podilii (v %) kazdé firmy
Vv odvétvi . (CNB, 2013) | v tomto ukazateli je situace obdobna jako v ptedchozim srovnant,
tedy nejvice koncentrovanym trhem se z pohledu HI jevi Portugalsko a nejméng¢ Italie, ta se

cv v

konkurenci v bankovnim sektoru (Eurostat, 2018). Uvedeny pohled je pouze jednou stranou
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mince, velké mnozstvi bank, nebo obecné podnikd v odvétvi, na trhu poodkryva moznosti
pro zvySovani profitability. Spanélsko prochazi konsolidaci bankovniho sektoru od roku
2009, na rozdil od Italie, jejiz trh je velmi fragmentovany a nabizi tak prostor pro fizeni
nakladi a s tim spojenou zlepSenou vykonnost a profitabilitu bankovniho sektoru. Na jedné
stran¢ spektra je mozné referovat o bankovnich institucich, které se nachdzeji nad primérem
vykonnosti v EU, a naopak na druhé strané stoji banky s velmi slabou profitabilitou i dal$imi

pomérovymi ukazateli, jako jsou naptiklad naklady/trzby. (Weber, 2017)

1.3.Bankovni unie

Ve svém textu popisuje Petr Dvorak bankovni unii takto ,, vétsinou se primdrné jednda
predevsim o sjednoceni bankovniho dohledu a jeho centralizaci na urovni jednotného
evropského dohledového orgdanu nejcastéji spojovaného s Evropskou centralni bankou. Za
dalsi prvky bankovni unie se vétsinou povazuje spolecné pojisténi bankovnich depozit a
spolecné reseni krizi bank ci celych bankovnich systémii urcité zemé vietné moznosti
pohotového pouziti prostiedkii k zajisteni likvidity, popr. posileni kapitalu ohroZenych bank
prostiednictvim evropské autority, kterd by byla vybavena potiebnymi kompetencemi v této
oblasti. Jako ctvrty prvek se uvadi samozrejmé i jednotné podminky pro fungovani bank,
cile bankovni unie zminuje ,, zvySeni stability bank a bankovnich systémii v ramci Eurozony
a potazmo celé Evropské unie‘ (Dvotak, 2012, str. 20). Jak bylo zmin€no, zména, kterou
piinasi koncept bankovni unie, spo¢iva zejména v presunu dohledu z narodni tirovné na
nadnarodni. Ptikladem aplikovaného narodniho dohledu a regulace ndm muze byt
Spanélsko, schopnosti Banco de Espafia v dané oblasti hodnotil MMF jako silné s podporou
kvalifikovaného a zkuSeného managementu. (IMF, 2012) Zatézové testy provadéné v roce
2010 dopadly pro Spanélské banky pomémé pozitivng, protoze z nich vyplynul kapital
potiebny na zachranu Ctyi bank, které neproSly testy, v hodnoté ptiblizn¢ 2 mld. EUR.
(Banco de Espafia, 2010) AvSak na zaklad¢ detailnich testh provadénych v roce 2012 se
kapital potfebny na zachranu bank, které neprosly testy, dostal na trovein 60 mld. EUR.
(Wyman, 2012) Na jedné strané tedy stoji narodni dohled hodnoceny Mezinarodnim
ménovym fondem jako velmi kvalitni a na druhé strané bankovni sektor s pottebou kapitalu
az 60 mld. EUR pro banky v problémech, neni tedy jasné, zda by nadnarodni bankovni
dohled dokazal vykazat lepsi vysledky a naplnit tak cil bankovni unie, tedy zvyseni stability
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bank a bankovniho systému. Stabilita jednotlivych bankovnich systémi v ramci Evropské
unie ma samoziejme vliv na celkovou stabilitu bankovniho systému v EU jako celku.

Zajisténi bezpecnosti a spolehlivosti bankovniho sektoru v eurozéné i v celé EU je
nespornym cilem, se kterym vznikla diskutovana unie. Mezi dalsi cile je fazeny fizeny
upadek bank, neschopnych pokracovat v ¢innosti, bez nutnosti nenadalych vydaji pro statni
hospodafstvi a s minimalnim dopadem na dané ekonomiky. Heterogenita napftic staty EU je
piekazkou ideélni aplikace konceptu bankovni unie, harmonizace pravidel a zapoceti
procesu sblizovani je tak dal$im cilem konceptu.

Bankovni unie stoji na tfech pilifich: Single rulebook, Jednotny mechanismus

dohledu a Jednotny mechanismus pro fFeSeni krizi. (EC, 2018)

1.4.Single Rulebook

Zaklad bankovni unie a regulace finan¢niho sektoru obecné. Tvofi jej pravni akty,
které je povinné dodrzovat vSech 8 300 bankovnich instituci v Evropské unii i ostatni
finan¢ni instituce. Soubor pravidel stanovuje kapitadlové pozadavky pro banky, jak chranit
vkladatele, prevenci a fizeni Gpadkt bank. Diskutované pravni akty, které tvoii pilife
jednotného souboru pravidel neboli Single rulebook, jsou:

e smérnice o kapitadlovych pozadavcich (CRD 1V) a nafizeni o kapitadlovych
pozadavcich (CRR),
e smérnice o systémech pojisténi vkladd (DGS),

e smeérnice o ozdravnych postupech a feseni krize bank (BRRD).

Smérnice o kapitalovych poZadavcich (CRD IV)! ustanovuje:
e, povoleni k podnikani v sektoru uveérovych instituci,
e nabyvani kvalifikovanych ucasti na uvérovych institucich,
e vykon svobody usazovani a volného pohybu sluzeb (zrizovani pobocek na vzemi
Jjiného clenského statu, preshranicni poskytovani sluzeb bez zrizovani pobocek),
e pravomoci organii dohledu domovskych a hostitelskych clenskych statii vc.

pravomoci ukladat sankce,

! Smérmice Evropského Parlamentu a Rady 2013/36/EU ze dne 26. Cervna 2013 o pristupu k Einnosti uvérovych instituci a o
obezfetnostnim dohledu nad Gv€rovymi institucemi a investi¢nimi podniky, o zméné smérnice 2002/87/ES a zruSeni smérnic

2006/48/ES a 2006/49/E
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e vymeénu informaci a spolupraci mezi organy dohledu clenskych statu,

e pozadavky na organy dohledu tykajici se procesu dohledu a hodnoceni,

e poZadavky na uverové instituce a investicni podniky, tj. nebankovni obchodniky s
cennymi papiry, v oblasti Fidiciho a kontrolniho systéemu, tj. pozadavky na rizeni a
spravu spolecnosti v¢. pozadavkit na odménovani, pozadavky na systém rizeni rizik
a na system vnitrni kontroly,

e pozadavky na udrzovani kapitalovych rezerv, tj. bezpecnostni kapitalové rezervy,
proticyklické kapitalové rezervy, kapitalové rezervy pro globdlné nebo jiné
systéemove vyznamné instituce, kapitdalove rezervy pro kryti systéemového rizika,

e dpravu pocdtecniho kapitalu nebankovnich obchodnikii s cennymi papiry.” (CNB,

2014)

Narizeni o kapitalovych poZzadavcich (CRR)? upravuije:

o rozsah aplikace obezretnostnich pozadavkii na individualnim a konsolidovaném
zaklade,

e pozadavky na kapital a kapitdalové pomery,

o zpiisoby vypoctu kapitalovych pozadavkaii,

e pravidla pro omezeni rizik, jako napr. pravidla pro velké expozice, pravidla pro
prevod rizik,

e pravidla likvidity,

e pravidla pro vypocet pakového poméru,

e pozadavky na uverejiiovani informaci,

e pozadavky na predkladani informaci organu dohledu.* (CNB, 2014)

Smérnice o systémech pojisténi vkladi (DGS)? byla pfijata s cilem zvySeni stability
finanéniho sektoru. Zajist'uje pojisténi vkladi na harmonizované urovni 100 000 EUR nebo
ekvivalent v dané mistni méné v Evropské unii. Smérnice je soucasti baliku nastroju, které
pomahaji chréanit véfitele a vytesit pady bank bez potfeby financovani penézi od daitovych

poplatnikii. V novém modelu financovani fondt odvadi banky kazdy rok urcity poplatek do

2 Natizeni Evropského Parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013 ze dne 26. ¢ervna 2013 o obezietnostnich pozadavcich na tvérové
instituce a investi¢ni podniky a o zméné natizeni (EU) ¢. 648/2012

3 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/49/EU ze dne 16. dubna 2014 o systémech pojisténi vkladil
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narodniho fondu, ktery slouZzi k vyplaceni pfipadného padu bank a pii hrozicim ohrozeni

vkladu vkladatelt. (EBA, 2018)

Tabulka 1 Prehled zakladnich volitelnych parametra systému pojisténi vklada (DGS)

v legizslativé je pfimo uvedeno, Ze

Explicitni v pfipadé bankrotu banky budou
vkladatelé wyplaceni kenkréini instituci
Tip pojisténi viladd
viplata pojidténych vikladd neni
Implicitni upravena, pripadna kompenzace vkladd
je diskrefnim rozhodnutim wiady
Vefejna DG5S mbZe byt spravovan vefejnou
Spréva & organizace instituci (napf. MF, CB)
Soukroma spravu provadi soukroma instituce
jedinym dkolem DGS je vyplata
Paybex only pajistEnych viladi
Funkce a kompetence
Paybox plug DG5S ma £irsl pravomoci (napr. dohled,
fegeni krize)
DS je dopliiovan prob&Znymi
Ex-ante pravidelnymi pfisp&vky finanénich
instituci
Financavani
pfizpévky jsou poskytnuty fungujicimi
Ex-post finanénimi instituc emi ve prospéch
vyplaty vkladd nesolventni instituce
v pfipadé ex-ante financovani jg vie
Rizikové vafens plizpévkl finanénich instituci upravena
Pispdvky dle rizikovosti instituce
. pro viechny finanéni instituce je vyse
Plosne pfizpévkid shodna
dobrovelna ucast je moZna napr.
- . . v soukromych DGS, kieré nabizeji
Utastv DGS Pavinna/Daobrovolna pojiténi nad réamec ¢ astky pojisténg
zakonnym DGES
Snoleiné fiskaini pokud se DGES dostane do finanéni tisng, stat die predem
j.l'.'EPte'm' stanovenych pravidel finanéné intervenuje, napf. pfimo 22 statniho

rozpodtu £ statnd garanci za Ovéry DGES

Virse pojisténi vkladd

maximalni vyie vikladl, na kterou =e pojisténi vztahuje

Spoludéast

podil z celkové viEe wkladl, jehoZ ztrétu nese vkladate!l

Zdroj: (Marek, 2017)

Z uvedeného vyplyva, Ze kazda zemé ma k dispozici jiné mnozstvi prostiedki a

Vv kruzich ufednikii Evropské unie i akademickych, se jiz debatuje, zda by nebylo vhodné

nahradit stavajici systém za systém, se vzorem v USA, ktery by byl sjednoceny na

nadnarodni Grovni, nikoliv tedy narodni. (Marek, 2017)

18



Italie jako jedina z analyzovanych zemi pouzivala model financovani ex-post, tedy
dodate¢ny. Standardnim a harmonizovanym ujednanim je mnozstvi prostfedkti na trovni 0,8
% z celkové Castky, toto je stejné ve vSech zemich EU, pfipadné mohou mit nékteré¢ zemé
vyjimku a spofit s cilem dosazeni 0,5 %. V porovndni se zbyvajicimi zemémi je na tom Italie
nejhtife v mife finan¢nich prostfedkii na danych fondech. Vyzvy, kterym celi, jsou zejména
potieba konsolidace, jejiz soucasti je zlepSeni efektivnosti a vyporadani se s rizikovymi

uvéry. (Weber, 2017)

Tabulka 2 Objem prostiedkii ve fondech Italie

~ Depositors' Guarantee Fund of Credit Cooperative Banks

Name of DGS (National Language(s)): Fondo di Garanzia dei Depositanti del Credito Cooperativo
Link to website of DGS: www .fgd.bcc.it

Current target level for DGS: 0.80%

Previous funding model: Ex post funded

31 December 31 December 31 December

2015 2016 2017

Covered deposits (€'000s) 82,612 266 90,429 104 93,805170
Available financial means 0 77576 163,250

(€'000s)

~ Interbank Deposit Protection Fund

Name of DGS (National Language(s)): Fondo Interbancario di Tutela dei Depositi
Link to website of DGS: www fitd.it

Current target level for DGS: 0.80%

Previous funding model: Ex post funded

31 December 31 December 31 December

2015 2016 2017

Covered deposits (€'000s) 530,777 486 BY7.,801,204 582,081,290
Available financial means 204,183 543703 951,640

(€'000s)

Zdroj: (EBA, 2018)

Naproti tomu Spanélsko, stejné jako Portugalsko, pouzivalo model financovani ex-
ante, tedy financovani na zakladé planované budouci trovné. Spanélsko pouziva model
pouze jednoho fondu a ve svém bankovnim systému eviduje nejvétsi objem vkladi, které
spadaji do kategorie pojisténych, do hranice 100 000 EUR. V absolutnich ¢islech eviduje

nejvyssi sumu, které ma fond pojisténi vkladi k dispozici. Obecné &eli Spanélsko vyzvam
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spiSe v oblasti zaméstnanosti, penzijniho systému a finan¢ni kondice domacnosti. Pomérné

pozitivné je hodnocen zplsob, jakym se zemé vyporadala s rizikovymi uvéry. (Ralyea,

Schoelermann, & Jeasakul, 2017)

Tabulka 3 Objem prostiedkii ve fondech Spanélska

 Deposit Guarantee Fund of Credit Institutions

Mame of DGS (National Language(s)): Fondo de Garantia de Depdsitos de Entidades de Crédito

Link to website of DGS: wwwigd es
Current target level for DGS: 0.80%
Previous funding model: Ex ante funded

31 December

2015
Covered deposits (€'000s) 684 802,000
Available financial means 986,980

(€'000s)

31 December
2016

698,696,500

1,525,452

31 December
2017

707,092,900

1,881,000

Zdroj: (EBA, 2018)

Portugalsko smétuje k hranici 0,8 procent pojisténych vkladt, avSak dosahuje sumy,

ktera je na urovni podilu 1,3 procenta. Z diskutovanych zemi disponuje nejmensim objemem

vkladu patticich do skupiny pojisténych, nicméné z pohledu podilu finanénich prostiedkt je

na tom nejlépe. Portugalské bankovnictvi Celi, ale jinym problémlim, kterymi rozumime

zejména nizkou ziskovost, nizkou kvalitu aktiv a nedostate¢nou kapitalovou piiméefenost.

Ackoliv se probihajici ¢i probéhnuvsi reformy regulacnich pravidel setkali s pozitivnimi

ohlasy hodnotiteli ze strany Mezinarodniho ménového fondu, je tfeba pokracovat s tvorbou

nakladové efektivngj$i business modeli a fizeném zbavovani se nekvalitnich wavérh.

(Gaertner a kol., 2017)
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Tabulka 4 Objem prostiedkii ve fondech Portugalska

w Deposit Guarantee Fund

Name of DGS (National Language(s)): FGD - Fundo de Garantia de Depdsitos
Link to website of DGS: www.fgd.pt

Current target level for DGS: 0.50%

Previous funding model: Ex ante funded

31 December 31 December 31 December

2015 2016 2017

Covered deposits (€'000s) 126,527 412 129 647 582 130,129,398
Available financial means 1,550,280 1,549,148 1,546,021

(€'000s)

Mutual Agricultural Credit Guarantee Fund

Name of DGS (Mational Language(s)): FGCAM - Fundo de Garantia do Crédito Agricola Mituo
Link to website of DGS: www fgcam.pt

Current target level for DGS: 0.80%

Previous funding model: Ex ante funded

31 December 31 December 31 December

2015 2016 2017

Covered deposits (€'000s) 9171775 9,691,558 10,332 673
Available financial means 261,080 261,380 262 146

(€'000s)
Zdroj: (EBA, 2018)

Smérnice o ozdravnych postupech a FeSeni krize bank (BRRD)* upravuje:

e jednotné nastroje a pravomoci vnitrostatnich organu, aby mohly ucinné resit
pripady vnitrostatnich a preshranicné piisobicich bank, které jsou na pokraji upadku
nebo u nich takova situace hrozi,

e negativni dopad upadkii bank na danové poplatniky (zavedenim pravidel pro
zapojeni akciondri a véritelii do reseni krize bank),

e zrizovani fondii pro feseni krizi, financované bankovnim sektorem, které v pripade

potreby poskytnou témto bankam podporu.* (EC, 2018a)

4 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU ze dne 15. kvétna 2014, kterou se stanovi ramec pro ozdravné postupy a
feSeni krize uverovych instituci a investi¢nich podnikii a kterou se méni smérnice Rady 82/891/EHS, smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2001/24/ES, 2002/47/ES, 2004/25/ES, 2005/56/ES, 2007/36/ES, 2011/35/EU, 2012/30/EU a 2013/36/EU a
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1093/2010 a (EU) ¢. 648/2012
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Mezinarodni ménovy fond referuje ve spojitosti se smérnici o ozdravnych postupech
a feSeni krize bank, z diskutovanych zemi, zejména o Portugalsku, kdy artikuluje ziskavani
nového soukormého kapitalu pro banky, ktery by pomohl v dlouhém obdobi vycisti bilance
bank. Vysoka uroven vetfejného dluhu prakticky zamezuje moznosti vyfejného financovani
Spatnych bank. Pravidla EU o financovani a BRRD predstavuji klicova omezeni pro budouci
rekapitalizaci bank, ke kter¢ je ale nezbytny soukromy kapital. Pfekazkou pro ptisun nového
soukromého Kkapitalu se jevi nedostate¢né pruhledna struktura aktiv a pasiv, ktera by
umoziovala provedeni realistického odhadu navratnosti dané investice. (Gaertner a kol.,

2017)

1.5.Jednotny mechanismus dohledu
(SSM)°

Clenské staty eurozony podaly vroce 2012 navrh na vytvofeni institucionalné
jednotného mechanismu dohledu nad finan¢nim sektorem v ramci eurozony. Evropsky
mechanismus stability umoziuje rekapitalizaci Gvérové instituce, ale aby k takové kroku
mohlo dojit, bylo potfeba nejprve zajistit sjednoceni dohledu. Po ro¢ni legisvakanéni® lhité
byly prevedeny pravomoci nezbytné k vykonavani dohledu nad uvérovymi institucemi na
Evropskou centralni banku, pfechod pravomoci je datovan k 4. listopadu 2014’

Jednotny mechanismus dohledu dozoruje uvérové instituce, které jsou definovany
jako: ,,podnik, jehoz ¢innost spo¢iva v piijimani vkladi nebo jinych splatnych penéznich
prostiedkil od veiejnosti a poskytovani avéri na vlastni ucet“®, z ehoz vyplyva skuteénost,
ze Evropska centralni banka vykonava dohled pouze nad tou ¢asti finan¢niho trhu, ktera
odpovida definici uvadéné v evropském nafizeni. Vykonavany dohled neni podminén pouze

diskutovanym omezenim, dal$i nezbytnosti je piisobnost dané iv€rové instituce na tzemi

5 Institucionalni a izemni plisobnost SSM upravuje natizeni &. 1024/2013, které déle pouziva odkazu v ramci definic na naiizeni
¢. 5752013 (CRR)

6 doba mezi okamzikem platnosti a G¢innosti pravni normy

7 Legislativni podoba pfijata dne 19. bfezna 2013, p¥ijmuti legislativni podoby Evropskou radou 15. ¥{jna a vstup v platnost 3.
listopadu 2013

8 Uvérova instituce (credit institution) je podle evropského nafizeni &. 575/2013 o obezietnostnich pozadavcich na avérové
instituce a investi¢ni podniky, ¢l. 4, odst. 1 podnik, jehoz ¢innost spociva v pfijimani vkladi nebo jinych splatnych penéznich

prostredki od vetejnosti a poskytovani uveérti na vlastni ucet
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ziastnénych Elenskych stati®. Prioritng je dohled provadén ve statech eurozony, dale pak
ve statech, které jsou ¢leny Evropské unie a vstoupili pod SSM. Dohled je vykonavan ECB
a vnitrostatnimi organy dohledu zGcastnénych stati nebo statdi, které navazaly uzkou
spolupraci, a to zejména nad velkymi systémovymi bankami. Banky, jejichz aktiva dosahuji
hodnoty 30 miliard eur nebo jsou tviircem piinejmensim 20 procent HDP své domovské
zemé, podléhaji piimému dohledu®®. Kontroly bank nejsou zaméfeny pouze na poskytovani
uveri a zpusobu jakym tak ¢ini, ale taktéz jak je dodrzovan Single rulebook. Pfed zahajenim
jednotného dohledu byly provedeny komplexni kontroly jednotlivych avérovych instituci, s
¢imz byly spojeny také zatézové testy, které maji za cil odhalit nekvalitni aktiva v bilancich
bank na zaklad¢, kterych by banky huife, nebo by ne odolavaly hospodaiské krizi nebo by
toho nebyly viibec schopny. ECB nabyla kompetence v oblasti udélovani pokut ¢i odebirani
bankovnich licenci u subjektil, kde by shledala neakceptovatelné piekracovani predpisti, dale

muze aplikovat pfimy dohled i nad mensimi tvérovymi instituce, pokud to bude nezbytné.

Tabulka 5 Rozdéleni pravomoci dohledu SSM v ECB

Horizontal
Supervision &
Specialised Expertise

Micro-prudential Micro-prudential Micro-prudential Micro-prudential
Supervision | Supervision Il Supervision Il Supervision IV

[47]

1]

&

0

]

=
1

Direct Supervision Indirect Supervision

" Significant Bank " significant Bank " Supervisory " Authorisation " Decision-Making
Supervision | Supervision VI Owersight & L Process
- MNCA Relations — Centralised . . .
* Significant Bank " Significant Bank - on-site - Decision-Making
Supervision I Supervision X glsguﬁunal - Inspections Policy
ectoral
" significant Bank ~ Significant Bank Owversight | Crisis
Supervision Il Supervision X . ; Management
. = Analysis & )
Significant Bank Significant Bank Methodological ~ Enforcement &
Supervision IV Supervision X1 Support Sanctions
| significant Bank ~ Significant Bank ~ Methodology &
Supervision V Supervision X1 Standards
- - Development
" Significant Bank ~ Significant Bank ~ .
. = Planning &
_. Supervision V1 Supervision Xl Coordination
~ Significant Bank " Significant Bank LT ELCE S
Supervision VI Supervision XV £ T
- Programme
" Significant Bank Supervisory
S ision XV
upervision Rt
' Supervisory
Cuality
Assurance
" Risk Analysis
~ Internal Models
ne o layers ganis na u Lare o new Dusiness areas

Zdroj: (European Central Bank, 2014)

® Definice v evropském naiizeni 1024/2013 v kapitole I €l. 2 odst. 1: staty, které maji ménu euro, nebo &lenské staty EU, které
navazaly Uzkou spolupraci, ktera je definovana tamtéz kapitola I. ¢1.2 odst. 1
10V eurozoéné je v soucasnosti asi 120 bank, které tomuto dohledu podléhaji a spravuji necelych 85 procent celkovych bankovnich

aktiv eurozony
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Za oblast dohledu je v ramci ECB zodpovédna Rada dohledu, ktera byla za timto
ucelem zfizena. Rozhodnuti, kterd ucini, jsou pfijatd, pokud je Rada guvernéric ECB
nezamitne. Rada dohledu se sklada z:

e piedsedy (od prosince 2013 Dani¢le Nouy),

e mistoptedsedy (od unoru 2014 Sabine Lautenschlédger),

e 4 zastupct ECB,

e 1 zéastupce z kazdého narodniho orgdnu dohledu zucastnénych

¢lenskych stati EU. (EC, 2018b)

1.6.Jednotny mechanismu pro reSeni Krizi

(SRM)*

K vytvoteni jednotného institucionalniho regulatorniho ramce, ktery by mél za cil
zabezpecit fizeni rizikovych situaci, do kterych se mohou dostavat avérové instituce a které
mohou vyustit az v ipadek dané banky, ptispél nedostatek pravniho ukotveni v dobé krize i
pokrizového vyvoje. Pii pfijimani pokrizovych opatfeni v ramci Basilejského vyboru byl
artikulovan diskutovany nedostatek a na tomto zaklad¢ byly pfijaty rezoluce o vytvoreni
ochranného systému, ktery by dokézal vytesit rizikové situace zejména téch nejvlivnéjsich
a nejvice ovliviujicich, avérovych instituci, realnou ekonomiku.

Vymezeni Jednotného mechanismu pro feSeni krizi je mozné nalézt v nafizeni ¢.
806/2014 a smérnici Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU*. SRM nabyla plné
funkcnosti teprve 1. ledna 2015, nebot’ prechazeni nékterych dohledovych funkci bylo
Casové opozdéno. Dal§i pravni zakotveni jednotnych postupti pii krizovém vyvoji
V bankovnim sektoru nachazime ve smérnici BRRD, o kter¢ jiZ bylo referovano.

Opétovné je piesouvan dohled a urcitych pravomoci na nadnarodni uroven, ktera by

méla zajistit uziti efektivngjSich nastrojii neZ pfi dohledu narodnim a zaroven pfinést

11 Naftizenti ¢. 806/2014 ze dne 15. Gervna 2014, kterym se stanovi jednotna pravidla a jednotny postup pro feseni krize Givérovych
instituci a nékterych investi¢nich podnikd v ramcei jednotného mechanismu pro feseni krizi a Jednotného fondu pro feseni krizi a
méni nafizeni (EU) ¢. 1093/2010

12 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU ze dne 15. kvétna 2014, kterou se stanovi rAmec pro ozdravné postupy a
feSeni krize uvérovych instituci a investi¢nich podnikl a kterou se méni smérnice Rady 82/891/EHS, smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2001/24/ES, 2002/47/ES, 2004/25/ES, 2005/56/ES, 2007/36/ES, 2011/35/EU, 2012/30/EU a 2013/36/EU a
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 a (EU) ¢. 648/2012
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moznost 1épe ovliviiovat narodni dohledové autority. K tomuto pfesunu je V nafizeni
uvedeno nasledujici: ,,Jelikoz cilii tohoto narizeni, totiz vytvoreni ucinného a efektivniho
jednotného evropského ramce pro reseni krizi subjektu a zajisténi soudrzného uplatnovani
pravidel pro rFeseni krizi, nemiize byt uspokojivé dosazeno clenskymi stdty, ale spise jich
muze byt lépe dosazeno na urovni Unie, muze Unie prijmout opatieni v souladu se zasadou
subsidiarity stanovenou v clanku 5 Smlouvy o Evropské unii. V souladu se zdsadou
proporcionality stanovenou v uvedeném clanku neprekracuje toto narizeni ramec toho, co
Jje nezbytné pro dosazeni téchto cilii. “ (Nafizeni ¢. 806/2014, preambule odst. 122)*3 Jak jiz
bylo zminéno, nadndrodni dohled by m¢l pfinést efektivnéjsi regulatorni funkce a vliv na
realnou ekonomiku, zaroven by se timto presunem mélo zamezit moralnimu hazardu narodni
dohledov¢ autority. Jako zvySovani mordlniho hazardu mohou byt obecné vnimana opattent,
které rozSifuji pojisSténi vkladl, a pravé takovych regulatornich opatfeni jsme v ramci
bankovni unie svédky. Ke zvySovani moralniho hazardu dochazi kvili oslabovani
obezfetnosti vkladateld a véfiteld uvérovych instituci. (Benston & Kaufman, 1996) Pokud
je moralni hazard takto definovan, je zfejmé, Ze je soucdsti bankovnictvi jako takového,
avSak pii aplikaci na ptipad Jednotného mechanismu pro feSeni krizi, respektive jeho
dohledové casti, je mozné jej spatfovat nejen pii dohledu narodnich dohledovych organt,
které jisté¢ dokazi uptednostnit sviij domaci trh na ukor eurozony, ale i v konani nadnarodni

dohledové autority, nebot’ se jedna taktéz o subjekt, ktery sleduje své zajmy.

Natizeni ¢. 806/2014 vymezuje pusobeni dohledové funkce takto:

a) ,,uverové instituce usazené v zucastnéném clenském state,

b) materské podniky, vcetné financnich holdingovych spolecnosti a smiSenych
financnich holdingovych spolecnosti, které jsou usazeny v zucastnéném state, pokud
podléhaji dohledu na konsolidovaném zakladé vykonavaném ECB,

C) investicni podniky a financni instituce usazené v zucastnéném clenském state, jsou-li
zahrnuty do dohledu nad materskym podnikem na konsolidovaném zdkladé

vykondavaného ECB. *“ (Natizeni ¢. 806/2014, ¢l. 2)

13 Nafizeni &. 806/2014 ze dne 15. ¢ervna 2014, kterym se stanovi jednotna pravidla a jednotny postup pro feseni krize ivérovych

instituci a nékterych investi¢nich podnikd v ramci jednotného mechanismu pro feseni krizi a Jednotného fondu pro feseni krizi a

méni natizeni (EU) ¢. 1093/2010, preambule odst. 122
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Takové vymezeni referuje o zfetelné stanoveném rozdilu mezi vymezenim SSM a
SRM, kdy Jednotny mechanismus dohledu dopada pouze na uvérové instituce, zatim co, zde
je pole ptisobnosti viditeln¢ $irsi, pokud bychom hovofili o teritorialnim vymezeni, jedna se
takika o totoznd vymezeni, tedy zahrnuje zacCastnéné staty i staty uzce spolupracujici.
V definici zahrnutych subjektl je mozné spatfovat i1 dalsi subjekty piisobici na finan¢nim
trhu, nesporné jsou to podniky, které svou plisobnosti ovliviiuji evropsky finan¢ni sektor.

Struktura SRM je tvofena dvéma prvky, Jednotnym vyborem pro feSeni krizi a
Jednotnym fondem pro feseni krizi. Jednotny vybor pro feSeni krizi rozhoduje o:

e 0 programech reseni krize pro banky na pokraji upadku (vietne toho, jakym
zpusobem se ma jejich situace resit a zda ma byt pouZit Jednotny fond pro reseni
krizi),

e vytvoreni a realizaci planu reSeni krize preshranicnich a velkych bank v bankovni
unii, které jsou pod primym dohledem Evropské centralni banky,

e jeSeni krize bez ohledu na velikost dotycné banky, pokud je zapotiebi pouZit

prostredky z jednotného fondu, ‘

e uplatiiovani pravomoci vuci kterékoliv bance, nebot’ nese konecnou odpovédnost za

vsechny banky v EU. (EC, 2018c)

Vybor vykonava svou dohledovou a regulatorni funkci skrze dva druhy zasedani:
vykonna a plenarni. Vykonnd zasedani slouZi k ptipravé veskerych rozhodnuti o feSeni krizi,
I z tohoto divodu jsou zde piitomni zastupci Clenskych stat, kde se nachazi uvérova
instituce v krizi. Do jeho pravomoci proto patii také rozhodovani o uziti fondu pro feseni
krizi. Naproti tomu na plenarnich zasedanich jsou pfitomni pouze zastupci vnitrostatnich
organt piislusnych k feseni krizi, avSak funkce tohoto zasedani je odli$na od té piedchozi,
zde je rozhodovéano o jednacim tadu, ro€nim rozpoctu ¢i o investicich a personélnich
otazkach. (EC, 2018c) Pokud je dosazeno urovné zvané prah tiché procedury, vykonné
zasedani je povinno zaslat na plenarni zasedani navrh, o kterém musi plenarni zasedani ucinit
rozhodnuti nejpozdéji do 3 hodin od doruceni navrhu, tedy o vstoupeni do procesu. Nasledné

vstupuje navrh v platnost beze zmén. (European Commission, 2014)*

14 European Commission, Update — Single Resolution Board top management posts: frequently asked questions, MEMO/14/2764,
EK, 2014
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Z uvedené¢ho vyplyva zalozeni struktury na striktnéj$i rozhodovacim procesu v ramci
plenarniho zasedéni, které reaguje na vyznamnéjsi bytky financi z fondu pro feseni krizi.
Kromé¢ zminéného je déale rozhodovani zaloZzeno na rychlosti a flexibilité, coz je mozné
povazovat za pozitivni aspekt procesu feseni krizi.

Ozdravné plany a rezoluéni procesy jsou uvedeny ve zminované smérnici C.
2014/59/EU, jak je v ni uvadéno, v kazdém zucastnéném staté je organ, ktery dozoruje
ozdravné plany a procesy, dale provadi hodnoceni v€asnosti zasahu. Designovanou instituci
je bud’ organ vetejné spravy, nebo instituce, které jsou svéteny zodpoveédnosti pripadajici
organiim vetejné spravy. Pokud neni instituce nové vytvoiena, pfejima zminéné pravomoci
a povinnosti ndrodni centrdlni banka nebo nékteré z ministerstev, nejpravdépodobnéji
ministerstvo financi. Tato instituce plni roli vnitrostatniho ¢lanku v celém systému
nadnarodniho dohledu. (Smérnice 2014/59/EU, ¢l. 3) Ozdravny plan je zavaznym
dokumentem, ktery urCuje napravné kroky financni situace, které pfijima zminovana
designovana instituce se zodpovédnostmi orgdnu vetejné spravy. Takové plany by mély
zahrnovat nejen vhodné podminky, konkrétni kroky nezbytné k v€asnému aplikovani, ale
také ozdravné postupy. Rada scénaiti vazného makroekonomického i finanéniho charakteru
souvisejici s danymi podminkami instituce, taktéz udalosti s dopady na celkovou kondici
systému i potize specifické, to vSe je nutnou souc¢asti ozdravnych planti. Dale jsou potiebné
tyto Casti: analyza ptipadného vyuziti pomoci centralni autority, urceni aktiv pouzitelnych
jako zajisténi, vymezeni piipadnych opatfeni pro vyuZziti v ptipadé v€asného zasahu a
aktualnost. (Smérnice 2014/59/EU, ¢l. 5)

Po vytvoteni ozdravného planu, ktery obsahuje vSechny nezbytné ¢asti, je ptedlozen
k hodnoceni pfislusné instituci. Posuzovani ozdravného planu je zalozené na hodnoceni
proveditelnosti a moznosti reakce na zhorSenou situaci. Smérnice o ozdravnych postupech a
feSeni krize bank referuje o dvou obecnych kritériich pro hodnoceni ozdravného planu,
prvnim je pravdépodobnost zachovani ¢i obnoveni funk¢nosti instituce, druhym je moZnost
provedeni planu 1 za zhorSené financni situace. Po posouzeni planu je dalSim krokem
postoupeni organu pro feSeni krize, ktery opét posuzuje dalSi aspekty, zejména potom
dopady na cely bankovni sektor. (Smérnice 2014/59/EU, ¢l. 6).

Povinnost tvorby ozdravnych postupii se objevila az po finan¢ni krizi, cilem je
pfipravit instituci, regulatora, sektor i systétm na moznost zhorSeni finan¢ni situace ve
specifické instituci nebo v celém systému. Ozdravné planu jsou sice velmi kvalitni prevenci

a pfipravou na pfichod rizikovych situaci, nicméné problém nastava, kdyz se realita odchyli
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od diskutovanych scénéit v jednotlivych ozdravnych planech, protoze jak bylo diskutovéano,
ozdravné plany obsahuji konkrétni modelové situace a scénafe se kterymi je pocitano a pro
které jsou piipravené napravné postupy.

Jak bylo diskutovano, Vv realné ekonomice nastavaji situace, které nejsou v souladu
se scénaii v ozdravnych planech a pokud takova situace nastane, je zahajen proces véasného
zasahu. Cilem daného procesu je upozornéni na mozny rizikovy vyvoj, zabranéni zhorSeni
situace, ktera je definovana ve Smérnici 2014/59/EU jako: ,, instituce porusuje nebo, mimo
jiné z ditvodii rychle se zhorsujicich financnich podminek, vcetné zhorsujici se likvidni
situace, rostouci miry ciziho financovani, nesplaceni uveri nebo koncentrace exporzic,
posuzovano na zakladé souboru podminek, které mohou zahrnout pozadavek na kapital
instituce plus 1,5 procentniho bodu, pravdépodobné v blizké budoucnosti nebude splnovat
kterykoli pozZadavek narizeni (EU) ¢. 575/2013, smérnice 2013/36/EU nebo hlavy 11
smernice 2014/65/EU nebo jakykoli z clankit 3 az 7, 14 az 17, a clankit 24, 25 a 26 narizeni
(EU) ¢. 600/2014“ (Smérnici 2014/59/EU, ¢l. 27, odst. 1), a naprava, pokud vsak proces
v&asného zasahu neni usp&iny, je zahajen proces feSeni krize. Reseni krize je zahdjeno
pokud:

e, banka je v selhani nebo je jeji selhani pravdépodobné,
o neexistuji Zadnd opatieni dohledu nebo soukromého sektoru, ktera mohou

primereneho casoveho ramce obnovit zZivotaschopnost banky, a

o jeSeni krize je nutné ve verejném zdjmu, tzn. ucelu reSeni krize by nebylo dosazeno

ve stejném rozsahu, pokud by banka byla likvidovana v bezném upadkovém rizeni. *

(Single resolution board, 2010, str. 3)

Po kumulativnim splnéni vySe zminénych podminek je zahajen proces feSeni krize.
Zakladnimi aspekty, které upravuji procesy feSeni krizi, jsou nasledujici zésady:

e, Nejprve musi nést ztraty akcionari instituce,

o veritelum stejné tridy se dostane rovného zachdzeni (neni-li stanoveno jinak),

o Zadnému veriteli nevzniknou vetsi ztraty, nez jaké by mu vznikly v bézném upadkovém
Fizeni,

® po akciondrich nesou ztraty veéritelé instituce (v souladu s poradim priority jejich
pohledavek dle bézného upadkového Fizeni, neni-li v narizeni o jednotném
mechanismu pro reSeni krizi / ve smérnici o ozdravnych postupech a reSeni krize

bank vyslovné stanoveno jinak),
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vedeni a vrcholné vedeni instituce musi byt vymeneno, s vyjimkou téch pripadii, kdy
je jejich zachovani ve funkci povazZovaino za nezbytné pro dosazeni ucelu reseni Krize,
fyzické a pravnické 0soby nesou v souladu s vnritrostdtnim pravem podle obéanského
nebo trestniho prava za selhani instituce v rezimu reseni krize svou odpovédnost,

pojistené vklady jsou plné chranény. Podle smernice o systéemech pojisteni vkladii
predstavuje castka 100 000 EUR odpovidajici uroven ochrany a méla by byt
zachovana. Pojistent vkladii se vztahuje na kazdého vkladatele a banku. Znamend to,
ze se limit ve vysi 100 000 EUR vztahuje na vSechny sdruzené ucty u té samé banky.
Vkladatelé museji byt informovani o tom, ze vklady drzené pod riiznymi obchodnimi
ndzvy té samé banky nejsou pojistény samostatné. Na vklady toho samého vkladatele
u riznych bank se vsak vztahuji veskeré vyhody plynouci ze samostatné ochrany.

(Single resolution board, 2010, str. 5)

Pro teSeni krizi jsou pouzivany tyto nastroje:

., pievod Cinnosti: umoznuje prodej casti nebo vsSech aktiv, zavazkii a/nebo akcii
subjektu soukromeému kupujicimu,

preklenovaci banka: cast nebo vsechna aktiva, zavazky a/nebo akcie jsou prevedeny
na oviladany docasny subjekt,

oddéleni aktiv: aktiva Ize prevést na spolecnost pro spravu aktiv,

rekapitalizace z vnitinich zdrojii: viastni kapital a zavazky mohou byt odepsany a
konvertovany, coz vice zatézuje akciondre a veéritele banky nez verejnost. * (Single

resolution board, 2010, str. 3)

Tabulka 6 Poiadi odepisovani poloZek

\
A

~N

~N

~

— | I. kmenovy kapitdl Tier 1
| Il.vedlejSikapitdl Tier 1 )
| lll. kapital Tier2
| IV. podfizeny dluh
| V. zbyvajici zpUsobilé zavazky

Zdroj: Smérnice €. 2014/59/EU, ¢l. 48 odst. 1
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1.7.Basel 111

Hospodaiska krize z roku 2008 odhalila nedostatky v ptedchozich regulacich, tzv.
basilejskych dohodéch. V diisledky téchto skutecnosti vznika aktualizovana verze, Basel I11.
Analyza obsazena v diskutovaném dokumentu obsahuje vytky vici kvalité kapitalového
zakladu a naristu rozvahovych i mimorozvahovych aktiv bankovnich instituci, sou¢asné je
bankdm vytykéana nedostateCna zasoba likvidnich aktiv, likvidity. Tyto diivody zapfiCinily
nedostatecnou odolnost bankovnich instituci v realit¢ zvySené¢ho systémového rizika a
zaroven narustajiciho kreditniho rizika, ktery je prGvodnim jevem zvySenych ztrat.
Procyklické snizovani tzv.leverage ratio'® a signifikantni spojeni celého bankovniho sektoru,
nasledovany propadem divéery, ve finan¢ni sektor jako celek, vedla k prohlubovani krizové
situace. Hlavnim cilem vymezenym v dokumentu k Basel III. se proto jevi zdokonaleni
nejen zpusobu, jak je nezbytné fidit vznikajici rizika, ale také sprava jednotlivych rizik, jak
jiz bylo uvedeno, aby vznikaly plany s mnozstvim moznych scénaiti, jak by bylo mozné, aby
dand rizika dopadla na cely systém nebo konkrétni instituci. Dale také posilené
transparentnosti bankovniho sektoru jako celku i1 jednotlivych instituci, s ¢im souvisi
zvetejnovani informaci. Nadnarodni feseni systémové diillezitych bank se také jevi tématem

diskutovaného dokumentu. (BCBS, 2010a)

Graf 1 Vyvoj minimalnich kapitalovych pozadavki
14%
12%
10%
3%
6%
4%
2%
0%

Basel I Basel II Basel III

Pozadavky na kapital (Tier 1) Pozadavky na kapital (CET 1)
= Pozadavky na kapital (Additional Tier 1) m Pozadavky na kapital (Tier 2)
m Bezpecnostni kapitalova rezerva (CET 1) m Proticyklicka kapitalova rezerva (CET 1)

Zdroj: (Bank for international settlements, 2016)

15 Pakovy pomér (neboli leverage ratio) se zavadi jako alternativa ke kapitalové piiméfenosti za i¢elem velkého ,,nardistu bilance

a podrozvahy (nezavisle na jejich rizikovosti).
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Basel III. definuje zménu kapitalové pfiméfenosti, ktera oproti predchozim verzim
nejenze méni strukturu a definuje dalsi skupiny kapitalu, ale také dochazi k naristu
pozadovaného minimalniho kapitalu. Zaroven je nutné uvazovat fakt, ze nejveétsim rizikem,
odkud hrozi ptichod krize, se jevi nedostateéné zajisténé penzijni fondy. (Citigroup, 2016)

Jak jiz bylo diskutovano, jednou z hlavnich pficin finan¢ni krize v roce 2008 byl
nedostate¢n¢ kvalitni kapitdlova vybavenost bankovnich instituci, jednim z disledka tohoto
faktu je rozdéleni ptivodné nejkvalitngjsi skupiny kapitalu Tier 16 na Common Equity Tier
1 (CET 1), ktery nové predstavuje nejkvalitnéjsi skupiny kapitalu a obsahuje kmenové akcie
vydavané bankou, prémia ziskand jejich vydanim, nerozdéleny zisk a dalsi zvefejiované
rezervy. Druhou ¢4st, na kterou byl rozdélen Tier 1, predstavuje Additional Tier 1. Tier 2%/
dostal upravy v pozadovaném poméru, avSak jeho definovéani je ponechdno nezménéné.
Oproti poméru, o kterém referuje Graf 1, je nezbytné uvést, Ze povinné minimalni poZzadavky
na kapital jsou v souctu 10,5 % definovaného kapitalu k rizikové vazenym aktivim. (BCBS,

2010a)

Tabulka 7 Kapitalové kategorie Basel II1.

Kapitalova kategorie Pomér
CET1 4,50%
Additional Tier1 1,50%
Tier 2 2%

Bezpecnostni kapitdlovd rezervaz CET1  2,50%

Zdroj: (BCBS, 2010a)

Tabulka 7 referuje prakticky stejném poméru minimalnich kapitdlovych
pozadavcich, tedy celkovy pomér ¢ini 8 %, az do Bezpecnostni kapitalové rezervy, které
nove¢ pfiddva nad rdmec pivodniho minima 2,5 %. Touto zménou bylo dosaZzeno omezeni
vyplaty zisku akciondiim a tim padem zamezeni sniZovani Common Equity Tier. Dalsi
kategorii, kterd neni uvedena v Tabulce 7 a dovysvétli hodnoty v Grafu 1, je proticyklicka

kapitalova rezerva. Proticyklické kapitalova rezerva z CET 1 se mize pohybovat na Grovni

16 Tier 1 je ¢ast kapitalu banky, predstavuje soudet splaceného zékladniho kapitdlu zapsaného v obchodnim rejstiiku, splacené
emisni azio, povinné rezervni fondy, ostatni rezervni fondy ze zisku (bez ucel.vytvorenych), nerozdéleny zisk z pfedchozich
obdobi po zdanéni, zisk ve schvalovacim fizeni snizeny o predpokladané dividendy, zisk bézného obdobi snizeny o predpokladané
dividendy a sniZeny o odegitatelné polozky. (CNB, 2018b)
7 dodatkovy kapital = podtizeny dluh A — odegitatelné polozky

31



0-2,5 %, tento pomér dosahuje v jednotlivych statech rozdilnych hodnot, nebot’ je ur€ovan
rozhodnutim vnitrostatni regulaéni instituce, cilem této rezervy se jevi snaha omezit dopady
kreditniho cyklu. Tento ukazatel je mozné ménit v Case a dohledova autorita, tak mutize
prizpusobovat pomér situaci, ve které se zem¢ nachazi s cilem absorbovat ztraty
V hospodafisky rizikovém stadiu cyklu. V dokumentu basilejskych dohod se nachazi jesté
posledni nové vzniknuvsi rezerva, kterd ma za cil regulovat velké bankovni instituce, které
ovliviiuji vice narodnich trhli najednou. G-SIB rezervu je mozné urcovat opét v rozmezi 0-
2,5 % a urcuje jej poveiend dohledova autorita, zaroven jsou takové banky podrobovany
ptisnéjsimu monitoringu. (BCBS, 2010a)

,,Basel 1l v reakci na financni krizi nové definoval a rozsiril kapitalové pozadavky k
rizikové vazenym aktivim a ddle navrhl zavedeni pdkového poméru, ktery by bankam
stanovil minimalni vysi kapitalu ve vztahu k celkovym expozicim. K navysovani kapitdlového
pozadavku dochazi zejména aktivnim vyuzivanim makroobezretnostnich kapitdalovych
rezerv. V navaznosti se pak objevuji navrhy, aby pozadavek na pdkovy pomér rovneéz
zohlediioval vysi kapitdlovych rezerv a stal se tak jednim z ndstrojii makroobezietnostni
politiky. Argumentem podporujicim tyto navrhy je, Ze bez zohlednéni vyse kapitalovych
rezerv by pakovy pomér nemusel vytvaret dostatecné omezeni pro rozsah expozic bank a
neplnil by tak zamysleny ucel. * (Pfeifer, Holub, Pikhart, & Hodula, 2016) Pakovy pomér ma
zajiStovat spravny podil rozvahovych i mimorozvahovych aktiv vici kapitalu, avSak
testovani probihd nejen na zaklad€ prostého pakového poméru. Zakladem testovani je
primérny mési¢ni pakovy pomér za Ctvrtleti, ktery zahrnuje dva ukazatele, ukazatel
kapitalu®® a ukazatel vystaveni, ktery obsahuje aktiva mimo rizikové véazena aktiva.
Vysledny podil diskutovanych ukazatelti nesmi pievySovat hranici 0,03 a bere si za cil

t%°, nebot’ v recentni

eliminaci ohrozeni stability v pfipadé bank, které vyuzivaji pakovy efek
finan¢ni krizi byl u téchto instituci zaznamenan vysledek hluboko pod uvedenou hodnotou
a Vv takovém piipadé by vysoké ztraty z kreditniho rizika znamenali riziko pro stabilitu
bankovnich instituci.

Mezi zavadéné ukazatele patii také ukazatel dostate¢né likvidity, ktery ma za cil
zajiSténi dostateného mnoZzstvi likvidni prostfedkt pro kratkodobé financovani banky.
V rdmci stresové testovani je predpokladéan specificky scénaf, ktery testuje, zda je instituce

schopna plnit poZadavky likvidniho financovani. Pomér mezi kvalitnimi likvidnimi aktivy a

18 Tier 1 kapital
1% Obchodovani nejen se svym kapitélem, ale pfedev§im s pomoci dodate¢né zapiijéeného kapitalu
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gistymi penéznimi vydaji’® musi byt béhem 30 dni testovani roven nebo vétsi nez jedna.
(Kabelik, 2015)

Poslednim nové definovanym pomérovym ukazatelem je Net stable funding ratio?
(NSFR), ktery, na rozdil od ptfedchoziho ukazatele, mifi na stfednédobé a dlouhodobé
financovani banky. Cilem se jevi ukonceni vyuzivani nastroji kratkodobého financovani na
financovani stfednédobych a dlouhodobych pozic.?? Riziko takového postupu spodiva v
nenadale nastalém nedostatku kratkodobé likvidity na mezibankovnim trhu, bankovni
instituce v takovém piipadé mohou celit riziku nedostani svych stfednédobych a
dlouhodobych pozic. NSFR ma za cil urcit takové portfolio, které je pro banky udrzitelné a
zajisti stabilni financovani strednédobych a dlouhodobych pozic, pomoci spravné struktury
rozvahovych a mimorozvahovych aktiv. (BCBS, 2010a) Kompletni zavedeni NSFR muze
znamenat dal8i nartist irokovych sazeb. (LauSmanova, 2010)

Basel 111 vstoupil v platnost 1. ledna 2014 s nutnosti spliiovat definované podminky
a standardy od zacatku roku 2019. (Bank for international settlements, 2016)

1.8. Ukazatele

Koncentrace narodniho bankovniho trhu

Konkurence na trzich bude analyzovana pomoci dvou zakladnich ukazatel, jedna se
0 Herfindahl — Hirschmantv indeX a podil péti nejvétsich bankovnich instituci na celkovych
aktivech kazdé zemé. Pokud je koncentrace trhu vysoka a zaroven je pocet subjektli na trhu
nizky, existuje zde realné riziko vétsiho ovlivnéni celého trhu v pfipadé krize hlavnich
instituci, ackoliv opacny extrém, tedy nizk4d koncentrace muiZe zpiisobovat informacni
asymetrie. Jak jiz bylo diskutovano, dohledové autority EU se zaméfuji na systémové
nepostradatelné a nadndrodni instituce. Tato skute¢nost samoziejmé otevird prostor pro
prohlubovani nastalé krize bankovnimi institucemi, které nejsou pod takovym dohledem a
nejsou tedy identifikovana jako systémové dilezite.

Herfindahl — Hirschmantv index je uzivanym indikatorem pro méteni koncentrace
na trhu. VyuZiti nachdzi zejména v ramci teorie antimonopolni politiky. Vypocet daného

ukazatele ,,je definovan, jako soucet druhych mocnin trznich podilii (v %) kazdé firmy

20 Souhrn penéznich piijmt a vydaji
2 Ukazatel &istého stabilniho financovani

22 Vyhoda tohoto zptisobu financovani spo¢iva v levngjsich kratkodobych mezibankovnich ptjekach
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V odvétvi“ (CNB, 2005), nabyva hodnot 0 — 1 nebo 0 — 10 000. Cim mensi je vysledné &islo,
tim vétsi je konkurence v daném odvétvi, pokud by byly hodnoty maximalni, jednalo by se
0 trh s monopolni silou. (CNB, 2005)

Pro analyzu ziskovosti budou uzity pomérové ukazatele ziskovosti, tento typ
ukazatelli je mozné povazovat za nejpouzivangjsi indikatory. Data pro analyzu ziskovosti

nalezneme ve vyro¢nich zpravach bankovnich instituci. Zejména pak budou vyuzity a nize

popsany ukazatele ROA a ROE.

Vynosnost aktiv (ROA)
Ukazatel obcasné oznaCovany jako rentabilita celkového kapitalu, je jednim
Z nejznaméjsich a nejvice uzivanych, v zakladni formé je podoba vzorce nasledujici®®:

ROA = Hruby zisk (EBIT)

Celkova aktiva

V elementarni form¢ je tedy ukazatelem prezentovan pomér zisku (EBIT) k celkovému
kapitalu, ve své podstaté je kvalitnim ukazatelem pro odhaleni efektivnosti bankovni
instituce v nakladani s aktivy k vytvafeni zisku. Indikator je vyuzivan zejména fidicimi
pracovniky banky, nebot’ jeho vypovidaci schopnost se omezuje na banku jako celek. AvSak
uvedena podoba neni jedinou existujici mutaci daného ukazatele, miizeme se setkavat také

s nasledujici podobou, ze které je mozné definovat vzajemny vztah mezi ROA a ROE?*:

isty zisk po zdanéni (EAT)

ROA = celkova aktiva

Dalsi modifikaci, se kterou je mozné se setkat a ktera se, z nize uvedenych pficin, jevi jako
vhodngjsi ukazatel je ROAA?. Aktiva dosazovana do takového ukazatele se poéitaji jako

pramér za dané ¢asové rozmezi.

2 EBIT = earnings before interest and taxes
2 EAT = earnings after taxes

% Vynosnost priimérych aktiv
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Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE)

Pokud byl pfedchozi ukazatel zminovan jako vhodny pro fidici pracovniky banky,
tak tento je mozné oznacit za ptihodny pro akcionafe ¢i investory, nebot’” dava vhled do
navratnosti vlozeného kapitalu, tedy Cisty zisk z investice. Tradi¢ni podoba vzorce pro

vypocet ROE je nésledujici:

_ cisty zisk (EAT)

ROE = kapital (tierl)

ROAE? je opét existujici modifikaci diskutovaného indikatoru a stejné tak jako v predeslém
piipadé€ i zde je vypocet provadén priimeérem danych hodnot za sledované obdobi.

Kritikou a nedostatkem diskutovanych ukazatelti je fakt, Ze jsou zde spojovany
stavové?’ a tokové?® veli¢iny . Stavovymi veli¢inami ve vzorci jsou aktiva a vlastni kapital,
zatimco zisk je veli¢inou tokovou, rozdilem je také to, v jakych materidlem se diskutované
hodnoty nachazi, uvadéné stavové veliCiny bychom méli hledat v rozvaze, avSak zisk je
ziskavan z vykazu ziski a ztrat. Ke zkresleni indikatori by doSlo v ptipadé, ze by byly
hodnoty, napiiklad aktiva, béhem roku vyrazné odlisna od vysledku vydavaném na konci
roku. Pravé z takového ditvodu se jevi jako vhodné uziti jiz zminovanych pramérnych
ukazatell, respektive ROAA a ROEA, nicméné v této praci budou uziti indikatory v piivodni
podobé€, nebot’ nebude ptedpokladan scénaf signifikantné rozdilnych stavovych hodnot
Vv pritbéhu a na konci ucetniho obdobi.

Vzajemny vztah ukazateli ROA a ROE je mozné vyjadrit skrze Du Pontiv model,

ktery je Casto uZivanym prvkem ve finan¢ni analyze:

EAT
ROE =~

ROE =U x ROA x LM

EAT E.',fj.!")< EE‘T‘ch TA
E EBT TA E

% Rentabilita primérného kapitalu
27 Udaj, ktery vyjadiuje stav k uréitému ¢asovému okamziku

28 Jeji velikost je dana délkou obdobi, ke kterému se vztahuje, udaje lze za vice obdobi s¢itat
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Kde U znaci danovou zatéz, ktera je nositelem informace o efektivnosti vyuzivani
danovych slev a kolik banka zaplati na danich, tudiz v homogennich podminkéch pro dvé a
vice instituci mizeme srovnavat, kteii zaméstnanci v fidicich pozicich spravuji bankovni
instituci v diskutovaném sméru efektivnéji. Dale potom LM je pakovy multiplikator, EAT —

zisk po zdanéni, EBT — zisk po zdanéni, TA — celkova aktiva a E — kapital. (Rackova, 2015)

2.Prakticka cast

V praktické casti je zachdzeno se znalostmi nabytymi ze zdrojii pouzitych v pribéhu
prace, dale potom (BCBS, 2012), (BCBS, 2010b), (EBA, 2014), (Slovik & Cournede, 2011)
¢i (European Central Bank, 2011). Na zakladé této skuteCnosti jsou analyzovana a

srovnavana vybrana data.

2.1. Analyza velikosti, vlastnictvi a

koncentrace

V této casti prace bude nejprve analyzovana velikost jednotlivych bankovnich
sektort, vlastnické struktury a konkurence, nasledné makroekonomické ukazatele, které
poskytuji celkovy vhled do ekonomiky a napovidaji, v jaké fazi se hospodaistvi nachéazi a to
samoziejm¢ souvisi se stavem bankovnich sektor, nebot’ tyto dva sektory jsou
nezpochybnitelné svazany. Jako dalsi jsou analyzovany ob¢€ strany rozvahy, aktivni i pasivni
strana, kde sledujeme zejména strukturu, vyvoj v €ase a rozdilnosti napfi¢ analyzovanymi
staty. Posledni skupinou analyzovanych indikatori jsou ukazatele ziskovosti. VSechny
ukazatele jsou analyzovany s respektem ke zlomovych obdobim ¢i rokim v ramci
analyzovaného tématu, déle jsou sledovana a srovnavana obdobi, ktera nasledovala 1
predchézela, nejedna se tedy pouze o srovnavani dvou obdobi, ale i srovnani mezi staty.

Ve vSech ukazatelich budou sledovany dva typy obdobi, za prvé rozmezi let 2006 —
2017, za druhé srovnani let 2010, 2014, 2017, vyjimecné muze dojit k pouZiti jiného obdobi
v urcité analyze. Vybér ze dvou kategorii, které byly uvedeny, mlze probihat na zaklad¢

dostupnosti dat ¢i vhodnosti pro dany ukazatel.

36



Pro ptehlednost a zifejmost budou vSechny ukazatele zobrazovat data v poradi zemi
Spanélsko, Italie, Portugalsko, pokud toto nebude u vybraného grafu platit, jedna se
pravdépodobné o ukazatel s nedostupnosti dat pro vybrany stat.

Ukazatel absolutniho poctu uvérovych instituci nam dava vhled do velikosti
jednotlivych bankovnich sektort, zaroven diky adekvatné dlouhé Casové ose je mozné
sledovat trend vyvoje v analyzovanych zemich. Nejen o velikosti, ale i o vyznamnosti
jednotlivych zemich referuje diskutovany ukazatel. Vyznamnost bankovniho sektoru je
mozné chapat ve smyslu platce do rozpoctu zemé ¢i do rozpoctu EU, taktéz jako element

ovlivitujici HDP.

Graf 2 Pocet uvérovych instituci (2006 - 2017)
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V Graf 2 je viditelné rozdéleni zemi na dvé skupiny, Italie evidentné spada do
skupiny zemi s objemnéjSim bankovnim sektorem. Do takové skupiny se dale v rdmci EU
fadi zemé& jako Némecko, Francie nebo Rakousko, tyto zemé maji spolecnou ptitomnost
vétSiny evropskych a nadndrodnich svétovych bank. Mensi bankovni sektory mohou byt
zpusobeny mén¢ vykonnou ekonomikou, pozdéjsim zacatkem vzniku bankovniho sektoru ¢i
konsolidaci, ktera probihd v dané¢ zemi.

Spole¢nym rysem vSech bankovnich sektorli je klesajici trend po celou dobu
zaznamenanou Vv grafu, konsolidace. Spanélsko v roce 2014, kdy vstoupila v platnost Basel
III., zaznamenalo nejvyznamnéj$i pokles ze vSech tii zemi, avSak i presto referuje
Mezinarodni ménovy fond v roce 2017 o, na poméry EU, husté siti pobocek tvérovych

instituci. Spanélské banky &eli vyzvé v podobé zmény byznys modeld, diky které by dosahli
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zvyseni profitability, jak jiz bylo zminéno, sit’ pobocek bank je pfilis husta a jejich redukei
muze dochazet ke zvyseni ziskovosti jednotlivych bankovnich instituci, nejlepsi financni
vysledky dosahuji instituce orientované nejen na vnitronarodni transakce. (IMF, 2017)
Zacatek Spané€lské konsolidace se datuje do roku 2009, dilezitym faktorem byla zejména
konsolidace tzv.“savings banks“®. Potieba zvySeni efektivity v hospodafeni byla
identifikovana i v Portugalskych bankach, takového jevu se snazi dosdhnout pomoci fizeni
nakladii, konkrétné sniZovéani rezijnich nakladii vCetné snizovani poctu zameéstnanci ¢i
snizovani pobocek jednotlivych bank, a to mize vést az k odchazeni Givérovych instituci
z narodniho trhu, stejné jako ve Spanélsku.

Absolutni pocet uvérovych instituci je vSak pouze jeden uhel pohledu a mize se jevit
jako mirné povrchni, nebot’ si musi uvédomit, ze i tento ukazatel do urcité miry reflektuje
velikost dané zemé, proto provedeme analyzu také relativnich ukazatelt. Jak bylo
diskutovano, bankovni trhy maji tendenci se konsolidovat ve vSech analyzovanych zemich,
tento fakt mizeme vysvétlit globalni nebo evropskou ménou bankovniho sektoru, ktery
bankovni instituce vytvareji snahu naleznout idealni byznys modely, které by generovaly
dostatecné zisky a dostate¢nou finan¢ni stabilitu zemi, ¢i pfi nadnarodnim ptsobeni, finan¢ni
stabilitu Evropské unie. Dal§im vysvétlenim pfitomné unifikace bankovnich trhi se mtize
jevit akvirovani menS$ich bank a tim zlepSovani postaveni na trhu, budovani konkuren¢ni
vyhody apod.

Graf 3 reprezentuje prepoctené uveérové instituce na jednu miliardu eur HDP vybrané
zem¢. Takovy indikator pfinasi lepsi pohled na velikost bankovniho sektoru vuci
hospodarstvi. Béhem hospodaiské recese dosahovalo pielévani z bankovniho sektoru do
realné ekonomiky vyssich hodnot u takovych zemi, u kterych byly zaznamenany nejvyssi
hodnoty, v ramci EU se diskutované zemé pohybovaly spise ve stiedu spektra.

Dopady recese proto nebyly tak destabilizujici v porovnani naptiklad s Irskem, av§ak
obecné miizeme tvrdit, Ze jizni ¢ast EU prosla relativné vétsim poklesem vykonu ekonomiky
nez jiné ¢asti. V Graf 3 vidime rust ukazatele zejména po roce 2014, véetné. Kromé ristu
HDP ve vSech zemich se jevi jako pfi€ina také snizovani pocet bankovnich instituci, ktery
souvisi s probihajici konsolidaci na vSech zmiflovanych trzich, kdy jsou hledany moZnosti

zvySeni rentability bankovnich instituci ¢i zvySeni stability bankovniho sektoru.

2 Tento typ bank je z legislativniho hlediska rozdilny ve Spanélsku a naptiklad v Italii
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Graf 3 Pocet ivérovych instituci na 1 mld. € HDP (2006 - 2017)
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Zatimco predchazejici ukazatelé dokumentovali velikost ekonomiky v rdmei vétSiho
celku. V nasledujicim ukazateli je provedena analyza velikost bankovniho sektoru v ramci
dané zemé. Graf 4 reflektuje realitu podilu celkovych aktiv vyjadfenych jako procento HDP.
Ve Spanélsku a Italii vidime konstantni riist, po¢inaje rokem 2014, v porovnani let 2014 a
2017 wvzrostl tento podil o 27, respektive 26 procentnich bodi, tzn. rlst témét o tietinu.
V Portugalsku dosahuje bankovni sektor vyznamnéjsich hodnot, nez v predeslych zemich.
Naproti tomu primér EU27 a EA dosahuje priblizné 300 % diskutovaného podilu, avsak
tento primér v nejblizsi dobé poklesne, nebot’ jednou ze zemi, kterd jej vyznamné zvySuje

je Spojené kralovstvi.

Graf 4 Podil celkovych aktiv na HDP v € (2006 - 2017)
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Trendem se jevi, od recese, zmensovani velikosti evropskych bank, a to zejména
kvtli deleverage a konsolidaci rozvah, avSak v analyzované c¢asti Evropy, kromé
Portugalska, pozorujeme evidentné opacny trend, takovy trend je mozné dale sledovat ve
sttedoevropském bankovnictvi. V rdmci vyvoje jednotlivych bankovnich sektort se mizeme
setkat se situaci, kdy nadnarodni regulatorni organy budou pozadovat dodrzovani standard,
které budou v rozporu s vyvojem v jednotlivych zemich a bude, tak dochéazet k dodatecné

neefektivnosti.

Graf 5 Vyvoj vlastnické struktury: podil na aktivech (2006 - 2017)
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Graf 5 udava podil na aktivech vybrané zemé podle domaciho, respektive zahrani¢niho,
vlastictvi. Z
Graf 5 se jevi, ze vlastnitcvi bankovnich intituci je v podstaté ve vSech tfech zemich
témet vyhradné v rukou domécich vlastniki, nejvice se tomuto trendu vymyka Portugalsko,
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kde se zaroveinl v poslednim sledovaném roce skokové zvysil podil u zahrani¢nich vlastnikti
téméf o 10 procentnich bodt. Itdlie a Spanélskou jsou opét vice homogenni, ackoliv
Spanélsko postupné navysuje podil u domécich vlastniki. Za sledované obdobi neprobéhla
Zzadna vyznamnéjSi zména ve vlastnickych podilech. Specifickou vlastnickou strukturu
Z pohledu podnikatelskych subjektl maji banky v Italii, kde je nezanedbatelna Cast bank
vlastnéna nadacemi.

V priméru jsou banky v EU vlastnény z jedné Sestiny zahrani¢nimi vlastniky. Tento
primér vyrazné zvysuji zemé jako Estonsko &i Ceska republika, kde jsou bankovni instituce
vlastnény zahrani¢nimi finan¢nimi skupinami ve vice nez 90 procentech ptipadda.

O koncentraci bankovnich sektord nebo trhii obecné muzeme referovat jako o
elementarnim indikatoru, ktery mimo jiné vysvétluje vliv na mikroekonomické trovni trhu,

jakoZzto 1 dopad na préci regulatornich instituci.

Graf 6 Herfindahl — Hirschmaniv Index (2006 - 2017)
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Konkurence v bankovnim sektoru podle toho, jak ji vyjadfuje Herfindahl —
Hirschmantiv index® v Graf 6, poskytuje informace o nadprimérné vysokych hodnotach
v kontextu priiméru Evropské unie zejména u statii Spanélska a Portugalska, o éemz jsme se
presvedcili jiz v predchozich grafech. V Italii 1 pres nizké hodnoty doslo 1 k dalSimu poklesu
mezi lety 2007 — 2009 a naslednému skokovému nartstu v roce 2010. Opét se zde prokazuje

teze, kterd je spoleCnym voditkem veskeré¢ dosud provedené analyzy, Portugalsko se vymyka

3 Cim vice se hodnoty blizi 1, tim méné je prostiedi konkurenéni
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ostatnim zemim a narusuje, tak ptivodni mysSlenku homogenity dané ¢asti Evropské unie.
Upravy a standardy, které piinasi Basel III, se nejevi jako pivodcem vyvoje vybraného
ukazatele, s vyjimkou Italie, u které po¢inaje rokem 2014 zacal pozvolny pokles konkurence
trhu, tento fakt mohl zpiisobit zahdjeny proces konsolidace nejen rozvah, ale také
bankovnich instituci, pomoci akvizic nebo jinych nastroji. Z podstaty logiky, ze které
vychazi Herfindahl — Hirschmaniiv index, mizeme konstatovat, ze se jedna o ukazatel
primérny, vhodnym doplnénim analyzy konkurence na bankovnim trhu se proto jevi
kumulativni ukazatel péti nejvétsich bankovnich instituci, ktery poskytne vhled do drZzené¢ho

podilu na celkovych aktivech.

Graf 7 Podil 5 nejvétSich bank na aktivech (2006 - 2017)
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Témét totozny trend vyvoje dvou piedchozich ukazateld neni piekvapivym
vysledkem. Z Graf 7 muzeme ziskat dulezité poznatky v oblasti vlivu vyznamnych
bankovnich instituci na ndrodni sektory. Zem¢ mizeme rozdélit na dveé skupiny, v prvni
skupiné se nachazi Spanélsko a Portugalsko a do druhé skupiny zafadime Italii. Dopad
pfipadné krize vyznamnych instituci na narodni sektory stati z prvni skupiny bude
vyznamnéj$i neZ u Italie, nebot’ drzi vétsi ¢ast vSech aktiv. TaktéZ z pohledu regulétora se
muze jednat o rozdilny pfistup ke vzniklé situaci, je také otazkou jak ucinné by 1 v ptipadé
této pomémé na prvni pohled homogenni skupiny zafungovala Jednotna pravidla dohledu®!,

natoz potom vramci cel¢ Evropské unie. Italie je z pohledu obou ukazatelli nejméné

3L Single rulebook., kapitola 1.4
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koncentrovanym trhem, coz vzhledem k faktu, ze se jedna o nejvétsi ekonomiku se vSech
ttech analyzovanych statll, vzhledem k ptedchozim ukazatelim, které prokazovali nejvétsi
pocet uverovych instituci objevujicich se na jeji trhu a v ramci kontextu vSech velkych
ekonomik v EU, neni ptekvapivy vysledek

I ptes ptivodni deklaraci, ze trend vyvoje je v pfedchozich dvou indikatorech témét
totozny, si neni mozné nevSimnout rozdilnosti vysledki u Spanélska a Itilie. HHI
v narodnim sektoru Spanélska se zvysil od roku 2014 o 15 %, zatimco podil 5 nejvétsich
bankovnich instituci na celkovych aktivech pouze o 9 %, doSlo zde tedy k podhodnoceni
vV druhém ukazateli. Tuto skute¢nost mizeme vysvétlit omezenim HHI na 50 nejvétsich
instituci na trhu, doslo tudiz ke kumulaci aktiv mimo nejvétsich 5 uvérovych instituci, na
trhu se tedy vyskytuje vice siln€jSich hraci, ktefi kumuluji aktiva. Na bankovnim trhu Italie
doslo k evidentné nerovnovaznému ristu mezi lety 2016 a 2017, kdy koncentrace vzrostla o
15 %, ale druhy indikator zaznamenal pouze 1% rtst. Vzniklou situaci mizeme chépat jako

prelévani trzniho podilu v rdmci jedné skupiny od vétSich instituci k mensim.

Tabulka 8 Ukazatelé kapacity bankovniho sektoru (2016)

Populace/avérova instituce Populace/bankovni pobo¢ka Populace/bankomat

Spanélsko 224 484 1613 931
Italie 99 218 2 067 1202
Portugalsko 71232 2 096 666

Zdroj: ECB, vlastni zpracovani

Doplitkkové ukazatele pro vyjadreni kapacity bankovniho sektoru davaji nahled do
situace, kdy Spanélsko mé jednoznaéné nejmensi relativni poéet uvérovych instituci, to
koresponduje se zjisténimi uskutecnénymi v Graf 2. V Tabulce 8 dale vidime, Zze
Vv relativnim poctu bankovnich pobocek jsou na tom Italie a Portugalsko téméf stejné, zatim
co V poslednim ukazateli mé relativné nejméné bankomata Italie. Z téchto fakti mizeme
dovodit zvyk ¢astéjich navstév pfimo poboéek jednotlivych bank ve Spanélsku, naopak
Vv Portugalsku je nejvétsi poptavka po vyuziti bankomata.

Ze srovnani s primérem eurozony>? vychdzi diskutované zemé s mensim relativnim

poctem uvérovych investic, naopak u pobocek je situace opacna a vSechny zemé disponuji

%2 Data ke konci roku 2016:
Populace/tivérova instituce: 67 341, Populace/bankovni pobocka: 2 278, Populace/bankomat: 1 064 (ECB)
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relativné vétSim poctem bankovnich pobocek. U posledniho ukazatele je pouze Itdlie nad
priimérem za eurozoénu. Ve vyvoji za primér eurozony* se objevuje trend zvy$ovani poétu
populace na jednotlivé prvky souvisejici s bankovnimi institucemi, je to logicky vyvoj

v dusledku konsolidace.

2.2. Analyza makroekonomickych

ukazatelu

Pted analyzou bankovnich sektort, jejich rozvahovych struktur a ziskovosti
predkladame analyzu makroekonomickych ukazatelt, které referuji o situaci ekonomiky a
na jejimz zékladé¢ bude mozné vystavét analyzy nasledujici. Bankovni sektory nejsou
samoziejm¢ bez zdvislosti na situaci celé¢ ekonomiky, a naopak vykon ekonomiky je
ovlivilovan situaci na bankovnich trzich. Jak bylo pfedestfeno, jako prvni krok k analyze

bankovnich sektorti budou uzity indikatory stability a vykonu hospodarstvi.

Graf 8 Objem HDP v mil. € (2006 - 2017)
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33 Data ke konci roku 2015:

Populace/uvérova instituce: 62 155, Populace/bankovni pobocka: 2 170, Populace/bankomat: 1 078 (ECB)
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Prvnim z ukazateli je indikator objemu HDP, ze kterého vyplyva velikost dané zemé,
respektive ekonomiky. Z Graf 8 je zfejmy rustovy trend zejména od roku 2014, z pohledu
objemu HDP je nejvétsi ekonomikou Itélie.

Vhodné¢jsi vhled do vyvoje ekonomiky nam poskytne ukazatel vyvoje HDP. Z Graf
9 vyvozujeme, Ze nejhor§im po krizovym vyvojem prosla ekonomika Italie, v letech 2008 a
2009, v roce 2010 byl vykazan kladny vyvoj, napti¢ vSemi analyzovanymi ekonomikami, a
1 presto prichazi dalsi pokles ve vyvoji HDP, opét napific vSemi diskutovanymi
hospodarstvimi, nejsilnéji se pokles v letech 2011 a 2012 projevil v Portugalsku, naproti
tomu v Italii i Spanélsku trval zaporny vyvoj jesté o rok déle, tedy do roku 2013. V soudasné
dobé vykazuji viechny zemé pozitivni riist HDP, Spanélsko i pies vysokou nezaméstnanost
a Vv souladu s, na poméry jizni Evropy, niz§im vefejnym zadluzenim, Portugalsko v souladu
S nizkou nezaméstnanosti a, 1 ptes vyssi vefejné zadluZeni ¢i pravé vefejné zadluzeni vznika
v disledku financovani hospodarského rustu. Obecné vsak Ize tvrdit, ze v EU probiha proces
konvergence®, kterd je ovliviiovana jak vstupem novych stati do Evropské unie, tak
hospodarskymi cykly, ackoliv tempo a smér konvergence je v EU dlouhodobé neménny.

(Abrhdm & Vosta, 2011)

Graf 9 Vyvoj HDP v % (2006 - 2017)
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34 Konvergence je v ekonomii chdpdna jako sblizovani ekonomickych proménnych, pricemz jsou rozliSovany dva zéakladni typy
konvergence, a to redlnd a nomindalni. Pojem nomindlni konvergence je v prostiedi Evropské unie uzivan v souvislosti se
sblizovanim nomindlnich makroekonomickych velicin, a to zejména v souvislosti se vstupem do eurozony. V pripadé konvergence

realné se jedna o priblizovani (catching up) ekonomické urovne danych zemi* (Abrham & Vosta, 2011, str. 4)
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Naésledujicim ukazatelem je mira nezaméstnanosti, kterd reflektuje stav trhu prace.
Jeji prubeh je dan vyvojem ekonomiky, proto do zna¢né miry kopiruje predchazejici ukazatel
vyvoje HDP. Ve specifickych ptipadech je ziejma korelace mezi ukazatelem miry
nezameéstnanosti a podilem nesplacenych tvért ¢i vyvojovou kiivkou poptavky po uvérech.

Finan¢ni krize s sebou pfinesla hospodarskou recesi a nésledn¢ i rust miry
nezaméstnanosti, nejvétsi ovlivnéni zaméstnanosti pozorujeme ve Spanélsku, kde podle
Graf 10 hned vroce 2008 vzrostla mira nezaméstnanosti o pfiblizné 50 %, také
V pokracujicim vyvoji pievySoval ukazatel diskutované zemé ostatni trhy. Spole¢nym rysem
se jevi vrchol hodnot v roce 2012, ackoliv Itdlie i po tomto roce mirn¢ rostla, v jednotkach
procentnich bodii. Portugalsko je naopak jedinou zemi, ktera se na konci sledovaného
ukazatele dostala pod tiroveii, kterou vykazovalo na zaéatku sledovani. Spanélsko vykazuje
v kontextu Evropské unie i eurozény velmi vysoké hodnoty a je druhou zemi v nejvétsi
nezaméstnanosti v EU, i pies tento fakt dosahuje Spanélsko nejvétsiho rtstu HDP ze
sledovanych statl, z toho usuzujeme, ze potencial, ktery je v této zemi skryty, je znacné
nevyuzity.

Korelaci mezi mirou nezaméstnanosti a podilem nesplacenych uvéri muzeme
demonstrovat na ptipadu Spanélska, kde hodnoty miry nezaméstnanosti dosahly vrcholu
vroce 2012, a vroce 2013 dosahl vrcholové hodnoty podil nesplacenych uvérd, faktem
oviem také je, Ze podil nesplacenych Gvéri je ve Spanélsku nejnizsi ze viech ti zemi.

Indikator miry nezaméstnanosti kromé jiného referuje o slozeni pracovniho trhu a
aspektech, které skryva. Mobilita pracovni sily, relativni konkurenceschopnost a zvyklosti
ucastnikli pracovniho trhu v oblasti pfeskolovani jsou aspekty, které poméhaji ke zvySovani
miry zaméstnanosti. Z tohoto pohledu je na tom dle Graf 10 nejlépe Portugalsko. Bariéry
v mobilité pracovni sily mohou byt naptiklad jazykové znalosti, v tomto kontextu by tedy
mohl relativné hladce probihat pfesun mezi Portugalskem a Spanélskem, oviem Graf 10 to
nepotvrzuje, nebot v takovém piipadé by byly miry nezaméstnanosti Vv podstaté
harmonizovany.

Poslednim ukazatelem v tomto oddilu je podil vefejného dluhu na HDP, vetejny dluh
je kumulaci deficiti vefejnych rozpocti. Vetejné zadluzeni dava vhled do stability
ekonomiky, je zdroven ukazatelem, ktery demonstruje jak je mistni vlada schopna hospodatit

a jaké vytvari prostiedi pro vyvoj ekonomiky.
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Graf 10 Mira nezaméstnanosti v % (2006 - 2017)
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Velké zadluzeni neni dobrym signalem, nicméné pii dostatecné vykonnosti dané
ekonomiky muze podil vefejného zadluZeni dosahovat i hodnot vyrazné ptevysujicich 100
procent, jako naptiklad v ptipad€ Japonska. Vefejné zadluZeni je mozné vnimat také jako
indikator vymahatelnosti pohleddvek v dané ekonomice, v tomto lze spatfovat mozny motor
rastu Spanélska, které se miize jevit pro investory jako nejvice kredibilni stat z jizni Evropy,
a tak je investovano zde, na rozdil od ostatnich dvou stati.

V Graf 11 pozorujeme na po¢atku sledovaného obdobi znacné rozdily, Spanélsko
dosahovalo hodnot pouze 40 % podilu vetejného zadluZeni na HDP, naproti tomu Italie byla
nad 100 %. V soucasné dob¢ jsou Portugalsko a Italie jedny z nejvice zadluzenych statd
v EU v tomto kontextu, vyssi zadluzeni ma v EU &i eurozéné pouze Recko. Nartist této
hodnoty zejména u Portugalska byl pfedznamenén zasazenim hospodaiskym Gtlumem pii a
nasledné po finan¢ni krizi, tento propad byl v procentnich hodnotach nejvyssi ze vSech
vSech tfech zemich.

Od roku 2014 sledujeme stabilizaci vyvojového trendu, jez nastala v disledku
konsolidace vefejnych rozpoctl, respektive jejich vydajové casti. Tlak ze strany
nadnarodnich regulatort na pokles tohoto podilového ukazatele je zfejmy, nicméné Zijeme
v dobé ekonomické konjunktury, kdy vznikd opacny tlak od politickych subjektil, které
pfichazeji s mnozstvim populistickych navrhi a nékteré z nich jsou realizovany. V kontextu

celé eurozony jsou staty jizni Evropy jedny z nejvice zadluzenych statd.
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Graf 11 Veiejné zadluZeni - podil vefejného dluhu na HDP v % (2006 - 2017)
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2.3. Analyza rozvahovych aktiv

Pro potieby této prace bude uzito ¢lenéni aktiv presné dle ECB:
o Uvéry
e (Cenné¢ papiry

e Akcie penéznich fonda

Equita a podily

Externi aktiva®®

Dlouhodoby majetek

Ostatni aktiva

Analyzou rozvahy ziskdme kromé piehledu o vyvoji jednotlivych slozek, také
informace 0 obchodnich modelech bank. SloZeni aktiv, respektive pasiv, prezentované na
nérodni trovni v letech 2014 a 20173°. Ve viech diskutovanych zemich tvoii nejvyznamngjsi
¢ast aktiv Gvery, jak mizeme vidét v Graf 12, dalsim spole¢nym rysem je rostouci trend
vyvoje vpodilu uvéri na celkovych aktivech Vv ¢ase. Zmitlovany rist predestira
nepfitomnost omezovani nebo jinou restrikci v oblasti poskytovani uvéri, ackoliv k tvérim

V rozvaze se muze uplatiovat i ponékud odlisny ptistup, kdy diive byly vedeny vSechny

3 Zahrani¢ni aktiva drZena v jinych méndch nez €
36 Nedostupnost dat za rok 2010
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uvery v rozvaze, a naopak V soucasnosti mohou bankovni instituce Cast&ji pristupovat
k sekuritizaci®’. Diivody pro¢ sekuritizovat uvéry jsou pomé&rmé prosté, jako piiklad mizeme
uvést vyvadéni mimo rozvahu, coZ v realit€¢ znamend zadnou povinnost na drZeni
regulatorniho kapitalu a v§echny vynosy mohou byt pouzity na dalsi investice. Takova praxe
ovSem neni Uplné bez nebezpeci, nebot’ jednim z aspektlh vypuknuti finanéni krize v roce
2008 byly prave praktiky sekuritizace. Dale bychom mohli uvést jako divod snizovani
podilu avéri snahu o snizovéani zavislosti na cizim kapitalu®. Naopak kles4 oblast cennych
papirt,, do tohoto ukazatele se nepromitaji sekuritizované Uvéry prodavané jako cenné
papiry, nebot’ ty jsou proddvany na sekundarnim (kapitdlovém) trhu. Podily uvért dosahuji
u vSech statt pti obdobnych hodnot v kontextu eurozony i Evropské unie.

Vyjma diskutovanych ¢asti aktiv a ostatnich aktiv, dosahuji vyraznéjsiho podilu
Externi aktiva, jedna se o aktiva se zahrani¢ni expozici, tedy jsou drzené v zahrani¢ni méné,
rozvahy a vykon bankovniho sektoru mize byt ovliviiovan na zakladé¢ zmény meénového
kurzu, v takovém piipad¢ sledujeme vliv kurzového rizika na tuto rozvahovou ¢ast Gcéetni

uzaveérky.

Graf 12 SloZeni aktiv v % (2010, 2014, 2017)
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37 Pfeména (ivérii na cenné papiry
% Tzv. deleverage
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V kontextu Basel III, mizeme vidét problém v oblasti pakového poméru, protoze ten
je sledovan v rozvahovych i mimo rozvahovych aktivech®® a i kdyz praktiky tohoto typu*®
zvySuji pakovy pomér, tak v rozvaze se Zadné¢ zmény neprojevi, a proto stoupa systémové
riziko.

Struktury narodnich aktiv bankovnich sektorti jsou obdobné a v Case se témer
neméni, mizeme tedy tvrdit, ze byznys modely bank ve vSech sektorech jsou podobné,
ackoliv z takto agregovanych dat neni mozné potvrdit takovou tezi se stoprocentni jistotou.
Ve vsech sektorech, jak jiz bylo zminéno, zaujimaji nejvyznamnéjsi pozici ivéry, tento fakt
neni piekvapivym zjisténim, nebot’ ve vétSin€ statt EU je uplatiiovan pievazné takovy

podnikatelsky model*

. V poslednim sledovaném roce v Graf 12 mtzeme vidét, Ze se podil
uvért pohybuje okolo hranice 60 % a vice, cenné papiry disponuji podilem zhruba 15 — 20
% ve vSech narodnich sektorech. V tomto ukazateli spatfujeme pomérné homogenni data,

ackoliv to v dosavadnich indikatorech rozhodné nebylo pravidlem.

Graf 13 Podil uvéri na celkovych aktivech v % (2014, 2017)
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Pfi bliz§im pohledu na pomér uvért a celkovych aktiv sledujeme zfetelny nartist
podilového ukazatele ve vSech narodnich bankovnich sektorech. V piipadé Spanélska se

jedna o nartst o vice nez 2 p.b., mezi lety 2014 a 2017, Italie dosahuje nartstu pies 4

39 Kapitola 1.7
40 sekuritizace

41 Vétsina evropskych bank uplatiiuji princip avérové instituce
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procentni body, taktéZ jako Portugalsko. Spanélsko a Itilie mohla mimo jiné rist z déivodu
rozvoje objemu poskytnutych uvérti nadnarodnimi bankovnimi skupinami, kdy byly tyto
ucetni operace zafazeny do jiné zemé, nez kde je jejich ptvod. Basel IlI nepfimo muiize
ovliviiovat tento ukazatel, napiiklad vEtsi obezietnosti pii poskytovani avéra, nicméné vliv
ve smyslu poklesu pomérového ukazatele se v Graf 13 nedostavuje, ackoliv rist hodnot
nemusi byt ddn pouze riistem objemu uvért, nebot’ objem celkovych aktiv redln¢ mezi
obdobimi klesnul.

Medianové hodnoty eurozony maji klesajici tendenci a u velkych ekonomik potom
vidime i pokles v absolutnich &islech objemt, hlavné Spanélsko a Itilie, spole¢né
s Némeckem, ale ve vSech tfech uvedenych piipadech mohl tento vyvoj byt ovlivnény
nadnarodnimi bankovnimi skupinami. Silny rdst naproti tomu zaznamenali malé narodni

sektory a tak v pruméru pozorujeme spise pokles.

Graf 14 Podil cennych papiri na celkovych aktivech v % (2014, 2017)
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Zdroj: Eurostat, vlastni zpracovani

Z Graf 14 je ziejmé, ze podil cennych papirti na celkovych aktivech klesa, jedna se
tedy o opaény vyvoj proti ivériim, a to ve vSech sledovanych sektorech, z tohoto pohledu se
Spanélsko, tento fakt mtze byt disledkem nejmensiho zasahu $panélské ekonomiky
hospodaiskou recesi nebo rychlejsi proces vyc€isténi rozvah od statnich dluhopisti, protoze
jiz od roku 2014 rostla jejich ekonomika rychlej$§im tempem nez 2 %. Naopak nejvyssi podil
obsahuji rozvahy Portugalska.
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Graf 15 Podil avéri podle typu dluznika v % (2010, 2014, 2017)
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Obecné se podily cennych papirt na aktivech sniZuji ¢asto z divodu sniZovani drzby
vladnich dluhopist, které se do rozvah dostaly po finan¢ni krizi naptiklad v rdmci
roz$iteného programu ndkupu aktiv ECB. Eurozdna celkové prochdzi poklesem daného
pomgeru.

Rozdéleni podle typu dluznika, tak jak to mizeme sledovat v Graf 15, dava vhled to
struktury poskytovanych tvéri. Ve vSech sektorech zastavaji majoritni pozici Domacnosti a
Nefinanéni instituce, doplnéné v nékterych zemich vyraznéji a v nékterych méné vyrazné
typem dluznika Ostatni finanéni zprostiedkovatelé. Ve Spanélsku a Portugalsku pozorujeme
téme&f homogenni strukturu, kde pouze v ¢ase mirné roste podil Domacnosti. Naproti tomu
Italie dosahuje nejnizsiho podilu ve skupiné Domacnosti, a naopak hlavni slozkou jeji
struktury jsou Nefinan¢ni instituce, dalsi, v porovnani s ostatnimi, zvysena polozka Ostatni
finan¢ni zprostredkovatelé mize indikovat presouvani likvidity od bank do této skupiny,
které nasledné poskytuji piijcku se zvySenym trokem jako poplatkem pivodni bance, které
patfila likvidita.

Uvedené poznatky jsou v souladu s tezi, ze evropské bankovni sektory se orientuji
spiSe na poskytovani Gverd nez na spravu aktiv, dale je mozné se domnivat, Ze nefinancni
instituce pouzivaji k financovani riistu ¢i jiné potieby dluhové financovéni. V ptipadé¢ krize
likvidity se mohou dostavat bankovni sektory, na jejichz trhu pfevazuji byznys modely
zalozené na poskytovani Gveérti do problémi, a praveé k tomuto tématu a jaké zemé jsou

k tomu nachylngjsi, Ze nastane takova krize, vznikl Graf 16.
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Graf 16 Struktura uvéra podle splatnosti — nefinanéni sektor (2010, 2014, 2017)
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Zdroj: Eurostat, vlastni zpracovani

Graf 16 obsahuje data za kratkodobé, stifednédobé a dlouhodobé uvéry, touto definici

rozumime uzit¢ skupiny uvért, uvéry se splatnosti do jednoho roku vcetng, uvéry se
splatnosti mezi jednim rokem a péti lety a uvéry se splatnosti nad pét let.
Z Graf 16 je zfejmé, ze nejvetsi podil ve vSech statech maji dlouhodobé tvéry, tedy avéry
se splatnosti nad 5 let, staty s nejvétsim podilem dlouhodobych uvért jsou v roce 2017
Spanélsko a Portugalsko, zatimco Spanélsko se na urovni 60 % pohybuje od zatatku Easové
fady, Portugalsko zaznamenalo zménu struktury v prib¢hu vyvoje ukazatele. V absolutnich
hodnotach nalézame nejvétsi objem uvért v Italii, coz se nejevi jako prekvapeni, nebot
z analyzy jiz diive vyplynulo, ze se jednd o nejvétsi ekonomiku. Z opacného pohledu je
zjevné, ze nejvetsiho podilu na kratkodobych uvérech dosahuje Italie, struktura daného
indikatoru se samoziejmeé odviji od poptavky na daném trhu, z toho usuzujeme, Ze sbliZovani
podilt v piipadé Spanélska a Portugalska bylo bud’ nahodilé, nebo bylo zptisobeno
homogenizaci preferenci na jednotlivych trzich.

V piipadé¢ vzniku nedostatku likvidity se mohou dostat do problému bankovni
sektory, které dosahuji vysokych hodnot u dlouhodobych uvért, nebot’ zde vznikne tlak na
rentabilitu takovych uvéri, timto pohledem leZi nejvétsi riziko v sektorech Spanélska a
Portugalska, nicméné toto riziko je zmirfiovano podilem stfednédobych uvért, jejichz
splatnost se pohybuje v rozmezi jednoho az pét let. Podil stfednédobych uvérd je ve
Spanélsku asi 25 %, v Portugalsku pfiblizné 20 %, to znamena, Ze nejvétsimu riziku v tomto
ohledu miize ¢elit Portugalsko, kde se nachazi nejvétsi podil dlouhodobych uvéri, takovych

které jsou splatné déle nez pét let.
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Graf 17 Struktura uvéri - domacnosti (2010, 2014, 2017)
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Na Graf 17 vidime rozdé¢leni Gvért podle potieb doméacnosti. Nejnizs§iho podilu
doznala spottebni funkce uvért, a to ve vSech zemich i ve vsech letech vyvoje. Opakem jsou
uvéry nabyvané za ucelem potieby financovani bydleni, které dosahuji nejvétsiho podilu,
zaroven Portugalsko zaznamenalo nejvyssi podil tohoto typu Gvéru ve vSech letech. Ostatni
typy uveért dosahuji naptiklad v Italii, kde je nejvyssi podil téchto tvéra, az 30% hodnot.
Opét se zde projevuje vice homogenni struktura Spanélska a Portugalska oproti Italii, coZ
napovida diive vyf¢ené tezi o podobnosti poptavkovych preferenci na trzich téchto dvou
zemi.

Nejvice rizikovymi uvéry byvaji neziidka kdy oznaovany spottebni uvéry kvili
svému malému zajisténi, ackoliv ve finan¢ni recesi v roce 2008, jak jiz bylo vySe referovano,
se ukazali jako rizikové 1 hypote¢ni Givéry.

Obecné je mozné tvrdit, Ze v kontextu primérné struktury statd Evropské unie ¢i
eurozény neni struktura sledovana u sttt jizni ¢asti Evropy vyjimecnd. Kromé poptavky ¢i
podminek realné ekonomiky ovliviiuji rozlozeni Givért také jiné zptisoby poskytovani tiveri
nebo podplirné programy vlady. V ramci této prace bude ptedpoklddano, Ze vSechny
uvedené vlivy jsou ve vSech statech v primeéru stejné a nezvyhodnuji nebo neznevyhodiuji
zadny z diskutovanych narodnich sektord. PfisluSnd diverzifikace rizika pomoci volby
struktury uveéri pro domacnosti prispiva ke snizovani systémového uvérového rizika, taktéz

i ptilisné zadluZzovani se jevi moznou pti¢inou vzniku systémovych rizik, avsak v Graf 17

celkovy objem aktiv mezi lety 2010 a 2017 poklesl.
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Graf 18 Pomér uvéry/vklady v % (2006 - 2017)
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Graf 18 ukazuje pomér poskytnutych Gvéru a piijatych vkladul, jedna se o ukazatel
vyjadiujici zprostifedkované stabilitu, naznacuje i moznosti ziskovosti daného sektoru.
Vidime zde dale pomérn¢ rozdilny vyvoj v pribéhu let, avSak piiblizné po roce 2014 se
vyvoj harmonizoval a pomér ve vSech narodnich sektorech klesd obdobnym tempem.
Nejvetsi rozpéti ukazatele evidujeme v roce 2007, v priméru se v soucasnosti sektory Italie
a Portugalska pohybuji pod primérem eurozony, zatimco Spanélsko nad jeho primérem,
vychazi tak jako nejméné likvidni sektor s nejvétsi teoretickou pottebou financovani ze
zahrani¢i, na druhé stran¢ to miize indikovat nejvétsi ziskovost. Shodnym znakem se jevi
klesani poméru v podstaté po celou analyzovanou dobu, pfipadné mirné mezirocni nartisty
trvajici maximalné jedno obdobi.

Tento pokles je pro zemé Zadouci, nebot” pfebytek vkladi nad Gvéry dava bankam
systémove stabiln€j$i pozici, protoze zamezuje situaci, kdy by banky museli byt zavislé na
financovani ze zahranici, taktéZ poskytuje bankam likviditu. Naopak Uroven ukazatele na
100 procenty znai vyuziti vSech vkladi v bankach, takze jsou vyuzity a pfispivaji
k ziskovosti dané¢ho sektor, zaroven kdyZ jsou ukazatele v§ech zemi nad Grovni 100 %, tak
je indikovdna vyuZivani mezibankovniho uvérovani. Tento pomér ma také vliv na
kapitalizaci bankovniho sektoru a skrze zatézové testy napovida, jak jsou bankovni instituce
pfipraveny na negativni ekonomicky vyvoj. Cim mensi hodnoty jsou dosaZeny, tim vice
muzeme o vybraném sektoru referovat jako o sektoru s dobrou likviditni pozici., 1 kdyz opét
musime vSe vnimat konzervativn€. V dal§i fazi této prace, konkrétné v Casti analyzy
rozvahovych pasiv, se dostaneme k analyze rychlosti likvidity vkladovych aktiv.
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Spanélsku, az o 70 % niz&i hodnoty, nez ve zbylych dvou statech. Také vyvoj je odlidny,
zatimco Spanélsko dosahlo hrani¢ni hodnoty v roce 2013 a od té doby klesa, Italie zazila
tzv. peak o rok pozdéji, tedy vroce 2014, a od tohoto roku také jeji hodnoty klesaji,
Portugalsko dokonce az o dalsi rok pozdéji, v roce 2015, a poté zde taktéz sledujeme pokles.

Heterogenita u nejméné jedné zemé je v Graf 19 ziejma, ale co ji zplisobuje, nemusi
byt podobné ziejmé. Uéetni definice nedobytnych uvéra nemusi, byt ve viech zemich stejné,
kazda legislativa nahlizi na NPL s jinou piisnosti a jinymi standardy. Na vyvoj také
negativné dopadla sila finan¢ni krize, jakou byly ovlivnény ekonomiky, nebo soucasna
situace v realn¢ ekonomice. Nicméné je faktem, ze vyznamny podil nesplacenych uveéra
zvySuje v pruméru riziko nesplaceni, tudiz rizikova prémie, jez je uvazovana, se s ristem

diskutovaného priméru, zvySuje, tedy roste turok.

Graf 19 Podil nesplacenych uvéri na celkovych tvérech v % (2006 - 2017)*
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Vyssitirok znamena drazsi uvéry a miize mit negativni dopad na objem poskytnutych
uvérd, a to opét ovliviluje ziskovost bankovniho sektor, 1 jednotlivych bank a jak bylo jiz
V préci zji§téno, objem poskytnutych tvért ve vech trech zemich klesa, i ptesto, ze rizikova

prémie neni ve vSech zemich totozna a uvéry tedy nejsou identicky nakladné.

42'\/ angli¢ting nazyvano NPL = non-performing loans
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Graf 20 Naklady na piij¢ku - domacnosti a nefinan¢ni instituce v % (2006 - 2017)
7

6

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Spain =—@=|taly ==@=Portugal

Zdroj: ECB, vlastni zpracovani

Tento souhrnny ukazatel sdruzuje dvé skupiny s nejvyssim podilem na poskytnutych
uvérech, zaroven zahrnuje vSechny néaklady spojené s pijckou, véetné Grokové miry. V Graf
20 sledujeme pomé&mé homogenni vyvoj v zemich Spanélska a Italie, taktéZ zde pozorujeme
velmi nekonstantni trend vyvoje Portugalska. Nicméné od roku 2016 zde dochazi k absolutni
harmonizaci trovné nékladi na ptijcky v dlouhém obdobi. Dal§im spole¢nym znakem, ktery

spojuje rok 2014, je pocatek klesani naklad v tomto roce.

Graf 21 Podil vladnich dluhopisii na celkovych aktivech v mld € a v % (2014, 2017)
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Podil vladnich dluhopisi na celkovych aktivech umoziuje analyzu miry zavislosti

vetejnych rozpoctd na financovani bankovnim sektorem. Situace, kterou dokumentuje Graf
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21, referuje o vyznamngjsi zavislosti na financovéani bankovnim sektorem, nebot’ primérny
podil vladnich dluhopist na celkovych aktivech za eurozénu &ini 5 %. Spanélsko a Itlie
prochazi obdobnym vyvojem a podil i objem vladnich dluhopist v téchto zemich klesa,
zatimco Portugalsko, které v téchto letech zaznamenalo pokles celkovych aktiv, zvysilo
objem vladnich dluhopist a tim spiSe se zvysil podil. Italie dosahuju vyrazné vyssich hodnot
v ramci absolutniho objemu vladnich dluhopist, naopak v podilovych hodnotach se nijak
vyrazné¢ nevymykd, tento jev mlze byt ddn faktem, Ze tyto dluhopisy jsou vlastnény
pfevazné domacimi subjekty.

Pokud bylo dfive referovano o Graf 21 jako o indikatoru zavislosti vetejnych financi
na bankovnim financovani, je dale nutné doplnit, ze drzeni vladnich dluhopisti se nachazi
Vv rozvahach takovych bank, které uptednostiiuji drzbu relativné méné rizikovych cenny
papird, a to je prave piikladem Italie. Tato strategie se miize pozitivné projevit na kondici a
stabilité bank ¢i celého bankovniho systému v zemi a nasledné¢ v Evropské unii, v dob¢

ekonomické recese.

Graf 22 Podil equity na celkovych aktivech v % (2014, 2017)
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Graf 22 reprezentuje podil equity na celkovych aktivech a vidime, Zze pouze ve
Spanélském narodnim bankovnim sektoru miizeme identifikovat narist mezi obdobimi,
tento nartist v podstaté¢ znamena sniZovani miry zadluzeni daného sektoru. ZvySovani tohoto
poméru by mélo byt cilem vSech diskutovanych zemi, ackoliv v Graf 22 pozorujeme u Italie

i Portugalska pokles mezi sledovanymi obdobimi. Portugalsko disponuje nejvy$sim podilem
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sledovan¢ho ukazatele vramci analyzovanych statd. V kontextu eurozoény, piipadné
Evropské unie, je rozptyl hodnot analyzovaného pomérového ukazatele standardné

existujicim jevem.

2.4. Analyza rozvahovych pasiv

Pro potieby této prace bude uzito ¢lenéni pasiv presné dle ECB:
e Vklady
e Dluhové cenné papiry
e Kapitdl a rezervy
e Externi pasiva

e Ostatni pasiva

Rozvahovéa pasiva prozrazuji zpisob, jakym jsou bankovni instituce financovany,
poskytuji tedy vhled do jiz zminovanych podnikatelskych modeld. Touto formou budou
rozebrany zavazky bank, pfipadné spojeni bankovnich instituci s jinymi sektory, napiiklad
provazani ptes vklady a vkladové splatnosti. Nepochybné pti analyze systémové stability ¢i
ziskovosti budou vhodné dal§i pomérové ukazatele spojené srozvahovymi pasivy,
ptikladem muze byt pomér vkladi a celkovych zavazkl. Bliz§i pozornost opét bude
vénovana vyvoji v Case a ve struktufe, zejména pak jak ovlivnil dané ukazatele rok 2014,
tedy rok, kdy vstoupila v platnost Basel I11.

Graf 23 dava vhled do struktury financovani bankovnich instituci, za klasicky zdroj
financovani jsou povazovany vklady, které opravdu prevazuji v kazdém jednom bankovnim
sektoru. Z tohoto pohledu jsou v praméru v roce 2017 v§echny bankovni sektory v podstaté
harmonizovany, ackoliv nékteré prosli vyraznéjSim riistem v této poloZce. Portugalsko a
zejména Italie zaznamenali vyrazny rist podilu vkladii, na druhé strané Spanélsko neproglo
témer zadnym pokles ¢i ristem v zadné z uvadénych polozek. Podil vkladi je v Italii,

Spanélsku i v Portugalsku v podstaté na arovni 70 %.
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Graf 23 SloZeni pasiv v % (2014, 2017)
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Ze zkuSenosti z finan¢ni krize v letech 2007 — 2009 vime, Ze bankovni sektory, kde
pfevazuji banky financované =z vkladl, vykazuji relativn€ vysSi stabilitu systému
V porovnani s financovanim trznimi aktivy, jak se ukézalo na stftedoevropském trhu, ackoliv
financovani vklady pouze samo o sobé& nestaci, dilezitou ptidruzenou zélezitosti je relativné
velka likvidita vkladd. Ani tyto dvé podminky nejsou dostate¢nou zarukou pro bezchybnou
identifikaci stabilniho systému bez rizika signifikantniho dopadu hospodaiské recese.
Rozsahlé expozice cennych papirii na pasivni strané rozvahy byly s to jesté vice umocnit
dopad krize na dany sektor a nasledné ekonomiku. V souladu s timto tvrzenim se jevi
srovnani pokrizového vyvoje HDP v Italii a expozice cennych papird, tento podil pravé od
recese klesa a v roce 2017 doséhl trovné pouze 9 %, to je pokles pouze ve sledovaném
obdobi o vice nez 40 %.

Rozd¢leni vkladi podle typu vkladatele referuje o provazani realné ekonomiky
S bankovnim sektorem, konkrétné pak zejména domadacnosti, kde je podil vkladi
Vv bankovnich instituci nejvyssi. Timto typem vkladatele se blize zabyva Graf 25, indikator
splatnosti vklada. Dale se problematikou splatnosti vkladu zabyva Chyba! Nenalezen zdroj
odkazi..

Z Graf 24 sice vyplyva, ze domacnosti disponuji nejvétSim podilem na vSech
vkladech, nicméné napiiklad ve Spanélsku byl podil domacnosti v roce 2010 téméf naprosto
totozny s podilem Ostatnich finanéni zprostfedkovateld. U vSech sledovanych zemi podil

v ramci ukazatele vzrostl, to zna¢i mimo jiné¢ zvySeni provazanosti mezi domacnostmi a
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realnou ekonomikou. Obecné miizeme konstatovat, ze primér za EU se pohybuje okolo 50
az 60 procent podilu vkladi domdicnosti a tyto primérné hodnoty ptesahuji Itilie a

Portugalsko.

Graf 24 Podil vkladi podle typu vkladatele v % (2010, 2014, 2017)

100%
90%
80%

B Domacnosti
70%
60% m Nefinanéniinstituce
50%
S o
40% Pojistovny a penzijni
fondy
30% ] .
Ostatni financni
20% zprostiedkovatelé
10%
0%

2010 2014 2017 2010 2014 2017 2010 2014 2017

Spanélsko Italie Portualsko

Zdroj: ECB, vlastni zpracovani

V poslednim sledovaném roce je struktura v podstaté¢ harmonizovand, o nejvétSim

podilnikovi na vkladech jiz bylo diskutovano, dale pfiblizn¢ 15 — 20 % podil zastavaji
nefinanéni instituce, které¢ drzi na bankovnich ucétech své volné prostredky. Pojistovny a
penzijni fondy dosahuji minoritniho podilu v fadech jednotek procent.
Vklady ostatnich finan¢nich zprostfedkovatelii tvofi také pomérné vyznamnou c¢ést a
vV priméru vétsi nez nefinanéni instituce, konkrétné 15 — 25 %. Jak jiz bylo diskutovano
v ramci Graf 18, podil Gvért na vkladech piesahujici hodnotu sta procent otevira prostor pro
ucast jinych nez bankovnich instituci na poskytovani uvéri a nejméné v ramci Graf 24 se
tato teze potvrdila a Spanélsko disponuje nejvétsi podilem Ostatnich finanénich
zprostfedkovatelt na vSech vkladech. V kontextu EU se jevi podil nefinan¢nich instituci na
vkladech tim vétsi, ¢im mensi je vykonnost dané ekonomiky, proto o hodnotach z Graf 24
referujeme jak o podprimérnych.

Ukazatel splatnosti vkladl odhaluje likviditu bankovnich sektord, kterda nadm
napovida, jak by mohl byt dany sektor ziskovy a stabilni. Splatnost vkladii je rozdélena na
dve skupiny, které zaujimaji vyrazny podil na vSech vkladech: Domacnosti a Nefinancni
instituce.

Graf 25 referuje o vyrazn¢ heterogenni struktuie i vyvoji. Narodni bankovni sektor

Spanélska disponuje nejvyssim podilem ve skupiné vkladt s okamzZitou splatnosti ze viech
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analyzovanych zemi, zaroven tento sektor prodélal pomérn¢ zdsadni vyvoj v pribéhu celého
ukazatele, vidime, Ze v roce 2010 dosahovaly vklady s okamzitou splatnosti pouze 40%
podilu na vkladech, nejvyssi zastoupeni mély vklady se stanovenou splatnosti do dvou let.
Pti pohledu na vyvoj ukazatele u Italie zjistime, Ze prosla nejmensi zménou struktury a je

tedy konstantni.

Graf 25 Splatnost vkladi domacnosti v % (2010, 2014, 2017)
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Predstavé o klasickém rozlozeni splatnosti vkladl se vymyka Portugalsko, které nedisponuje
nejveétsim podilem u vkladl s okamzitou splatnosti, nybrz u vkladii se stanovenou splatnosti
do dvou let, ale stejné tak jako u Spanélska zde v podstaté nevidime vklady s vypovédni
lhiitou méné nez tfi mésice. Tuto odliSnost mezi sektory muizeme vysvétlit nestejnou
klasifikaci spotifebitelskych Gi¢tu u bank ¢i jiné spotiebitelské navyky.

Klasicky model financovani i model financovani trznimi pasivy celi riziku
transformace splatnosti. Problémy bank mohou vznikat pfi nesouladu splatnosti avéra a
vkladu, jak bylo ukazano v Graf 18, pomér téchto dvou hodnot nam dava vhled do vyuzivani
vkladii na bankovnich Uc¢tech a napovidd nam, jak by mohl byt dany bankovni sektor
profitabilni, ale také diky tomuto zpisobu financovani Celi banky, jiz vyf¢enému, riziku

nesouladu splatnosti.
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Graf 26 Splatnost vkladi nefinanénich instituci v % (2010, 2014, 2017)
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Nefinanéni instituce vykazuji dle Chyba! Nenalezen zdroj odkazi. naprosto jiné
rozlozeni splatnosti vkladii nez Domacnosti. Napfi¢ vSemi staty jsou okamzité splatné
vklady slozkou s nejvyssim podilem, agkoliv ve Spanélsku a Portugalsku tomu nebylo
pravidlem, mezi lety 2010 a 2017 byl zaznamenan rist az 30 procentnich bodd. Druhou
nejvyznamngéjsi polozkou jsou opét shodné vklady se stanovenou splatnosti do dvou let.
Vyrazngj$i homogennost segmentu diskutovaného v Chyba! Nenalezen zdroj odkazi.
napovida obdobnému chovani téchto instituci, alespoil v poslednich letech, coz o segmentu
z Graf 25 referovat nelze.

Dtivodem rozdilnosti v rozlozeni vkladii Doméacnosti a Nefinan¢nich instituci se jevi
odlisny diivod vyuzivani této sluzby. U Nefinancnich instituci referujeme o uzivani vklada
zejména z ditvodu drZeni likvidity na béZnou c¢innost ¢i uklddani financi na nadchazejici
investice.

Z Graf 27 je ziejma postupna harmonizace podilti v§ech diskutovanych statd, rust
podilu zejména u Italie mize znamenat postupnou zménu v obchodnich modelech bank
v daném sektoru, nebot’ financovani bankovnich instituci se postupné presunulo do vkladi,
jednd se o pomérné specifickou situaci, protoze obchodni model zaloZeny na trznich

pasivech neni ptilis dlouho uzivanou alternativou.
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Graf 27 Podil vkladi na celkovych zavazcich v % (2014, 2017)
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Spanélsky narodni bankovni sektor neprochazi vtomto ukazateli téméf
zadnym vyvojem, divodem pro zménu v tomto ukazateli nebude vynosnost bankovniho
sektoru, nebot’ z tohoto pohledu je na tom Spanélsky narodni bankovni sektor nejlépe
Z analyzovanych zemi. Pokud je u Italie artikulovana moZzné zména podnikatelskych modelt
v bankovnich institucich, v Portugalsku tomu nemusi byt jinak, nebot’ z rozvahovych pasiv
Portugalska dluhové cenné papiry témét zmizeli. Podilové nejvétsi zména probéhla
v italském bankovnim sektoru, kde pomérovy ukazatel vzrostl o 10 procentnich bodli mezi

roky 2014 a 2017.

2.5. Analyza profitability

V nésledujicim oddile bude analyzovana profitabilita narodnich bankovnich sektort
jakoZzto 1 dalsi aspekty souvisejici danou tematikou, naptiklad kapitalova pfimétenost ¢i
nakladova specifika jednotlivych sektort.

Jak dokumentuje Graf 28, bankovni sektory se pfizptisobily zvySenym kapitalovym
pozadavklim. Nekteré z nich musely zvysit kapital vyraznéji, napiiklad Portugalsko, které
10,5 %, kterou stanovuje smérnice CRD IV. Poznatkem je dodrzeni stanovené¢ho minima

viemi zemémi. Ackoliv v po¢atku mélo Spanélsko nejlepsi vychozi pozici, jestd v roce 2012
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nespliiovalo dané pozadavky. S vytvarenim rezerv jsou spojeny kratkodobé néklady,

uvidime nize, jak tyto nédklady ovlivnily profitabilitu bankovnich sektorti.

Graf 28 Kapitalovy ukazatel Tier 1, podil na celkovych aktivech v % (2007 - 2017)
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Ukazatel¢ profitability ROA a ROE budou analyzovany v dalSich grafech, dle
pfedchézejici analyzy miizeme konstatovat, Ze indikatory pro ziskovost daného bankovniho
sektoru jsou ukazatelé: za prvé pomér tvera a vkladi, ktery v Zzadném z uvedenych piipadi
nenaznacoval moznost nevyuziti zdrojii na bankovnich Gétech, naopak v ptipadé Spanélska
je mozné povazovat mimobankovni poskytovatele uvérd jako cCastéjsi tcastniky na trhu
s uvéry nez u zbylych dvou statl, za druhé pomér nesplacenych Gvéra na celkovém objemu
uvérd, tento ukazatel implikuje pfi vysSich hodnotach zvySeny trok jako prémii za riziko,
které zvysuji naklady na uvéry, vyssi podil nesplacenych avért je mozné identifikovat
v Portugalsku a Italii, za tfeti likvidita bankovnich vkladu, v pfipad¢ vysoké likvidity vkladi
jsou zdroje financovany s niz$imi ndklady a za ¢tvrté miru vetfejného zadluzeni, ktera
vypovida o kredibilit¢ dané zemé.

Vynosnost aktiv neboli ROA je ukazatelem, ktery reflektuje vynosy banky na
jednotky aktiv. V kontextu eurozony se nejedna o piekvapivé hodnoty, medianové vysledky
se vazné pohybuji pod jednim procentem. Nejvice ziskovym sektorem, optikou Graf 29, je
Spanélsky narodni bankovni sektor, atkoliv ve viech zemich vidime, Ze kratkodobé naklady
spojené¢ s narastem pomeérového ukazatele Tier 1 ¢i snaha dosdhnout kapitdlovych

pozadavkil, mohla kratkodobé ovlivnit dané sektory, nicméné naklady vzniklé se zvySovani
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diskutovanych rezerv se jevi jako uhrazené a dale jiz neovliviiuji sektory a ty op&tovné
rostou. Je nezbytné referovat o ukazateli ROA jako o obecné velmi nekonzistentnim

ukazateli.

Graf 29 Vynosnost aktiv v % (2007 - 2017)
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Rentabilita vlastniho kapitalu neboli ROE je indikatorem, ktery reflektuje navratnost
akcii bankovnich instituci. Z hlediska Graf 30 je trend vyvoje totozny s trendem vyvoje Graf
29.

Graf 30 Rentabilita vlastniho kapitalu v % (2007 - 2017)
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Nicméné tento trend je dosahovan na vysSSich hodnotich, pozorujeme také nejvice
konzistentni vyvoj ve Spanélsku. Obdobné jako v piedchozim ukazateli vidime jiz v roce
2010 kladné hodnoty po finan¢ni krizi z let 2007 — 2009, naopak dalsi velky pokles nastal
v roce 2012 ve Spanélsku (- 25 %) a v roce 2013 v Portugalsku (-12 %) a Italii (-12 %), tento
pokles se mirn¢ prenesl do dal$ich let, v pfipad¢ Portugalska se jesté v roce 2017 nepodatilo
dostat do kladnych hodnot. V kontextu eurozony je medianové dosahovanou hodnotou
v roce 2017 vysledek okolo 5 %.

Ukazatel miry provoznich nakladti na provoznich vynosech, tak jak jsou sledovany
v Graf 31, poskytuje vhled do nakladové efektivni, pfipadné neefektivni, konstrukce
v danych narodnich bankovnich sektorech. V ramci sledovaného ukazatele, Graf 31,
dosahuje nejvyssich hodnot Italie, zaroven u Italie a Spanélska vidime v priib&hu vyvoje
rustovy trend, naopak Portugalsku se podafilo snizit dany pomér mezi sledovanymi
obdobimi. Takové snizeni znamena zvySeni nakladové efektivity a muze byt vysledkem
snahy o konsolidaci rozvah bankovnich instituci s cilem zvysit profitabilitu dané¢ho sektoru
a zaroven zvysit systémovou stabilitu v piipadé€ ptichodu hospodaiské recese. VSechny tyto
kroky jsou samoziejmé ovlivnény pozadavky v ramci Basel III a v ramci regulatornich

doporuceni.

Graf 31 Pomér provoznich nakladi a provoznich vynosua v % (2010, 2014, 2017)
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V kontextu eurozony dosahuje Italie opravdu relativné vyssich hodnot oproti jinym

narodnim sektortim, avSak protoze podobné vysokych hodnot dosahuji ekonomiky jako
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Némecko ¢i Francie, miZzeme se domnivat, Ze je to alespon ¢astecné vysledkem piitomnosti
bankovnich instituci, které jsou aktivni v obchodu a veskeré ucetné zaznamenané operace
do daného néarodniho sektoru, nemusi pfimo do takového sektoru patiit.

Pottebu reflektovat svou nadkladovou pozici nejsilnéji pocitovali bankovni instituce
Vv Portugalsku, alespon to vyplyva z Graf 32, kde v podstaté jako jediny, bankovni sektor
Portugalska, zaznamenal pokles provoznich naklada a to téméf na polovinu hodnot z roku
2010. Jiz dtive bylo uvedeno, ze Portugalsko nutné poticbuje restrukturalizovat svou
nakladovou stranku, nebot’ vysledky ukazateli ROA 1 ROE dosahuji zapornych hodnot,
V poslednim sledovaném roce, tato redukce nakladi mé¢la obsahovat také snizeni poctu
bankovnich pobocek i zaméstnancti, také sledujeme, ze redukce naklad opravdu probih i
v poméru k provoznim vynosum, kde dle Graf 31, doslo ke zlepSeni podilu a vylepSeni

efektivity.

Graf 32 Rozklad provoznich nakladi v € (2010, 2014, 2017)
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Ptivodni pokles v narodnim bankovnim sektoru Spanélska byl vystiidan riistem mezi
roky 2014 a 2017, zménu ve struktufe v podstaté nepozorujeme. Italie neprokazuju Zadny
narlst ani pokles, coZ se miZe jevit jako pozitivni fakt, nebot’ ukazatele profitability v tomto
bankovnim sektoru v daném obdobi vzrostli, zaroveii v porovnani se Spanélskem sledujeme
niz§i absolutni objemy provoznich ndkladd, ackoliv se jednd o prokazatelné vetsi
ekonomiku, analogicky i bankovni sektor, jak jiz bylo dfive referovéano, Italie patii do stejné
skupiny zemi jako Némecko.

Rozklad rizikové expozice dle ECB, jak jej prezentuje Graf 33, poukazuje na

evidentni pfevahu kreditniho rizika, tedy rizika které¢ vyplyva z neochoty protistrany dostat
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svému zavazku, druhé nejvice zastoupené jsou tzv. ostatni rizika, kterd v sob¢ zahrnuji riizné
vlivy, napftiklad reziduum, vyrovnani, koncentraci, specifika statu ¢i ménovy kurz.

Italie ve srovnani dvou obdobi, které stoji na prvnich dvou mistech — 2010 a 2014,
zaznamenala vyrazny pokles kreditniho rizika, az 10 procentnich bodt, v roce 2010 dokonce
pozorujeme zaporné hodnoty v Kategorii ostatni rizika, naopak mezi dvéma poslednimi

obdobimi neni v podstat¢ ztetelna zddna zména trendu vyvoje.

Graf 33 Rozklad rizikové expozice rizikové vazenych aktiv v % (2010, 2014, 2017)*
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Portugalsko se mezi obdobimi 2010 a 2014 pohybuje na obdobné urovni v kategorii
kreditniho rizika a naopak rizikem, které pokleslo na celkovém objemu, je trzni riziko. Mezi
roky 2014 a 2017 je evidentni pokles kreditniho rizika a naopak nariist kategorie ostatnich
rizik. V porovnani s italskymi rizikové vazenymi aktivy sledujeme mirné vys$si hodnoty
kreditniho rizika a naopak nizsi podily ve skupinach ostatnich a trznich rizik.

Z vyse uvedeného vyplyva, ze vtomto ohledu jsou uvedené bankovni sektory,
sektory za které byla dostupna data, téméf homogennimi prvky a vstoupeni Basel III

v platnost v podstaté neovlivnila zminovanou kompozici.

43 Pro Spanélsko nebyly hodnoty dostupné
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2.6.Shrnuti

V tomto oddilu budou shrnuta fakta a popsan pouze vyvoj ¢i rozdilnosti bez dalsiho
vyvozovani zavéri, ktery bude vyvozen v kapitole Zavér, do péti piehlednych bodi
prakticka cast, ktera si brala za cil analyzovat nejen strukturu bankovnich sektorti, ale také
priblizit obecnou situaci vV danych ekonomikach jako celku, nebot” hospodafstvi a bankovni
sektor jsou dva provazané prvky a jeden ovliviiuje druhy. V neposledni fad¢ byla
analyzovana profitabilita narodnich bankovnich sektorti, v ramci této analyzy bylo
pfiblizeno nakladové pozadi bankovnich sektorti a srovndno s vyzvami, kterym celi v rdmci
zlepSovani ziskovosti svych bankovnich sektora.

Prvni ¢ast, v absolutnich objemech jsou analyzované systémy velmi odlisné, mirné
homogenizace se nam dostava v relativnim ukazateli podilu celkovych aktiv na HDP (Graf
4). V podstaté vsechny ekonomiky rostou, v ¢asti vénované koncentraci pozorujeme vysoké
hodnoty v Portugalsku, nasleduje Spanélsko, nejmensich hodnot dosahuje Italie, se stejnym
vysledkem skon¢il indikator podilu 5 nejvétSich avérovych instituci na aktivech (Graf 7).
Téméi stejnorodymi staty jsou Italie a Spané&lsko z pohledu zahrani¢niho vlastnictvi,
objevuje se zde prevazné vlastnictvi domacich subjekti, naproti tomu Portugalsko dosahuje
vyssiho podilu v diskutovaném ukazateli. Spanélsky narodni bankovni sektor pojima velmi
malé mnozstvi uv€rovych instituci a to jak v absolutnich, tak v relativnich, v poméru
k velikosti zemé, ¢islech.

Druhé cast, ekonomiky dosahuji riznych velikosti, nejvétsi ekonomikou se jevi
Italie, nasledovana Spanélsko, posléze Portugalskem. Jejich vykon je také odlisny, o
Spanélské ekonomice miizeme referovat jako o v priméru nejvykonnéj$im hospodafstvi,
v dobé pted krizi dosahovala nejvétSiho ristu HDP a neni tomu jinak ani v posledni
sledovaném roce, 2017. Naopak Portugalsko béhem sledovaného obdobi stravilo nejvice let
v kladnych hodnotach ristu HDP, v trendu vyvoje HDP mulzeme spatfovat relativni
stejnorodost napfic vSemi ekonomikami. Nésleduji dva ukazatele, které jsou harmonizovany
V podstaté zrcadlové opacné, v kazdém z nich sledujeme hodnoty na podobné tirovni u stat
Italie a Portugalska a naopak Spanélsko vykazuje oproti ostatnich statiim odli$nosti, jedna
se o miru nezaméstnanosti a vefejné zadluzeni. Mira nezaméstnanosti, shodné ve vSech
statech, nartista po obdobi finan¢ni krize, kterd se nasledné ptelila do celého hospodafstvi,
aviak Spanélsko nariista na hodnoty o tetinu vy3ii nez v ostatnich dvou zemich, v sou¢asné

dobé jsou stale miry nezaméstnanosti Portugalska a Italie obdobné, avSak v Portugalsku

70



sledujeme silngjsi tendence k poklesu, naproti tomu Italie jiz spiSe stagnuje, Spanélsko
vykazuje stale o tfetinu vy$si hodnoty. Druhym ukazatelem prokazujicim rozdéleni na dvé
skupiny je veiejné zadluzené, v tomto ptipad¢ se naopak, moznd piekvapiveé, mame moznost
%, Portugalsko 124 %, ackoliv trend vyvoje je opct témét totozny. Z vyse uvedeného
dochazime k zavéru, ze obdobné podnéty nuti ekonomiky v nestejné reakci z pohledu
intenzity a naopak témef stejné reakci z pohledu trendu vyvoje.

Tteti ¢ast, ve struktufe rozvahovych aktiv sledujeme témét homogenni strukturu,
nejvétsimi  nesoulady mezi stity se jevi odlisSné podily Ostatnich finan¢nich
zprostiedkovatelll v ramci bankovniho sektoru Italie ve srovnani se sektory dvou zbyvajicich
zemi. Dalsi rozdilnosti jsou nasledné uvéry typov€ oznacené jako Ostatni, které jsou taktéz
podilové vice zastoupené v Italii nez ve Spanélsku a Portugalsku. Mezi vyhradng
heterogenni ukazatele této Casti lze zaradit indikator miry vladnich dluhopisti a indikator
miry nesplacenych avért. O obdobném vyvoji ukazatele miry NPL mtizeme referovat az do
roku 2013, nasledné ve Spanélsku pozorujeme pokles této miry, naprosto opacny vyvoj
zaznamenavaji sektory Italie a Portugalska, kde miry nesplacenych tvéra rostou az do roku
2015, posléze zacina rokem 2016 pokles. V ramci podilu vladnich dluhopisii na celkovych
aktivech (Graf 21) mizeme poprvé referovat o stejném vyvojovém trendu ve skupiné dvou
zemi — Spanélsko a Italie, naproti kterym stoji Portugalsko, stejnym trendem vyvoje se
rozumi v piipad€ prvni zminované skupiny pokles mezi obdobimi, to je opacny vyvoj nez
Vv rozvaze Portugalska.

Ctvrta &ast, struktura rozvahovych pasiv se jevi v soutasné dobé jako homogenni,
ackoliv na poc¢atku sledovaného obdobi byly ziejmé rozdily mezi strukturami jednotlivych
statdl, avSak ukazatel byl v prib&éhu obdobi v podstaté harmonizovan, z pohledu struktury.
Nasledné ukazatele splatnosti vkladi ovSem popisuji velmi heterogenni prostiedi napfiic
staty. V oddilu nefinan¢nich instituci nachazime shodu v celkovém podilu, kdy vklady
s okamzitou splatnosti zastdvaji nejvyssi podil zcelé struktury napfic vSemi staty
V poslednim sledovaném roce, déle je splatnost stanovena do dvou let ¢asti zaujimajici druhy
nejvyssi podil opét ve vSech statech, nicméné podilové zastoupeni se v jednotlivych zemich
znaéné lisi. Spanélsko a Portugalsko zaznamenalo vyvoj, v ramci kterého se sniZily podily
vkladi s diskutovanou dobou splatnosti na hodnoty necelych 15 procent, respektive 25
procent. Oddil domécnosti vykazuje jesté daleko vétsi riznorodost, ve Spanélsku zaujimaji

nejvyssi podil vklady s okamzitou splatnosti, také diky vyvoji, v rdmci kterého podil vzrostl,
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nasleduji vklady se stanovenou splatnosti do dvou let s podilem asi 20 % a minoritni skupina
vkladii se stanovenou splatnosti nad 2 roky — necelych 5 %. Itdlie také disponuje nejvyssi
podilem v kategorii okamzité splatnych vkladii, ovSem téméi bez vyvoje ve sledovaném
obdobi, naopak druhym nejvice zastoupenym typem jsou vklady s vypovédni lhiitou kratsi
nez 3 mésice, vtomto sméru je Itilie jedinecna. Portugalsko nésledné jiz nedisponuje
nejvyssim podilem u kategorie okamzité splatnych vkladi, nybrz u skupiny vklada se
stanovenou splatnosti do dvou let. Heterogenita v ramci diskutovanych ukazatelti neni
jedinym tématem, které bude dale diskutovano v kapitole Zavér, nesoulad dob splatnosti

Pata cast, podil kapitalu Tier 1 se nachdzi nad minimalni poZadovanou urovni u vSech
sledovanych statl, v pribehu ¢asu sledujeme témét konstantni rist ukazatele. Mezi lety 2007
a 2017 vzrostly podil ve Spanélsku o 57 %, v Italii o 112% a v Portugalsku o 111 %. Naopak
zisk mezi lety 2007 a 2017 klesl ve Spanélsku o 27 %, v Italii 0 22 % a v Portugalsku 0 123
%. Analyza ziskovosti prokézala, Ze nejvice ziskovy je bankovni sektor Spanélsko, naopak
nejmén¢ profitabilnim sektorem se jevi Portugalsky ndrodni bankovni sektor. Nasledné

zkoumani ndkladovych indikatorti odhalilo zlepSujici se hodnoty na strané Portugalska.
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Za prvé, snaha o konsolidaci rozvah v Evropské unii se stala jednim z hlavnich znakt
napii¢ vSemi Clenskymi staty, nicméné v analyzované Casti EU se ve stejné fazi vyvoje
nachazi pouze Portugalsko, aktiva ostatnich dvou zemi rostou. Konsolidace rozvah, ptipadné
trhu, je vykonavana napiiklad kvuli snizeni miry zadluZeni, alespon takto to vyplyva z Graf
4. Nejblize k monopolu ma z diskutovanych Portugalsko, nasledované Spanélskem a pravé
Vv téchto dvou zemich evidujeme pomérné vysoky podil  nejvétSich uvérovych instituci na
vSech aktivech bankovniho sektoru, na zakladé uvedeného miZeme konstatovat, Ze zde
existuje vetsi riziko destabilizace systému v piipadé utlumu nékteré z velkych uvérovych
instituci. V koncentraci se objevuje heterogenita napfi¢ diskutovanymi staty. Vlastnictvi
Z pohledu srovnani zahrani¢niho a domaciho podilu vychdzi vétSinoveé pro domaci vlastniky
ve vSech statech.

Za druhé, analyzovany byly rizné velké ekonomiky, avSak z pohledu vyvoje HDP
jsou v8echny harmonizovany a nejméné posledni ¢tyfi roky vSechny z nich rostou. V oblasti
miry nezaméstnanosti je tato ¢ast Evropy rozdélena na dvé skupiny, po vypuknuti finan¢ni
krize rostla mira nezaméstnanosti nejrychleji ve Spanélsku, tehdejsi socialisticka vlada
reagovala vydanim podpiirného balicku a v zemi tak rostlo i1 vetejné zadluzeni, i pfesto
vetejné zadluzeni nedosahuje takovych hodnot jako ve zbylych dvou statech, zfejmée i proto,
7e Spanélsko mélo nejlepsi vychozi pozici, vroce 2006 vykazovalo pouze 40 %
Vv diskutovaném ukazateli, taktéZ zde mohl v pozd¢jSich letech zaplsobit silngjsi
ekonomicky rist. V ukazatelich miry nezaméstnanosti a miry vefejného zadluZeni
spatiujeme heterogenitu.

Za treti, struktura rozvahovych aktiv je homogennim ukazatelem, podil Gvéra je
harmonizovan okolo hodnoty 60% podilu na celkovych aktivech. V ramci polozky cennych
papirti referujeme o klesajici tendenci v celém analyzovaném vzorku, ve statech Spanélska
a Italie je to dano zejména vycistovanim rozvah od statnich dluhopist, které byly vydavany
pro pokrizovou pomoc statim. V Portugalsku podil vladnich dluhopist roste.

Za ctvrté, struktura rozvahovych pasiv je taktézZ homogennim indikatorem, podil
vkladl zastava ¢ast pohybujici se okolo 70 % celkovych pasiv. VEtSinova ¢ast vkladi neni
pfekvapenim, protoZe podnikatelské bankovni modely financované uvedenym zplisobem se
jevi jako stabilnéj$i nez ty, které jsou financované na zdklad¢ trznich pasiv. Nicméné

hodnoty okolo 70 % byly dosazeny az v pribéhu ¢asu, v Italii a Portugalsku k tomu doslo
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pravé na ukor trznich pasiv, nebot’ ty byly prvkem, ktery zhorSoval probéhnuvsi recesi.
Financovani na zaklad¢ vkladi je klasickym zdrojem financovani bank. Ziejmost stejnorodé
struktury v podilech vkladi domacnosti na vSech vkladech potvrzuje Graf 24.

Za paté, minimalnich hodnot kapitalového pomérového ukazatele Tier 1 dosahuji
viechny staty, adkoliv na za¢atku sledovaného obdobi disponovalo Spanélsko nejvyssim
podilem diskutovaného ukazatele, v sou¢asné dobé vykazuje Itilie a Portugalsko podil
kapitalu Tier 1 vyssi. Ukazatele ROA a ROE jsou napfi¢ staty velmi nesourodé, avSak
Spanélsko a Italie zaznamenaly kladné hodnoty v poslednim sledovaném roce, Portugalsko
zustava v hodnotach zapornych jiz od roku 2011.

Indikatory ziskovosti jsou zejména ukazatele poméru vkladi a uvérd, splatnosti obou
zminovanych prvki, mira nesplacenych uvéru a velikost vetejného dluhu v poméru k HDP.
Dale profitabilitu ovliviluji regulatorni kapitalové pozadavky ¢i nakladova struktura a jeji
fizeni. Bankovni sektor ovliviiuje mimo jiné i vyvoj HDP, pokud ekonomika roste, je vétsi
pravdépodobnost, ze budou bankovni sektory ziskové, nicméné neni to, dle vysledkl prace,
hlavni faktor.

Spanélsko, pied finanéni krizi dosahovalo az 200 % v poméru Gvérd ke vkladam, to
znaci vyuziti vSech vkladt v systému a podstatnou roli dalsi zprosttedkovateli ptijéek. Mira
nesplacenych uvéri se pohybovala pod dvéma procenty, velikost vetejného dluhu v poméru
k HDP byla identifikovana na trovni 40 %, ROA témé&f 1 %, ROE 15 %, pomérovy ukazatel
Tier 1 nad arovni 8 %. Po vladnim financovani krizového vyvoje klesla bonita statu a vefejny
dluh se vySplhal az na uroven 100 %. V pribéhu sledovaného obdobi klesl pomérovy
ukazatel uvért a vkladi az taktéz témét na 100 %, to vSak stdle znamend vyuZzivéani
veskerého potencidlu vkladi, ukazatel NPL se vyvojem dostal na sou€asna 4 %. Kapitalové
pozadavky jsou rostouci v ¢ase, v poslednim sledovaném roce byla splnéna podminka 10,5
%. Zvyse uvedeného vyplyva, ze vyvoj profitability nejvice korespondoval s vyvoje
ukazatele NPL, tento ukazatel se ve Spanélsku projevil ziejmé jako ukazatel kredibility
daného bankovniho sektoru. Ve sledovaném obdobi byly hodnoty ROE a ROA pouze dva
roky v zapornych &islech, zaroveti s tim, ze Spanélsko dosahuje dobrého poméru nékladt a
provoznich vynost (okolo 50 %), je tedy relativné efektivni ve spravé svych nékladd,
provozni naklady v €ase nerostou signifikantn€. Po finanéni krizi je sice zfejma primérné
niz§i vynosnost, nicméné v praci se nepotvrdilo, Ze by byla dana pouze zvySenymi
kapitalovymi pozadavky. Riziko tohoto bankovniho sektoru spociva v nesouladu splatnosti

uverd a nakladi a vysokém vetejném zadluZeni.
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Italie, pfed finan¢ni krizi dosahovala vice nez 150 % poméru uvéra ke vkladiim, mira
nesplacenych uvért presahovala hodnotu 6 %, verejné zadluzeni ptedstavovalo 100 % HDP.
Nizs8i objemy financovani pomoci vladnich dluhopisii zptisobili pouze miniméalni nasledny
rust vefejného zadluZeni. Néavratnost aktiv pfesahovala troven 0,5 %, rentabilita vlastniho
kapitalu ¢inila 10 %. I ptes nepfiznivé hodnoty v ukazatelich indikujici dobrou vykonnost
bankovniho sektoru, bylo dosahovano vysoké ziskovosti, avSak nebyl drzen tak velky podil
kapitalu Tier 1. Rust vSech klicovych ukazateld, zvySeni miry nesplacenych uvéra,
zvySovani podilu kapitalu Tier 1, neefektivni sprava nakladii zptisobili, ze vyvoj profitability
Italie neni stabilni a vétSinou pokrizového vyvoje rostl zaporné. Riziko tohoto bankovniho
sektoru spociva v nesouladu splatnosti uvért a naklada.

Portugalsko, pied finanéni krizi dosahoval pomér uvéru a vklada 150 %, z toho
vyplyva, ze byly vyuzity vSechny zdroje skryvajici se ve vkladech. Velikost vetejného dluhu
v poméru k HDP ¢inila 70 %, avsak pti nasledné krizi byla ekonomika siln¢ podporovana a
vetejny dluh se zvysil az na souCasnych 125 %. Pomér nesplacenych uvérti dosahoval
hodnoty 3 %. Podil kapitalu mirn¢ pfesahoval hodnotu 6 %, vynosové indikatory referovali
o téméf stejnych hodnotach jako ve Spanélsku v extrémnim roce 2007. V pribéhu
sledovaného c¢asu doslo k negativnimu vyvoji témér vSech ukazateldi, vyvoj indikatoru
poméru uveért a vkladl nelze primarné oznadit za negativni, spole¢né s klesajici bonitou
statu pozorujeme zhorSeni ndvratnosti aktiv i rentability vlastniho kapitdlu na coz musel
portugalsky narodni bankovni sektor reagovat a vzhledem k ndkladové neefektivité
piistoupil ke konsolidaci, kterou mizeme pozorovat na Graf 31. Pomér kapitalu Tier 1 byl
také razantné navySen na poZadované minimum, tento fakt s sebou nesl zvysené kratkodobé
naklady, kter¢ ale jiz byly uhrazeny. Riziko tohoto bankovniho sektoru spoc¢iva v nesouladu
splatnosti uvért a nakladd a vysokém vetejném zadluZeni.

Z vySe uvedeného vyplyva, Ze pokud zvySené kapitadlové poZadavky ovliviiuji
vynosnost narodnich bankovnich sektort, tak 1épe jsou na tom sektory, které jiz ptred
finanéni krizi drzely relativné vysoky podil pozadovaného kapitalu (Spanélsko) a nemuseli
jej tak razantné navySovat, coZ jim pfineslo mensi naklady na tvorbu téchto rezerv. Obecné
se ziskovost po finan¢ni krizi jevi v priméru nizsi nez v obdobi pted krizi. Sektory nejsou
pln€ homogenni, a tak se jevi jednotné regulatorni rdmce jako prvek, ktery nemusi adekvatné
reagovat na vSechny teoretické scénafe, avSak v nékterych ukazatelich, které nebyly

homogenizované, je mozné sledovat probihajici sbliZovani.
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