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1. Zhodnoceni obsahu diplomové prace

Zpracovana a k obhajobé predloZzena diplomova prace je svym tématem vysoce
aktualni, nebot’ srokem 2019 vstupuji v Gcinnost nova pravidla vykazovani leasingu
v Uetnich zavérkach sestavenych v souladu sIFRS i US GAAP. Rok 2018 je pro fadu
spolecnosti rokem analyz a kalkulaci o¢ekavaného dopadu, na které navazuji implementace
novych poZzadavkll do informacnich systém a vnitfnich procesl. Rfizna odvétvi budou
zasazena novymi pravidly rizné, pri¢emz pro vybrané transportni odvétvi — leteckd a silniéni
doprava, Zeleznice apod. — v némZ velky objem vyuzivanych aktiv spole¢nosti financuji
formou leasingu, je ofekavan dopad vyznamny — viz i studie IASB z ledna 2016, ktera byla
vydana spolu s novym standardem.

Cilem diplomové prace, ktery je vyjadren v Gvodu a v nazvu prace, je priblizeni nové
Upravy leasingu dle IFRS / US GAAP a souvisejici analyza ofekavaného dopadu do Géetnich
zaverek Ctyr vybranych spolec¢nosti (DHL, Maersk, FedEx, Union Pacific), ktera je ilustrovana
nejen na zméné prisluSnych ucetnich hodnot v ucetnich vykazech, ale také na zméné
vybranych finannich ukazatelli, potazmo zméné hodnoceni financniho zdravi (KralicekGv
quicktest). Analyza je zaloZena na verejné publikovanych informaci obsaZenych ve vyrocnich
zpravach spoleCnosti za roky 2015 az 2017.

Prace je strukturovana do dvou hlavnich asti — (i) metodicka teoreticka Cast
spocivajici v predstaveni novych Gcetnich pravidel a pozadavk( (vyklad IFRS 16 a ASC 842)
v reflexi se souCasnymi pozadavky, a (ii) prakticka ¢ast zahrnujici analyzu dopadu na vybrané
spoleCnosti. V prvni Casti by bylo vhodné nékdy jit do vétsSi hloubky, aby bylo Iépe objasnéno
nové uchopeni leasingovych kontaktd, ale rozumim, Ze rozsah prace byl $irsi nez jen diskuse
0 tom, co je a co neni leasing. Kazdopadné v tom je urcité Uskali kalkulace budouciho
dopadu novych pravidel. Z teoretické ¢asti bych osobné vypustil vyklad pro pronajimatele,
protoZze ten neni predmétem praktické Casti. Pro zamér diplomové prace neni podstatny.
Postrehy k prakticke Casti jsou zaneseny do otazek k obhajobé a bude vhodné se jim béhem
obhajoby kratce povénovat.

Prace je psana bez gramatickych chyb (aZ na par vyjimek) a je rozumné a logicky
strukturovana. Prace s odbornymi zdroji @ zejména cizojazyCnymi by mohla byt lepsi. Prace
vychazi zejména z viastnich standardli a souvisejicich vykladovych materidlli, ale chybi
prispévky, Clanky jinych autor(, které by nova pravidla hodnotila a v nich by byly jejich
nazory na oCekavany obecny dopad.




2. Kritéria hodnoceni diplomové prace (5 bodli nejvyssi, 1 bod nejniZsi)

Kritérium Hodnoceni | Kritérium Hodnoceni
Vymezeni a splnéni cile prace 5 Adekvatnost pouZzitych metod 5
Prinos prace pro teorii a praxi 4 Hloubka provedené analyzy 4

| Logicka stavba préce 4 Uprava préace (tabulky a grafy) 5
Prace s literaturou 4 Stylisticka uroven 5

=V praktické Casti vyplyva z analyzy dopadu IFRS 16 zména zlstatku penéz a penéznich
prostiedkdl u vSech Ctyf spolecnosti. Mlize diplomant béhem své obhajoby objasnit, jak
postupoval a uvazoval, pokud pfi pouziti jiné Gcetni metody pro zachyceni operativniho
leasingu se spolecnostem vyrazné zménily penézni prostredky? Napr. u spolecnosti FedEx
byl zlstatek pro rok 2016 a 2017 plné vynulovan?

=V praktickeé &asti u spole¢nosti DHL a Maersk diplomant pristoupil k Gpravé zlistatku PPE.
Pro¢ nebyla vytvorena nova samostatna polozka ROU? V pribéhu obhajoby by bylo
vhodné, aby diplomant objasnil svij pfistup a reflektoval jej s poZzadavky ¢i doporucenimi
IFRS 16. Lze uvazit Upravu PPE jako naplnéni vérného zobrazeni?

= Analyza dopadu IFRS 16 na operativni leasingy je postavena na dosavadnim pristupu
vykazovani informaci, které se tykaiji tzv. nevypovéditelnych operativnich leasingl dle IAS
17. Jaka jsou Uskali a omezeni zpracované analyzy pfi uvazeni doby trvani leasingu dle
IFRS 16? V této souvislosti dotaz, zdali neni UGvaha 4leté doby trvani operativniho
leasingu u spole¢nosti Maersk (pro lodé a kontejnery) velmi kratka?

= U spoleCnosti FedEx a UP se v jejich rozvahach objevuje polozka ,Naklady pristiho
obdobi® mezi kratkodobymi zdvazky. Jedna se pravdépodobné o chybny preklad
z anglického originalu, presto by bylo vhodné béhem obhajoby objasnit tuto polozku.

Diplomova prace spliiuje v3echny formaini i obsahové pozadavky kladené na
zaveretné prace studenta magisterského studia Fakulty financi a ucetnictvi VSE v Praze a
praci doporucuji k obhajobé.

Na zakladé predloZené prace navrhuji hodnoceni znamkou velmi dobie - vyborné.

V Praze dne 2. ledna 2019 Ing. Libor Vasek, Ph.D.
Katedra financniho U¢etnictvi a auditingu
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