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Kritéria hodnoceni prace:

A.

Pravopis
Bakalafska prace je zpracovana na velmi dobré jazykové Urovni s dodrzenim pravidel
Ceského pravopisu.

Formalni naleZitosti

Vsechny formalni naleZitosti jednotlivych ¢asti bakalarské prace jsou dodrzeny. Pouze bych
doporucdila, aby obsah nebyl tolik podrobny, nebot obsah pres tfi strany u relativné kratké
prace jako je diplomova prace neni Ucelny. Jinak clenéni textu je prehledné a jejich
¢islovani konzistentni s vyjimkou, Ze pokud neni kapitola Uvod ¢islované, pak by ani
kapitoly Zavér a Zdroje nemély byt Cislované. Na nékterych mistech (napf. graf 4 na str. 12,
dale graf 12 na str. 43) postrada mérné jednotky.

Prace s literaturou

Rozsah citované literatury je dostatecny — autorka vychdazela ze sedmi kniZnich odbornych
titull, na které se vSechny v textu odkazuje, a dalSich elektronickych zdroja. V textu se
autorka odkazuje na ndzor managementu, coz je s pfihlédnutim k tématu v poradku, ale
pokud se jednd o informace sdélené autorce pfimo zastupci ocefiované firmy, povazovala
bych za vhodné radné uvést tento zdroj. Jinak se uvadéni zdroju a odkazl na literaturu jevi
jako korektni a sjednocené.

Stylisticka droven
Bez problému — text je srozumitelny a Ctivy, prehledné grafické zpracovani a odpovidajici
jazykova a terminologicka droven

Logicka stavba prace

Struktura bakalafské prace je vyhovujici, i kdyZz neni dodrZeno standardni oddéleni
metodické ¢asti od samostatné kapitoly s praktickymi vypocty. Jednotlivé kapitoly a
podkapitoly na sebe logicky navazuji.

Hloubka provedené analyzy

Autorka provedla velmi dikladné sestaveni financniho planu, ktery byl nasledné rovnéz
otestovan pomoci nastroju financ¢ni analyzy. Autorka dokonce zpracovala progndzu trzeb
variantné — zpracované varianty by bylo moZzné nasledné vyuzit pro analyzu sensitivity trzni
hodnoty podniku.



G.

Originalni prvky
V praci nejsou obsazeny zadné originalni prvky, vyuZity jsou standardni postupy ocenéni
podniku.

Schopnost interpretovat dosazené vysledky a vyvozovat z nich zavér

Autorka postupovala logicky, prehledné a prokdzala schopnost uvaZovat v souvislostech a
kontrolovat si vyvozené zavéry pomoci dalSich metod (napf. kontrola finan¢niho planu,
pouziti sekundarni metody ocenéni).

Stupen splnéni cile prace
Stanoveny cil bakalarské prace byl dostatecné splnén.

Vyuzitelnost vysledkt prace v praxi i teorii
Autorka provedla kvalifikovany odhad trzni hodnoty, ktery Ize pouZit v praxi.

Otazky k obhajobé:

1.

Relevantni trh z Gzemniho hlediska vymezujete pouze na CR (str. 5), ale hned
na nasledujici strané z obrazku 2 vyplyva zastoupeni oceriovaného podniku i na Slovensku
a okrajové rovnéz v Madarku. Zkoumala jste rozdéleni trzeb mezi jednotlivymi zemémi?
Nezvazovala jste pro vasSe analyzy uvazovat celou stfedni Evropu — napf. pro vybér
konkurenénich podnik(, pro regresni analyzy vyvoje trzeb apod.?

Na str. 78 identifikujete neprovozni majetek. Uvadite, Ze goodwill vznikly akvizici
dcefiného zdvodu bude v rdmci Vasi analyzu zahrnut mezi provozni aktiva ,vzhledem
k tomu, Ze vyrobky tohoto zdvodu jsou soucdsti hlavni ¢innosti“. Jak byste postupovala,
kdyby se jednalo o goodwill z koupé zavodu nesouvisejici s hlavni provozni Cinnosti
ocenlovaného podniku?

Vzhledem k silnému naristu zdsob v poslednim historickém roce (2016) — uvazovala jste
moznost, Ze by vedeni podniku vyuZivalo jiz naskladnény material k zakazkam (trzbam)
z financniho planu, Cili Ze by ve vysledku doslo k rychlejSimu srovnani doby obratu zasob
k historicky primérnym hodnotdm ocefiovaného podniku? Pfipadné zkuste uvést,
za jakych okolnosti v podniku by toto byl spravny postup a za jakych okolnosti by byl
naopak chybny?

Skutecné povazujete neutralni odhad tempa rlst ve vysi 2,95 %, tj. nad Urovni inflacniho
cile CNB jako neutrélni? Vzhledem k tomu, Ze je z ¢asti odvozen jako pramér riistu 1.faze
nabizi se jej pouzit spiSe pro ucel konvergencni faze, nez jako dlouhodobé udrzitelny
odhad stabilizovaného ristu pro terminaini hodnotu.

Drobnou vyhradu mam k tabulce 94, kde vypocitavate FCFF, resp. ziejmé pouze
odkazujete na vykaz penéznich tokl sestaveny na str. 100 — 101, protoZe vypocet FCFF
na sebe zfejmeé nescita a chybi v ném odpisy (resp. Uprava o nepenézZni operace).

Prace JE doporucena k obhajobé.

NavrZeny klasifika¢ni stupen: Vyborné podle obhajoby
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