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Zaméreni prace

Autor v predkladaném dile zabyva fizenim a modelovanim Gvérového rizika v retailovém bankovnictvi,
coz je aktudlni téma. Z predloZené prace je ziejmé, Ze se jedna o oblast vyzkumu, které se dlouhodobé
vénuje a ma v ni vysokou expertni znalost. Téma tvorby kapitdlu na uvérové riziko pomoci pokrocilych
metod je dlleZité jak pro bankovni management (ve vztahu k maximalizaci zisku banky jako mikro
jednotky systému) i pro regulatora (ve vztahu ke stabilité bankovniho sektoru jako celku)

Metodologicky pristup

Po metodologické strance je prace na vysoké Urovni, autor prokazuje schopnost analytické prace, na
zakladé provedené analyzy formuluje zavéry, které vyuziva i pfi konstrukci vlastnich model(, jez jsou
rozsifenou verzi model( standardné pouzivanych v dané oblasti: model Vector Error Correction (VEC),
Value at Risk (VaR), Conditional Value at Risk (CVaR), stresové testovani a analyza scénard. S vyuZitim
redlnych finanénich dat o portfoliu anonymni banky plsobici v CR ukazuje i jejich konkrétni praktické
vyuZziti pfi empirickych odhadech rizikovych parametrid: PD (Probability of Default), EAD (Exposure at
Default) a LGD (Loss Given Default).

Obsah

Prace je kromé Uvodni a zavérecné Casti rozdélena do tfi zakladnich kapitol. Prvni kapitola podrobné
analyzuje genezi bankovni regulace kapitalovych poZadavkid podle Basilejského vyboru (tzv. dohody
Basel I, Basel Il, a Basel lll). Autor spravné akcentuje, Ze Basel Il dohoda nové umoznila pouzivani kromé
standardniho pfistupu pro vypocet rizikovych vah i pokrocilé metody. Konkrétné se jednalo o metodu
interniho ratingu (IRB) a to ve dvou variacich: zakladni metoda interniho ratingu (IRBF) a pokrocila
metoda interniho ratingu (IRBA). Pozitivné |ze hodnotit prehlednd schémata ilustrujici klicové zmény
v jednotlivych dohodach, jakoz i subkapitolu obsahujici vyhled IRB ptistupu v segmentu retailové
klientely pro obdobi 2022-2027.

Druha kapitola se zaméruje na analyzu procesu vypoctu minimalniho pozadavku metodou IRB. Autor
nejdrive popisuje podminky pro adoptovani IRB pfistupu v segmentu bankovni retailové klientely. Poté
prezentuje pristupy k méreni velikosti rizikovych parametr( PD, EAD a LGD. Procesu odhadu rizikovych
parametri je vénovana cast 2.4. Nasledné je vypocitan minimalni kapitalovy poZadavek metodou IRB.
Pozitivem této kapitoly je jeji dodatek tykajici se dopadu novych ucetnich pravidel IFRS9 na hodnotu
kapitalového nedostatku dané instituce (shortfall).

Ve treti kapitole autor popisuje tvorbu kapitalu nad uroven celkové hodnoty minimalniho kapitalového
pozadavku pomoci VED modelu. Nejdfive jsou analyzovany proménné vstupujici do modelu VEC
(véetné makroekonomickych proménnych) a poté je popsana konstrukce vlastniho modelu. V dodatku
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jsou diskutovany alternativni pristupy ke tvorbé stresovych testll pro regulatorni ucely a jejich
vzajemné porovnani s modelem VEC, coZ velmi ocenuji.

Formalni zpracovani

Prace po formalni strance spliuje vSechny poZadavky odborné publikace a je psdna kultivovanym
jazykem. Text je pfehledné strukturovany a vhodné doprovazen obrazky a tabulkami. Autor standardné
pracuje s odbornou literaturou, které neni v dané problematice pfilis mnoho a ohledem na jeji
specificnost. Pozitivné hodnotim dodatky k jednotlivym kapitoldm, které vhodné doplfiuje provedeny
vyzkum. Vytknul bych vsak pouZzivani cesko-anglickych vyrazi bez adekvatniho predkladu (retail
klientela, shortfall atd.) a nékolik malo preklepl (napf. vedouci diplomové prace misto vedouci
disertacni prace nas.1 atd.).

Prinos autora

Pfinos autora spatfuji ve tfech oblastech. Za prvé, precizni popis teoretického zdkladu vcetné
statistickych metod potfebnych pro vlastni vyzkum. Za druhé, autor na zdkladé relativné velké datové
zakladny (portfolio cca 500 tis. bankovnich Gvérl pro obdobi Q4-2003 — Q2-2018) provadi vlastni
segmentaci tohoto portfolia. Za tfeti, ocenuji aplikaci vlastnich model( ve treti kapitole. O kvalité dila
svédci i navaznost na jiz publikované studie autora.

Pripominky a doporuceni

NiZze uvedené drobné pfipominky jsou spiSe ndméty pro dalsi vyzkumnou cinnost autora a nijak
nesnizuji pozitivni hodnoceni diserta¢ni prace. Moje pripominky byly ¢astecné promitnuty do
odbornych studii, ze kterych disertace vychazi a které jsem jiz recenzoval.

1) Abstrakt obsahuje nevysvétlené zkratky typu PD, LGD, LGD a VEC (a¢ jsou znamé v risk
managementu, ne kazdy ¢tenar je zna)
2) Nepozivat tolik cesko-anglickych vyraz(i bez adekvatniho predkladu.

Dotazy k obhajobé

1) Tabulka ¢. 1 nas. 24 zobrazuje minimalni hodnoty rizikové-vazenych aktiv financ¢nich instituci
vyuzivajicich metodu IRB aZ na 72,5% v 2027. Jaky je nazor autora na tuto hodnotu
v kontextu jeho vyzkumnych vysledk(?

2) V posledni letech klesaji agregované rizikové vahy ¢eského bankovniho sektoru na tUvéry
domacnostem. Spatfuje v tom autor néjaka potencialni rizika v kontextu jeho vyzkumnych
vysledk(?

3) Nas. 66 autor uvadi, Ze pro diskontovdni komponenti L&D u testovaného portfolia se
refundacni sazba odviji od sazby PRIBOR, ke které jsou pfipocitané rtzné typy marZi. PRIBOR
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je vsak kdtovan maximalné na 1 rok. Jaké sazby se v praxi pouzivaji pro delsi splatnosti (1Y
PRIBOR + likviditni marze, swapové Ci jiné sazby)?

4) Rovnice (35) na s.11 —nemélo by byt spravné APD p ostt-1a APD p_ostt-2 misto
PD p revi-1a PD p reve2?

Zavér

Celkové lze hodnotit praci pozitivné, jeji cile se podafilo naplnit. Autor prokazal hlubokou znalost
problematiky fizeni Uvérového rizika v teoretické i empirické roviné, schopnost samostatné analytické
prace i konstruktivni tvirci mysleni pfi formulaci vlastnich model(. Na zakladé vyse uvedeného se
domnivam, Ze predlozena prace Martina Kovace spliiuje podminky kladené na disertacni prace na

Vysoké skole ekonomické v Praze a z tohoto diivodu praci doporuéuji k obhajobé pred pFislusnou
zkusebni komisi.

V Praze 18. bfezna 2019

Loty

doc. PhDr. Petr Teply, Ph.D.

Katedra bankovnictvi a pojistovnictvi
Fakulta financi a ucetnictvi

Vysoka skola ekonomicka v Praze
nam. Winstona Churchilla 4

13067 Praha 3
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