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zemi. St&Zejni diiraz této prace bude kladen na zem& Visegradské skupiny.
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dostaly z disledki posledni hospodaiské krize a jiz dnes néktefi ekonomové zadinaji
diskutovat o brzkém prichodu dal3i svétové krize.

. Teoreticka &4st price bude zamé&fena predevsim na trh prace, definovani hospodaiského

cyklu a shrnuti teoretickych pFistupi hospodarské politiky. Teorie hospodatského cyklu
bude vychazet z Friedmanovy monetarni a Schumpeterovy redlné teorie hospodaiského
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hypotézy, ze Ceska republika se v letech 2000 a2 2017 v ramci Visegradské skupiny nejvice
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analyza dopadu prib&hu hospodatského cyklu v Ceské republice a zemi OECD. Pomoci dat
z tabulek a grafli bude zachycena souvislost mezi kliCovymi veli¢inami hospodafské
politiky. Na zavér této prace analyzuji dopady politického cyklu a jeho souvislost

s vyvojem hospodatské politiky.
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Abstrakt

Cilem prace je analyza pii¢in a dopadd hospodaiského cyklu Ceské republiky,
jakozto jedné z clenskych zemi Visegradské skupiny a naslednd komparace dat
s praimérem Organizace pro hospodaiskou spolupraci a rozvoj. Cil prace je naplnén
pomoci analyzy makroekonomickych indikatorti v obdobi let 2000 — 2017. Teoreticka
¢ast je vénovana definovani zakladnich makroekonomickych ukazateldi, jako je trh
prace, hospodaisky cyklus ¢i hospodarska politika. V praktické ¢asti doslo k analyze
zékladnich makroekonomickych ukazatell, které¢ jsou Cerpany z databaze OECD. Na
zaklad¢ dat ztabulek a grafi byl potvrzen fakt, ze zemé Visegradské skupiny
konverguji k priméru OECD. Hlavnim vystupem diplomové prace je vyvraceni
hypotézy, ze Ceska republika se v letech 2000 az 2017 v ramci Visegradské skupiny

nejvice priblizila k priméru zemi OECD.

Kli¢ova slova
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hospodarska politika
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Abstract

The aim of the thesis is to analyze the causes and impacts of the Czech
Republic's business cycle as one of the Visegrad member countries and to compare the
data with the Organization for Economic Cooperation and Development average. The
aim of the thesis is fulfilled by the analysis of macroeconomic indicators in the period
2000 - 2017. The theoretical part is devoted to the definition of basic macroeconomic
indicators such as labor market, business cycle or economic policy. In the practical part
the basic macroeconomic indicators, which are drawn from the OECD database, were
analyzed. Based on data from tables and graphs, the fact that the Visegrad countries
converge to the OECD average was confirmed. The main output of the thesis is to refute
the hypothesis that the Czech Republic was the closest to the OECD average in the
Visegrad Group from 2000 to 2017.

Keywords

Economic cycle, labor market, gross domestic product, employment , unemployment,

economic policy

JEL Classification
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Uvod

Diplomova priace monitoruje a analyzuje hospodarsky cyklus v zemich
Visegradské skupiny, jez je od roku 1993 sloZena ze 4 zemi a to konkrétnd Ceské
republiky, Slovenska, Polska a Madarska. Cilem prace je analyza hospodatského
vyvoje postkomunistickych zemi a nasledna komparace s primérem Organizace pro
hospodaiskou spolupraci a rozvoj. Volba tohoto tématu je postavena na neckolika
faktorech, které maji tyto Ctyfi zemé spole¢né. Prvnim faktorem je podobnd historie
vV obdobi pfed rokem 1989. Soucésti tohoto faktoru je rovnéz specificky pfechod
Z centralné planovaného hospodarstvi na trzni, kterym si zem¢ V4 musely projit a to
zejména V priubchu devadesatych let. Druhym faktorem je vzrlstajici vliv zemi V4,
ktery s posledni migrac¢ni krizi zacal opét nartstat. Dikazem mize byt naptiklad
nazorové priblizovani se Rakouska pravé k zemim V4. Pravé tyto faktory mé
motivovaly K vytvofeni komplexni makroekonomické analyze zemi Visegradské
skupiny v obdobi let 2000 — 2017. Na zavér prace bude rovnéZz provedena predikce
budouciho vyvoje hospodaistvi v zemich V4 a nasledna komparace s primérem OECD.

Teoreticka ¢ast diplomové prace je tvofena definovanim zakladnich
makroekonomickych ukazatelli, jako napiiklad trh prace (vcetné zakladni ukazateld,
které charakterizuji trh prace), hospodaisky cyklus, hospodaiska politika a dalsi. Teorie
hospodarského cyklu bude vychazet z Friedmanovy monetarni a Schumpeterovy realné
teorie hospodaiského cyklu. V teoretické ¢asti bude rovnéz definovana teorie novych
klasikli a keynesiancii. Soucasti teoretické ¢asti bude také implementace modernéjSich
pristupti, které uzce souvisi s hospodaiskou politikou zemi. Dobrym ptikladem bude
zajisté také teorie politického cyklu, ktera vychazi z teorie vetejné volby. Veskeré
teoretické pristupy vyuziji za pomoci hospodatskych ukazatel k potvrzeni ¢i vyvraceni
hypotézy, ze Ceské republika se v letech 2000 az 2017 v ramci Visegradské skupiny
nejvice piiblizila k priméru zemi OECD. Na zavér teoretické Casti bude vlozena kratka
vsuvka a to v podobé¢ kapitoly zabyvajici se Visegradskou skupinou, nebot cela zbyla
praktickd cast bude analyzou makroekonomickych ukazatelti pravé zemi Visegradské
skupiny. Jako zdroj informaci byly =zvoleny oficidlni webové stranky V4
www.visegradgroup.eu.

Prakticka ¢ast a celd analyza se bude opirat o jeden stézejni zdroj dat a to bude
databaze OECD. Davodem bude snaha piedejit veskerym neptesnostem, které by se

mohly v praci objevit, kdyby bylo vyuzito vice zdroji, nebot ne vSechny databaze


http://www.visegradgroup.eu/

vyuzivaji totoznou metodiku (dobrym piikladem mize byt méfeni miry
nezaméstnanosti). Komplexni data této praktické ¢asti jsou tedy cCerpany z
https://stats.oecd.org/.

Prvni kapitola praktické casti bude analyzovat transformacni obdobi 90. let
minulého stoleti, které bylo pro nasledujici hospodaisky a socidlni vyvoj sté¢zejni. Tato
kapitola ma slouzit k zasazeni tématu do historickych souvislosti a poukazat na
specifika spojena s pfechodem na trzni hospodaistvi.

Nasledujici praktické ¢asti budou jiz zkoumat analyzované obdobi let 2000 —
2017. Nejprve je provedena analyza jednotlivych zemi V4 samostatn¢, jejiz soucasti je
provedeni analyzy makroekonomickych ukazateld, jako je naptiklad rdst HDP, mira
nezaméstnanosti, mira inflace ¢i vefejné zadluzeni. V ramci téchto kapitol bude zvolena
série tabulek a grafli, které piispé&ji k prehlednosti, zachyceni piesnych dat a utvofeni
uceleného pohledu na jednotlivé zemé Visegradské skupiny pro analyzované obdobi let
2000 — 2017.

Po utvofeni komplexniho pohledu na jednotlivé zemé& V4 bude utvoifena
komplexni analyza a néaslednd komparace jednotlivych zemi V4 s primérem OECD.
Soucasti této kapitoly budou také data, kterd v predchozich kapitoldich nebyla
analyzovéna u jednotlivych zemi samostatné (jako napfiklad meziro¢ni proména
produktivity prace na osobu ¢i hruby domaci produkt za odpracovanou hodinu).
Veskeré data analyzuji a provedu komparaci jednotlivych zemi a pokusim se

Zavér diplomové prace bude rozdélen na dvé kratké kapitoly. Prvni bude
vénovana budouci predikci hospodaiského vyvoje v nejvyspélejSich zemich svéta a
jejich makroekonomické vyhodnoceni. Tyto predikce budou opét postaveny na
zakladnich makroekonomickych ukazatelich, jejichZ soucasti bude napiiklad vyvoj
hrubého doméciho produktu, mira nezaméstnanosti, vyvoj cenové hladiny ¢i predikce
produktivity prace. V druhé kapitole bude provedena kratka analyza politického cyklu a

jeho dopad na vladni vydaje v souvislosti s politickym cyklem.


https://stats.oecd.org/

Teoreticka cast

1. Trh prace

Prace patii jak mezi kvantitativni, tak i kvalitativni faktory ekonomiky. Trh
prace se fadi ve vyspélych zemi mezi zakladni proménou narodniho hospodafstvi.
Faktor prace tvofii ti1 zékladni ukazatele, kde se fadi nabidka prace, poptavka prace a
cena prace. Na stran¢ jedné se nachazi poptavka po praci, jez je tvofena
nezaméstnanymi ¢i zaméstnanymi, kteti hledaji pracovni misto. Na stran¢ druhé je
nabidka prace v podobé zaméstnavatelll, ktefi se snazi ziskat odpovidajici pracovniky.
Informace o trhu prace a Gcastnicich trznich transakei se zjist'uji pomoci tii zdkladnich
atributi:’

e Na zédkladé evidence ekonomickych subjektii
e Na zakladé vybérového Setfeni pracovnich sil (VSPS)

e Pomoci udaji, které se zjistuji z podnikovych statistik (CSU)

Graf ¢. 1: Rovnovaha trhu prace
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Zdroj: PAULIK, Tibor. Hospodaiska politika. [Opava: Slezska univerzita, 2002]. ISBN 80-724-8148-7, s.
394,

1ROJICEK, Marek, Vojtéch SPEVACEK, Jan VEIMELEK, Eva ZAMRAZILOVA a Véclav ZDAREK.
Makroekonomicka analyza: teorie a praxe. Praha: Grada Publishing, 2016. Expert (Grada). ISBN 978-80-
247-5858-9. s. 223-224.



Pokud je trh prace vrovnovaze (E), pak se poptavka s nabidkou prace za
prispéni ceny prace (mzdy) vyrovnaji. Uzkéa souvislost prace s nositeli prace v posledni
dob¢ ukazuje, Ze nejen vySe mzdy rozhoduje pii rozhodovani jednotlivce. Dulezitou roli
hraje naptiklad flexibilita, zaméstnanecké benefity ¢i jiné, mnohdy neekonomické
preference. Rovnovédha trhu prace neznamend, Ze by na trhu prace neexistovala
nezaméstnanost. Trh prace je v rovnovaze v okamziku, kdy se nachézi na pfirozené
mife nezaméstnanosti. Pfirozend mira nezaméstnanosti u* se pocitd pomoci
nasledujiciho vzorce:?

a

Ut = ——
F+ ¢

e U* - pfirozend mira nezaméstnanosti
e (0 - mira ztraty prace

e ¢ -miranalézani prace

Mira nalézani prace (@) Uzce souvisi jak s informovanosti obyvatelstva, tak i

e s

vysi a délkou poskytovani podpor v nezaméstnanosti.3 Cim vyssi a delsi je

poskytovani podpor v nezaméstnanosti, tim niZ$i je mira nalézdni prace (¢)
v ekonomice a tim vyssi je nakonec i pfirozena mira nezaméstnanosti (u*). Ne vzdy
se trh prace nachazi v rovnovazném bod¢ (E). Na trhu prace dochazi k Castym

fluktuacim, a proto se miize vyskytnout jak nedostatek, tak 1 prebytek prace.

Soucasna moderni ekonomie rozdéluje nezaméstnanost do 4 zakladnich typa:*
e Cyklickd nezaméstnanost — patii mezi nejvétsi pfi¢iny nedobrovolné
poptavkou na pracovnim trhu. Tento typ nezaméstnanosti souvisi
S hospodaiskym cyklem a stagnaci ekonomiky. Délka trvani cyklické
nezaméstnanosti ¢asto tedy kopiruje hospodatsky pokles a trva zpravidla nékolik
mésicit €1 let. Cyklickda nezaméstnanost byva velmi vazny hospodaisky,

politicky a také socidlni problém.

2 HOLMAN, Robert. Makroekonomie: sttedné pokro¢ily kurz. 2. vyd. Praha: C.H. Beck, 2010. Beckovy
ekonomické ucebnice. ISBN 978-80-7179-861-3. S.. 159-160.

3 Tamtéz, s. 159-160.

4 JIROVA, Hana. Trh prace a politika zaméstnanosti. Praha: Vysoké §kola ekonomicka, 1999. ISBN 80-
707-9635-9. s. 19-20,



e Strukturalni nezaméstnanost — se objevuje v okamziku, kdy vznika nesoulad
mezi nabidkou a poptdvkou po praci. Jednd se o pfirozenou miru
nezaméstnanosti, kterd izce souvisi se strukturdlnimi zménami v jednotlivych
odvétvich. Typickym piikladem vyskytu strukturdlni nezaméstnanosti jsou
aktualn¢ oblasti, kde dochazi Kk robotizaci ¢i podobnym technologickym
inovacim. Tento typ nezaméstnanosti trva mnohdy fadu let a feSeni spociva
zejména v rekvalifikaci.

e Frik¢ni nezaméstnanost — patii mezi nejpiirozenéjsi typ nezaméstnanosti. Tento
typ nezaméstnanosti souvisi s neustalym pohybem lidi na trhu prace. Frikéni
nezaméstnanost trva krat§i dobu a vyskytuje se v kazdém systému, nebot
pokazdé¢ se najde n€kdo, kdo v daném okamziku hledd nebo meéni své
zaméstnani. Typickym piikladem ¢asti  populace, kterda tvoii frikéni
nezaméstnanost, jsou naptiklad Cerstvi absolventi, matky po mateiské dovolené,
lidé stéhujici se do jiného mésta ¢i lidé, kteti z jakéhokoliv jiného divodu méni
své zameéstnani.

e SezOnni nezameéstnanost — Se na rozdil od strukturdlni a cyklické
nezaméstnanosti fadi do skupiny kratkodobé. Jak jiz ze samotného nazvu
vyplyva, tak sezonni nezaméstnanost je uzce spojena s jednotlivymi obdobimi.
Typické odvétvi tohoto typu nezaméstnanosti je stavebnictvi, zemédé€lstvi nebo

turismus.

Pokud se bavime o zakladnich typech nezaméstnanosti, tak nesmime opomenout
nezaméstnanost, ktera vznikd zprosté preference volného casu. Tento typ
nezaméstnanosti uzce souvisi s nastavenim statni politiky zaméstnanosti jednotlivych
zemi.” V okamziku, kdy je Zivot nezaméstnaného relativné snesitelny nebo dokonce

snadny, pak pochopitelné urcité procento obyvatelstva bude preferovat volny cas.®

1.1. Zakladni ukazatele trhu prace

Podrobnéjsi analyza trhu prace se provadi prostiednictvim specifickych kritérii.

Mezi zékladni indikatory trhu prace patii napiiklad mira nezaméstnanosti, mira

5 Zésadni roli zde hraje vySe socialnich davek.
6 HOLMAN, Robert. Mikroekonomie: stfedné pokroc€ily kurz. 2., aktualiz. vyd. V Praze: C.H. Beck,
2007. Beckovy ekonomické ucebnice. ISBN 978-80-7179-862-0. s. 422-423.
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zaméstnanosti, dlouhodoba nezaméstnanost, minimalni mzda nebo také mira

ekonomické aktivity (participace).

Tabulka €. 1: Zakladni ukazatele trhu prace

Ukazatel

Mira zam&stnanosti (%) 58,2 58,9 58,9 58,8 59,2

Obecnd mira

. ) 3,0 2.8 24 24 2,2
nezaméstnanosti (%)

Mira ekonomické aktivity
(%)

Zdroj: CESKY STATISTICKY URAD

60,0 60,6 60,4 60,3 60,3

Tabulka ¢. 1 zachycuje tfi zdkladni ukazatele trhu prace. Z tabulky lze
V poslednich sledovanych ctvrtleti vycist rostouci trend jak miry zaméstnanosti, tak
rovnéZ miry ekonomické aktivity. Naopak v poslednich c¢tvrtletich miZzeme pozorovat
klesajici trend u obecné miry nezaméstnanosti. U téchto tii ukazatelii lze shodné

prohlésit, Ze maji pozitivni trend.

1.1.1.Mira ekonomické aktivity

Miru ekonomické aktivity fadime mezi zakladni indikatory trhu prace. Vypocita
se jako podil ekonomicky aktivniho obyvatelstvo ve vztahu k celkovému obyvatelstvu
pomé&fovaného ekonomického celku.” Jelikoz mira ekonomické aktivity je stavova
veli¢ina, tak se zaroven publikuje vzdy k uréitému ¢asovému okamziku. Do skupiny
obyvatelstva, ktera patifi mezi velmi c¢asto sledované, tadime napiiklad sledovani
ekonomické aktivity mladych ( nejcastéji ve vékovém rozsahu 15-24 let). Obecné se

definuje mira ekonomické aktivity nasledujicim vzorcem:®

_ A7

=—=.
Fe

ﬁ”

7 Tento celek mize byt stat, region ¢i jakykoliv integracni celek.

8 ROJICEK, Marek, Vojtéch SPEVACEK, Jan VEIMELEK, Eva ZAMRAZILOVA a Vaclav ZDAREK.
Makroekonomicka analyza: teorie a praxe. Praha: Grada Publishing, 2016. Expert (Grada). ISBN 978-80-
247-5858-9. s. 227.



V tomto vzorci je (f) mira ekonomické aktivity, (A) pocCet ekonomicky aktivniho
obyvatelstva a (F) celkovy pocet obyvatelstva daného ekonomické celku. Index (t) pak
vymezuje sledované obdobi a index N vymezuje §iii sledované skupiny. Stézejni roli
hraje index (N), ktery dokaze blize specifikovat miru ekonomické aktivity u zen, muza

¢i jednotlivych vékovych skupin.

1.1.2.Mira zaméstnanosti

Mira zamé&stnanosti se pocita jako podil poctu zaméstnanych obyvatel urcitého
ekonomického celku a celkového poctu obyvatel ur€ité vékové skupiny. Obdobné jako
ekonomické aktivita, tak i mira zaméstnanosti mize byt pocitana 1 pro dil¢i vekové
Skupiny.9 Mezi zaméstnané se fadi zaméstnanci, podnikatelé, lidé zaméstnani v rodinné

v 1 17 v rowe 1
firmé nebo také lidé na matefské & nemocenské.'®

1.1.3.Mira nezaméstnanosti

Trh prace, stejné¢ jako kazdy jiny ekonomicky trh je postaven na totoznych
zakonech. Nejvice zkoumanym ukazatelem trhu prace v dnesni dobé je jednoznaéné
mira nezaméstnanosti. Vzorec miry nezaméstnanosti (u) se skldda zpoctu
nezamé&stnanych (U) a poctu zameéstnanych (L). Vzorec nezaméstnanosti je tedy
nasledujici:

u = v 100
L+ U

Ukazatel miry nezaméstnanosti je zjiStovan Ceskym statistickym ufadem na

zakladé vybérového Setfeni pracovnich sil (VSPS). Zakladem tohoto $etieni je konkrétni

vymezeni osob, které patfi dle metodologie ILO do skupiny nezaméstnan}’/ch.11

V ptipad¢ zemi EU se vyuZziva Eurostat.

9 ROJICEK, Marek, Vojtéch SPEVACEK, Jan VEIMELEK, Eva ZAMRAZILOVA a Vaclav ZDAREK.
Makroekonomicka analyza: teorie a praxe. Praha: Grada Publishing, 2016. Expert (Grada). ISBN 978-80-
247-5858-9. s. 227.

10 MANKIW, N. Gregory. Principles of economics. Seventh edition. Stamford: Cengage Learning,
[2015], 847 stran. ISBN 978-1-285-16587-5. s. 586.

11 ROJICEK, Marek, Vojtéch SPEVACEK, Jan VEJIMELEK, Eva ZAMRAZILOVA a Vaclav
ZDAREK. Makroekonomické analyza: teorie a praxe. Praha: Grada Publishing, 2016. Expert (Grada).
ISBN 978-80-247-5858-9. s. 228.



Jedna se o registrovanou nezaméstnanost. > Do této skupiny spadaji viichni,
ktefi jsou zaregistrovani na ufadech prace jako nezaméstnani. Vedle registrované
nezaméstnanosti existuje také skutecnd nezameéstnanost, kterda je o néco vysSi nez
registrovand, nebot’ ne vSichni nezaméstnani jsou zaregistrovani na Uradu prace. Vedle
zakladniho rozdéleni nezaméstnanosti, tedy cyklicka, frik¢ni, strukturalni a sezonni,
existuje jesté jedno kritérium, dle kterého se posuzuje mira nezaméstnanosti. Timto
kritériem je nezaméstnanost dobrovolna a nedobrovolna.

e Dobrovolna nezaméstnanost — je nezaméstnanost, ktera vznika v okamziku, kdy
nezaméstnanému je sice nabizeno zaméstnani, ale za mzdu, kterd pro néj neni
dostateCna. Délka trvani dobrovolné nezaméstnanosti je uzce spojena
S podporou, kterd je v nezaméstnanosti vyplacena. V okamziku, kdy je podpora
v nezaméstnanosti vysoka a je poskytovana dlouho dobu, mize nastat pokles
motivace nezaméstnanych, tedy trvat déle, nez by bylo zdravo.*?

e Nedobrovolnd nezaméstnanost — je typ nezaméstnanosti, kdy nezaméstnani
hledaji praci za cenu, kterd odpovida nabidce na trhu prace, nicméné ani za
téchto okolnosti nenajdou praci. Typickym piikladem vzniku nedobrovolné
nezaméstnanosti je prehnané vysoky natlak odbori na zvySovani mezd ¢i

AT 14
uzakonéni minimalni mzdy.

1.1.4.Minimalni mzda

evvr

praci v pracovnépravnim vztahu. Jeji zdkladni pravni uprava je stanovena zakonikem
prdce (zdkon ¢ 262/2006 Sb., ve znéni pozdéjsich predpisii)“*> Od ledna 2019 byla
navy$ena minimalni mzda v Ceské republice na 13 350 korun, coZ je 79,80 korun za

hodinu.

12 HOLMAN, Robert. Ekonomie. 4., aktualiz. vyd. Praha: C.H. Beck, 2005. Beckovy ekonomické
ucebnice. ISBN 80-717-9891-6. s. 287-288.

13 Tamtéz, s. 293-297.

14 Tamtéz, s. 297-298.

15 MINISTERSTVO PRACE A SOCIALNICH VECI: Informace o minimalni mzdé od 1. ledna 2019.
[online]. 2019. Dostupné:
https://www.mpsv.cz/files/clanky/34725/Informace_o_MMe_od_1_ledna 2019 na_web_MPSV.pdf
[citace 04-04-2019].
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Obrazek €. 1: Minimalni mzda
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Zdroj: ECONOMICS HELP: Effect of minimum wage on economic growth, inflation and AD/AS.
[online]. 2017. Dostupné z: https://www.economicshelp.org/blog/11503/labour-markets/effect-of-
minimum-wage-on-adas/

Problematika minimalni mzdy a jeji dopad na nedobrovolnou nezaméstnanost
byla naznaCena jiz vV minulé¢ kapitole. Na obrazku ¢. 1 je zachycena problematika
minimalni mzdy, ktera vznika v okamziku uzakonéni. Tato mzda je nad Grovni mzdy
urcité profese. Vznikd nedobrovolnd nezaméstnanost, kdy uchaze¢i o zaméstnani by
akceptovali niz$i mzdu, ale ta jim neni umoZznéna. Typickym piiklad mohou byt
délnické profese, kdy zaméstnavatel upiednostni napiiklad investice do robotizace,
nebot’ vypléaceni pfili§ vysoké minimalni mzdy je pro néj spojeno s vyssimi naklady. Ne
vzdy rist minimalni mzdy musi nutné znamenat rist nezaméstnanosti. Typickym
ptikladem je Velka Britanie v letech 2010 — 2017, kdy doslo k poklesu nezaméstnanosti,
ackoliv v této dob& doslo k navyseni minimalni mzdy.*® Jin studie zavedeni minimalni
mzdy ve Velké Britanii dokonce poukazuje na fakt, ze ackoliv zavedeni minimalni
mzdy ma jisty negativni dopad na nezamé&stnanost, tak naopak miiZe mit potencial, jak

zlepsit pracovni podminky nékteré &asti obyvatelstva, zejména Zen."’

16 ECONOMICS HELP: Effect of minimum wage on economic growth, inflation and AD/AS. [online].
2017. Dostupné z: https://www.economicshelp.org/blog/11503/labour-markets/effect-of-minimum-wage-
on-adas/ . [citace 13-10-2018].

17 JSTOR: Employment and the Introduction of a Minimum Wage in Britain. [online]. 2019. [citace 04-
04-2019].
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1.1.5.Dlouhodoba nezaméstnanost

Jak jiz vime, tak frikéni nezaméstnanost se fadi mezi kratkodobou. Problémem
ekonomiky je nezaméstnanost dlouhodoba. Ta je vétSinou spojena se strukturalni a
cyklickou nezaméstnanosti. Dusledky dlouhodobé nezaméstnanosti mohou byt oproti
kratkodobé fatalni. Nésledky dlouhodobé nezaméstnanosti jsou piedevSim socidlni
dopady Vv roding ¢i ztrata vlastni kvalifikace. Problém muze nastat v okamziku, kdy se
tento typ nezameéstnanosti promeéni z nedobrovolné na dobrovolnou. Do dlouhodobé
nezaméstnanosti spada ta Gast obyvatelstva, kterd je nezaméstnana 12 mésici a déle.'®
Dlouhodobé nezaméstnanost tvotila na konci roku 2017 v EU 44,5 % z celkového poctu
nezaméstnanych. Dlouhodoba nezaméstnanost v Ceské republice poklesla ve stejném
obdobi o 7,8 % na celkovych 31,4 % z celkové nezamé&stnanosti.™ Nejvétsi procentudlni

dlouhodoba nezaméstnanost je v Recku (72,8 %), Slovensku a Italii (ob& 58,8 %).%°

1.1.6.Phillipsova krivka — vztah mezi inflaci a
nezaméstnanosti

Jeden ukazatel, ktery dnes jiz nezpochybnitelné¢ souvisi s nezaméstnanosti, je
Phillipsova ktivka. S teorii této kiivky piisel A. W. Phillips v roce 1958, kdy zachytil
souvislost mezi nezamé&stnanosti a inflaci.”* Jak mizeme z obrazku & 2 vypozorovat,
tak Phillipsova kifivka ndm naznacuje, Ze existuje ,trade off* mezi mirou inflace a
mirou nezamé&stnanosti. Teorie, ktera spocivala na moZnosti zvolit si mén¢ inflace za
cenu rustu nezaméstnanosti, platila v podstaté¢ az do 70. let 20. stoleti, kdy zejména

obdobi ropnych Soktli zpochybnilo tuto vzajemnou souvislost.

18 OECD: Long-term unemployment rate. [online]. 2018. Dostupné z: https://data.oecd.org/unemp/long-
term-unemployment-rate.htm . [citace 13-10-2018].

19 CSU: V Cesku kles i dlouhodoba nezaméstnanost. [online]. 2018. Dostupné z:
https://www.czso.cz/csu/czsolv-cesku-klesa-i-dlouhodoba-nezamestnanost . [citace 13-10-2018].

20 OECD: Long-term unemployment rate. [online]. 2018. Dostupné z: https://data.oecd.org/unemp/long-
term-unemployment-rate.htm. [citace 13-10-2018].

21 MANKIW, N. Gregory. Principles of economics. Seventh edition. Stamford: Cengage Learning,
[2015], 847 stran. ISBN 978-1-285-16587-5. s. 770-771.
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Obrazek ¢. 2: Phillipsova kiivka
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Zdroj: ECONOMICS HELP: Phillips Curve. [online]. 2018. Dostupné z:
https://www.economicshelp.org/blog/1364/economics/phillips-curve-explained/.

Obdobi 70. let 20. stoleti ukazalo, ze Phillipsova kiivka plati pouze v kratkém
obdobi. Jak jiz bylo v pfedchozim odstavci zminéno, toto obdobi byva spojovano
s nabidkovymi Soky, které zptsobily otiesy na trhu s ropou. Projevy ropnych Soku
Vletech 1973 a 1979 miizeme vypozorovat i z obrazku ¢. 3. Doslo ke zpochybnéni
dlouhodobého trendu Phillipsovy kifivky, nebot doSlo krist jak inflace, tak i

y ) NI 22
nezamé&stnanosti. Pro tento stav se zazil pojem stagflace.

Obrazek ¢. 3: Phillipsova krivka 1972-1981
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MANKIW, N. Gregory. Principles of economics. Seventh edition. Stamford: Cengage Learning, [2015],
847 stran. ISBN 978-1-285-16587-5, s. 780.

22 MANKIW, N. Gregory. Principles of economics. Seventh edition. Stamford: Cengage Learning,
[2015], 847 stran. ISBN 978-1-285-16587-5. s. 780.
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1.2. Statni politika zaméstnanosti

Mezi zékladni cile hospodéiské a socialni politiky patfi dosahovani urcité miry
zaméstnanosti. Aktivné vykonava statni politiku zaméstnanosti Ministerstvo prace a
socidlnich véci a jednotlivé Utady prace Ceské republiky. Mezi zakladni cile Geské
politiky zaméstnanosti patii:?®

e Dosahovani rovnovahy mezi poptavkou a nabidkou prace
e Vyuzivani zdrojl pracovni sily produktivné

e Pravo ob¢ana na zameéstnani.

V zajmu vlady neni dlouhodoba nezaméstnanost. Dlouhodoba nezaméstnanost
se projevuje Vv propadu nezaméstnanych do chudoby a nasledna zavislost na socialnich
davkach, kterd usti az v efektu hysterze.?® Vlada se proto snazi predchazet témto
negativnim dopadim a vykonava statni politiku zaméstnanosti ve dvou zakladnich
podobéch:

e Aktivni politika zaméstnanosti

e Pasivni politika zaméstnanosti

1.2.1.Pasivni politika zaméstnanosti

Pasivni politika zamé&stnanosti je postavena zejména na transferovych platbach,
které¢ ptichazi ze statniho rozpoctu. Patii sem podpory v nezameéstnanosti, podpory
lidem snizkym piijmem a fada dalSich davek, které slouzi ke zvySeni zivotniho
standardu lidi, ktefi zriznych divodl nedosahuji na pifijem, ktery je v mistnich

podminkach povaZovan za odpovidajici.

1.2.2.Aktivni politika zaméstnanosti

Vlada mize svymi zasahy kromé& pasivniho vyplaceni jednotlivych davek také
aktivné zasahovat do trhu prace a to prostfednictvim aktivni politiky zaméstnanosti

(dale APZ). Ptikladem APZ miize byt ptispévek zaméstnavateli, ktery bude vyplacen

23 MPSV: Aktivni politika zamé&stnanosti a zakon ¢. 435/2004 Sb., o zamé&stnanosti [online]. 2018.
Dostupné z: https://portal.mpsv.cz/sz/zamest/dotace/apz . [citace 13-10-2018].

24 BLANCHARD Olivier J, - SUMMERS, Lawrence H. Hysteresis in uneymployment.[online]. 2018.
Dostupné z: http://www.nber.org/papers/w2035 . [citace 13-10-2018].
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zaméstnavateli v okamziku, kdy uchazee zaméstna. Ministerstvo prace a socialnich
véci rozdéluje tyto typy APZ:*

o Rekvalifikace

e Investi¢ni pobidky

e Vefiejné prospésné prace

e Piispévek na zapracovani

e Prispévek pfi ptrechodu na novy podnikatelsky program

e Spolecensky ucelnd pracovni mista

25 MPSV: Aktivni politika zaméstnanosti a zakon ¢. 435/2004 Sb., o zaméstnanosti [online]. 2018.
Dostupné z: https://portal.mpsv.cz/sz/zamest/dotace/apz . [citace 13-10-2018].
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2. Hospodarské cykly

Teorie ristu a vyvoje je stejné stard jako samotna ekonomickd véda. Samotny
Adam Smith ve své knize Pojednani o podstaté a piivodu bohatstvi narodu nastinil, jak
specializace v primyslovém odvétvi a délba prace mize vést k vy$§im vynosiim a rustu
produktivity prace.?® Teorie hospodafskych cyklii je tzce spojena s pocatkem rozvoje
prumyslového odvétvi na evropském kontinentu. V dobé€, kdy byla produkce tvotfena
dominantn¢ zemédé€lskou vyrobou, ekonomické cykly neexis‘tovaly.27 Prvni fluktuace
ekonomiky byly zaznamenany jiz na pocatku 19. stoleti, kdy se zjistilo, ze ruast
hospodarstvi neprobiha hladce, ale dochazi ke kolisani mezi obdobim recese a
expanze.?® Zasadni zmény hospodafstvi vyspélych evropskych zemi vedly na ptelomu
19. a 20. Stoleti ke vzniku svétové ekonomiky.29 Avsak prvni hospodaiska deprese
nastala az ve 30. letech 20. stoleti v podobé Velké hospodarské krize.

Pokud bychom chtéli mluvit o hospodaiském cyklu v pozitivnim slova smyslu,
tedy o obdobi expanzi, tak do této kategorie bychom jednozna¢né zatadily priimyslové
revoluce, béhem kterych doslo k expanzivnimu ristu ekonomik. Dnes se primyslové
revoluce déli do 4 obdobi:

e [ Primyslova revoluce, kterd je spojovana s vyuzivanim pary

e L. Prumyslova revoluce, ktera je spojovana s pasovou vyrobou a elektrifikaci

e [II. Primyslova revoluce, ktera je spojovana s informac¢nimi technologiemi

e [V. Primyslova revoluce, kterd v soucasné dob¢ probiha v nejvyspélejSich zemi

svéta, béhem které dochdzi k digitalizaci, robotizace a automatizaci vyroby

Hospodatsky cyklus ma v literatufe velké mnozstvi synonym a proto pro
upfesnéni se ¢asto mizeme setkat s pojmy jako primyslovy cyklus, obchodni cyklus,
podnikatelsky cyklus nebo jiz zminény hospodaisky cyklus. V literatufe mezi t€mito

pojmy neni zdlraznén Zadny rozdil. ¥

26 THIRLWALL, A. P. Economics of development: theory and evidence. 9th ed. Basingstoke: Palgrave
Macmillan, 2011. xxxiv, ISBN 978-0-230-22229-8. s. 131.

27 Stiidani obdobi lepsi a horsi Girody nebylo povazovano za hospodaisky cyklus.

28 HOLMAN, Robert. Makroekonomie: stfedné pokrocily kurz. 2. vyd. Praha: C.H. Beck, 2010.
Beckovy ekonomické ucebnice. ISBN 978-80-7179-861-3. s. 320.

29 STELLNER, Frantisek. Hospodaiské dé&jiny (16.-20. stoleti). V Praze: Oeconomica, 2006. ISBN 80-
245-1141-X.s. 41.

30 CZESANY, Slavoj. Hospodatsky cyklus: teorie, monitorovani, analyza, prognoza. Praha: Linde, 2006.
ISBN 80-7201-576-1. s. 20.
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Obrizek €. 4: Hospodarsky cyklus
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Zdroj: CORPORATE FINANCE INSTITUTE: Business Cycle. [online]. 2018. Dostupné z:
https://corporatefinanceinstitute.com/resources/knowledge/economics/business-cycle/.

Obrazek ¢. 4 zachycuje prubéh hospodaiské cyklu. Pojem cyklus zahrnuje
existenci jednak vzestupné, ale také sestupné faze hospodarské aktivity. Vzestupna faze
hospodaiského cyklu se nazyva expanze a konci na vrcholu (v grafu ,,Peek®). Naopak
sestupna faze hospodarského cyklu se nazyva recesi. V okamziku, kdy je recese
hlubok4 ¢i dlouhd, pak za¢iname mluvit o depresi. Jakmile dojde hospodarsky cyklus na
dno (v grafu Trough), pak nasleduje obdobi ,,Recovery”, kdy se ekonomika zac¢ina
zotavovat z negativniho tempa rastu hospodaistvi.** Hospodaiské cykly maji jednak
svoji pficinu, ale rovnéZ také mechanismus Sifeni. Zakladni déleni hospodatskych cykli

je na realné a monetarni.

2.1. Monetarni cykly

Pti¢inou monetarniho cyklu je zména penézni zasoby, kterd vede ke zméné
agregatni poptavky. V tomto ptipadé mluvime o poptavkovych Socich. Hlavnim
nositelem teorie monetarniho cyklu je Milton Friedman, ktery vidél ustfedni roli

V penézich a ménové politice, kterd mlze dosahovat svych vysledkli pfes nezavislou

31. CORPORATE FINANCE INSTITUTE: Business Cycle. [online]. 2018. Dostupné z:
https://corporatefinanceinstitute.com/resources/knowledge/economics/business-cycle/.
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centralni banku.** Naopak Friedman tvrdil, Ze fiskalni Gloha vlady je minimélni.*®
Podstata monetarnich cykld je jednoducha a mohou nastat dvé varianty:*
e Pozitivni poptavkovy Sok, ktery vyvold hospodaiskou expanzi

e Negativni poptavkovy Sok, ktery vyvola hospodaiskou recesi

Friedmanova teorie hospodatského cyklu disledné vychazi z kvantitativni teorie
penéz. Dle této teorie v pfipad¢ stability penézni zasoby nedochdazi k hospodaiskym
cyklim, naopak disledkem hospodafskych cykldi jsou nedokonalé informace.®
., Monetaristé neveri politikiim ani nezavislym centrdalnim bankériim a obhajuji prisnd
ménova pravidla zavazujici centralni banky k udrzovani stalého a neménného ristu

v v ’ r 6« 36
penézni zasoby *“.

2.2. Realné cykly

Zatimco pfi¢ina monetarniho cyklu spocivad ve vykyvech agregitni poptavky,
pric¢ina realného hospodarského cyklu spociva ve vykyvech agregétni nabidky. Kdyz u
monetarniho cyklu mluvime o Soku na stran¢ poptavky, tak u redlného cyklu jsou
postaveny Soky na strané nabidky. Realné cykly jsou typické pro zménu v oblasti
technologii.

Mezi nejkomplexnéjsi teorii realného cyklu patii teorie Josepha A. Schumpetera,
ktery vysvétluje hospodaisky cyklus jako disledek inova¢nich vin.*” Dle Schumpetera
jsou to pravé inovatofi a podnikatelé, kteti pfispivaji k expanzivni trajektorii

hospodarského cyklu. Zisk téchto inovatori kratkodobé mimoifadné vzroste a to do

32 ARNOLD, Lutz G. Business cycle theory. 1st ed. Oxford: Oxford University Press. X, ISBN 0-19-
925682-9. s. 46.

33 CZESANY, Slavoj. Hospodaisky cyklus: teorie, monitorovani, analyza, prognoza. Praha: Linde, 2006.
ISBN 80-7201-576-1. s. 16.

34 HOLMAN, Robert. Makroekonomie: stfedné pokrocily kurz. 2. vyd. Praha: C.H. Beck, 2010.
Beckovy ekonomické uc¢ebnice. ISBN 978-80-7179-861-3. s. 324-325

35 CZESANY, Slavoj. Hospodatsky cyklus: teorie, monitorovani, analyza, prognoza. Praha: Linde, 2006.
ISBN 80-7201-576-1. s. 16.

% JILEK, Josef. Finance v globalni ekonomice IT: M&nova a kurzova politika. Praha: Grada Publishing
a.s., 2013, 560 s. ISBN 8024788225. s. 72-73.

37 SCHUMPETER, Joseph Alois. Business cycles: a theoretical, historical and statistical analysis of the
capitalist process. [online]. 2018. Dostupné z:
http://classiques.uqgac.ca/classiques/Schumpeter_joseph/business_cycles/schumpeter_business_cycles.pdf
[citace 13-10-2018]. s. 84-85.
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okamziku neZ se objevi konkurenti, ktefi tyto inovace napodobi.*® Schumpeter rozd&lil
tfi zakladni typy inovacnich vin:
e Priimyslova revoluce v letech 1783-1842, kde doslo k rozvoji parniho stroje a
textilniho pramyslu®
e Stoleti pary v letech 1842-1897, které je spojenou s vystavbou Zelezniéni sit&*
e Treti vina probihala od roku 1897 az do pocatku druhé svétové valky. Tato treti

vina je spojena s elektrifikaci, chemickym primyslem a rozvojem motorismu.**

2.3. Novi klasikové a novi keynesianci

Novi klasikové pfisli se Skolou racionalnich o¢ekavani, kterd je postavena na
pfedpokladech toho, Ze lidé tvofi raciondlni ocekavani a trhy se Vy(:iét’uji.“2 Teorie
raciondlniho ocekavani je postavena na tom, ze lidé jsou schopni vyuzivat vSech
dostupnych informaci, coz je divod, pro¢ je nemize vlada zmast. Vlada a lidé mayji
totozné informace.* Z této teorie vyplyva, Ze ménova politika je neucinnd a penize jsou
tedy neutralni. V 80. letech rostla popularita novych klasikii, pficemz jejich hlavnim
pfedstavitelem byl Robert Lucas, ktery se proslavil svym modelem. Lucastiv model
spocival na ekonomickych subjektech, které funguji na jednom trhu a své moznosti
rozd€luji na produkci a volny cas.

Reakce na sebe nenechala dlouho cekat a objevila se skupina novych

keynesianci. Novi keynesianci nezacali zpochybiiovat raciondlni o€ekavani lidi, ale

38 CZESANY, Slavoj. Hospodaisky cyklus: teorie, monitorovéni, analyza, prognoza. Praha: Linde, 2006.
ISBN 80-7201-576-1. s. 11.

39 SCHUMPETER, Joseph Alois. Business cycles: a theoretical, historical and statistical analysis of the
capitalist process. [online]. 2018. Dostupné z:
http://classiques.ugac.ca/classiques/Schumpeter_joseph/business_cycles/schumpeter_business_cycles.pdf
[citace 13-10-2018]. s. 219-222.

40 SCHUMPETER, Joseph Alois. Business cycles: a theoretical, historical and statistical analysis of the
capitalist process. [online]. 2018. Dostupné z:
http://classiques.uqac.ca/classiques/Schumpeter_joseph/business_cycles/schumpeter_business_cycles.pdf
[citace 13-10-2018]. s. 219-222.

41 Tamtéz, s. 178.

42 HOLMAN, Robert. Makroekonomie: stfedné pokro€ily kurz. 2. vyd. Praha: C.H. Beck, 2010.
Beckovy ekonomické ucebnice. ISBN 978-80-7179-861-3. s. 336-338.

43 CZESANY, Slavoj. Hospodaisky cyklus: teorie, monitorovani, analyza, prognoza. Praha: Linde, 2006.
ISBN 80-7201-576-1. s. 17.
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zpochybnili tvrzeni, Ze se trhy vy¢istuji.* Novi keynesianci tvrdili, Ze nejen mzdy, ale
také ceny jsou kratkodobé strnulé. Samotné vyuzivani dlouhodobych nominalnich
kontraktli pfispiva pravé k strnulosti mezd a tim zasahuje do ucinnosti ménové
politiky.* S novymi keynesianci je rovn&Z spojena teorie, kterd se proslavila pod
nazvem ,ndklady jidelniho listku“.*® Tato teorie fik4, e firmy neméni své ceny
okamzit¢ a to zdavodl, ze jakakoliv zména vyvolava uréité ndklady spojené
s vytisténim novych ceniki ¢i katalogt.

Teorie hospodarského cyklu se tedy od 80. let rozdvojila, kdy novi klasikové
zacali rozvijet teorii redlného cyklu, kterd se opird o neutrdlnost pené¢z a neucinnost
ménové politiky. Naopak novi keynesianci jsou zastanci teorie poptavkového cyklu,

vow v v cet Y .. r 1o ™ . r ’ rowe 47
pficemz ménovou politiku povazuji minimaln¢ v kratkém obdobi za ucinnou.

44 BALL, Laurence, MANKIW, N. Gregory a ROMER, David: The New Keynesian Economics and the
Output- Inflation Trade-off. [online]. 2018. Dostupné z:
https://www.jstor.org/stable/2534424?seq=1#page_scan_tab_contents . [citace 25-10-2018]. s. 4-6.

45 FISCHER, Stanley. Long-Term Contracts, Rational Expectations, and the Optimal Money Supply
Rule [online]. 2018. Dostupné z : https://www.jstor.org/stable/1828335?seq=1#page_scan_tab_contents s.
194,

46 Tamtéz, s. 4-6.

47 HOLMAN, Robert. Makroekonomie: stiedné pokro¢ily kurz. 2. vyd. Praha: C.H. Beck, 2010.
Beckovy ekonomické ucebnice. ISBN 978-80-7179-861-3. s. 336-338.
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3. Hospodarska politika
Hospodarska politika je soubor nastrojii statu, pomoci kterych mtze stat aktivné

zasahovat do narodniho hospodaistvi. Mezi zakladni nositele hospodarské politiky patii
vladni instituce, zdkonodarné instituce a centralni banka. Zakladnim cilem hospodaiské
politiky je maximalizovani blahobytu ve spole¢nosti. Pro hodnoceni, zda je hospodatska
politika a vykonnost ekonomiky uspéSnd se vyuzivad magicky Ctyfuhelnik, ktery je
definovan témito zakladnimi body:48

e Ekonomicky rust

e Mira nezaméstnanosti

e Mira inflace

e Vng¢jsi ekonomicka rovnovaha

Obrazek €. 5: Optimalni magicky ¢tyiihelnik

ckonomicky rist (v 24)

-t} -
] 5 ] z
mira nczaméstmamnostl (v %) podil bEFného ftu platcbhni
bhilance (v %a)

2
O

-2 mira inflace (v %)
w

Zdroj: SLANY, Antonin a FRANC, Ales. Hospodai'ska politika: distanéni studijni opora. 1. vyd. Brno:
Masarykova univerzita, 2004. 106 s. ISBN 80-210-3476-9. s. 15.

Obrazek €. 5 zachycuje idealni tvar magického ¢tyfuhelniku. Ekonomicky rtist je
méfen pomoci primérného ro¢niho tempa. Plnda zaméstnanost se stanovuje jako
primé&rna rocni mira nezaméstnanosti. Stabilni cenova hladina je méfena jako primér
roéni inflace. Casto se v souvislosti s idealni mirou inflace hovoii o 2 %. Poslednim

ukazatelem je vnéjSi ekonomickd rovnovaha, kterd se méfi jako podil bézného uctu

platebni bilance.

48 SLANY, Antonin a FRANC, Ales. Hospodaiska politika: distanéni studijni opora. 1. vyd. Brno:
Masarykova univerzita, 2004. 106 s. ISBN 80-210-3476-9. s. 15.
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Mezi nejvyznamnéjs$i makroekonomické ukazatele lze jednoznacné zaradit
hruby domadci produkt. ,, Hruby domdci produkt (HDP) je penéznim vyjadienim celkové
hodnoty statku a sluzeb nove vytvorenych v daném obdobi na urcitem vzemi. “® Tento
ukazatel byva vyuzivan k podrobné analyze stavu dané¢ho hospodafstvi. Definovani
HDP mize byt provedeno nasledujicimi tfemi metodami:

e Produk¢ni metoda — se vyuzivd v okamziku, kdy dochéazi k souctu hrubé
ptfidané hodnoty v jednotlivych odvétvich.

HDP = Produkce — Mezispotieba + Dan¢ z produktti — Dotace na produkty

e Vydajova metoda

e Duchodova metoda

Produkéni metoda méfeni hrubého domaciho produktu byva nékdy rovnéz
nazyvana produktovd ¢i vyrobkovd metoda. Produkéni metoda je rovna souctu
vyrobenych statku a sluzeb, které byly za dané obdobi vytvofeny. Aby nedochdzelo
k zapocteni dané hodnoty nékolikrat, tak se vyuziva pfidana hodnota, kterd je jiz
ocisténa o vyuzité meziprodukty. Vysledny hruby domaci produkt je tedy roven souctu
pfidanych hodnot.

Druha metoda vypoétu hrubého domaciho produktu je metoda vydajova, ktera
operuje s hodnotou agregatnich vydaji. Agregatni vydaje neoperuji s meziprodukty, ale
hodnotami finalnich statkdi. Vypocet HDP pomoci vydajové metody je tvofen souctem
spotfeby domacnosti, investic firem, vefejnych vladnich vydaji a ¢istého exportu, ktery
je vypocten jako rozdil mezi exportem a importem. Vydajova metoda je ze vSech tii
metod nejpouzivanéjsi, pifiCemz propojuje Ctyit sektory ekonomiky, kam patii

domacnosti, firmy, vlada a vn&jsi svét.

Vypocet pomoci vydajové metodv:50

e HDP=C+1+G+NX

C — tvoti konecna spotieba domacnosti
| — tvofi tvorba hrubého kapitalu v podobé¢ investic
G — tvoti vydaje vladniho sektoru

NX — tvoii €isty export, tedy rovno rozdilu mezi vyvozem a dovozem

49 CESKY STATISTICKY URAD: Hruby doméci product (HDP) — Metodika. 2018. [online]. Dostupné
z: https://www.czso.cz/csu/czso/hruby_domaci_produkt_-hdp-.
*0 Tamtéz.
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Tteti metodou vypoctu hrubého doméciho produktu je metoda dichodova. Tato
metoda predpokladd, ze vynalozené prostiedky jedné strany jsou zaroven piijmem

strany druhé.

3.1. Monetarni politika

Zakladni déleni hospodarské politiky spociva v dé€leni na politiku fiskdlni a
ménovou. Jak fiskdlni, tak i ménova politika je v rukou statu, nicméné existuje mezi
nimi znaény rozdil. Zasadnim rozdilem mezi fiskdlni a ménovou politikou je
nezavislost. Fiskalni politika Gzce souvisi s politickym cyklem, ktery je zavisly na
volbach. Zatimco v obdobi pfed volbami se ocekava expanzivni fiskalni politika, tak po
volbach se politici ubiraji spiSe k restriktivni politice.

Naopak ménova politika neni tolik proménna, a proto je povazovana za
stabilngj$i. To dokazuje i1 historicka zkuSenost, ktera krom¢ 60. a 70. let 20. stoleti
prokazuje stalost mé&nové politiky.”* Pravé v tdchto letech probshla proména v pohledu
na monetarni politiku, pficemZ zasadni byla proména orientace na cenovou stabilitu.
Zasadni divod, pro¢ je dobré, aby byla ménova politika nezavisla na politickém
rozhodovéni, spo¢iva v ovladatelnosti této politiky. Provedeni ménové expanze je totiz
mnohem jednodusi, nez prosazeni zékona, ktery naptiklad snizuje datiovou kvotu. Proto
dnes patii nezavislost centralni banky u vétSiny vyspélych zemi za nezpochybnitelnou
veéc. Piistup centralni banky k vymezovani hlavnich cili ¢i kotev ménové politiky
vystiidal vice smérd:>2
e Puvodné nebyl zvetfejiiovan cil ménové politiky vibec.
e Nasledovalo cilovani mé€novych agregatu.

e Dnes vétsina centralnich bank ma jako hlavni prioritu cilovani inflace.

Jak jiz bylo vySe naznaceno, tak nositelem moderni ménové politiky je ve
vyspélych zemi svéta centralni banka, kterd méa za kol na prvnim misté starat se o

cenovou stabilitu. Pokud mluvime o cenové stabilité, tak ta dnes rozhodné nespociva

51 KUBICEK, Jan a kol. Hospodafska politika. Plzei: Ale§ Cen&k, 2006. 302 s. Vysokoskolské uéebnice.
ISBN 80-86898-99-7. s. 60-62.

52 CZESANY, Slavoj a JOHNSON, Zdenka. Ekonomicky cyklus, hospodaiska politika a bohatstvi zemi.
Vyd. 1. Praha: Oeconomica, 2012. ISBN 978-80-245-1863-3. s. 81-82.
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v nulové inflaci. Cilem dneSnich centralnich bank je meziro¢ni rust inflace zhruba ve
vysi 2 %.

Avsak Ceské narodni banka ma také dalsi cile v rimci své ménové politiky a to
napiiklad podporu obecné hospodarské politiky vlady. Hlavni podminkou ovSem je, Ze
tento cil neni v rozporu shlavnim cilem CNB. V dne$ni dob& dosahuji jednotlivé
centralni banky svého cile piedev§im pomoci zmény zakladni urokové sazby.”®

Aktivni politika centralni banky ma své specifické problémy, které spocivaji ve
zpozdéni mezi zavedenym opatfenim centralni banky a jeho dopadu na cenovou
hladinu. Proto se banky nerozhoduji na zakladé dat soucasnych, ale vytvari vlastni
prognézy a predikce ohledné ménového vyvoje v dané zemi. Uprava trokovych sazeb
se promitne do inflace az po 12 az 18 mésicich od zmény sazby. Tento horizont je tedy

pro centralni bankéfe stéZejni.

3.2. Fiskalni politika

Fiskdlni politika, jakoZzto hospodaiskéd politika statu mé jasné stanovené své
meze a to v podobé statniho rozpoctu, ktery ma svou piijmovou a vydajovou cast.
Vydajova stranka statniho rozpoctu se da rozd¢lit na nékolik zakladnich funkei:

e Alokacni funkce — u které je zdkladnim cilem spravedlivé poskytovani
vefejnych statktl. Ukolem alokaéni funkce je predevsim idealni rozdéleni statkd
na vetejny a soukromy sektor.

e Redistribucni funkce — fiskalni politiky patii mezi ty nejkontroverzngjsi, nebot’
souvisi pfedev§$im s rozdélovanim transferi (zejména V podobé€ socialnich
davek). | ztoho duvodu je jasné, Ze nikdy nebude ve spoleCnosti existovat
konsenzus ohledné& spravedlivosti redistribuce transfert.

e Stabiliza¢ni funkce — je makroekonomickou funkci, pomoci které stat aktivné
zasahuje proti ekonomickym cyklim. Hlavnim ukolem je tedy podpora

zamestnanosti a udrzovani cenové stability.

V ramci vyspélych zemi, existuji zna¢né odliSnosti v nastaveni fiskalnich politik.
Nejveétsi  odlisnosti  spo€ivaji v rozsahu pierozdélovacich procesti. Diverzifikace

Vv pfistupu k prerozdélovacim procesim je velkd. Naptiklad Japonsko, USA ¢i Velka

53 CESKA NARODNI BANKA: Ménova politika. [online]. 2018. Dostupné z:
https://www.cnb.cz/cs/menova_politika/.
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Britanie patii mezi zemé¢, které patii do skupiny zemi s nizkou mirou pterozdélovacich
o 54 . L < , y s
procest.” Na druhé strané¢ jsou pak zemé s vysokou mirou prerozdélovani, kam
bychom mohli zatadit naptiklad zemé jako Svédsko, Finsko, Norsko, Dansko nebo také

naptiklad Francie.

Obrazek ¢. 6: Lafferova krivka

Deadweight Tax
Loss Revenue
Laffer curve
I.'
0 Tax Size ] Tax Size

Zdroj: MANKIW, N. Gregory. Principles of economics. Seventh edition. Stamford: Cengage Learning,
[2015], 847 stran. ISBN 978-1-285-16587-5, s. 164.

Mezi zakladni teoretické kiivky ekonomie patii Lafferova kiivka, kterd miize
uzce souviset s fiskalni politikou a dopady této politiky. Laffer pomoci kiivky znazornil
vzajemnou souvislost mezi rastem danového zatizeni a daiiovymi vynosy. Jak mizeme
z obrazku €. 6 vypozorovat, tak dle Lafferovy kiivky dochazi pti zvySovéani danového
zatiZzeni ke zvySovani vynosu z téchto dani a to az do urcit¢ho bodu. Tento bod se
nazyva Lafferliv. Zde kon¢i rlst vynosii ze zvySovani danového bifemene a naopak za
timto bodem s riistem danového biemene dochazi k poklesu danovych piijmu.

Piistup k fiskalni politice by mél spocivat na jednoduchych zakladnich
pravidlech. Obdobi recese mad byt spojeno se zvySovanim vetejnych vydaji a
snizovanim daifiové kvoty. Naopak obdobi expanze ma byt typické pro zvySovani dani a
snizovani vetejnych vydaji. Tento pfistup fiskalni politiky ma pomoci k vyhlazovani
hospodatského cyklu.

Obdobné jako u ménové politiky, tak i1 fiskalni politika je svazéna zpozdénim.
Tohle zpozdéni se déa rozdélit do tii zakladnich skupin. Prvni je zpozdéni informacni,

tedy obdobi, nez tvirci fiskdlni politiky zjisti, Ze je potfeba reagovat. Nasleduje

54 CZESANY, Slavoj a JOHNSON, Zdenka. Ekonomicky cyklus, hospodaiska politika a bohatstvi zemi.
Vyd. 1. Praha: Oeconomica, 2012. ISBN 978-80-245-1863-3. s. 107.
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zpozdéni, které spociva v implementaci fiskdlniho zdsahu do ekonomiky, tedy proces
navrzeni a nasledné schvaleni. Posledni zpozdéni spociva obdobné jako u ménové

politiky v reakci ekonomiky.
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4. Visegradska ctyrka
V ramci teoretické Casti povazuji za nutné provést kratky exkurz o vzniku
Visegradské skupiny. Tedy plvodni spole¢né cile tohoto uskupeni a co tyto zemé
nadale spojuje. Visegradska ¢tyfka je neoficialnim oznacenim &ty postkomunistickych
zemi ve stfedni Evrop&.>® Dnes to neni piili§ znamé, ale pivodné se seskupeni
jmenovalo Visegradska trojka, nebot’ vzniklo jesté pred rozdélenim Cesko-slovenské
federativni republiky. Samotny nazev seskupeni vychazi ze setkani hlavnich
predstavitell tfi ¢lenskych zemi, které se konalo 15. inora 1991 v mad’arském meésté
Visegrad.”® Vznik samotné V4 se opiral o 4 zakladni spoleéné cile:
e QOdstranéni zbytkil z doby, kdy ve stfedni Evropé vladnul komunisticky blok
e Snaha o uspéSné a definitivni zlepSeni vztahli v rdmci téchto 4 zemi, které
Z historického hlediska nebylo viibec jednoduché
e Spolecnd hospodaiska a socidlni transformace, ktera méla probihat v uzsi
kooperaci snadnéji a nasledné zapojeni Se do evropskych integra¢nich procesti
e Nazorova blizkost v Sirokém spektru zasadnich otazek, které rovnéz

Z historického hlediska nebylo obvyklé.

Visegradska skupina nebo také Visegradska Ctytka ¢i pouze V4 odrazi snahu
zemi stiedni Evropy o spolupréci v fad€ oblasti spole¢ného zajmu v rdmci celoevropské
integrace. Ceska republika, Mad’arsko, Polsko a Slovensko byly odjakZiva zemé, které
spadaly do velmi blizkého civilizacniho okruhu, ktery vzdy sdilel kulturni a
intelektudlni hodnoty. Obdobné tyto zemé sdilely a sdileji velmi podobné koteny
ruznych nadbozenskych tradic, které si pteji zachovat a dale posilit.

I samotny vznik Visegradské skupiny mél jisty divod a cil, ke kterému toto
spoleCenstvi mélo sméfovat. VSechny zemé V4 mély spolecny cil, ktery spocival v
podob¢ ¢lenstvi v Evropské unii. Vstup do EU vnimaly tyto zemé jako jeden z dalsich
krokd, jak prekonat umélé linie na evropském kontinentu.”” Cil byl splnén 1. kvétna
2004, kdy se vSechny zem¢& V4 staly ¢lenskymi zemémi EU. Zaroven plati, Ze pficina

vzniku V4 nebyla rozhodné v podobé alternativy celoevropské integrace a ani se

% Ceska republika, Mad’arsko, Polsko a Slovensko.

% Jednalo se o setkani t&chto t¥i piedstaviteli: prezident CSFR Vaclava Havel, premiér Mad’arska Jozsef
Antall a prezident Polska Lech Watgsa

" VISEGRAD GROUP: About the Visegrad Group. [online]. 2018. Dostupné z:
http://www.visegradgroup.eu/about [citace 05-12-2018].
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nesnazila konkurovat davno vzniklym strukturdm. Rovnéz je potieba jednoznacné
zdiiraznit, ze vznik a zaméteni V4 nepatiilo do skupiny izola¢ni vici ostatnim zemim
Evropy, ale prave natopak.58 ,, Cilem skupiny je naopak podporovat optimalni spolupraci
se vSemi zemémi, zejména s jejimi sousedy, pricemz konecnym zdjmem je demokraticky
vyvoj ve vSech cdastech Evropy. «o9

Visegradskd skupina pfispivda v procesu budovani evropské bezpecnostni
architektury zalozené na uc¢inné, funk¢né doplitkové a vzajemné se posilujici spolupraci
a koordinaci v ramci stavajicich evropskych a transatlantickych instituci.®® Zachovavani
a podpora kulturni soudrznosti patii v rdmci Visegradské skupiny mezi hlavni priority.
Déle pak V4 podporuje Sifeni hodnot v oblasti kultury, vzdélavani, védy a vymény
informaci.

Mohlo by se zdat, ze se vstupem do Evropské unie se vaha Visegradské skupiny
zmen$i na minimum, nicméné nestalo se tak. Naopak béhem migracni krize, ktera
zapocala v roce 2013, zacala V4 opét ziskavat na své dulezitosti. Osobné nejvétsi podil
pfiklddam velmi ostré politice madarského premiéra Viktora Orbina a vitézstvi
parlamentni strany Pravo a Spravedlnost v polskych volbach v roce 2015. Dovolim si
tvrdit, ze tyto dvé zemé vycitily prilezitost a bezmocnost zemi zapadni Evropy a
pokusily se caste¢né prevzit kormidlo, kudy by se méla Evropa dale ubirat. Vysledkem
je to, ze dfive jednozna¢né nejblizsi spojenec Némecka v podobé Rakouska se zacal
mnohem vice sblizovat se zemémi V4, pficemz se dokonce zaCala vést diskuse o
rozS8iteni V4 pravé o Rakousko. Velkou oporu mé dneSni V4 napiiklad u soucasného
Ceského prezidenta MiloSe Zemana, ktery dokonce na podzim 2013 navrhoval
rozmiSeni V4 nejen o Rakousko, ale také Slovinsko.

Kooperace Visegradské skupiny je postavena na principu pravidelného setkavani
a to na vSech urovnich od pfedsedt vlad az po hlavy jednotlivych stati. Co se tyce
oficidlnich summitii, tak ty probihaji na kazdoro¢ni bazi, nejéastéji v ¢ervnu. Ceska
republika predsedala summitu naposledy v letech 2015/2016, kdy nas reprezentoval
tehdej$i premiér Bohuslav Sobotka. Soucasné piedsednictvi 2018/2019 nalezi

Slovensku a pfedsedou je soucasny slovensky premiér Peter Pellegrini.61

%8 Zeme V4 si vyzkouseli zkusenost izolace od zbytku zapadu pted rokem 1989 a z toho divodii logicky
bylo jejich usili jednoznacné opacéné.

¥ VISEGRAD GROUP: About the Visegrad Group. [online]. 2018. Dostupné z:
http://www.visegradgroup.eu/about [citace 05-12-2018].

® Tamtéz.

*! Tamtéz.
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Visegradska skupina mé jednu zasadni instituci, kterou je Mezinarodni

Visegradsky fond. Tato instituce byla zaloZena v roce 2000, pfi¢emz hlavni cil této

instituce je pfedevéim:62

Podpora rozvoje spoluprace v kulturni oblasti

Podpora védy, vyzkumu a vzdélavani

Podpora koordinace pieshrani¢ni kooperace (vyména studentd a cestovniho

ruchu)

Nejcasteji vynaklada tento fond prostiedky na nevladni organizace

%2 VISEGRAD GROUP: About the Visegrad Group. [online]. 2018. Dostupné z:
http://www.visegradgroup.eu/about [citace 05-12-2018].
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5. Teorie politického hospodarského cyklu

Tento typ politicko-hospodarského cyklu neni postaven na zadném Soku. Tato
teorie vychazi z teorie vefejné volby, jejiz hlavni piedstavitelé byli J. K. Arrow, G.
Tullock a J. Buchanan. Politicky hospodaisky cyklus je postaven na raciondlnim
chovani parlamentu, ktery chce byt znovu zvolen. Dobfe tuto problematiku popisuje
James Buchanan slovy: ,,Je nerealistické se domnivat, Ze voleni urednici, kteri zaujimaji
vwkonné a legislativni posty, nemaji Zadné osobni preference ohlednée celkové velikosti
verejného sektoru, jeho zdroju prijmii a dokonce ani preference tykajici se urcitych
slozek verejnych vydajii. Clovéka, ktery je skutecné indiferentni ve vsech téchto

ohledech, by politika nelikala. “®

Pied volbami se parlament snazi pomoci expanzivni
fiskalni politiky navySovat vydaje statniho rozpoctu a naopak obdobi po volbach je
typické pro restriktivni politiku. Teorie politické hospodéiského cyklu je postavena na
t&chto trech zakladnich predpokladech:®

e Parlament muze pomoci fiskalni politiky stimulovat ekonomiku

e Na strané volicu existuje preference nizké nezaméstnanosti, hospodatsky rlst a

nizka inflace

e Cilem poslanct je jejich znovuzvoleni.

V obdobi pfed volbami tedy dle této teorie mizeme ocekavat rist vladnich
vydajii nebo naopak sniZzovani jednotlivych typid dani. Pokud vladni koalice opét
vyhraje volby, pak se tento cyklus opakuje znovu. Model politického hospodaiského
cyklu vychazi zredlného zivota, avSak je rozSifen o komplikovanost toho
ekonomického.
propojeni s jednotlivymi politickymi stranami a jejich vrcholnymi pfedstaviteli. Na
predstavitele jednotlivych stran je vyvijen permanentni tlak, ktery je pfimo umérny

podilti dané politické strany na vykonné moci. Tento tlak, pod kterym se nachazi

63 BUCHANAN, James M. a SIMA, Josef, ed. Politika o¢ima ekonoma. Praha: Liberélni institut, 2002.
ISBN 80-86389-21-9. s. 78.

64 CZESANY, Slavoj. Hospodatsky cyklus: teorie, monitorovani, analyza, prognoza. Praha: Linde, 2006.
ISBN 80-7201-576-1. s. 19.
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jednotlivi vrcholni pfestavitelé vladnoucich stran dokéze vynutit upfednostiiovani

preference dané strany pred ekonomickymi z4jmy daného statu.®

5.1. Model medianového volice

Jeden z mnoha modelt, ktery spada do kategorie politického cyklu, je model
medianového voli¢e. Ruzni voli¢i preferuji rizné politické strany, respektive programy
danych stran. Na jedné strané je podnikatel, ktery preferuje co nejnizsi danovou
soustavu a co nejniz8i urovenl byrokracie. Na druhé strané mulze byt clovek, ktery
preferuje SirSi stat, ktery zajisStuje velké mnozstvi sluzeb vSem mozny skupinam c¢i
jednotliveim. MuzZe se zdat, ze tyto dva piiklady si nemohou byt blizko, ale model
medidnového volice tento fakt vyvraci. VétSinovy volebni systém je typickym
piikladem, kde miZeme pozorovat model medidnového volice.®® Druhym piikladem

miize byt druhé kolo ptimych prezidentskych voleb v CR.

Obrazek €. 7: Model medianového volice

pocet hlast

B

‘A] A: X BZ 1

Zdroj: HOLMAN, Robert a kol. D&jiny ekonomického mysleni. 3. vyd. Praha: C.H. Beck, 2005. xxv, 539
s. Beckovy ekonomické uc¢ebnice. ISBN 80-7179-380-9.

Obrazek €. 7 zachycuje ptiklad modelu medianového volice, ktery je typicky pro

dva politické kandidaty. Plivodné se jednotlivi kandidati vyskytuji ve vychozich bodech

® CAPLAN, Bryan Douglas. The myth of the rational voter: why democracies choose bad policies.
Princeton: Princeton University Press, 2007. x, 276 s. ISBN 978-0-691-12942-6. s. 195.
% V&tsinovy volebni systém je typicky zejména pro anglosaské zemd.
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Al a BI1, které jsou typické pomérné znacnou vyhranénosti, nicméné S ponékud
omezenym potencidlem oslovit voli¢e. Vychozi situace je tedy takova, Ze kandidat A
ziska volice nalevo od n¢j a naopak kandidat B ziskéa volice napravo od bodu B. V tu
chvili se objevuje volny prostor v bodech XAl a XBI1, o které budou oba kandidati
rovnéz usilovat. To znamend, ze pomémé jednoznatné vymezeny kandidat B zacne
délat programové ustupky, které vyusti v to, Ze se zacne ptiblizovat k bodu X. Obdobné
je nucen reagovat i kandidat A, nebot’ na né&j pisobi politicky tlak na maximalizaci
volebniho tGspéchu. Vysledkem modelu medidnového voli¢e bude, Zze oba kandidati

vr ¥ v . R . , .. 67
skon¢i v bod¢ X a programové jsou nakonec nejblize sttedovému volici.

5.2. Racionalni ignorance

Obecné plati, Ze volebni uast neni 100 %° a dokonce jsou uréité typy voleb,
které voli¢e piili§ nemotivuji k néjaké vyssi mife participace. Typickym piikladem
voleb, které jsou v CR téméf ignorované, jsou volby do Evropského parlamentu. Ucast
na volbach do EP byla v CR v roce 2014 opravdu nizka, nebot’ se jich z&astnilo
pouhych 18,2 % opravnénych volicl, coz byla druha nejnizsi ti¢ast ze vSech ¢lenskych
zemi.%® Nizsi G¢ast mélo uz jen Slovensko, kde byla volebni uc¢ast pouhych 13,05 %,
pficemz Slovensko je natolik specifické, Ze od roku 2004,” tedy vstupu do EU, nebyla
Gi¢ast nikdy nad hranici 20 %."

Proc¢ jsou typy voleb, kde je ucast pomérné vysoka a vedle nich volby, kde je
volebni ucast témét zanedbatelné nizka? Piesné tuto problematiku popisuje teorie
racionalni ignorance. Obecné plati, Ze pokud ¢lovek chee jit k volbam, tak si udé¢la
néjakou informacni analyzu, pro¢ volit nékterou ze stran. Tento ¢as pro vyhledani
informaci stoji ¢as a penize. Racionalni ¢lovek se tedy fidi optimalizaci, ktera spociva

v tom, ze hleda informace jen do urcité¢ miry, kdy je vystup daného voli¢e dostatecné

* HOLMAN, Robert a kol. D&jiny ekonomického my3leni. 3. vyd. Praha: C.H. Beck, 2005. xxv, 539 s.
Beckovy ekonomické uc¢ebnice. ISBN 80-7179-380-9.

%8 Samoziejm& pokud neni v dané zemi povinna volebni ugast.

% EUROPEAN PARLIAMENT: Results of the 2014 European elections. [online]. 2019. Dostupné:
www.europarl.europa.eu/elections2014-results/en/turnout.html [citace 30-02-2019].

0 0d roku 2004, tedy vstupu do EU probéhly jiZ troje volby (2004, 2009, 2014), picemz v roce 2019 to
budou ¢tvrté volby pro 10 zemi, které vstoupily do EU v roce 2004.

"L EUROPEAN PARLIAMENT: Results of the 2014 European elections. [online]. 2019. Dostupné:
www.europarl.europa.eu/elections2014-results/en/turnout.html [citace 30-02-2019].
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uspokojivy.”® Racionalni voli¢ tedy prestava shromazd’ovat informace v okamziku, kdy
naklady na ziskani t&chto informaci pevysi uzitek z informaci.”

Existuje skupina, kterou politologové nazyvaji ,,nevédouci®, nicméné fakticky je
tento termin nepiesny, nebot’ by bylo velmi obtizné najit nékoho, kdo je naprosty
politicky analfabet. Divodem je ptfedevSim fakt, Zze nckterym informacim se prosté
témer nedd zabranit, abychom je piijali, at’ uz na ulici, rodiné, novinach, televizi ¢i
internetu. Jak pise ve své knize Caplan, tak typickym ptikladem jsou napiiklad jména
prezidentii ¢i premiéru, nebot’ pii absenci znalosti téchto jmen by mohlo dojit az

PR « s T4
k jakémusi pohorSovani.

2 EVANS, Jocelyn. Voters & voting: an introduction. Thousand Oaks, Calif.: SAGE, c2004. ISBN
0761949100.

> DOWNS, Anthony. An economic theory of democracy. Boston: Addison-Wesley, ©1957. x, 310 s.
ISBN 0-06-041750-1. s. 215.

™ CAPLAN, Bryan Douglas. The myth of the rational voter: why democracies choose bad policies.
Princeton: Princeton University Press, 2007. x, 276 s. ISBN 978-0-691-12942-6. s. 195.
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Prakticka ¢ast

6. Transformacni procesy v Ceské republice

pred rokem 2000

Data, ze kterych lze hodnotit vyvoj Ceské republiky miizeme samostatné

hodnotit az od roku 1993, kdy doslo k rozdéleni jednoho celku na Ceskou republiku a

Slovenskou republiku. Ceska republika patii do skupiny postkomunistickych zemi,

které¢ byly silné ovlivnény transformacnimi procesy. Tyto transformacni procesy

probihaly od roku 1990 do roku 2010, pficemz z narodohospodaiského hlediska bylo

zasadni obdobi devadesatych let minulého stoleti. Mezi nejvyznamnéjsi osobnosti, které

ptispély k transformaci ekonomiky, fadime Vaclava Klause, DuSana Ttisku, Tomase

Jezka, Karla Dybu, Vladimira Dlouhého, Karla Zemana a spoustu dalSich osobnosti.

. N X r . T , I T
Dnes se privatizatni procesy v Ceské republice déli na 4 zakladni pilite:”

Prvnim pilifem byla liberalizace cen, ktera probéhla 1. ledna 1991, tedy jeden
rok od padu komunismu.”

Druhym pilitem byla liberalizace zahrani¢niho obchodu, kterd pfisla spole¢né
s liberalizaci cen.

Ttetim pilifem byla makroekonomicka stabilizace, kterd se z dneSniho pohledu
povedla v Ceské republice nejlépe ze vsech postkomunistickych zemi, coz
potvrzuji data V oblasti nezamé&stnanosti ¢&i inflace, ktera v Ceské republice
narostla oproti ostatnim transformujicim ekonomikam minimalng.”’

Ctvrtym pilifem byla transformace vlastnickych prav. Tento proces neni
doposud komplexné dokonéen, pti¢emz v nejblizs§i dobé nejspi§ ani nebude.
Piikladem jsou cirkevni restituce, které nejsou dodnes vyfeseny.”® Ctvrty pilif

vvvvv

4 zékladnich pilifd, tak je to pravé transformace vlastnickych prav.

75 ZEMAN, Karel. Analyza privatizaéniho procesu v Ceské republice. Praha: Univerzita Karlova v
Praze, nakladatelstvi Karolinum, 2015. ISBN 978-80-246-2939-1, s. 13-15.

76 KLAUS, Véclav, Karel DYBA, Jana FURSTOVA, Ladislav MINCIC, Dusan TRISKA, Jiti WEIGL a
Karel ZEMAN. 25 let ¢eské transformace. Praha: Institut Vaclava Klause, 2016. Publikace (Institut
Vaclava Klause). ISBN 978-80-7542-021-3, s. 11.

77 Tamtéz, s. 18-19.

78 ZEMAN, Karel. Analyza privatiza¢niho procesu v Ceské republice. Praha: Univerzita Karlova v
Praze, nakladatelstvi Karolinum, 2015. ISBN 978-80-246-2939-1, s. 13-15.
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Dnes se Ceské republika fadi do skupiny nejvyspélejsich demokratickych zemi
svéta, nicmén¢ jak bylo vySe naznaCeno, tento proces nebyl vibec jednoduchy.
Zasadnim zlomem byla liberalizace kapitadlového uctu platebni bilance, kterd byla

provedena jako podminka pro vstup do OECD v roce 1995.”

Graf ¢. 2: Prumérna ro¢ni mira inflace v Ceské republice

Prumeérnarocni mira inflace
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Zdroj: CESKY STATISTICKY URAD: Mira inflace v Ceské republice. Dostupné z:
https://www.czso.cz/csu/xz/mira_inflace .

Makroekonomicka stabilita patfila mezi zakladni pilife transformujiciho se
Ceského hospodarstvi. Dikazem uspésnosti udrzeni makroekonomické stability je
jednoznacné graf ¢. 3, ktery zachycuje primérnou meziro¢ni miru inflace v prib&hu 90.
let. Pouze vroce 1991, kdy doslo k liberalizaci cen a zahrani¢niho obchodu doslo
k ristu inflace na 56,6 %.%° Pokud bychom se podivali na data z Polska, tak v Polsku
byla inflace v roce 1990 dokonce 787,1 %,®" v Madarsku byla inflace dvojnasobné
vyssi nez v Ceské republice.82

Mezi dal$i vypovidajici ukazatelem v oblasti stability hospodafstvi, patii

jednozna¢né mira nezaméstnanosti. Pochopitelné obdobné jako mira inflace, tak mira

79 KLAUS, Vaclav, Karel DYBA, Jana FURSTOVA, Ladislav MINCIC, Dusan TRISKA, Jiti WEIGL a
Karel ZEMAN. 25 let Ceské transformace. Praha: Institut Vaclava Klause, 2016. Publikace (Institut
Vaclava Klause). ISBN 978-80-7542-021-3, s. 20.

80 CESKY STATISTICKY URAD: Mira inflace v Ceské republice. [online]. 2018. Dostupné z:
https://www.czso.cz/csu/xz/mira_inflace

81 INFLATION: Inflation Poland 1990. [online]. 2018. Dostupné z : https://www.inflation.eu/inflation-
rates/poland/historic-inflation/cpi-inflation-poland-1990.aspx

82 KLAUS, Vaclav, Karel DYBA, Jana FURSTOVA, Ladislav MINCIC, Dusan TRISKA, Jiti WEIGL a
Karel ZEMAN. 25 let ¢eské transformace. Praha: Institut Vaclava Klause, 2016. Publikace (Institut
Vaclava Klause). ISBN 978-80-7542-021-3, s. 18.
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nezaméstnanosti byly velmi citlivé ukazatele béhem samotnych transformacnich
procesti. Navic pro byvalé postkomunistické zemée byl pojem nezaméstnanost nécim
zcela novym. V socialistickém Ceskoslovensku totiz néco jako nezaméstnanost
neexistovalo. Pied rokem 1989 v téchto zemich pojem nezaméstnanost nefiguroval a
naopak centralni planovani bylo spojovano spojmem plnd zaméstnanost. Mira

nezaméstnanosti v 90. letech je zachycena v grafu ¢. 4.

Graf ¢&. 3: Mira nezaméstnanosti zemi V4 v 90. letech
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Zdroj: EUROSTAT: Unemployment rate - annual data. [online]. 2018. Dostupné z:
https://ec.europa.eu/eurostat/tgm/table.do?tab=table&plugin=1&language=en&pcode=tipsun20 .

Graf ¢. 4 zachycuje miru nezaméstnanosti zemi V4 v 90. letech, pfiCemz data
vychazi z Eurostatu. Ne u vSech zemi jsou data zaznamenana pro celé obdobi 90. let.
Ceska republika méla ze viech 4 zemi nejlepsi vychozi pozici a v 90. letech byla
jedinou zemi, ktera si udrzela nezaméstnanost na urovni, kterd je z makroekonomického
hlediska povazovéana za stabilni. Po vétsinu 90. let byla nezaméstnanost v CR pod
hranici 5 %, pti¢emz nad 5 % se dostala az v krizovych letech. Naopak v ostatnich zemi
V4 nezaméstnanost presahovala hranici 10 % a to dlouhodobg.®

Co se ty¢e rastu HDP, tak to mélo v Ceské republice v 90. letech dva trendy.

Prvni trend byl jednoznacné pozitivni a probihal v prvni poloviné 90. let, kdy HDP

83 EUROSTAT: Unemployment rate - annual data. [online]. 2018. Dostupné z:
https://ec.europa.eu/eurostat/tgm/table.do?tab=table&plugin=1&language=en&pcode=tipsun20 .
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mezirocn¢ rostlo. Naopak druha polovina posledni dekady 20. stoleti nebyla ptizniva,

kdy se HDP dostalo v Ceské republice do zapornych ¢&isel.

Graf ¢&. 4: Rist HDP zemi V4 v 90. letech
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Zdroj: OECD: Gross domestic product (GDP). Dostupné z:
https://stats.oecd.org/index.aspx?queryid=60703# .

Jak mlzeme z grafu €. 5 vypozorovat, tak druha polovina 90. let byla ve vSech
zemi spojena s poklesem tempa rastu HDP a to az na jednu vyjimku, kterou bylo
Mad'arsko. Pokles HDP byl v Ceské republice nejvétsi ze viech zemi V4, pfi¢emz
béhem roku 1997 a 1998 se dostalo hospodafstvi v Ceské republice do recese. Zadna
jind zemé& V4 si v90. letech neproila vétsim poklesem hospodaistvi nez Ceska
republika. Na druhou stranu dnes vime, ze Ceska republika byla prvni zemi z V4, ktera
byla ptijata do OECD a to 21. prosince 1995 2 Madarsko a Polsko se pripojilo v roce
1996 a Slovensko bylo piijato dokonce aZ v roce 2000.%°

Ceska republika se tedy stala &lenskou zemi OECD v roce 1995 a to jako prvni
zem¢ ze skupiny V4. Nejen liberalizace kapitdlového trhu, ale rovnéz nizkd mira

zadluzeni vic¢i HDP hrala svoji roli béhem pfistupovych jednéni. Zajimavosti je, Ze

v

84 OECD: List of OECD member countries. [online]. 2018. Dostupné z:
http://www.oecd.org/about/membersandpartners/list-oecd-member-countries.htm .[citace 15-11-2018].
85 Tamtéz.
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&lenskych zemi.?® Tehdejsi dluh viigi HDP byl na rovni pouhych 18 %. Druhé nejnizsi
zadluzeni vici HDP vykazovalo v roce 1995 Norsko, jejichz dluh byl na trovni 37 %
HDP, coZ byl ve srovnani s dluhem Ceské republiky dvojnasobek.!” Nizsi zadluzeni
vykazovala pouze trojice pobaltskych zemi Estonsko, Litva a LotySsko. Nutno dodat, ze

tyto tfi pobaltské zemé se staly ¢leny OECD az v roce 2010.

Graf &. 5: Verejny dluh zemi V4 v 90. letech
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Zdroj: OECD DATA: General government debt. Dostupné z: https://data.oecd.org/gga/general-
government-debt.htm .

Jelikoz nejsou dostupna data u vSech zemi V4 pro celd 90. 1éta, tak jsem se
rozhodl zachytit alesponi data za obdobi druhé poloviny devadesatych let. Graf ¢. 6
zachycuje vefejny dluh zemi V4 v druhé poloving 90. let. Obdobné jak u zbylych
ukazatelt, tak i ukazatel vefejného dluhu hovoii ve prospéch Ceské republiky.

Za jedno z mala relativné pozitivnich hospodaiskych dédictvi byvalého rezimu
Ize povazovat dédictvi vetejného dluhu. Graf ¢. 6 jednoznacné potvrzuje, ze vetejny
dluh ve vysi 18 %, byl v roce 1995 néasobné nizsi, nez ve zbylych zemi V4. Naptiklad
Slovensko mélo dluh dvojnasobny, Polsko téméf trojnasobny a Madarsko dokonce

tyfnasobny. K tomuto grafu lze jesté dodat, ze Ceska republika po zbytek 90. let

86 OECD DATA: General government debt. [online]. 2018. Dostupné z:
https://data.oecd.org/gga/general-government-debt.htm . [citace 18-11-2018].
87 OECD DATA: General government debt. [online]. 2018. Dostupné z:
https://data.oecd.org/gga/general-government-debt.htm . [citace 18-11-2018].
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dokazala drzet dluh relativné nizko, tedy kolem hranice 20 %. Madarsko dokazalo

dokonce snizit své zadluzeni vac¢i HDP za 5 let o vice nez 25 %.
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7. Priibéh hospodaiského cyklu v Ceské
republice v letech 1998 - 2017

Soucasti této prace je provedeni komplexni analyzy hospodarského cyklu pro
Ceskou republiku, Slovensko, Polsko, Mad’arsko a jejich nasledna komparace
s hospodaiskym cyklem v zemich OECD. Jak jiz bylo vySe zminéno, tak na zemé V4
mél zasadni vliv prabeh 90. let, kdy probihaly transformacni procesy, jejichz hlavnim
cilem byl pfechod z centralné planovaného hospodaistvi na ekonomiku trzni. Volbu
Ceské republiky a zbytku zemi V4 povazuji za idealni srovnatelny vzorek, nebot’ pravé
tyto zemé si prosly velmi podobnym hospodarskym a socialnim vyvojem. Pravé z
téchto divodli dojde ke komparaci zemi V4 a nasledna analyza jejich konvergence
K priméru zemi OECD. Veskera nasledujici data budou pochazet jiz pouze z databaze
OECD, nebot’ to povazuji za velmi vyznamné. Vyznamnost spocivd zejména v tom, Ze
se tim vyvaruji zkresleni dat, které by mohlo nastat pfi Cerpani z vice databazi, nebot’ ne

vSechny vyuzivaji ke méfeni totozné metody.

Graf & 6: Vyvoj HDP v Ceské republice v letech 1998 — 2017

Ceska republika

;’\\

—o— Ceska republika

Zdroj: OECD STAT: Gross domestic product. [onine]. 2018. Dostupné z:
https://stats.oecd.org/index.aspx?queryid=60703#

Graf ¢ 7 zachycuje vyvoj HDP Ceské republiky v letech 1998 — 2017.
Zajimavosti je predevsim to, Ze na pielomu nového tisicileti byl vyvoj HDP Ceské
republiky velmi specificky, nebot’ byl poznamenan transforma¢nimi procesy, vcetné
ptechodu k plovoucimu kurzu ¢eské koruny Vv roce 1997 a rovnéz také krizi na Ceské

vladni Grovni. Pokud budeme konkrétni, tak vSechny tyto dopady se projevily tim, Ze
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v roce 1998 zaznamenala Ceské republika pokles HDP o 0,3 %,%8 coz byl v daném roce
tieti nejhorsi vysledek ze viech zemi OECD.

Ceské hospodaistvi prozivalo v letech 1999 — 2001 kratkodobou fluktuaci, ze
které se nasledné zotavilo a jiz v letech 2002 az 2006 vykazovalo kazdoro¢né vyssi a
vyssi ptirastek HDP. Prave rast hospodarstvi v roce 2006 byl za celé desetileti nejvyssi,
kdy HDP meziro¢né vzrostlo o 6,9 %. Dalsi roky vykazovaly pokles tempa ristu HDP a
nasledné také pokles HDP, ktery souvisel s pfichodem finané¢ni krize v letech 2007 —
2009. Dopad finan¢ni krize nebyl nikterak dlouhy, nicméné pokles 4,8 % HDP v roce
2009 byl nejvetsi pokles za celé sledované obdobi 1998 — 2017. V rdmci zemi V4 to byl
nejnizs§i pokles, nebot zbylé 3 zemée vykazaly vys$i mezirocni propad hospodafstvi.
V letech 2010 — 2011 nasledovalo obdobi expanze, po kterém nasledovalo hned druhé
obdobi recese.*® Specifikem tohoto druhého obdobi recese bylo to, Ze trvalo ve srovnani
se zbylymi vyspélymi zemémi déle. V letech 2014 az 2017 vykazuje ¢eské hospodatstvi
pramérné tempo ristu HDP ve vysi 3,7 %, pticemz dle predikci bude toto tempo ristu

HDP zpomalovat.

Graf & 7: Mira nezaméstnanosti Ceské republiky v letech 1998 — 2017
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Zdroj: OECD DATA: Unemployment rate. [online]. 2018. Dostupné z:
https://data.oecd.org/unemp/unemployment-rate.htm.

88 OECD STAT: Gross domestic product. [onine]. 2018. Dostupné z:
https://stats.oecd.org/index.aspx?queryid=60703# [citace 20-11-2018].

89 Vétsi pokles HDP v roce 1998 ze vsech zemi OECD zaznamenalo uz jenom Japonsko, kde HDP
poklesl o 1,1 % a Jizni Korea, jejiz HDP poklesl dokonce o0 5,5 %. Nutno dodat, Ze Jizni Korea

V nasledujicim roce zaznamenala riist HDP 11,3 %.

% OECD STAT: Gross domestic product. [onine]. 2018. Dostupné z:
https://stats.oecd.org/index.aspx?queryid=60703# [citace 20-11-2018].
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Velmi blizky vztah mezi vyvojem HDP a mirou nezaméstnanosti je pomérné
znama véc a proto hned dalsi graf zachycuje vyvoj miry nezaméstnanosti. V ekonomii
plati, Ze mira nezaméstnanosti tizce souvisi s proménou HDP, ale fakticky se projevi az
po uréitém asovém intervalu. A jak si nize analyzujeme, tak to platilo i pro CR.

Sledované obdobi let 1999 — 2017 zachycuje graf ¢. 8. Mira nezaméstnanosti
lehce vzrostla na prelomu tisicileti, jakozto dasledek hospodaisko-politického vyvoje
druhé poloviny 90. let a dasledek propadu hospodaistvi v letech 1997 a 1998. V roce
2000 ¢inila mira nezaméstnanosti 8,82 %, coz bylo nejvice za celé desetileti.®* Zpozdéni
se projevilo i v obdobi let 2001 — 2004, kdy nezaméstnanost lehce kolisala v rozmezi
sedmi az osmi procent, coz byla reakce na zpomaleni tempa rastu v letech 2001 a
2002.%% Poté nasledovalo obdobi let 2005 az 2008, kdy mira nezaméstnanosti
kontinudlné klesala, coz bylo obdobi velmi vysokého a zrychlujiciho se tempa ristu
hospodafstvi. Zajisté se na tomto poklesu nezaméstnanosti podilelo vice faktori a to
véetné naseho vstupu do EU. V roce 2008 byla pak mira nezaméstnanosti v Ceské
%.% Dalsi roky opét s urCitym zpozdénim kopirovala nezaméstnanost vyvoj HDP, a
proto dle o¢ekavani s ptichodem recese zaCala mira nezaméstnanosti nartstat.

Ceska republika patii dlouhodob& mezi zemé, které nikterak nesuzuje piilis
vysoka mira nezaméstnanosti. Dlikazem je obdobi po finanéni krizi. V letech 2009 —
2013 se drzela vyssi mira nezaméstnanosti, jakozto dopad Krizovych let na urovni
kolem 7 %, coz ve srovnani se zbylymi vyspélymi zemémi byl zanedbatelny narust,
nebot’ byla zhruba na trovni obdobi let po vstupu do Evropské unie. Nasledujici trend
od roku 2014 je jednoznacny a charakterizuje ho kazdoro¢ni sniZovani miry
nezaméstnanosti a to az do soudasnosti. Cisla z databaze OECD za rok 2017 ukazuji, Ze
Ceska republika méla miru nezaméstnanosti na urovni 2,89 %, coZ je nejnizsi mira
nezameéstnanosti v celé EU, pfiCemz niz§i miru nezaméstnanosti vykazovaly jen dvé
vyspélejsi zemé a to Japonsko (2,81 %) a Island (2,74 %).** Nutno dodat, Ze tyto dvé
zem¢& patfi tradicné do skupiny zemi, které jsou dlouhodobé povéstné svou nizkou

mirou nezaméstnanosti.

91 OECD DATA: Unemployment rate. [online]. 2018. Dostupné z:
https://data.oecd.org/unemp/unemployment-rate.htm. [citace 20-11-2018]
92 Tamtéz.

93 Mira nezaméstnanosti v roce 2008 ¢inila 4,39 %.

% OECD DATA: Unemployment rate. [online]. 2018. Dostupné z:
https://data.oecd.org/unemp/unemployment-rate.htm. [citace 20-11-2018]
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Graf & 8: Vefejny dluh Ceské republiky v letech 1998 — 2017

Verejny dluh

m Ceska republika

Zdroj: OECD DATA: General government debt. [online]. 2018. Dostupné z:
https://data.oecd.org/gga/general-government-debt.htm .

Jak bylo v minulé kapitole zminéno, tak vetejny dluh nebyl nijak extrémné
postizen privatizaénimi procesy a naopak na konci 90. let byl vefejny dluh Ceské
republiky nejnizsi v OECD.* Obdobng jako u vyvoje HDP ¢i nezaméstnanosti, tak 1 u
vetejného dluhu se nejvice projevily posledni dva roky 90. let a prvni roky nového
tisicileti. Graf ¢. 9 zachycuje vefejny dluh v letech 1998 — 2017. Rust zadluzeni rostl
V podstaté kontinualné aZ do roku 2004, kdy Ceska republika vstoupila do EU. Nutno
dodat, Ze samotny dluh nerostlo nikterak zavratné¢ a béhem roku 2004, vykazoval
vetejny dluh 32,9 % HDP.* Zaroveri CR spliovala Maastrichtskd kritéria, dle kterych
maximalni zadluzeni vefejnych financi mtze byt ve vysi 60 % HDP a zaroven
maximalni roéni piirtstek dluhu ve vysi 3 %° - ob& tyto kritéria CR pohodlng
dlouhodobé napliiovala.

Od roku 2008 zacalo zadluzeni Ceské republiky nariistat, pfi¢emz historicky
nejvyssi dluh vznikl v roce 2009, jakozto nasledek hospodaiské krize.® Deficit rozpoctu

Mrwe

byl v roce 2009 ve vysi 192,39 miliard korun. Pfi¢ina vzniku tak vysokého deficitu

% OECD DATA: General government debt. [online]. 2018. Dostupné z: https://data.oecd.org/gga/general-
government-debt.htm . [citace 20-11-2018].

96 OECD DATA: General government debt. [online]. 2018. Dostupné z:
https://data.oecd.org/gga/general-government-debt.htm . [citace 22-11-2018].

97 EUROPEAN COMMISSION: Convergence criteria for joining. [online]. 2018. Dostupné z:
https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/euro-area/enlargement-euro-area/convergence-criteria-
joining_en . [citace 23-1-2018].

% MINISTERSTVO FINANCI CESKE REPUBLIKY: Schodek statniho rozpoétu v roce 2009 piekro¢il
plan. [online]. 2018. Dostupné z: https://www.mfcr.cz/cs/aktualne/v-mediich/2010/2010-01-04-
vmediich-4097-4097 [citace 24-11-2018].
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vetejnych financi spocivala zejména v masivnim vypadku piijmové stranky statniho
rozpoétu, tedy ve vybéru dani a pojistného na socialni zabezpe&eni.” Vetejny dluh vaci
HDP se kazdoro¢né navySoval a to az do roku 2013, kdy se dostal na urovenn 58 %
HDP.X® Od roku 2014 poté nasledovalo obdobi, kdy doslo ke konsolidaci vefejnych
financi, pficemz v poslednich letech zacal vetejny dluh vici HDP klesat. Ministrem
financi byl od roku 2014 soucasny premiér Andrej Babis, ktery to mnohdy povazuje za
vlastni uspéch. Nutno dodat Ze je zde rovnéz také predevsim korelace s hospodaiskou
expanzi, ktera pravé v téchto letech probihala. Posledni data OECD kroku 2017
vykazuji vefejny dluh CR viigi HDP ve vysi 44 %.

Graf & 9: Mira inflace v Ceské republice v letech 1998 — 2017
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Zdroj: OECD DATA: Inflation (CPI). [online]. 2018. Dostupné z: https://data.oecd.org/price/inflation-
cpi.htm.

V neposledni fad¢ je nutno provést analyzu vyvoje inflace pro obdobi let 1998 —
2017. Vyvoj inflace zachycuje graf ¢. 10. Z grafu lze vypozorovat a potvrdit, ze konec
90. let patii mezi obdobi, kdy vyvoji inflace pomémé znateln& fluktuoval. Ceska
republika byla i béhem obdobi transformace fazena mezi zemé, kde ptechod z centralné
planované ekonomiky na trzni nemél nikterak zasadni dopad na rust inflace. Inflace
v roce 1998 byla na urovni 10,7 %, cozZ nebylo nic dramatické, nemluvé o tom, ze to
bylo rok od piechodu z fixniho kurzu na plovouci. Ve srovnani se zemémi, které

prochazely podobnym procesem transformace, byla inflace v Ceské republice az

% Tamtéz.
199 OECD DATA: General government debt. [online]. 2018. Dostupné z:
https://data.oecd.org/gga/general-government-debt.htm . [citace 22-11-2018].
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zazran¢ nizka. Inflace v letech 1999 — 2007 se dokonce az na rok 2001 pohybovala
kontinualng& pod hranici 4 %.™

Ceska narodni banka zarovei od roku 1998 kontinualng sniZovala cilové pasmo.
Od roku 2006 dochazi k cilovani bodové inflace. V letech 2006 — 2009 byl stanoven cil
3 % inflace, pfi¢emz odchylka se nesméla lidit o vic ne jeden procentni bod.’®* CNB
uspésné tento cil plnila a to az do prvnich projeva krize, které inflaci zacaly znacné
ovliviiovat jiz v roce 2008.

Od ledna roku 2010 je bodovy cil pro celkovou inflaci ve vysi 2 %, pfiCemz
vV soudasnosti je tento cil nastaven az do pfistoupeni CR k Eurozoéng, pfi¢emz toleranéni
pasmo je ve vyii jednoho procentniho bodu na oba sméry.'®® V letech 2010 — 2013
CNB tento cil Gsp&$né napliiovala, nicméné v priib&hu roku 2013 zacala inflace klesat a
ve 4 kvartalu roku se mira inflace dostala na hodnotu 1,16 %.%* Reakce prisla 7.
listopadu 2013, kdy bankovni rada CNB rozhodla o vyuzivani devizového kurzu
jakozto mozného nastroje k uvoliiovani ménovych podminek.'® Zda byl tento pistup
ku prospéchu véci a vedl k tizivému efektu, se ekonomové dodnes pfou. Nicméné
pokud jde o ¢isla, tak v letech 2014, 2015 a 2016 CNB nesplnovala inflacni cil, nebot’
byla pod pasmem 1 %. V roce 2018 byl souasny guvernér CNB Jifi Rusnok ocenén
jako evropsky guvernér roku a to za hladké opusténi kurzového zavazku.'® Co se tyde
dat OECD za rok 2018, tak v oblasti cenové hladiny jsou jiz znama a CNB dle téchto
Cisel Gspésné naplnila sviyj cil. Zaroven 1 predikce, které jsou nastinény na konci

analytické Casti, poukazuji na fakt, Ze v nasledujicich letech muizeme ocekavat

101 OECD DATA: Inflation (CPI). [online]. 2018. Dostupné z: https://data.oecd.org/price/inflation-
cpi.htm. [citace 24-11-2018].

102 CESKA NARODNI BANKA: Cilovani inflace v CR. [online]. 2018. Dostupné z:
https://www.cnb.cz/cs/menova_politika/cilovani.html. [citace 24-11-2018].

193 Tamté.

104 OECD DATA: Inflation (CPI). [online]. 2018. Dostupné z: https://data.oecd.org/price/inflation-
cpi.htm. [citace 24-11-2018].

15 CESKA NARODNI BANKA: CNB nakoupila devizy za zhruba 200 miliard K&. [online]. 2018.
Dostupné:
https://www.cnb.cz/cs/verejnost/pro_media/tiskove zpravy cnb/2013/20131125 dekadni_bilance.html
[citace 24-11-2018].

106 *ESKA NARODNI BANKA: Jiti Rusnok ocenén jako evropsky Guvernér roku. [online] 2018.
Dostupné:

https://www.cnb.cz/cs/verejnost/pro_media/tiskove_zpravy cnb/2018/20180102_rusnok_ocenen_magazi
nem_the_banker.html [citace 24-11-2018].
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stabilizaci cenové hladiny a CNB by méla v nasledujicich dvou letech dodrzovat cilové

. 7
pasmo.™?

197 OECD.STAT: Economic Outlook No 104 - November 2018. [online]. 2019. Dostupné:
https://stats.oecd.org/index.aspx?queryid=51396 [citace 25-01-2019].
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8. Pribéh hospodarského cyklu na Slovensku v
letech 1998 — 2017

Vyvoj HDP na Slovensku béhem transformac¢nich 90. let vykazoval velmi
solidni tempo rustu, kdy v letech 1994 — 1998 bylo prumérné tempo riastu HDP 5,78 %.
Nejvyssi tempo rustu HDP zaznamenalo Slovensko v roce 1996, kdy ¢inilo 6,8 %, coz
bylo naprosto nejvice ze zbylych zemi V4.'® Pro zajimavost HDP Mad’arska v roce
1996 bylo 0 %.'%°

Graf ¢. 10: Vyvoj HDP na Slovensku v letech 1998 - 2017
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Zdroj: OECD STAT: Gross domestic product. [onine]. 2018. Dostupné z:
https://stats.oecd.org/index.aspx?queryid=60703#

Graf ¢. 11 zachycuje vyvoj hrubého domaciho produktu na Slovensku v letech
1998 — 2017. Vyvoj HDP na Slovensku mél od vyvoje HDP v Ceské republice lehce
odlisny vyvoj. Za prvé Ceska republika zaznamenala v letech 1997 a 1998 pokles HDP,
zatimco Slovensko si pro§lo obdobim recese jen v jednom roce a to konkrétné v roce
1999, kdy doslo k poklesu HDP o 0,2 %. Od roku 2000 pak jiz vykazovalo Slovensko
pouze kladna ¢isla a to pfi velmi specifickém rastu hospodafstvi. Rust na Slovensku byl
v letech 2000 — 2007 velmi specificky, nebot zaznamenavalo kazdoro¢ni navySovani

110

tempa rustu HDP.”™ Zatimco v roce 2000 bylo tempo riistu HDP Slovenska 1,2 %, tak

198 OECD STAT: Gross domestic product. [onine]. 2018. Dostupné z:
https://stats.oecd.org/index.aspx?queryid=60703# [citace 08-12-2018].

109 Tamtéz.

10 yyjimkou byl rok 2004, kdy se tempo riistu na jeden rok zastavilo, ale to na trovni 5,3 %, coz oviem
bylo nad primérem OECD.
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v roce 2007, tedy na vrcholu hospodatského cyklu, zaznamenala slovenska ekonomika
rust HDP ve vysi 10,8 %. Vyvoj hospodaftstvi na Slovensku byl tedy na poc¢atku nového
tisicileti velmi pozitivni a nebyt pfichodu hospodaiské krize, tak lze se dnes jen
domnivat, kam az by rostlo slovenské hospodaistvi. Rust 10,8 % z roku 2007 byl
natolik unikatni, Ze Zadna jina zem& OECD nevykazoval pied vypuknutim krize takovy
rist. Vys$si rist vykazovala v roce 2007 pouze Litva (11,1 % HDP),*! ale ta se stala
¢lenskou zemi OECD az v roce 2018.

Pro zajimavost v roce 2007, kdy rostlo slovenské hospodaistvi 10,8 %, tak
tehdej$i zem¢ Eurozony vykazovaly tempo rastu pouhych 2,9 %, Némecko 3,3 %,
Rakousko 3,7 %, Polsko 7%, Mad’arsko 0,4 % a Ceska republika 5,6 %.11% Cisla tedy
jasné prokazuji, Ze ani sousedni zemé neprozivaly takové hospodaiské expanze, jako
tomu bylo na Slovensku. | tohle byl jeden z dobrych argumentd, ktery v nasledujicich
letech mél hovofit ve prospéch Slovenska a jeho pfijeti mezi zemé Eurozony.

Pokud vyvoj slovenského HDP mél na pielomu a pocatku nového tisicileti velmi
specificky vyvoj a tempo riistu patfilo mezi vysoce nadprimérné ve srovnani se
zbytkem zemi OECD, tak vyvoj miry nezaméstnanosti mél rovnéz velice specificky
Vyvoj.

Zatimco v roce 2007 rostlo slovenské hospodarstvi rekordnim tempem, tak o to
vice se V nasledujicich letech projevila finan¢ni krize. Béhem dvou let 2008 a 2009
pokleslo tempo rastu hospodafstvi o neskutecnych 16,2 procentnich bodu, kdy
Slovensko zaznamenalo nejhlubSi propad hospodaistvi za celé analyzované obdobi
(mezirocni pokles o 5,4 % HDP).'? V dalsich letech Slovensko proZivalo obdobi
expanze a na rozdil od Ceské republiky nevykazovalo v letech 2012 a 2013 propad
hospodafstvi. Nejvétsim tahounem tehdejsiho slovenského hospodaistvi byl po
krizovém obdobi zejména automobilovy primysl a na n&j uzce napojeny export. V roce
2017 vykazovalo slovenské hospodaistvi tempo rast HDP ve vysi 3,2 %, coz byl
napiiklad o 1,2 procentniho bodu méné nez CR, ale ve srovnani se zemémi Eurozony,
jejimz je Slovensko ¢lenem, rostlo naopak slovenské hospodafstvi o 1 procentni bod

rychleji.

11 OECD STAT: Gross domestic product. [onine]. 2018. Dostupné z:
https://stats.oecd.org/index.aspx?queryid=60703# [citace 08-12-2018].
12 Tamté.

3 Tamté.
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Graf ¢. 11: Mira nezaméstnanosti na Slovensku v letech 1998 - 2017
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Zdroj: OECD DATA: Unemployment rate. [online]. 2018. Dostupné z:
https://data.oecd.org/unemp/unemployment-rate.htm.

Miru nezaméstnanosti v letech 1998 — 2017 zachycuje graf ¢. 12. Jak jiz bylo
zachyceno V kapitole, ktera popisuje obdobi transformac¢nich 90. let, tak Slovensko
patfilo dlouhodobé k zemim s vys$$i hladinou nezaméstnanosti. Ze vSech zemi V4 ji
mélo Slovensko v 90. letech jednoznacn€ nejvysSi a to se nezménilo ani zacatkem
noveého tisicileti.

Zatimco vyvoj slovenského HDP zazival neobvyklé expanze hned od pocatku
tisicileti, tak mira nezaméstnanosti se ve stejném obdobi projevila jako dlouhodoby
problém slovenského hospodatstvi. V letech 2000 — 2005 byla ro¢ni primérna mira
nezaméstnanosti  Slovenska ve vy§i 18,13 %."* Problém slovenské miry
nezaméstnanosti byl natolik velky, ze v letech 2000 a 2001 byla mira nezaméstnanosti
na Slovensku v ramci OECD nejvyssi. V nasledujicich letech se nic zasadniho
nezménilo s tim rozdilem, Ze pozici jedniCky v nejvysSi nezaméstnanosti zaujalo
Polsko. Tim se ovSem problém Slovenska pochopitelné nevyfesil a nadale suzoval
slovenské hospodarstvi. Rekordné nejniz§i miru nezameéstnanosti zaznamenalo
Slovensko v roce 2008, kdy se dostalo na hodnotu 9,51 %. Nutno dodat, ze to bylo stale
velmi vysoké ¢islo, nebot’ v témze roce byla mira nezaméstnanosti vV Evropské unie na

tirovni 6,96 %, Némecka 7,53 % a CR vykazovala nezaméstnanost na urovni 4,39 %.'*°

14 OECD DATA: Unemployment rate. [online]. 2018. Dostupné z:
https://data.oecd.org/unemp/unemployment-rate.htm. [citace 08-12-2018].
115 Iy
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Dokonce i Recko, které v roce 2008 vykazovalo miru nezaméstnanosti ve vysi 7,76 %,
mélo nizs$i miru nezaméstnanosti nez Slovensko.

Zatimco vroce 2008 vykazovalo Slovensko rekordné nejniZ§i miru
nezaméstnanosti ve své historii, tak s pfichodem krize zacala opét nartstat a opét se
drzela lehce pod hranici 15 %, coz byla ve srovnani se zbytkem V4 velmi vysoka
hladina. Dokonce i v Polsku, kde byla pfed krizi mira nezaméstnanosti vyssi nez na
Slovensku, tak ani tam se uz nikdy pak nezaméstnanost nedostala k hodnoté 15 %. Vyssi
miru nezaméstnanosti vykazovaly pouze uz jen zemé typu Recko, Spanélsko &i Irsko,

ale ty suzuje problém vysoké nezaméstnanosti dlouhodobg.!*®

Graf & 12: Veiejny dluh na Slovensku v letech 1998 - 2017
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Zdroj: OECD DATA: General government debt. [online]. 2018. Dostupné z:
https://data.oecd.org/gga/general-government-debt.htm .

Dalsi zkoumany ukazatelem v ramci srovndni jednotlivych zemi je vetejné
zadluzeni konkrétnich zemi. Slovensko rozhodné nepatii do skupiny extrémné
zadluzenych zemi, kam bychom mohli fadit zemé& typu Recko, Belgie, Itélie,
Portugalsko a mnoho dal$ich. Na druhou stranu nutno dodat, Ze v roce 2000 byl vetejny

117

dluh Slovenska na tirovni 57,9 %" a to se pochopitelné neda ptehlednout v okamziku,

kdy vime, Ze Masstrichtska kritéria hovoii o0 maximalnim zadluzeni ve vysi 60 % HDP.

118 OECD DATA: Unemployment rate. [online]. 2018. Dostupné z:
https://data.oecd.org/unemp/unemployment-rate.htm. [citace 08-12-2018].
17 OECD DATA: General government debt. [online]. 2018. Dostupné z:
https://data.oecd.org/gga/general-government-debt.htm . [citace 10-12-2018].
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Graf ¢. 13 zachycuje vyvoj vefejného dluhu Slovenska v letech 1998 — 2017,
ktery se da rozdélit do tii specifickych vin. Prvni vlnu lze pozorovat v letech 1998 —
2000, kdy se vetejné¢ zadluzeni Slovenska kazdoro¢né zvySovalo az na zminovanych
necelych 58 %. Druhd vlna zacala v roce 2001 a pokracovala az do roku 2008, kdy
naopak Slovensko dokéazalo kazdoro¢né snizovat vetejné zadluZeni az na uroven 33,8

118 T¥eti vina

%, coz bylo béhem osmi let pokles zadluzeni o témét 25 procentnich bodi.
zapocala v podstaté hned po prvnich projevech hospodaiské krize.

Zatimco v poslednich letech pted pfichodem krize Slovensko Uspésné snizovalo
vetejny dluh, tak béhem let 2012 a 2013 se slovensky veifejny dluh zvysil o 11,2
procentnich bodi a dostal se az na 61,2 % zadluzeni vaci HDP. Slovensko v roce 2012
poprvé piestalo plnit jedno z Masstrichtskych kritérii. Zadluzeni Slovenska nejvice
narostlo v roce 2012, kdy vzrostl dluh o 8,3 procentniho bodu. A to zejména z divodu
vypadku pfijmi stitniho rozpoctu. Nejvetsi vypadek zaznamenalo slovenské
ministerstvo financi u DPH, DPPO a spotiebnich dani.**® Od roku 2014 Slovensko
kazdoro¢né€ uspesné snizuju zadluzeni a v soucasné dob¢ se vetejny dluh nachéazi pod

hranici 60 % a Slovensko opét naplituje Maastrichtské kritérium.

Graf ¢. 13: Mira inflace na Slovensku v letech 1998 - 2017
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Zdroj: OECD DATA: Inflation (CPI). [online]. 2018. Dostupné z: https://data.oecd.org/price/inflation-
cpi.htm.

18 OECD DATA: General government debt. [online]. 2018. Dostupné z:
https://data.oecd.org/gga/general-government-debt.htm . [citace 10-12-2018].

19 MINISTERSTVO FINANCIi SLOVENSKEJ REPUBLIKY: Rozpodet verejnej spravy. [online].
2018. Dostupné: https://www.finance.gov.sk/sk/financie/verejne-financie/rozpocet-verejnej-spravy/
[citace 11-12-2018].
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Co se tyCe indexu spotiebitelskych cen, tak ten na Slovensku nemél v letech
1998 — 2017 jasn¢ stanoveny trend, coz potvrzuje graf €. 14. Zatimco napiiklad cenova
hladina v Ceské republice se béhem let 2000 az 2007 dostala pouze jedenkrat nad
hranici 4 %, tak Slovensko sni mélo vétsi problém. V letech 1999 — 2006 byla
praméma ro&ni mira inflace na Slovensku 7,05 %.'?° Vedle toho index spotiebitelskych
cen Ceské republiky ve stejném ¢asovém horizontu vykazoval pramémé hodnotu na
trovni 2,47 %.** Zems Eurozony vykazovaly béhem obdobi let 1999 — 2006 prumérny
ro¢ni CPI ve vysi 2,1 %.

Sledované roky mély tedy nckolik trendd, které lze rozd€lit na prvni obdobi
zvySovani CPI a to v letech 1998 — 2000, kdy se meziro¢ni mira inflace dostala az na
uroven 12,04 %. Dals§i obdobi, bylo obdobi let 2001 a 2002, kdy mira inflace
vykazovala hodnotu 3,13 %, coz u ekonomiky, kterou stale jest¢ Slo povazovat za
transformujici se hospodarstvi, jako castecny uspéch. V dalSich dvou letech ovSem
nasledoval skokovy nartust az k 8 % a az poté (od roku 2005) se mira inflace zacala
stabilizovat na pfijatelné trovni.

Dosahovani inflacniho cile jiz od roku 2009 nepatii do kompetenci centralni
banky Slovenska, nebot” od roku 2009 se na Slovensku plati eurem. Nutno dodat, ze
svym zpisobem toto ukotveni mélo smysl, nebot’ Slovensko jesté na pocatku tisicileti
mélo s cenovou stabilitou problémy. Od roku 2009 jiz Slovensko nikdy nefeSilo
problém s nadmérné vysokou mirou inflace. Resilo spise problém opaény a to deflaci,
se kterou u nas CNB bojovala pomoci devizovych intervenci. CoZ byl zasadni rozdil
mezi ménovou politikou Ceské republiky a Slovenska, nebot’ na Slovensku ménové
politicky mechanismus ztratili se vstupem do Eurozony. V letech 2014 — 2016 probihalo
na Slovensko obdobi deflace a nic v zasadé negativniho nenastalo. V soucasné dobé¢ je
CPI na Slovenku na arovni 2,51 %, coz je lehce nad cilem ECB, jejiZ cil je lehce pod

hranici dvou procent.

120 OECD DATA: Inflation (CPI). [online]. 2018. Dostupné z: https://data.oecd.org/price/inflation-
cpi.htm [citace 11-12-2018].
2 Tamtéz
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9. Prubéh hospodarského cyklu v Polsku v
letech 1998 — 2017

Treti sledovanou zemi vramci Visegradské skupiny je Polsko. Vychozi
podminky Polska Ize ¢aste¢né prirovnat k t€ém na Slovensku. Mira nezaméstnanosti se
sice vramci OECD métila u Slovenska a Polska dohromady az od roku 1998, ale
v letech 1998 — 2000 ji Polsko vykazovalo ve srovnani se Slovenskem lehce nizsi.*??
Podobné na tom byla mira inflace, ktera jeste v roce 1998 byla v Polsku na vyssi urovni,
nicméné jiz v roce 2000 vykazovalo Polsko meziro¢ni miru inflace ve vysi 9,9 %. Tedy
0 dva procentni body méné nez na Slovensku. Obdobné na tom bylo vefejné zadluzeni
obou zemi. Zatimco jesté¢ v 90 letech vykazovalo Polsko ve srovnani se Slovenskem
vysoké zadluzeni, tak na zacatku nového tisicileti tomu bylo naopak. Dalo by se
CasteCné tedy tvrdit, Ze hospodaistvi Polska bylo na pocatku nového tisicileti

nastartované o néco lépe, nez to slovenské.

Graf ¢. 14: Vyvoj HDP v Polsku v letech 1998 — 2017
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Zdroj: OECD: Gross domestic product (GDP). Dostupné z:
https://stats.oecd.org/index.aspx?queryid=60703#

Jak jiz bylo v pfedchozim odstavci naznaceno, tak Polsko vstupovalo do nového
tisicileti s dobrym ekonomickym riistem, stabilizujici se cenovou hladinou a obdobim,
kdy se kontinualné snizoval vetejny dluh. V letech 2001 a 2002 doslo ke zpomaleni
tempa rist HDP a poté nasledovalo opét obdobi s vyssi konjunkturou, kdy v roce 2004

122 EUROSTAT: Unemployment rate - annual data. [online]. 2018. Dostupné z:
https://ec.europa.eu/eurostat/tgm/table.do?tab=table&plugin=1&language=en&pcode=tipsun20 [citace
13-12-2018].
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zaznamenalo Polsko riist HDP na trovni 5,1 %. Rok 2004 a rast 5,1 % HDP byva casto
spojovan s ,,EU efektem* a to predev§im obdobim pied vstupem do EU, nebot
domaécnosti v Polsku ocekavaly se vstupem do EU vyssi ceny a proto tomu ptizptsobili
poptavku. Jejich Obavy nakonec nebyly naplnény a i z toho divodu se v roce 2005
tempo ristu HDP lehce zpomalilo, jakozto dopad piedchazejiciho uspésného roku.
V nésledujicich letech pokracoval kontinualni rist a to az do krize, kdy v roce 2007
Polsko vykazalo nejvyssi rist v prvnim desetileti a to ve vysi 7 % HDP.'?

Pokud jde o Polsko, tak vyvoj ristu HDP byl v Polsku poznamenan diametralné
odlisné, jak kdekoliv jinde ve vyspélém svéte. Jestlize zbylé vyspélé zemée prochéazely
v roce 2009 hlubokou recesi, tak Polsko rostlo v roce 2009 tempem 2,8 %. Jen téZko se
tedy da hovotit v souvislosti s Polskem o krizi, spiSe si dovolim pouzit termin
zpomaleni tempa rustu. Za stézejni vyhody polského hospodaistvi jsou v obdobi po
krizi povaZovany predevsim:'*

e Velky doméci trh
e Politické klima nahravajici podnikatelim

e Rychle se rozvijejici zemée

e Tvrdé postkomunistické reformy, které mély pozitivni dopad na hospodarstvi

Dalsi zpomaleni tempa rastu HDP nastalo v letech 2012 a 2013, ale zatimco
nejvyspélejsi zem¢é zaznamenaly obdobi recese, tak v Polsku se jen zpomalilo tempo
rastu. V letech 2014 — 2017 roste polské hospodatstvi primérnym tempem 3,75 %
ro¢n&.*”® Polsko je vskutku unikét a to zejména diky tomu, Ze od roku 1991 vykazuje
kaZdoro¢né pozitivni tempo rast HDP, coz je neskutecné dlouhotrvajici rist, ktery trva

oy y 12
jiz vice nez 25 let.!?®

123 OECD: Gross domestic product (GDP). Dostupné z: https:/stats.oecd.org/index.aspx?queryid=60703#
[citace 13-12-2018].

124 INVESTICNI WEB: Jak se z Polska stal vzor dynamiky v Evropg. [online]. 2018. Dostupné:
https://www.investicniweb.cz/2013-12-6-jak-se-z-polska-stal-vzor-dynamiky-v-evrope/ [citace 13-12-
2018].

122 OECD: Gross domestic product (GDP). Dostupné z: https://stats.oecd.org/index.aspx?queryid=60703#
[citace 13-12-2018].
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Graf & 15: Mira nezaméstnanosti v Polsku v letech 2000 - 2017
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Zdroj: OECD DATA: Unemployment rate. [online]. 2018. Dostupné z:
https://data.oecd.org/unemp/unemployment-rate.htm.

Vyvoj mira nezaméstnanosti Polska byl velmi specificky a to z divodu, ze
OECD shromazd’'uje data ohledné¢ miry nezaméstnanosti Polska az od roku 2000.
Jelikoz se v této diplomové praci budu opirat zejména o databazi OECD, tak v ramci
Polska budu pracovat s daty az od roku 2000. Pokud bychom chtéli specifikovat miru
nezamé&stnanosti v Polsku od roku 2000 az po prvni projevy krize v roce 2009, tak
bychom ji rozdé€lili do dvou zakladnich fazi. Prvni probihala v letech 2000 az 2002, kdy
nartistala mira nezaméstnanosti, pti¢emz v roce 2002 vzrostla az na troven 19,93 %. 127
Druhy trend nezaméstnanosti v prvnim desetileti pak probihal v letech 2003 — 2008, kdy
probihalo kontinualni kazdoro¢ni snizovani miry nezamé&stnanosti a to aZz do prvnich
projevil krize, které se v mife nezamé&stnanosti zacaly projevovat zejména v roce 2009.
V roce 2008 klesla nezaméstnanost v Polsku na 7,12 %, coZ bylo jednozna¢né nejnizsi
Cislo od prechodu na trzni hospodaistvi. Dokonce toho roku byla v Polsku
nezaméstnanost niz§i nez v Eurozéné (7,44 %), Slovensku (9,51 %) ¢i dokonce
Némecku (7,53%).128

Mira nezaméstnanosti nezaznamenala zdsadné strmou rostouci tendenci.
Pochopitelné lehce narostla, ale nikterak vysoko. Opét je zde pozorovatelna korelace
mezi ristem HDP a mirou nezaméstnanosti. Polské hospodaftstvi neproslo fazi recese a

proto ani nezaméstnanost rapidné€ nevzrostla. Ze 7,12 % v roce 2008 na 10,33 % v roce

127 OECD DATA: Unemployment rate. [online]. 2018. Dostupné z:
https://data.oecd.org/unemp/unemployment-rate.htm [citace 14-12-2018].
128 Ly
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2013 neni zadny strmy rist. Navic pfi pohledu na miru nezaméstnanosti jesté z pocatku
tisicileti, ktera se limitn¢ blizila k hranici 20 %, to byl vskutku zanedbatelny rtst
nezaméstnanosti. V poslednich letech je trend klesajici a posledni ¢isla z roku 2017
vykazuji miru nezaméstnanosti polského hospodaistvi ve vysi 4,89 %.1%% Polské
hospodafstvi nevykazovalo v moderni historii niz$i miru nezaméstnanosti. Ceska

republika ma miru nezamé&stnanosti jen o 2 procentni body niz§i."*

Graf ¢. 16: Verejny dluh v Polsku v letech 1998 - 2017
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Zdroj: OECD DATA: General government debt. [online]. 2018. Dostupné z:
https://data.oecd.org/gga/general-government-debt.htm .

Graf ¢. 17 zachycuje vefejny dluh polského hospodaistvi v letech 1998 — 2017.
Na rozdil od ostatnich makroekonomickych ukazateli je tento ukazatel ponékud
slozitéj$i a nevykazoval jednozna¢né trendy. Zajimavosti mize ovSem byt to, ze do
roku 2001 se pohyboval lehce nad urovni 40 % HDP. V roce 2002 se zadluzeni Polska
zvysilo o 9,6 procentnich bodi na 53,3 % HDP a na této urovni setrvalo s lehkym
kolisanim aZ do krizovych let.*®*" Polsko se tedy podobné jako Slovensko velmi plizivé
pfiblizovalo k hranici 60 %, kterd vychazi z Maastrichtské smlouvy, nicméné tuto
hranici nikdy neptekonalo.

V oblasti vetfejného dluhu si dovolim tvrdit, Ze Polsko nevyuzilo svého

potencialu a v letech 2009 — 2016 v podstaté zadluzeni kazdoro¢né rostlo a to i pies

129 OECD DATA: Unemployment rate. [online]. 2018. Dostupné z:
https://data.oecd.org/unemp/unemployment-rate.htm [citace 14-12-2018].

130 Tamtéz.

3L OECD DATA: General government debt. [online]. 2018. Dostupné z:
https://data.oecd.org/gga/general-government-debt.htm . [citace 10-12-2018].
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velmi solidni tempo rastu hospodaistvi. Od roku 2010 plati, ze Polsko nespliiuje
Maastrichtské kritérium, nicméné aktualni data z roku 2017 ukazuji, Ze by nejspis

mohlo nastat lepsi obdobi pro polské vetejné finance.™*

Graf ¢. 17: Mira inflace v Polsku v letech 1998 - 2017
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Zdroj: OECD DATA: Inflation (CPI). [online]. 2018. Dostupné z: https://data.oecd.org/price/inflation-
cpi.htm.

Polsko trapil problém vysoké inflace zejména V transformacnich 90. letech,
nicmén¢ jak ukazuje graf €. 18, tak nakonec se vstupem do nového tisicileti se jejich boj
s vysokou cenovou hladinou d4 povazovat za GspéSny. Zatimco slovenskd meziro¢ni
cenova hladina se v pribéhu prvniho desetileti jen ziidka dostala pod hranici 4 %, tak
Polsko vykazovalo mnohem niZs§i Groven cenové hladiny. Ackoliv v roce 2000 byla
mira inflace v Polsku jesté na trovni 9,9 %, tak v letech 2002 — 2008 byla primérna
meziro¢ni mira inflace na urovni 2,3 %.23 To bylo dokonce niz§i &
vykazala Ceska republika za totozné obdobi.

Cenova hladina se v Polsku s pfichodem finan¢ni krize pfili§ neprojevila.
Cenova hladina v Polsku stejné jak u zbylych dvou ukazateli rGstu HDP a miry
nezaméstnanosti, nezazila nikterak vysoky rast a byla v podstaté stabilni. Stejné jako

vétsinu vyspélého svéta trapila nizka cenova hladina, tak i polské hospodatstvi v letech

2014 — 2016 zachvatil problém v podobé deflace. Data pro rok 2017 vykazovaly 1,98 %

132 Tamtéz.

133 OECD DATA: Inflation (CPI). [online]. 2018. Dostupné z: https://data.oecd.org/price/inflation-
cpi.htm. [citace 16-12-2018].
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inflaci a pro rok 2018 inflaci na urovni 1,67 %."** Polsko se tedy s deflaci vyrovnalo na
rozdil od CR bez intervenci. Rozdil oviem mezi &eskym hospodaistvi a polskym byl
ten, ze polské si proslo tiemi lety deflace. Zaroven otdzkou zistava, jestli ty tii roky

Vv deflaci byly viibec né¢jakym problémem.

134 -
Tamtéz.
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10.  Priibéh hospodarského cyklu v
Mad’arsku v letech 1998 — 2017

Jak bylo v kapitole popisujici prubéh hospodaiského cyklu zemi V4 mozné

behem transformacnich 90. let vypozorovat, tak Mad’arsko tésn¢ po pirechodu na trzni

224

hospodafstvi objevovalo kontinualné v recesi. Zvrat nastal v druhé poloving 90. let, kdy

hospodafstvi pravidelné rostlo o 3 a vice procent ro¢né.

Graf ¢. 18: Vyvoj HDP v Mad’arsku v letech 1998 - 2017
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Zdroj: OECD: Gross domestic product (GDP). Dostupné z:
https://stats.oecd.org/index.aspx?queryid=60703#

Jestli béhem prvnich let transformace byl hospodarsky rist Mad’arska nejhorsi
z celé V4, tak s ptechodem do nového tisicileti prozivalo expanzi, kterd ve zbytku V4
neméla obdoby. Graf ¢. 19 zachycuje rust HDP v letech 1998 — 2017 a ¢isla mluvi
jednoznaéné. Pramérny ro¢ni rast HDP v letech 1998 — 2006 byl neskute¢nych 4,11 % a
zaroven béhem téchto 9 let nekleslo tempo ristu pod 3,2 % HDP.**® Ani jedna zemé V4
nezaznamenala tak dlouhou a vysokou expanzi, jako tomu bylo v mad’arské ekonomice.
Specifikem Madarska je ptichod a dopad krize, nebot’ zatimco téméf vSechny zemé
v roce 2007 zaznamenaly nejvyssi rast hospodarstvi od pocatku tisicileti, tak Mad’arsko
V témZe roce zaznamenalo nejnizsi rust za celé obdobi 1998 — 2008 (ve vysi 0,4 %

HDP). Dokonce byla madarska ekonomika Vroce 2007 nejpomalejsi ze vSech

135 OECD: Gross domestic product (GDP). Dostupné z: https:/stats.oecd.org/index.aspx?queryid=60703#
[citace 17-12-2018].
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ekonomik OECD.™* Projevy dlouhého a kontinualng vysokého ristu HDP se nutné
musely projevit.

Zatimco hospodafstvi ve vétsing vyspélych zemi vykazovalo az do roku 2008
expanzi, tak madarské hospodafstvi zacalo zpomalovat jiz od zminéného roku 2007.
Dalo by se tedy ocekavat, ze propad hospodaistvi v roce 2009 bude lehce zmirnény
znatelnym zpomalenim ekonomiky v ptedchozich letech, nicméné nestlalo se tak a
pokles HDP vroce 2009 byl 6,6 %, coz bylo nejvice vramci zemi V4.'*" Poté
nasledovaly dva roky konjunktury a to az do roku 2012, kdy hospodaistvi pokleslo o 1,6
%. Od roku 2012 kazdoro¢né roste mad’arské hospodaistvi, pficemz posledni Cisla

z roku 2017 vykazovaly rist hospodafstvi ve vysi 4,1 %.

Graf ¢. 19: Mira nezaméstnanosti v Mad’arsku v letech 2000 - 2017
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Zdroj: OECD DATA: Unemployment rate. [online]. 2018. Dostupné z:
https://data.oecd.org/unemp/unemployment-rate.htm.

Graf ¢. 20 zachycuje miru nezaméstnanosti v letech 1999 — 2017. Madarsko
zazivalo nejen neobvykle dlouhotrvajici hospodaiskou expanzi, ale také mira
nezaméstnanosti nebyla nikterak vysoka. Pravé naopak. Ve srovnani s Polskem a
Slovenskem byla mira nezaméstnanosti vyrazné¢ niz$i a za celé prvni desetileti se
nedostala nad hranici 8 %. Vyvoj miry nezaméstnanosti mél v letech 1996 — 2003

jednoznacné kontinudlné klesajici trend, coz nevykazovala Zadna jind zemé V4. Poté

138 OECD: Gross domestic product (GDP). Dostupné z: https:/stats.oecd.org/index.aspx?queryid=60703#
[citace 17-12-2018].
137 Tamtéz.
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lehce vzrostla, nicméné primérna mira nezaméstnanosti v letech 2001 - 2008 byla ve
vysi 5,7 %.2 V letech 2001 — 2008 byla priméméa mira nezaméstnanosti v Ceské
republice 7,1 %, coz bylo o 2,4 procentni body vice, nez jakou vykazovalo
Mad’arsko.™®® Malo zemi v OECD prozivalo v prvnim desetileti nového tisicileti tak
vysoky rlst a zaroven s nim spojenou nizkou miru nezaméstnanosti jako tomu bylo
v Mad’arsku. Pfesto ne vSechny hospodaiské ukazatele byly jednoznacné pozitivni.

Mira nezaméstnanosti v Mad’arsku velmi blizce korelovala s vyvojem HDP. To
se projevilo tim, Ze rust nezamé&stnanosti ptisel jesté pied ptichodem krize. Mozna i
tento fakt pfispel k tomu, ze riist nezaméstnanosti s nastupem krize nebyl tak znatelny.
V novém tisicileti vykazovalo Mad’arsko nejvyssi miru nezaméstnanosti v roce 2010,
kdy byla na urovni 11,17 %1% Ve srovnani se sousednim Slovenskem nebyla
nezaméstnanost takovy problém. V letech 2012 — 2017 kazdoro¢né nezaméstnanost
klesala a OECD data za rok 2017 vykazuji, Ze mira nezaméstnanosti v Mad’arsku je na

urovni 4,16 %.

Graf ¢. 20: Verejny dluh v Mad’arsku v letech 1998 - 2017
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Zdroj: OECD DATA: General government debt. [online]. 2018. Dostupné z:
https://data.oecd.org/gga/general-government-debt.htm .

Problém Madarska v 90. letech a poté i v novém tisicileti spocival ve vysi

vefejného zadluzeni. Zatimco zbylé zemé V4 nikdy nepfesahly onu jiz nékolikrat

138 OECD DATA: Unemployment rate. [online]. 2018. Dostupné z:
https://data.oecd.org/unemp/unemployment-rate.htm. [citace 20-12-2018].
139 Tamtéz.

140 Tamtéz.
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zminovanou hranici 60 % hranici zadluzeni, tak Mad’arsko se tispé$né pod ni dostalo od
prechodu na trzni ekonomiku jen v letech 2001 a 2002.*** Roky 2003 — 2008 byly roky,
které¢ vykazovaly kazdoro¢ni deficity vefejnych financi, pticemz pied krizi v roce 2008
narostlo zadluzeni Mad’arska na 74,5 % HDP. Cili zadluZeni vysoko nad jednim z
kritérii Maastrichtské smlouvy. Nemluvé o tom, ze to vSechno jesté pred prvnimi
projevy hospodarské krize.

Jak jiz bylo popsano, tak zadluzeni v Mad’arsku rostlo jiz pied nastupem krize,
nicmén¢ krize toto tempo rastu jeSt€¢ umocnila. Zadluzeni mad’arského hospodaistvi
rostlo v podstaté az do roku 2014, kdy se vetejny dluh dostal na troven 98,6 % HDP,
coz je mira, kterd v zadné jiné zemi V4 nemd obdoby a dd se povazovat uz za
opravdovy hospodaisky problém. V poslednich letech, zejména diky dobrym
ekonomickym podminkdm, se Madarsku uspéSné dafi sniZzovat vefejné zadluzeni a

v roce 2017 ¢inilo 91,4 %, tedy pokles za dva roky o 7,2 procentni body.

Graf ¢. 21: Mira inflace v Mad’arsku v letech 1998 - 2017
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Zdroj: OECD DATA: Inflation (CPI). [online]. 2018. Dostupné z: https://data.oecd.org/price/inflation-
cpi.htm.

Graf ¢. 22 zachycujici miru inflace v letech 1998 — 2017 vykazuje az na drobné
vyjimky jednoznaény a to klesajici trend. Zatimco jeS$té vroce 1998 vykazovalo

Mad’arsko meziro¢ni index spotiebitelskych cen ve vysi 14 %, tak v roce 2002 byl jiz

11 OECD DATA: General government debt. [online]. 2018. Dostupné z:
https://data.oecd.org/gga/general-government-debt.htm . [citace 21-12-2018].
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pod hranici 6 %.'* V nasledujicich letech cenova hladina opét vzrostla a v letech 2007
— 2012 se pohybovala v rozmezi 4 az 8 procent.

Nasledoval trend poklesu cenové hladiny a to obdobné jako ve zbytku vyspélych
zemi Evropy, pficemz v letech 2014 a 2015 se cenova hladina dostala do zapornych
Cisel, tedy deflace. V poslednich dvou letech se cenova hladina jiz ustalila, pfi¢emz

v roce 2018 byla na trovni 2,85 %.'*®

12 OECD DATA: Inflation (CPI). [online]. 2018. Dostupné z: https://data.oecd.org/price/inflation-
cpi.htm. ]citace 21-12-2018].
143 OECD DATA: Inflation (CPI). [online]. 2018. Dostupné z: https://data.oecd.org/price/inflation-
cpi.htm. ]citace 21-12-2018].

59


https://data.oecd.org/price/inflation-cpi.htm
https://data.oecd.org/price/inflation-cpi.htm
https://data.oecd.org/price/inflation-cpi.htm
https://data.oecd.org/price/inflation-cpi.htm

11. Hospodarsky vyvoj zemi V4 ve srovnani
s prumérem OECD

Jak jiz bylo v ptedchazejicich kapitoldch popséano, tak vSechny 4 zemé¢ V4
patiily do skupiny postkomunistickych a proto byl jejich vyvoj specificky. U
postkomunistickych zemi se ptedpokladalo, ze pokud budou spravné nastaveny
transformacni parametry a zdrovenl prechod na trzni hospodafstvi nebude
komplikovany, tak tyto zemé mély zazit vyssi ekonomicky rist a konvergovat
k praméru OECD.

Vyvoj hrubého domaciho produktu lze v letech 2000 — 2017 rozdélit do ti
specifickych fazi. Jedna se o obdobi pied financni krizi (2000 — 2007), krizové obdobi
(2008 — 2009) a obdobi po finan¢ni krizi (2010 — 2017). Zatimco prvni obdobi je
spojeno zejména s obdobim transformace, tedy pfechodu na trzni hospodafstvi, tak

obdobi po krizi je tzce spjato s dopady této krize, které nebyly ve vSech zemich totozné.

Graf ¢. 22: Vyvoj HDP v zemich V4 ve srovnani s OECD za obdobi let 2000 - 2017
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Zdroj: OECD: Gross domestic product (GDP). Dostupné z:
https://stats.oecd.org/index.aspx?queryid=60703#

Graf ¢. 23 analyzuje rtst hrubého domaciho produktu v zemich V4 a priméru
vSsech zemi OECD. V predkrizovém obdobi let 2000 — 2007 rostly vSechny zemé

rychleji, nez jaky byl primér v OECD, ptfi¢emzZ nejrychleji rostoucim hospodaistvim
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bylo to slovenské, které vykazovalo primémé roéni tempo riist HDP ve vysi 5,7 %.
Ceska republika rostla meziro¢né v priméru ve vysi 4,6 %, Polsko 4,2 %, Mad’arsko 3,8
% a pramér OECD rostl v letech 2000 — 2007 primémym tempem ve vysi 2,7 %.'*
Obdobi pied finan¢ni krizi 1ze tedy z pohledu zemi V4 jednozna¢né hodnotit pozitivné,
nebot’ primérné tempo rust Slovenska bylo ve srovnani s primérem OECD vice nez
dvojnasobné. Nutno dodat, ze i Madarsko, které vtomto obdobi rostlo z V4
nejpomaleji, piesto vykazovalo o 1,1 procentniho bodu vyssi rust, nez byl pramér
OECD. V tomto obdobi vykazalo nejvyssi rust Slovensko a to v roce 2007, kdy HDP
vzrostl o obdivuhodnych 10,8 %.

Co se tyce obdobi krize, tak rok 2008 byl spojen se zpomalenim tempa riistu,
zatim nikoliv recesi. Propad hospodafistvi ptisel az v roce 2009, kdy nejvétsi propad
zaznamenalo Mad’arsko a to ve vysi 6,6 %, déle pak Slovensko ve vysi 5,4 % a Ceské
hospodatstvi pokleslo o 4,8 %. Pramérny pokles hospodaistvi v OECD nebyl v roce
2009 tak velky, jako ve zminénych 3 zemi V4 a ¢inil 3,4 %. Polsko jako jedind zem¢
nezaznamenalo obdobi recese a v roce 2009 rostlo tempem 2,8 %, coz bylo ve srovnani
se zbytkem vyspélého svéta az neuvéfitelné. Ze sledovanych zemi dopadla krize nejvice
na Slovensko, nebot’ mad’arské hospodarstvi zpomalovalo jiz pfed krizi a propad nebyl
tak znatelny jako na Slovensku. Na Slovensku béhem let 2007 az 2009 pokleslo tempo
rustu HDP o neuvétitelnych 16,2 procentnich bodii. Druhy nejvétsi propad zaznamenala
pak Ceska republika. Neni piekvapenim, Ze dvé nejvice postizené zemé jsou velmi silng
zavislé na odbytu v automobilovém pramyslu a odvétvich na néj napojenych. Zde se
ukazalo, jak velky muze byt problém, kdyz je hospodarstvi zavislé na jednom
primyslovém odvétvi.

Obdobi po krizi, tedy obdobi let 2010 — 2017 nevykazovalo jednoznaény
spole¢ny trend. Prvni z4sadnim faktem bylo, Ze na rist z predkrizového obdobi zemé
V4 neokazaly navazat a v praméru byl rast o 1 az 2 procentni body pomalejsi nez pred
krizi. Asi neni prekvapenim, Ze nejvys§i pramérny rast v letech 2010 — 2017
vykazovalo Polsko (3,3 %), nebot” se nemuselo dostdvat z tézkych dusledkt krize.
V letech po hospodarské krizi nevykazovala zadna zemé V4 tempo ristu nad hranici 6

%. Dokonce hranice 5 % ro¢niho ristu HDP byla ptekonana pouze jednou. Nejvyssi

144 OECD: Gross domestic product (GDP). Dostupné z: https://stats.oecd.org/index.aspx?queryid=60703#
[citace 13-01-2019].
5 Tamté.
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tempo ristu v letech 2010 — 2017 vykazala Ceska republika a to v roce 2015, kdy &eské

hospodaistvi vzrostlo o 5,3 %.*°

Graf €. 23: Vyvoj miry nezaméstnanosti v zemich V4 ve srovnani s OECD za obdobi let 2000 - 2017
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Zdroj: OECD DATA: Unemployment rate. [online]. 2018. Dostupné z:
https://data.oecd.org/unemp/unemployment-rate.htm.

Mira nezaméstnanosti v letech 2000 — 2017 je zachycena v grafu ¢. 24. Data pro
OECD jakozto celek jsou sledovana az od roku 2005 a z toho tedy budu dale vychazet.
Na uvod jest¢ nutno dodat, Ze na rozdil od vyvoje HDP, se dopad na miru
nezameéstnanosti projevi az v uritém casovém horizontu. Tedy zatimco v roce 2008 jiz
hospodafstvi zpomalovalo a n€kde jiz prozivalo recesi, tak mira nezaméstnanosti byla
V tomto roce na svém minimu.

Mira nezaméstnanosti byla v zemich V4 na pocatku nového tisicileti ovlivnéna
jednim zasadnim faktorem a to byl vstup do Evropské unie, kde vSechny Cétyfi zemé
vstoupily v roce 2004. Tento trend lIze snadno vypozorovat i v grafu, nebot’ zatimco
trend nezaméstnanosti pred rokem 2004 byl ve vSech zemi V4 v podstaté neurcity, tak
se vstupem do EU zacala mira nezamé&stnanosti rapidné klesat. Pochopitelné fakticky
zasadnim faktorem byl rlst hospodarstvi jednotlivych zemi. Nejvice se tento pokles

projevil v Polsku a na Slovensku. Nutno ovSem dodat, ze to bylo piedev§im vysokou

146 OECD: Gross domestic product (GDP). Dostupné z: https:/stats.oecd.org/index.aspx?queryid=60703#
[citace 13-01-2019].
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mirou nezaméstnanosti pred vstupem do EU (vice 17 % jak v Polsku, tak i na
Slovensku)**’

Zajimavosti pro piedkrizovy rok 2008 jsou data z Ceské republiky, kdy Ceska
republika jako prvni zemé V4 vykézala niz§i miru nezaméstnanosti, nez byl pramér
v OECD. V roce 2008 se nezaméstnanosti ve vSech zemich V4 dostala na své minimum
Vv ramci nového tisicileti, ovSem v OECD jiz rostla, nebot’ nezaméstnanost ve vyspélych
zemich zacala naristat diive. Dopady krize na nezaméstnanosti nebyly az na vyjimku
Vv podobé Polska nikterak fatalni. Naopak Polsko, které pred rokem 2008 vykazovalo
vys$$ich hodnot nezaméstnanosti, nezaznamenalo zadny znatelny rast. Obdobi let 2010 —
2013 bylo obdobim, kdy se mira nezaméstnanosti jak v zemich V4, tak i priméru
OECD nikterak zdsadn€ neménila.

Az od roku 2014 Ize pozorovat jednoznacné klesajici trend miry
nezaméstnanosti a posledni data za rok 2017 jiz vykazuji, ze Ceska republika,
Mad’arsko i Polsko maji niz§i miru nezaméstnanosti nez je pramér OECD. Na
Slovensku rovnéz nezaméstnanost klesla, ale ukazuje se, ze v rdmci V4 mé Slovensko
s nezaméstnanosti dlouhodoby problém.**®

Pro¢ je aktualné na Slovensku a v Ceské republice takovy rozdil
V nezaméstnanosti a na Slovensku je vice nez dvojnasobna? Odpoveéd lze napiiklad
najit v mife nezaméstnanosti mladych. Data z konce roku 2018 ukazuji, Ze zatimco na
Slovensku je mira nezaméstnanosti mladych na urovni 13,8 %, tak v CR
nezaméstnanych pouze 5,8 % mladych.'* Zatimco mira nezaméstnanosti mladych na
Slovensku je vy3§i nez ve v&t3ing zemi EU, tak v CR je nejnizsi z celé EU.™ Pokud jde
o nezaméstnanost mladych, tak na evropském kontinentu vykazuje niz§i hodnoty nez
CR uZ pouze jen Svycarsko a to ve vysi 2,4 %.'*

cvwr

el o . y 152 o w1
mezi které patii hospodatsky rist, hospodaiské napojeni na Némecko, *2 riist Geského

17 OECD DATA: Unemployment rate. [online]. 2018. Dostupné z:
https://data.oecd.org/unemp/unemployment-rate.htm. [citace 13-01-2019].

8 Tamté.

9 TRADING ECONOMICS: Youth Unemployment Rate | Europe. [online]. 2018. Dostupné:
https://tradingeconomics.com/country-list/youth-unemployment-rate?continent=europe [citace 14-01-
2019].

130 Dokonce niz§i nez v Némecku, které vykazuje nezaméstnanost mladych ve vysi 6%.

131 TRADING ECONOMICS: Youth Unemployment Rate | Europe. [online]. 2018. Dostupné:
https://tradingeconomics.com/country-list/youth-unemployment-rate?continent=europe [citace 14-01-
2019].

152 Zahraniéni poptavka zasadné stimulovala po roce 2009 hospodafstvi.
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primyslu a jeho kliovych odvétvi,™* nizkost domacich mezd a neochota piijimat v&tsi

v I .y ; 154
mnozstvi pracovniki ze zahranici.

Graf €. 24: Vyvoj vei'ejného dluhu v zemich za obdobi let 2000 - 2017
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Zdroj: OECD DATA: General government debt. [online]. 2018. Dostupné z:
https://data.oecd.org/gga/general-government-debt.htm .

Jak ukazuje graf &. 25, tak v oblasti zadluZeni mé&la Ceska republika ze viech
zemi V4 jednoznacné nejlepSi vstupni podminky pro nové tisicileti. Nebylo to nic
prekvapivého, nebot’ ze zemi V4 to byla pravé CR, kterd piechazela z centralng
planovaného hospodarstvi na trzni s nejniz§im vetfejnym zadluzenim a nic se na tom
nezménilo ani béhem deseti let po prechodu na trzni hospodafstvi.

Vychozi podminky CR byly v roce 2000 velmi dobré. CR vykazovala vefejné
zadluzeni ve vysi 24,4 %, coz je z dnesniho pohledu néco nepiedstavitelného. Zbylé
zem¢ V4 na tom nebyly zdaleka tak dobfte. Slovensko vykazovalo v roce 2000 veiejné
zadluzeni 57,9 %, Polsko 45 % a Madarsko 60,5 % HDP." V letech 2001 — 2008
vykazovala Ceska republika, Polsko a Mad’arsko spoleény trend v oblasti zadluZeni.
Tento trend spocival v kazdorocnim rlstu vefejného dluhu. Nutno dodat Ze to bylo
obdobi hospodaiského rast a klesajici miry nezaméstnanosti. Tedy tyto tfi zemé

nevyuzily velmi piiznivou ekonomickou situaci v domacim hospodafstvi a naopak

153 Jedna se piedevsim o primysl automobilovy, chemicky, ale napiiklad tak odv&tvi IT

1% FINANCE: Plna zamé&stnanost v CR: ¢im jsme si ji zaslouzili? [online]. 2018. Dostupné:
https://www.finance.cz/496233-nezamestnanost-srpen-2017/ [citace 14-01-2019].

%5 OECD DATA: General government debt. [online]. 2018. Dostupné z:
https://data.oecd.org/gga/general-government-debt.htm . [citace 15-01-2019].
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fungovaly nadale na dluh. Jinak tomu bylo na Slovensku, nebot’ jako jediné dokazalo
zcelé V4 v letech 2001 — 2008 zadluzeni kontinualné snizovat. Na Slovensku velmi
dobfe vyuzili ristu hospodaistvi, ktery byl nejvyssi v celé V4.2 V roce 2008 se dluh
Slovenska dostal na troven 33,8 % HDP, coz bylo nejméné z celé V4 a poprvé nebyla
CR nejméné zadluzenou zemi V ramci tohoto uskupeni. Zatimco zbylé zemé V4 zily
kazdoro¢né na dluh, tak Slovensko béhem 8 let snizilo zadluzeni o neuvétitelnych 24,1
procentnich bodi.

S piichodem krize se rist zadluZeni v CR, Polsku a Mad’arsku je$té umocnil a
dluh se zvySoval ¢im dal vice. Krize méla dopad i na slovenské hospodafistvi, které
ptestalo tézit s vysokého hospodaiského rastu. Od roku 2009 zacalo tedy zadluzeni
nariistat 1 na Slovensku. Rostouci trend zadluZeni po finan¢ni krizi pokracoval az do
roku 2014. Od roku 2014 dochazi v CR ke kazdoroénimu poklesu vefejného zadluZzeni a
posledni ¢isla z roku 2017 vykazuji vefejny dluh CR ve vysi 44 %, coZ je nejméné v
ramei V4. Vyvoj vefejného dluhu v madarském a slovenském hospodaistvi spise
stagnoval a aZz posledni dva roky se zacal snizovat. Naopak Vv Polsku rostlo vefejné
zadluzeni kaZzdoro¢né v podstaté¢ az do roku 2016, kdy se tento trend zacal mirné
obracet.'*®

Jak jiz bylo v kapitole popisujici 90. léta minulého stoleti znazornéno, tak
pfechod z centrdln¢ pldnovaného hospodafstvi na trzni ekonomiku byl spojovan
Spomérné¢ znatelnym ristem cenové hladiny. V podstat¢ byla pouze jedna
postkomunistickd zemé, kterd neprozila rapidni narist cenové hladiny a to Ceska
republika. Dodnes je to jeden ze zasadnich uspécht tehdejSich politikti a ekonomi,
nebot’ vstoupit do nového tisicileti s cenovou hladinou, kterd byla na Grovni priméru
OECD, pfiCemz stale se fadit mezi transformujici se hospodarstvim, byl nevidany

ispéch. Zemé V4 s vyjimkou CR tedy bojovaly s mnohem vyss§i mirou inflace a to

V podstaté az do prvnich poloviny nového desetileti.

1% OECD: Gross domestic product (GDP). Dostupné z: https://stats.oecd.org/index.aspx?queryid=60703#
[citace 15-01-2019].

157 OECD DATA: General government debt. [online]. 2018. Dostupné z:
https://data.oecd.org/gga/general-government-debt.htm . [citace 15-01-2019].
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Graf ¢&. 25: Vyvoj miry inflace v zemich V4 ve srovnani s OECD za obdobi let 2000 - 2017
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Zdroj: OECD DATA: Inflation (CPI). [online]. 2018. Dostupné z: https://data.oecd.org/price/inflation-
cpi.htm.

Zatimco vroce 2000 vykazovala CR inflaci niz§i, nez byl celkovy primér
OECD, tak Slovensko, Polsko a Mad’arsko vykazovalo inflaci okolo 10 %.9 Obdobi
let 2000 — 2008 bylo specifické a zemé V4 by se daly rozdé€lit na dvojici Gspésnych,
které po toto obdobi vykazovaly pfijatelnou miru inflace. Vedle nich pak zem& méné
uspésné, které rozhodné neproZzivaly cenové stabilni obdobi. Do prvni kategorie pattila
Ceska republika a Polsko, pfi¢emz ob& zemé& mély primérou roéni miru inflace
v letech 2002 — 2007 ve vysi 2 %. Pokud se podivame na celkovy primér OECD
v letech 2002 — 2007, tak CR i Polsku dokonce vykazovalo nizsi cenovou hladinu, nez
byl primér OECD a to o 0,5 procentnich bodi. Do druhé kategorie lze zatadit
Slovensko a Mad’arsko, které vykazovaly v obdobi let 2002 — 2007 mnohem vyssi CPI,
konkrétné Slovensko ve vysi 4,9 % a Madarsko ve vysi 5,4 %. Rozdil mezi GspéSnymi
a neusp&nymi zemémi nebyl tedy jen v ramei desetin, ale nasobk.*®

Krizové obdobi je spojovéano s riistem cenové hladiny a ani béhem posledni
finan¢ni krize tomu nebylo jinak. Pro OECD jakoZto celek platilo po celé obdobi, Ze
cenova hladina vykazuje pomérné stabilni cenovou hadinu. Krizovy rok 2008 se

projevil nejvice v Ceské republice, ktera v ramci V4 vykazovala nejvyssi cenovou

% OECD DATA: Inflation (CPI). [online]. 2018. Dostupné z: https://data.oecd.org/price/inflation-
cpi.htm. [citace 16-01-2019].
180 Tamtéz.
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hladinu a to na Grovni 6,4 %. Nasledovalo obdobi let 2009 — 2012, které bylo typické
tim, ze cenova hladina byla poznamenana zejména krizovym obdobim a i proto byla
lehce vyssi, nez jakou by si mistni vlady piedstavovaly. V dalSich letech
nasledoval rapidni pokles cenové hladiny, pfiCemz zemé jako Slovensko, Polsko i
Mad’arsko si v letech 2014 a 2015 prosly obdobim deflace. AZ od roku 2017 se cenova
hladina zacala vracet na Groven, ktera se blizi hranici 2 % a to plati jiz pro vSechny
zem& V4. OECD byla v letech 2012 — 2018 mnohem stabilnéj$i, nebot’ aZz na rok 2015
(inflace 0,61 %) nehrozilo obdobi deflace.

Graf €. 26: HDP na hlavu; srovnani V4 a OECD v letech 1999 — 2017 (dolarii)
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Zdroj: OECD.STAT: Level of GDP per capita and productivity. [online]. 2018. Dostupné:
https://stats.oecd.org/index.aspx?DataSetCode=PDB_LV#

DalSim sledovanym ukazatelem je ukazatel hrubého domdaciho produktu na
osobu, ktery zachycuje graf ¢. 27. OECD jakozto celek méla vychozi HDP na hlavu
vV roce 1999 na trovni 30 927 dolarti, vedle toho zemé V4 mély pochopitelné mnohem
horsi vychozi podminky. V témze roce vykazovalo Polsko 13 619 dolard na hlavu,
19 782 dolart na hlavu. Rozdily tedy byly obrovské nejen mezi zemémi V4 a OECD,
ale i mezi samotnymi zemémi V4. Dilkazem byl rozdil v HDP na hlavu mezi CR a
Polskem, jenz byl v roce 1999 vice nez 6 000 dolari. Rozdil mezi nejméné vyspelym

Polskem a primérem OECD byl dokonce o 17 000 dolart na hlavu nizsi, tedy OECD v
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priméru vykazovalo ve srovnani s Polskem vice neZ dvojnasobek HDP na hlavu.'®*

Fakt, ze se zem¢ V4 piiblizily priméru OECD je patrny, jiz pii pohledu na graf ¢. 27.

Vysledkem obdobi let 1999 — 2017 bylo, Ze vS§echny zemé V4 v ukazateli HDP
na hlavu konvergovaly k priméru OECD, pfi¢emz CR se pfiblizila k OECD o 17,8
procentnich bodu, Slovensko o 27,2 procentnich bodu, Polsko o 23,1 procentnich bodi
a Mad’arsko o 12,9 procentnich bodl. Tedy pro zem¢ V4 se jedna o uspésné obdobi,
kdy vSechny zemé v ukazateli HDP na hlavu konvergovaly k priméru OECD, pficemz
procentuélné nejvice konvergovalo Slovensko.

Nasledujici graf ¢. 28 srovnava HDP za odpracovanou hodinu zemi Visegradské
skupiny a priméru OECD v letech 1999 — 2017. Zajimavosti jsou data pro rok 2000,
kdy rozdil mezi primérem OECD a zemémi V4 byl velmi rozdilny, pfi¢emz zatimco
zem& OECD v pruméru vytvorily HDP za hodinu na tGrovni 40 dolart, tak zemé V4 se

v témzZe roce pohybovaly okolo hranice 20 dolari za opracovanou hodinu.'®?

Graf ¢. 27: HDP za odpracovanou hodinu; srovnani V4 a OECD v letech 1999 — 2017 (dolari)
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Zdroj: OECD.STAT: Level of GDP per capita and productivity. [online]. 2018. Dostupné:
https://stats.oecd.org/index.aspx?DataSetCode=PDB_LV#

181 OECD.STAT: Level of GDP per capita and productivity. [online]. 2018. Dostupné:
https://stats.oecd.org/index.aspx?DataSetCode=PDB_LV# [citace 17-01-2019].
162 OECD.STAT: Level of GDP per capita and productivity. [online]. 2018. Dostupné:
https://stats.oecd.org/index.aspx?DataSetCode=PDB_LV# [citace 20-01-2019].
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Spole¢nym ukazatelem v letech 2000 — 2017 vsech sledovanych zemi byl
rostouci trend produktivity prace v oblasti HDP za odpracovanou hodinu, pfi¢emz
pramér OECD rostl kazdoro¢né bez ohledu na krizové obdobi. Zem¢ V4 byly naopak
poznamenany krizi, ktera se projevila vV roce 2009, kdy zaznamenaly meziro¢ni pokles
v produktivité prace za odpracovanou hodinu.’® Agkoliv byl tedy trend aZ na
jednoro¢ni pokles ve vSech zemich podobny, tedy rostouci, tak ptesto zde byly jisté
odliSnosti. Rozdily spocivaly Vv tempu ristu produktivity, nebot’ zatimco produktivita
pramérat OECD vzrostla v roce 2017 oproti roku 2000 o 8,9 dolarG za hodinu, tak
v Mad’arsku to bylo o 11,5 dolard, v Ceské republice o 12,3 dolarti, Polsku o 13,9
dolart a na Slovensku byla proména nejvyssi, kdy v letech 2000 — 2017 vzrostla

produktivita prace o 17,3 dolarti za hodinu.*®*

Produktivita prace na Slovensku tedy
vzrostla témét dvojnasobné, nez o kolik vzrostla v priméru OECD. Zatimco rozdil mezi
OECD a Slovenskem byl v roce 2000 16,5 dolarti za hodinu, tak v roce 2017 to bylo
pouhych 8,1 dolari za odpracovanou hodinu. Pokud porovndme primér zemi V4 a
OECD, tak zatimco v roce 2000 byl primérny rozdil mezi zemémi V4 a OECD 17,6
dolarti za odpracovanou hodinu, tak v roce 2017 cinil rozdil pouze 12,8 dolart za
odpracovanou hodinu.*®

Zaroven z grafu ¢. 28 mizeme vypozorovat, ze Slovensko vykazovalo od roku
2007 nejvyssi produktivitu prace za odpracovanou hodinu ze vSech zemi V4. Od roku
2009, kdy Slovensko vstoupilo do Eurozény, zadal rozdil mezi CR a Slovenskem
narustat. Konvergence zemi V4 vic¢i pruméru OECD v oblasti produktivity prace je

tedy jednoznacnym faktem, pficemz nckteré zemé konverguji rychleji a nckteré

pomaleji.

163 yyiimkou bylo opét Polsko, které nejen v oblasti ristu HDP, ale i produktivity nezaznamenalo pokles
produktivity spojeny s projevy krize.

164 OECD.STAT: Level of GDP per capita and productivity. [online]. 2018. Dostupné:
https://stats.oecd.org/index.aspx?DataSetCode=PDB_LV# [citace 20-01-2019].

165 OECD.STAT: Level of GDP per capita and productivity. [online]. 2018. Dostupné:
https://stats.oecd.org/index.aspx?DataSetCode=PDB_LV# [citace 20-01-2019].
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12.  Predpovéd budouci vyvoje hospodarstvi
zemi Visegradské skupiny
V ramci své diplomové prace jeste¢ prikladam predikce budouciho vyvoje
zékladnich makroekonomickych ukazateli v zemich V4 a priméru OECD. Vlozeni
téchto predikci povazuji za velmi zajimavé a to nejen z divodu, Ze nékteti ekonomové
zaCinaji predpovidat brzky ptichod hospodaiské krize. Opét veskera data vychazi
z databaze OECD.

Graf ¢. 28: Predpovéd’ vyvoje HDP zemi V4 a priméru OECD
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Zdroj: OECD.STAT: Economic Outlook No 104 - November 2018. [online]. 2019. Dostupné:
https://stats.oecd.org/index.aspx?queryid=51396 [citace 25-01-2019].

Dle ptedpoveédi OECD ocekavame pomérné velmi podobné trendy jak u zemi
V4, tak priméru OECD. Spoleénym trendem bude mirny pokles tempa ristu HDP
Vv letech 2019 a 2020, nicméné hodnoty v zemich V4 dle ptedpoveédi neklesnou pod
hranici 2,5 % HDP. Nejvyraznéj$i zpomaleni tempa ristu hospodaistvi lze ocekavat
v Ceské republice, kdy v letech 2019 a 2020 predikuje OECD rist lehce pod arovni 3 %
HDP, naopak zbylé 3 zem& V4 by mély vykazovat rist lehce nad hranici 3 % HDP. %
Dle dat OECD tedy Vv nasledujicich letech nehrozi prichod krize a ofekavano je spise

lehké zpomaleni tempa ristu.

166 OECD.STAT: Economic Outlook No 104 - November 2018. [online]. 2019. Dostupné:
https://stats.oecd.org/index.aspx?queryid=51396 [citace 25-01-2019].
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Jak moc se predikce OECD ohledné rastu HDP bude shodovat s realnymi ¢isly,
zjistime v nasledujicich letech. Nutno ovSem dodat, Ze pokud bude trend i nadéle
pokracovat a zem¢ V4 porostou dle téchto predikci v nasledujicich letech rychleji nez
pramér OECD, tak nas cekd i v budoucich letech konvergence ohledné¢ ukazatele

hrubého doméciho produktu.

Graf ¢. 29: Predpovéd’ miry nezaméstnanosti zemi V4 a priméru OECD
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Zdroj: OECD.STAT: Economic Outlook No 104 - November 2018. [online]. 2019. Dostupné:
https://stats.oecd.org/index.aspx?queryid=51396 [citace 25-01-2019].

Co se tyce predikci budouci miry nezaméstnanosti, tak ty jsou dokonce
pozitivnéj$i nez predikce rastu HDP. Graf ¢. 30 ukazuje, Ze v letech 2019 a 2020 by
méla mira nezaméstnanosti vykazovat nadale klesajici tempo a to jak v zemich V4, tak i
v praiméru OECD. Pokud by se predikce naplnily, tak by mira nezaméstnanosti Ceské
republiky v roce 2020 byla na arovni 2,15 %, coz by bylo vskutku rekordné nizka mira
nezaméstnanosti.’®’ Nicméng nejen CR, ale i Polsko a Mad’arsko se ma v roce 2020
pribliZit k hranici 3 % nezamé&stnanosti.'®® Co se tyte Slovenska, tak to by mélo dle
predikci vykazovat v roce 2020 miru nezaméstnanosti na urovni 5,48 %, coz je sice ve
srovnani se zbytkem V4 vyS$§i mira, nicméné pii pohledu na miru nezameéstnanosti
z pocatku tisicileti, kdy byla téméf na urovni 20 %, by to byl velmi pozitivni jev.

Obecné Ize tedy fici, ze pokud se naplni predikce pro rok 2019 a 2020, tak

spolecnym ukazatelem pro vSechny zemé¢ V4 bude fakt, Ze se mira nezaméstnanosti

17 OECD.STAT: Economic Outlook No 104 - November 2018. [online]. 2019. Dostupné:
https://stats.oecd.org/index.aspx?queryid=51396 [citace 25-01-2019].
168 Tamtéz.
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v

predikce OECD vV oblasti miry nezamé&stnanosti nepoukazuji na to, Zze by snad mélo

dojit néjaké obdobi krize, které by bylo spojeno s ristem miry nezaméstnanosti.

Graf ¢. 30: Produktivita prace - HDP na odpracovanou hodinu v r. 2020 (r. 2010 = 1,00)
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Zdroj: OECD DATA: Labour productivity forecast. [online]. 2019. Dostupné:
https://data.oecd.org/Iprdty/labour-productivity-forecast.htm [citace 25-02-2019].

OECD nedavno publikovala velmi zajimavé data ohledné vyvoje produktivity
prace, ktery je zachycen v grafu ¢. 31. Tyto data prichazi s n¢kolika velmi zajimavymi
Cisly v oblasti produktivity prace pro rok 2020. Prvni zajimavosti je produktivita prace
v Recku, ktera dle predikci OECD ani vroce 2020 nebude zpdt na tUrovni pied
hospodaiskou krizi, ale naopak bude o 6 % niZ§i nez v roce 2010.%° Pokud jde o data
pro nami sledované zem¢ V4, tak tém predikuje OECD velmi vysoké tempo rtst
produktivity prace v letech 2010 — 2020, nebot’ ve vSech 4 zemi by se méla produktivita
prace zvysSovat rychleji nez je primér OECD. Zajimavosti je také rlst produktivity
vV zemich Eurozony, ktery je pomérmné zanedbatelny a za 10 let ne pfili§ vysoky a to ve
Vs 3 %170

Produktivita prace se ma v praméru OECD zvysit 0 9 %. Co se tyce zemi V4,

tak v Mad’arsku ma vzrist o 11 %, v Ceské republice o 17 %, na Slovensku o 20 % a

169 OECD DATA: Labour productivity forecast. [online]. 2019. Dostupné:
https://data.oecd.org/Iprdty/labour-productivity-forecast.htm [citace 25-02-2019].
170 Iy

Tamtéz.
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v Polsku ma produktivita prace vzrist dokonce o 31 %.'"* Dle t&chto aktulnich dat Ize
predikovat, Ze oblast produktivity prace zemi V4 bude nadale konvergovat K praméru
zemi OECD.

Na zavér predikovani budouciho vyvoje hospodafstvi jsem se rozhodl zvolit
cenovou hladinu, nebot’ se jedna o jeden ze zakladnich makroekonomickych ukazatelt,
ktery urcuje, zda je dané hospodafstvi stabilni. Graf ¢. 32 zahrnuje obdobi let 2017 —
2020, pricemz kotvou je rok 2010. Na uvod nutno dodat, ze ne vSechny zemé piistupuji
ke méfeni cenové hladiny totoznym zptsobem. Ceské republika, Polsko, Mad’arsko a
rovnéz prameér OECD vyuzivad jednotnou metodiku, naopak u Slovenska se cenova
hladina vykazuje jakozto harmonizovany index spotiebitelskych cen. Slovensko

pouziva harmonizovany index spotiebitelskych cen z diivodu ¢lenstvi v Eurozoné.

Graf ¢. 31: Predpovéd’ indexu spotiebitelskych cen v zemich V4 a priméru OECD
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Zdroj: OECD.STAT: Economic Outlook No 104 - November 2018. [online]. 2019. Dostupné:
https://stats.oecd.org/index.aspx?queryid=51396 [citace 25-01-2019].

Jak mizeme z grafu €. 32 vypozorovat, tak ani predikovana data pro budouci
vyvoj cenové hladiny nenaznacuji, Ze by mélo dojit k néjakému zdsadnimu skoku
Vv téchto letech. Trend by mél byt ve vSech sledovanych uskupeni totozny a to v podobé
mirného meziro¢niho riistu, nicméné neustale se bude pohybovat lehce nad 1 9%.17

Jedinou vyjimkou je Mad’arsko, kde je aktudlni, a také budouci predikovana cenova

"1 OECD DATA: Labour productivity forecast. [online]. 2019. Dostupné:
https://data.oecd.org/Iprdty/labour-productivity-forecast.htm [citace 25-02-2019].

12 OECD.STAT: Economic Outlook No 104 - November 2018. [online]. 2019. Dostupné:
https://stats.oecd.org/index.aspx?queryid=51396 [citace 25-01-2019].
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hladina asi o 0,5 procentniho bodu vy3si.'”® Plati tedy, ze predpokladany trend je pro
vSechny sledované zemé¢ totozny a to v podobé lehkého ristu. Obdobné tedy jako rast
HDP a mira nezaméstnanosti, tak 1 oblast cenové hladiny predikuje spiSe stabilni trend

Vv nasledujicich letech.
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13.  Politicky hospodaisky cyklus v CR
Na zavér diplomové prace provedu kratkou analyzu politického cyklu v Ceské
republice a jeho dopad na vybrané makroekonomické ukazatele. V této zavéreéné Casti
nejsou data jiz ¢erpana z databaze OECD, nebot’ v okamziku, kdy nekomparuji CR s
OECD, tak povazuji data z CSU za dostateéna. Na pozorovaném obdobi let 1996 —
2005 se kratce pokusim nastinit souvislost mezi politickym cyklem a jeho dopad na
vybrané¢ makroekonomické ukazatele (spotfeba vlady, vydaje na spotiebu domacnosti a

vladni investice).

Obrazek €. 8: Meziro¢ni zmény spoti‘eby vlady; vydaji do spotifeby domacnosti a investic vlady
(ESA 95 v %)
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Zdroj: IES Working Paper: 18/2007: Modely politického cyklu a jejich testovani na podminkach CR.

V obrazku €. 8 jsou zachyceny dvoje, respektive troje volby do poslanecké
snémovny.™’* Prvni zvoleny ukazatel jsou vladni investice a jejich meziro¢ni zména
zachycena na pravé ose. Na uvod analyzy téchto ukazatelli je potieba zdiiraznit, ze
obdobi let 1999 — 2000 a obdobi let 2003 — 2005 bylo obdobim velmi dobrého

' Muazeme pozorovat vztah mezi vysi vladnich investic a

hospodarského ristu.
volebnim rokem, nebot’ ve sledovanych letech 1998 a 2002 (tedy volebnimi roky)
muzeme pozorovat lokdlni extrémy v meziro¢ni zméné vladnich investic. Rovnéz se
potvrzuje teorie, ze po volbach dochazi k meziro€nimu poklesu vladnich investic a to
jak po volbach v roce 1998, tak i roce 2002.

Ukazatel meziro¢ni zmény vydaji do spotieby doméacnosti (se zasadnim vlivem

socialnich transferi) ma v letech 1996 — 2001 v podstaté klesajici trend a to az do

174 Tteti volby jsou schovany v prvnim pozorovaném roce 1996.

> OECD STAT: Gross domestic product. [onine]. 2018. Dostupné z:
https://stats.oecd.org/index.aspx?queryid=60703# [citace 25-02-2019].
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volebniho roku 2002, kdy doSlo opét k procentudlné nejvySsimu ndrdstu vydaji na
spotiebu domdcnosti. Dlvod pro¢ se tento trend neprojevil jiz vroce 19987
Vysvétlenim by mohl byt pfedevsim fakt, Ze v roce 1998 byla u vlady docasna vlada
Josefa TosSenovského, mezi jejiz cile nepatiilo znovuzvoleni.!™® 1 z tohoto diivodu
povazuji volby 2002 za mnohem vice vypovidajici vzorek. Obdobi nésledujici po
volbach 2002 bylo spojeno s naslednym pokles socialnich vydaji a to i pres fakt, ze
vznikla dal$i socidlné demokraticka vlada, kterd byva spojovana s vyS§imi socialnimi
vydaji. Tedy opét se potvrdil fakt, Ze po volebnim roce tyto vydaje klesaji.

Treti sledovanym ukazatelem je meziro¢ni zména vladni spotfeby, kterd ve
sledovaném obdobi vykazala 3 lokélni extrémy a to v roce 1997, 1999 a volebnim roce
2002. Obdobné jako u socidlnich transferi, tak 1 spotfeba vlady jednoznaéné
nepotvrzovala fakt, Ze ve volebnim roce 1998 by ve spojitosti s volbami rostla pravé
vladni spotieba. Na tento fakt m¢l zajisté dopad pokles hospodaistvi v roce 1998, kdy
byl vefejny rozpocet v deficitu. Saldo statniho rozpoctu bylo vroce 1998 dokonce
nejhorsi za celé obdobi 90. let.'”” Naopak nasledujici volebni cyklus je jiz teorie
potvrzena a to zejména pro obdobi let 2000 — 2002 a obdobi let 2002 — 2005. Az do
voleb v roce 2002 rostla spotieba vlady a naopak po volbach 2002 méla spotieba vlady
jednoznacné klesajici trend. A to vSechno i pies fakt, ze vroce 2002 rostlo Ceské
hospodafstvi nejpomaleji za celé prvni desetileti, tedy rekordni rlst vladni spotieby

nebyl opfen o riist hospodarstvi.t’

8 JRAD VLADY CESKE REPUBLIKY: 1993-2018 CR. [online]. 2019. Dostupné:
https://www.vlada.cz/cz/clenove-vlady/historie-minulych-vlad/prehled-viad-cr/1993-2007-cr/ [citace 29-
02-2019].

YT MINISTERSTVO FINANCI CESKE REPUBLIKY: Statni zavéreny téet za rok 2008. [online].
2018. Dostupné: https://www.mfcr.cz/cs/verejny-sektor/statni-rozpocet/plneni-statniho-
rozpoctu/2008/statni-zaverecny-ucet-za-rok-2008-2030 [citace 28-02-2019].

8 OECD DATA: General government debt. [online]. 2018. Dostupné z:
https://data.oecd.org/gga/general-government-debt.htm . [citace 18-11-2018].
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Zavér

Soucasti diplomové prace je analyza hospodaiského vyvoje zemi Visegradskeé
skupiny a jejich srovnani s primérem zemi OECD, pfi¢emz prace klade diiraz na
obdobi let 2000 — 2017. Uvod prace je tvofen teoretickou ¢&asti, kde jsou nastinény
zaklady makroekonomické teorie. Volba zemi V4 byla zdmérnd, nebot tyto zemé
spojuje velmi podobna historie. Zaroven vSechny tyto 4 zem¢, musely na pielomu 90.
let 20. stoleti promeénit cely sviij systém hospodarstvi, kdy pirechazely z centralné
planované ekonomiky na hospodarstvi trzni. DalSim spole¢nym znakem byl fakt, ze
vSechny 4 zemé se chtély v blizké dobé stat ¢leny Evropské unie a také proto vznikla
Visegradska skupina, ptivodng spoletenstvi 3 zemi, které se rozdélenim Ceské
republiky a Slovenska ustalila ve V4.

Teoretické ¢ast je rozdélena do 5 ucelenych kapitol, ve kterych jsem definoval
zakladni makroekonomické ukazatele: trh prace, hospodaisky cyklus, hospodaiska
politika ¢i teorie vefejné volby. Teorie hospodaiského cyklu vychazi z Friedmanovy
monetarni a Schumpeterovy redlné teorie hospodarského cyklu. V teoretické casti je
rovnéZz definovédna teorie novych klasikii a keynesidncli. Soucasti teoretické ¢asti je
exkurz do historie Visegradské skupiny, nebot’ zbyla prakticka ¢ast se opira prave o toto
uskupeni.

V praktické ¢asti jsem zvolil né€kolik makroekonomickych proménnych, které
jsem sledoval v obdobi let 2000 — 2017. Mezi sledovanymi makroekonomickymi
agregaty bylo tempo ristu HDP, mira nezaméstnanosti, verejny dluh, cenova hladina,
produktivita prace a dalsi. Jak jsem v ivodu nastinil, tak v praktické casti jsem se
striktné drzel dat z databaze OECD, nebot’ jsem chtél zamezit komparaci dat z vice
databazi, jejichz metody méfeni jsou ¢asto odlisné. Kapitoly 7, 8, 9 a 10 byly vé€novany
analyze jednotlivych c¢lenskych zemi Visegradské skupiny a to v obdobi let 2000 —
2017. Volba selektivni analyzy spocivala v podrobnéjsi analyze jednotlivych zemi.
Kapitola 11 jiz provadi komparaci zemi V4 s pramérem OECD.

Prvnim analyzovanym ukazatel byl rist HDP. V letech 2000 — 2017, byl ve
vSech zemich V4 v priméru vyssi, nez bylo primérné tempo rastu HDP v OECD.
Naopak se ukézalo, Ze zatimco tempo rlstu v zemich V4 (s vyjimkou Madarska
vyrazné rostlo), tak tempo rist HDP v priméru OECD dlouhodobé kolisalo kolem
hranice 2 %. Nebylo to nic zvlastniho, nebot’ v letech 2001 — 2017 neptekrocilo tempo

rustu HDP hranici 4 %. Naopak nejrychlejsi tempo riistu za sledované obdobi vykazalo
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Slovensko a to vroce 2007, kdy rostlo slovenské hospodatstvi tempem 10,8 %.
Vsechny zemé¢ tedy rostly rychleji, nez byl primérmny rist OECD a proto jak ukazaly
dalsi atributy vSechny 4 zem¢ V4 konvergovaly k priméru OECD.

V diplomové praci se potvrdila jista korelace mezi ukazatelem tempa riustu HDP
a mirou nezamé&stnanosti. Nezaméstnanost v Ceské republice a Mad’arsku nebyla na
rozdil od nezaméstnanosti v Polsku a na Slovensku pf#ili§ ovlivnéna transformacnimi
procesy, nebot na pielomu nového tisicileti byla vCR i Madarsku mira
nezaméstnanosti pod hranici 10 %. Naopak v Polsku a na Slovensku byla na pocatku
tisicileti témét dvojnasobna. Trend do krize 2008 a 2009 byl vsude totozny a to
dlouhodoby pokles, coz lze pozorovat také od roku 2013 po soucasnost. V roce 2005,
kdy se objevily prvni data pro primér OECD, vykazovaly vSechny zem¢ V4 vys§i miru
nezaméstnanosti, neZ byl primér OECD. Slovensko a Polsko vykazovaly dokonce
trojnasobné vy$$i miru nezaméstnanosti. Naopak kdyZz se zamétime na rok 2017, tak
mira nezaméstnanosti je ve vSech zemi V4 (kromé Slovenska) niz§i nez je prumér
OECD. Nutno dodat, ze rozdil mezi OECD a Slovenskem jiZ neni 15 procentnich bodi,
ale zhruba 2,5.

Tretim sledovanym ukazatelem bylo vefejné zadluzeni vic¢i HDP zemi V4
v letech 2000 — 2017. Data zemi V4 ovSem nebyly komparovany s daty praméru
OECD, nebot' databaze OECD neshromaZzduje néco jako ,primérné zadluzeni
v OECD*. Mad’arsko, Polsko a Ceska republika vykazovaly velmi podobny trend, kdy
V podstaté kontinualné€ rostlo zadluZeni aZz do roku 2013, pak se zacalo zadluZeni
relativné stabilizovat a v CR dokonce snizovat. Jediné Slovensko si prolo sinusoidou,
nebot’ az do krizovych let zadluzeni klesalo a poté zacalo opé&t nariistat. Nicméné
nebot’ v roce 2017 je dluh roven zadluzeni z roku 2000, tedy zhruba na trovni 58 %
HDP.

Ctvrtym sledovanym makroekonomickym ukazatelem byla cenova hladina,
kterd byla na pocatku tisicileti ve sledovanych zemich velmi rozdilna.
V transformaénich 90. letech zachovala Vv podstaté jenom Ceska republika cenovou
hladinu stabilizovanou, tedy bez n&jakych zasadnich Soku. Stejné tomu bylo i na
pocatku tisicileti. Zatimco cenova hladina v CR byla na pocatku tisicileti na arovni
priméru OECD, tak ve zbylych zemi V4 byla o 6 az 8§ procent vyssi. V Obdobi let 2000
— 2017 se cenové hladiny pfiblizovaly, pficemz od roku 2011 byla az na par

vyjimecnych let cenova hladina ve vSech zemich velmi podobna. V roce 2017 jiz
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neexistuje zdsadni rozdil v cenové hladiné zemi V4 a priméru OECD, nebot’ rozdil
prumérna cenova hladina OECD je v roce 2017 na urovni 2,26 %. Tedy zatimco na
pocatku tisicileti byl rozdil vice nez 8 %, tak v roce 2017 je to rozdil mezi primérem
OECD a priimérem V4 8x nizsi.

Patym a zaroven jednim stéZejnim ukazatelem v oblasti analyzovani
konvergence zemi V4 vic¢i priméru OECD, je hruby domaci produkt na hlavu, jez
zachycuje graf ¢. 27. Data pro rok 1999 byly nasledujici: HDP na hlavu v OECD (30
927 dolart), z toho Ceska republika byla s 19 782 dolary na trovni 63,8 % OECD,
Slovensko bylo s 15 279 dolary na tGrovni 49,4 % OECD, Polsko bylo s 13 619 dolary
na urovni 44 % OECD a Mad’arsko bylo s 16 523 dolary na Grovni 53,4 % OECD. Tedy
nejlépe na tom byla CR.

Data pro rok 2017 byly nasledujici: HDP na hlavu v OECD (38 957 dolart),
z toho Ceska republika byla s 31 798 dolary na trovni 81,6 % OECD, Slovensko bylo
s 29 902 dolary na urovni 76,6 % OECD, Polsko bylo s 26 129 dolary na trovni 67,1 %
OECD a Mad’arsko bylo s 25 817 dolary na tirovni 66,3 % OECD. Vysledkem tedy je,
ze vSechny zem¢ V4 v ukazateli HDP na hlavu konvergovaly k priméru OECD,
pricemz CR se ptiblizila k OECD o 17,8 procentnich bodt, Slovensko o 27,2
procentnich bodu, Polsko o 23,1 procentnich bodli a Madarsko o 12,9 procentnich
bodd.

Poslednim vzajemné analyzovanym ukazatelem byl hruby doméci produkt za
odpracovanou hodinu (v dolarech). V roce 2000 byla Ceska republika s 23 dolary za
odpracovanou hodinu na urovni 59 % OECD, Slovensko s 23 dolary za odpracovanou
hodinu na urovni 59 % OECD, Polsko s 20 dolary za odpracovanou hodinu na trovni
51,3 % OECD a Madarsko s 21 dolary za odpracovanou hodinu na trovni 53,8 %
OECD. V roce 2017 byla jiz Ceska republika s 35 dolary za odpracovanou hodinu na
urovni 73 % OECD, Slovensko s 40 dolary za odpracovanou hodinu dokonce na trovni
83,3 % OECD, Polsko s 34 dolary za odpracovanou hodinu na urovni 70,8 % OECD a
Mad’arsko s 32 dolary za odpracovanou hodinu na urovni 66,7 % OECD

Tedy v ukazateli HDP za odpracovanou hodinu opét vSechny zemé V4
konvergovaly k priméru OECD, pfi¢emz Ceska republika se piiblizila k OECD o 14
procentnich bodu, Slovensko o 24,3 procentnich bodii, Polsko o 19,5 procentnich bodl

a Mad’arsko o 12,9 procentnich bod.
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Vysledkem analyzy vSech téchto makroekonomickych ukazatelli je fakt, ze
vSechny zemé V4 ve sledovaném obdobi let 2000 — 2017 konvergovaly K priméru
OECD. Hypotéza, ze Ceska republika se v letech 2000 az 2017 v ramci Visegradské
skupiny nejvice piiblizila k priméru zemi OECD, byla vyvracena. Data za Slovensko i
Polsko prokazuji, ze primémy rist HDP byl v téchto zemich vy$si nez v Ceské
republice. Stejné tak Slovensko a Polsko procentualné konvergovalo K praiméru OECD
v oblasti HDP na hlavu ¢i HDP za odpracovanou hodinu rychlej$im tempem. Faktem
zustava, ze Ceska republika v HDP na hlavu je ze zemi V4 nejblize k praméru OECD.
Naopak v HDP za odpracovanou hodinu je v soucasné dob¢ z V4 nejblize Slovensko,
které je jiz na Grovni 83,3 % pruméru OECD.

Urcit tedy jednu konkrétni zemi z celé V4, o které by se dalo fici, ze zvladla
proces transformace ze vsech nejlépe. Piikladem za vSechny je Polsko, které v letech
2000 — 2017 neproslo recesi a kontinudlné rostlo, nicméné¢ to bylo vykoupené
kontinualnim ristem vetejného dluhu. V oblasti nezaméstnanosti lze jednoznacné
vystavit primat Ceské republice, ale také v Polsku a na Slovensku doglo ke stabilizaci
dtive vysoce problémového parametru.

Zavér mé prace byl rozdélen do dvou kapitol, kde prvni byla vénovana
predikcim ohledné¢ budouciho vyvoje hospodatstvi zemi OECD a druhda dopadu
politického cyklu na vybrané makroekonomické ukazatele. Dle databaze OECD nelze
Vv nasledujicich letech ocekavat ptichod recese, spiSe lze ocekavat v pfistich letech
zpomaleni tempa rustu. Naopak nezaméstnanost by v nasledujicich letech méla mit
nadale klesajici trend. Pozitivni je rovnéz predikce poklesu vefejného zadluzeni,
stabilizace cenové hladiny a pokracujici riist produktivity prace.

Posledni kapitola byla vénovana problematice vlivu poltického cyklu na vyvoj
spotteby vlady, vladnich vydaji na spotiebu domécnosti (s dirazem na socialni
transfery) ¢i vladni investice. V této kapitole byla nastinéna korelace mezi politickym
cyklem a jeho dopadem na vladni vydaje. Prokazalo se, ze obdobi pted volbami je
spojenou s rustem vladnich vydaji. Naopak obdobi po volbach vykazovalo trend

naprosto opacny.
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Seznam zkratek

APZ
CPI
CNB
CR
CsU
DPH
DPPO
ECB
EP

EU
HDP
MPSV
OECD
V4

Aktivni politika zamé&stnanosti
Index spotiebitelskych cen

Ceska narodni banka

Ceska republika

Cesky statisticky ufad

Daii z ptidané hodnoty

Daii z ptijmu préavnickych osob
Evropska centralni banka

Evropsky parlament

Evropska unie

Hruby domaci produkt
Ministerstvo prace a socialnich véci
Organizace pro hospodaiskou spolupraci a rozvoj
Visegradska skupina
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