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Abstrakt
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Bakalaiska prace se zabyva problematikou zatézového testovani v bankovnim sektoru. Prace
je rozdélena do tfi hlavnich ¢asti. Prvni ¢ast definuje zatézové testovani jako nastroj, ktery
hodnoti pripravenost bankovniho systému na nepravdépodobné ale mozné udalosti. Detailné
popisuje ptistupy, proces a klasifikaci testovani a rizika typicka pro bankovni oblast. Druha
kapitola se zaméfuje na zatézové testy CNB zveiejnéné roku 2018. Soudasti kapitoly jsou
hypotetické scénafe vyvoje ekonomiky s naslednou analyzou jejich dopadu do bankovni
bilance a do celého bankovniho sektoru. Posledni kapitola se vénuje evropskym zatézovym
testim s dirazem na testy publikované v roce 2018 organem EBA. Kapitola zahrnuje
zakladni popis konstrukce provadénych testl, shrnuti jejich vysledkti a vyhodnoceni

odolnosti evropského bankovniho systému.
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The bachelor’s thesis deals with the topic of stress testing in the banking sector. It consists
of three main parts. The first part defines stress tests as a tool that assesses the readiness of
banking system for improbable but possible events. It describes the approaches, the process
and the classification of testing and risks typical for the banking sector in detail. The second
chapter focuses on CNB (Czech National Bank) stress tests published in 2018. This chapter
includes hypothetical scenarios of the development of economy with a subsequent analysis
of their impact on the bank balance sheet and on the whole banking system. The last chapter
is dedicated to European stress tests with an emphasis on tests published in 2018 by EBA.
The chapter includes the basic description of the performed tests, the summary of their

results and the evaluation of the resilience of the European banking system.



Seznam pouzitych zkratek

CETl.coovviiiiiiieenee, Common Equity Tier 1 (kmenovy kapital tier 1)

CNB ...ooovveeerenn, Ceska narodni banka

EAD ...cocvviiiiee Exposure at default (expozice v vérovém selhani)

EBA .o European Banking Authority (Evropsky orgén pro bankovnictvi)
ECB...ccoovveeiiee European Central Bank (Evropska centralni banka)

2 DR Expected loss (o¢ekavana ztrata)

ESRB.....cccoviiiiiiene European Systemic Risk Board (Evropska rada pro systémova rizika)
FSAP. ..o Financial Sector Assemssement Program

LCR..ccoiiieiiiee Liquidity Covetage Ratio

LGD ..o Loss given default (mira ztraty pti selhani)

MMF ...cccooviiiiianne, Mezinarodni ménovy fond

NFSR ..o, Net Stable Funding Ratio (ukazatel ¢istého stabilniho financovani)
NPL.oooiiiiieee, Non-performing loans (nove nesplacené tivéry)

PD .o Probability of default (pravdépodobnost selhani)

UL .o, Unexpected loss (neocekavana ztrata)

ZFS. .o, Zpréava o financ¢ni stabilité
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Uvod

Se zatézovym testovanim se lze setkat v mnoha rtiznych oblastech, jako napt. v sektoru
vetejnych financi, pojiStovnictvi, penzijnich spolecnosti, informacénich technologii nebo
domacnosti. Tato prace se zabyva zaté¢zovymi testy bankovniho sektoru. Oblast
bankovnictvi se v poslednich desetiletich stala natolik vyznamnou, Ze uz si bez ni v dnes$ni
dobé malokdo dokéze sviij zivot piedstavit. Je soucasti kazdodenniho fungovani vétSiny lidi,
kterym v mnoha ohledech usnadiiuje zivot. Pies vSechny nescetné klady je ovSem bankovni
sektor vystaven rizikim, kterym se z podstaty jeho fungovéni nelze zcela vyhnout. Kvili
vzristajici mife vyznamu bankovnictvi a zvySujicimu se vlivu na celkovém vyvoji
ekonomiky se reguldtofi a finan¢ni instituce alespoil snazi negativni ndsledky rizik vhodnym

fizenim eliminovat. Jednim z néstrojl, ktery se o toto pokousi, je praveé zat€zové testovani.

Zatézove testovani bank patfi v posledni dobé mezi hojné vyuzivané analytické nastroje,
pomoci nichz centralni banky a finan¢ni instituce hodnoti zranitelnost finanéniho systému.
Snazi se s ¢asovym ptedstihem upozornit na rizika ohrozujici bankovni sektor s cilem udrzet
finan¢ni stabilitu a pfedejit finanénim krizim. Pravé nedavné krize poukézaly na znacné

nedokonalosti v systému, proto se zat€zové testovani neustale zdokonaluje a vyviji.

Prace je rozdélena do tii hlavnich kapitol. Prvni kapitola zatézové testovani charakterizuje,
popisuje jeho vyvoj a vysvétluje, k Cemu se vyuziva. Dale se zabyva jeho klasifikaci podle
dvou riiznych aspektl a rozliSuje dva ptistupy testovani - tzv. bottom-up a top-down. Znacna
cast kapitoly je vénovana rizikim charakteristickym pro bankovni oblast - konkrétné
uvérové, urokové, ménove, likvidni a riziko mezibankovni nédkazy. Na zavér této kapitoly

padne také zminka o zat€Zovém testovani domdacnosti vykonavané Ceskou narodni bankou.

Druha kapitola se zabyva testovanim v Ceské republice provadéné Ceskou narodni bankou,
pficemz diraz je kladen na testy zroku 2018. Ceskd narodni banka v sou¢asné dobé
podstupuje tfi druhy testovani — makrozatézovy test likvidity, makrozatézovy test
solventnosti a dohledovy zatézovy test. V této kapitole je u kazdého typu testu popsana
metodologie, dale jsou vymezené scénafe a jejich aplikace s analyzou jejich dopadu do

bankovniho systému.



Zatezovému testovani v Evropské unii se vénuje tieti kapitola. Testovani ma na starost
Evropsky orgén pro bankovnictvi, ktery se na testovani podili spole¢n¢ s Evropskou
centralni bankou a Evropskym vyborem pro systémova rizika. Kapitola se zaméfuje na
posledni probéhlé testy zroku 2018. Stejné jako u testd Ceské narodni banky se snaZi o
popsani jejich celkové charakteristiky, pouzité metodologie, vymezeni jednotlivych scénarii
vyvoje ekonomiky a na zavér ohodnoceni odolnosti evropského bankovniho systému a jeho

stability.

Dtivodem vybéru tématu je prave jeho aktudlnost a vzristajici vyznam v oblasti bankovni
regulace. Tato prace si klade za cil detailn¢ vysvétlit podstatu testovani bank tak, aby byl
Ctenaf schopen své znalosti néasledné vyuzit pfi analyze vysledki konkrétnich testh
provedenych v Ceské republice a Evropské unii, a celkové se 1épe orientoval v oblasti

makroobezietnosti politiky.

10



1 Zatézové testovani

V poslednich letech, z divodu naruSeni finan¢ni stability v obdobi krizi, které mély zdvazné
disledky do mnoha ekonomik, je stale intenzivnéji sledovano zdravi finan¢niho sektoru.
Krize poukéazaly na zna¢né nedokonalosti v systému, proto byly nutnosti zdsadni zmény
v regulaci a dohledu, které mély za ukol obnovit divéru ve finan¢ni systém. Spolu se
zménami v regulaci se ménila i podoba zatézového testovani a byla pfijiména rtizna opatient,
kterd méla prispivat k vétsi odolnosti a stabilit¢ finan¢niho sektoru s cilem predejit dalsi

finanéni krizi nebo alespoi eliminovat jeji negativni dopady do ekonomiky (Cihdk, 2005).

Finan¢ni stabilita je jednou z hlavnich uloh vétSiny centralnich bank a také i tady
nadnarodnich a mezinarodnich instituci. Pojem je spojen s Bank of England, kterd uz v roce
1994 zaradila péci o financni stabilitu mezi své cile (Blahova, 2018). Brzy na to ji
nasledovala cela fada centralnich bank véetné Ceské narodni banky (CNB). Finanéni
stabilita je definovana v zakoné ¢. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance. CNB vymezuje
finan¢ni stabilitu jako: ,,Situaci, kdy finan¢ni systém plni své funkce bez zavaznych poruch
a nezadoucich dusledkil pro soucasny i budouci vyvoj ekonomiky jako celku a zaroven

vykazuje vysokou miru odolnosti vic¢i Sokim.* Jednim z néstrojii, pomoci kterych je

finan¢ni stabilita hodnocena, jsou prave zatézové testy.
1.1 Definice a vyznam zatéZového testovani

Zateézoveé neboli stresové testovani bank je vyuzivano centralnimi bankami a finan¢nimi
institucemi jako analyticky soubor néstrojii a metod, pomoci nichz se zjistuje pripravenost
systému na nepfili§ redlné ale mozné udalosti. Snazi se najit tzv. zranitelna mista portfolii,
instituci nebo celého finan¢niho sektoru, kterd by mohla v budoucnu narusit finan¢ni

stabilitu a zpasobit Skody (Jobst, 2013).

Ukolem stresového testovani je nalézt skryta rizika ohrozujici stabilitu a odhadnout miru
ztrat, pokud by doslo k moznym neptiznivym Sokiim v makroekonomickém prostiedi. Prave
diky testovani by se nalezena rizika dala omezit a tim by se finan¢ni sektor mél stat odolnym

vaci extrémnim scéndiim a mél by plnit své funkce bez zésadnich problémi. Zatézové
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testovani se pouziva jak v komercnich bankach pfi fizeni rizik (tzv. mikrozatézové testy),
tak zaroven i v ramci regulace a dohledu pro zhodnoceni celého finanéniho sektoru jako
celku (tzv. makrozatézové testy). Portfolia, instituce nebo cely financni sektor je pfi
stresovém testovani vystaven nepfiznivému makroekonomickému vyvoji prostiednictvim
tzv. Sokd, pfi kterych jsou zkoumany reakce bankovnich rizik (predev§im tvérove, urokoveé,
meénové, likvidni a riziko mezibankovni nakazy). Cilem je co nejpiesnéji odhadnout dopad
rizik na kapitalovou ptiméfenost a vycislit velikost ztraty. Zjednodusené feceno - zatézove
testy odpovidaji na otazku, co by se stalo, kdyby doslo k pfedem danému vyvoji
makroekonomickych veli¢in. Jones (2004) podotyka, Zze se ovSem jednd pouze o odhad,
ktery je ale na druhou stranu velmi propracovany. Pro lepsi orientaci je fungovani

zatéZového testovani nastinéno na obrazku 1.

Dopad na

Potencialni Sok Reakce rizik kapital

(velikost ztraty)

Obrazek 1: Zakladni podstata zatéZového testovani

Zdroj: vlastni zpracovani

1.2 Vyvoj v oblasti zatéZového testovani

Zatézove testovani bank se zacalo vyvijet v 90. letech minulého stoleti, pfi¢emz tehdy
testovani mélo predevSim mikrozatézovy charakter. Mikrozatézové testy jsou
charakterizovany testovanim jednotlivych portfolii ¢i instituci, pti kterych je odhadovana
vySe potencidlni ztraty. S postupnym vyvojem zatézového testovani vzniklo tzv.
makrozatézové testovani, které se soustfed’'uje na testovani celého bankovniho sektoru.
Dtivodem vzniku bylo zaclenéni zatézového testovani mezi néstroje pouzivané narodnimi

dohledovymi organy na doporuceni Basilejského vyboru pro bankovni dohled.

Za dulezity bod v historii zatéZzového testovani se povazuje vytvofeni Programu
vyhodnoceni finan¢niho sektoru (The Financial Sector Assemssment Program, FSAP)

v roce 1999, na kterém se spolecné podilela Svétova banka a Mezindrodni ménovy fond
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(MMF). Tento program analyzuje nezavisle a detailn¢ stabilitu finan¢niho sektoru ¢lenskych
zemi. Jednim ze zakladnich ndstroji, podle kterého je stabilita vtomto programu
posuzovéna, je pravé zatdzové testovani. V Ceské republice (CR) probéhly zatim dvé
testovani FSAP: v listopadu — prosinci 2000 a v fijnu — prosinci 2011. Postupem casu bylo
hodnoceni stability pfejimano po vzoru FSAP centrdlnimi bankami jednotlivych stéth.
Centralni banky si vytvarely vlastni modely podle svych potieb, vS§echny ale mély spolecny

cil — vytvotit stabilni prostiedi a ubranit se krizi (Cihak, 2005).
1.3 Klasifikace zatéZovych testi

Zatézoveé testy zaujimaji Sirokou Skalu ndstroji. Jsou proto pro lepsi orientaci roziazeny
podle raznych kritérii do nékolika skupin. Tato prace se zaméfuje na dv¢ zakladni kritéria

déleni — podle pouzité metodologie (Cihak, 2004) a podle téelu testovani (Jobst, 2013) (viz

obrazek 2).
Zatezové
testovani

Dle pouzité Dle tucelu
metodologie

Makroobezietno

Mikroobezietnos
tni zatézové testy

Analyza

Hibasid Analyza scénaft

Analyza nakazy stni zatézové
testy

J

Obrazek 2: Klasifikace zatéZovych testu

Zdroj: vlastni zpracovani

1.3.1 Dle metodologie

Citlivostni analyza

Citlivostni analyza hodnoti vliv na portfolio zménou pouze jednoho rizikového faktoru,
ktery si banka zvoli (napf. arokova mira, ménové kurzy, aveérové riziko, politicky vyvoj). I

kdyz tato metoda pracuje s celou fadou ekonomickych proménnych, nebere v uvahu vztahy
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a souvislosti mezi nimi a zkouma vzdy reakci jen jedné proménné bez ohledu na ostatni. To

ma negativni vliv na jeji vérohodnost, tudiz neni v dnesni dobé¢ tolik vyuZzivéna.

A

Analyza scénaiu

Velkou vyhodu analyzy scénarii predstavuje moznost soubézné zkoumat vice rizikovych
proménné, které se vzajemné neovliviiuji, tak i proménné, které na sebe maji vliv a jsou na
sobé zavislé. Jediny problém muze nastat v komplikovanosti propoc¢tli a v nadefinovani

vztahu mezi jednotlivymi rizikovymi faktory.
Analyza nakazy

Naékaza se projevuje prenosem Sokd mezi finan¢nimi institucemi. Analyza nékazy se snazi
riziko nédkazy zméfit. Obecné plati, ze ¢im vice je mezi sebou finanéni systém propojeny,

tim vetsi je pravdépodobnost systémového rizika.

1.3.2 Dle ucelu

Makroobezietni zatéZové testy

Tento typ byva pouzivan v ramci nadnarodniho dohledu. Vyuzivéa ho predev§sim MMF, ktery
zaroven vytvaii a aktualizuje metodiku téchto testd. Testovani probiha ve stfednédobém
horizontu. Cilem je najit zranitelnd mista a nedokonalosti v syst¢ému a zhodnotit zdravi a
stabilitu finan¢niho sektoru. Vysledky testti slouzi jako podklad pfi setkani predstaviteli

jednotlivych statd, konkrétné pti diskuzi o zptisobu vyrovnani se se systémovymi Soky.
Mikroobezietni zatéZové testy

Mikroobezietni testy maji makroekonomicky charakter. Slouzi pro dohledové organy, které
testuji zdravi jednotlivych financ¢nich instituci pii aplikovani nepfiznivych scénart.
V ptipadé, ze testy poukaZzi na zasadni nedostatky, které by mohly zplsobit selhani banky,
dohledovy orgédn ma pravo nafidit bance pouziti vhodného opatieni (napt. rekapitalizaci).
Mikroobezietni testy mivaji zpravidla krat$i horizont a jsou vyuzivany ke stanoveni

kapitalovych pozadavkl pro konkrétni banky.
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Jako nastroj risk managementu

Pouziti mikro-pfistupu slouZzi pro interni krizovy management finan¢nich instituci. Samotna
instituce podle svych vlastnich modelt méfi a tidi rizika s cilem zjistit, jak se ji dafi plnit
kapitdlové pozadavky. V souCasné dobé¢ jsou interni stresové testy poméerné komplexni.
Nejvétsi pozornost je vénovana trznim rizikim. Oproti pfedchozim dvéma zminénym typtim

se testy pro krizovy management provadi s vyssi frekvenci.
Jako nastroj makroobezietniho krizového managementu

Tato forma testovani vznikla vreakci na posledni krizi jako kombinace makro a
mikroobezietniho typu testovani. V makroobezietni podob¢ cil predstavuje udrzeni duvery
ve finan¢ni systém, mikropruden¢ni ¢ast se vyznacuje zkoumanim zdravi jednotlivych

finan¢nich instituci s moznosti rekapitalizace v pripadé¢ selhani.
1.4 Pristupy zatéZovych testi

Podle sbéru a agregace dat, potiebnych k provedeni testl, jsou rozliSovany dva pfistupy —
buttom-up a top-down (Sorge, 2004). V této kapitole jsou oba dva piistupy vysvétleny spolu
se silnymi a slabymi stranky kazdého z nich. Pro dosazeni nejlepSiho vysledku je potieba

znat jejich prednosti a vhodné je zkombinovat.
Buttom-up pristup

Prvni pfistup je nazyvany jako buttom-up piistup. Jde o decentralizovany mikro pfistup, kde
si test sestavuje kazda banka sama na zakladé svych internich dat a podle svych vlastnich
model. Musi ale respektovat centralni banku, ktera rozhoduje o pouzitych scénarich a
metodologii. Tyto dil¢i vysledky jsou pak predkladany centralni bance a spojeny s vysledky
dalsich bank, coz dohromady tvoii podklad pro zhodnoceni systému jako celku. Co se tyce
vyhod buttom-up pfistupu, je bran jako detailnéjsi, jelikoz jednotlivé banky maji ptistup
k mnohem vét§imu mnozstvi informaci nez centralni banky. Nevyhodu muze predstavovat
skutecnost, ze se jednotlivé vysledky testli nedaji srovnat, jelikoz u bottom-up ptistupu
neexistuje univerzalni model sestavovani testi, ktery by byl vyuzivan vS§emi bankami a proto

je jeho agregace velice obtizna. Dalsi slabou strankou buttom-up pfistupu je jeho
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nakladovost, kterd prameni z rozsahlé ptisobnosti provedeni testli vSemi bankami v systému.
Proto je tento piistup vyuzivany spiSe pro citlivostni analyzu, kde je zkouména jen jedna

proménnd, nez pro analyzu scénaru.
Top—down pristup

Opakem je tzv. top-down pfistup, ktery lze chapat jako klasicky makrozatézovy test.
Vyhodnoceni celého finan¢niho systému provadi centralni banka na zéklad¢€ informaci, které
ma sama o bankovnim sektoru k dispozici. Tyto data jsou jiz agregovana, tudiz mohou byt
mirn¢ zkreslend a nepfesnd a muze to mit negativni vliv na konecny vysledek. Jelikoz
regulator ma o bankach jen omezené udaje, vysledky nejsou tak podrobné jako pii aplikaci
buttom-up pfistupu, na druhou stranu jsou diky pouziti stejného zplsobu vypoctu dobie

srovnatelné.

CNB v soucasné dobé vyuziva kombinaci obou dvou piistupil, coZ je brano jako nejlepsi
mozné feSeni. Top-down pfistup zacal pouzivat v roce 2003, pozd&ji od roce 2009 zacala
spolu s nim provadét i buttom-up ptistup. Vysledkem makrozatézovych testii je Zprava o
finan¢ni stabilité (ZFS), kterd je vydavéana jednou za rok vzdy v Cervnu. Od roku 2009 je
dopliiovéana o mikrozatézové testy bank také prosincovou publikaci o Vysledcich zaté¢zovych
testdl, na kterych mé podil jak CNB tak vybrané banky a je zveiejiiovana jednou za ptil roku.
Od roku 2018 je publikace soucdsti dokumentu Rizika pro financni stabilitu a jejich

indikatory.
1.5 Proces zatézového testovani

Aby mohly byt interpretovany vysledky zatézovych testii a mohlo byt zhodnoceno zdravi a
stabilita financniho systému, musi cely proces postupné projit n€kolika dil¢imi kroky.
Konkrétné jde o identifikaci hlavnich rizik a expozic v systému, vymezeni rozsahu testu,
vytvoreni scénaiti aplikovatelnych na vstupni data, vybér metodologie a nakonec dochazi k
interpretaci vysledkli. Pro piehlednost jsou jednotlivé faze zobrazeny v nasledujicim

schématu (obrazek 3). Tento proces popsal Cihak (2004).
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Identifikace Vybér a
hlavnich rizik a Vymezeni Vytvoreni implementace

Interpretace a

pouZziti
vysledkl

expozic v rozsahu testu scénaru vhodné
systému metodologie

Obrazek 3: Proces zatéZového testovani

Zdroj: Cihdk 2004, viastni zpracovéini

Identifikace hlavnich rizik a expozic v systému

Pfi prvnim kroku je podstatné, aby zatézové testy zkoumaly disledky potencidlnich Soki
spojené se skuteénymi riziky, kterymi je dana zemé skute¢né vystavena. Prvnim dil¢im
bodem je diskuse o konkrétnich potencidlnich rizicich, které v dané ekonomice nastanou

s vétsi pravdépodobnosti nez rizika jina.

Existence rizik v systému, kterd by mohla narusit finan¢ni systém, automaticky neznamena,
ze jejich odezva bude velké. Velikost dopadu rizik je dana v souvislosti s expozicemi. Pokud
jsou expozice v systému malé, dopad miize byt také maly. Pro efektivnéjsi testovani je
zasadni, aby zatézové testy nejprve posoudily vztah mezi potencidlnim rizikem a expozicemi

k nému.
Vymezeni rozsahu testu

Kli¢ovym bodem je urCeni oblasti, které maji byt zaté¢zovym testem zkoumény. Hlavni
zasadou pii definovani plisobnosti zatézovych testi je zahrnuti vSech vyznamnych
finan¢nich instituci a expozic. Otazkou je, jaky typ financ¢nich instituci zahrnout a jaky
nikoliv (zpravidla se jedna o banky, ale nékdy jsou naptiklad testovany i pojisStovny aj.), a
jak jsou brany v potaz finanéni instituce se zahranicnim vlastnictvim (obvykle se zahrnuji
pouze pobocky). Pokud jde o expozice, jsou nejCastéji zahrnovany vuéi vérovému a
trznimu riziku (Grokovému a ménovému) a nékdy také vuci riziku likvidity a riziku

mezibankovni nakazy. Testy mohou byt bud’ komplexni a pfedmétem jsou tedy vSechna
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rizika nebo jsou napf. pouzity jen pro testovani jednoho konkrétniho rizika. Volba pokryti

je zasadni, jelikoz urcuje data, kterd jsou dale potiebna pro vypocty stresovych testa.
Vytvoreni scénari

Nasleduje vytvoreni scénaii a Sokd, kterym je financni sektor podroben. Ziidka nastane
situace, kdy je vytvofen scéndi pouze jeden. VeEtSinou se zformuluje jeden
nejpravdépodobnéjsi podle danym makroekonomickym vyhlidkdm do budoucnosti a jeden
nebo vice pesimistictéjSich. Existuji dva zplsoby, jak pfistupovat k formulaci vypocti
zatézového testovani. Prvnim, typictéj$im zplsobem, je formulovat tzv. extrémni scénaf,
ktery ma urcitou miru pravdépodobnosti a pté se, jaky by byl jeho dopad do ekonomiky.
Tato metoda je nazyvéana ,,worst case approach®, jelikoz ma pti dané pravdépodobnosti
nejvetsi dopady. Pii aplikaci druhé zpiisobu tzv. ,threshold approach®, ktery neni tolik
obvykly, je ur¢ena prahova hodnota z hlediska vlivu na systém a jsou nalezeny takové Soky,

které by v piipad¢ dosdhnuti této prahové hodnoty nastaly.
Vybér a implementace vhodné metodologie

Pti vybéru vhodné metodologie je diilezité znat, kde mohou expozice ve finanénim systému
zpusobit ztraty a odhadnout, jestli jsou tyto expozice ve finan¢nich instituci vykazovany
v jejich rozvahach nebo v podrozvahach. To ve vyspélych finan¢nich systémech komplikuje
existence derivatl a sekuritizace, pomoci kterych dochazi k pfesunu rizika, proto je pro

zjisténi expozic podstatné pochopit zplsoby pfenosu rizika.
Interpretace a pouZiti vysledki

Plati, ze ¢im pravidelné&ji jsou zatézové testy uskutecnovany, tim roste i jejich uzitecnost.
Dalsi vyhodou jejich opétovného provedeni je moznost porovnani jednotlivych vysledki
v Case. Zatézove testy jsou jen vychozim bodem pro analyzu zranitelnosti finan¢niho
systému. Neni idedlni se ke zhodnoceni finan¢niho systému spoléhat pouze na vysledky
testll, proto jsou vysledné informace stresového testovani dale vyuzity spolu s poznatky
ziskané pomoci jinych analytickych nastrojii, napt. posouzeni pravniho, institucionalniho,
regulacniho a dohledového ramce; analyzy struktury finan¢niho systému; nebo empirické

analyzy ukazatelii financniho zdravi. Vysledky zatéZzovych testli jsou v jejich zjednodusené
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podobé také zverejiiovany. Zaroven banky jsou upozornény na pripadné nedostatky, které

by banky mély zménit.
1.6 Testovana rizika

Stresové testovani je soustiedéno na rizné druhy rizik, kterym bankovni sektor celi.
Konkrétné se jedna o uvérové, tirokové, meénové, likvidni a riziko ménové nékazy. Protoze
se od sebe rizika navzdjem li§i a maji svd specifika, jsou kvantifikovana rozdilnym
metodologickym postupem. Aby bylo testovani co nejefektivnéjsi a co nejvice se podobalo
skutecnosti, proces se rozpada na n¢kolik jednotlivych mensich zatézovych testl, které jsou
pro jednotliva rizika tzv. ,,$ita na miru“. Blaschke et al. (2001) jednotliva rizika, kterym je
tato kapitola vénovana, detailnéji popisuje a snazi se o ptiblizeni jejich metodologickych

postupti.

Je dilezité neopomenout skutecnost, ze kazdé riziko mé rizné parametry, proto by se ke
kazdému mélo ptistupovat individudlné€ podle jeho potieb. Piikladem je doba, za jakou riziko
zareaguje na potencialni Sok. U trzniho rizika je Casovy horizont jen v fadu dnti nebo tydni
a proto by kvuli rychle se ménicimu vyvoji mélo byt sledovano v kratkém obdobi. Naopak
u uvérového rizika trva reakce pomaleji a riziko se manifestuje az po delsi dob€ ve srovnani

s trznimi riziky, proto jeho sledovani nemusi byt tak Casté.
1.6.1 Uvérové riziko

Uvérové neboli kreditni riziko nastava v piipadé, kdy dluznik nedostoji svému zavazku vici
vétiteli a porusi tim mezi nimi uzavienou smlouvu. V takové situaci vétiteli zapficini
finan¢ni ztratu. Diivodem nesplnéni zdvazku mulze byt neville nebo neschopnost této

protistrany splacet.

Pravé kreditni riziko predstavuje nejvétsi podil na celkové rizikové expozici banky, a jedna
se tak o nejrozsitenéjsi financni riziko, které banka podstupuje, at’ uz je v roli vétitele nebo
investora. Z podstaty fungovani banky se mu nelze vyhnout, banka ho ale vhodnymi néstroji

a fizenim muze alespon eliminovat. Waterhouse (1992) klade u kreditniho rizika velky diraz
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na vyznam jeho fizeni. Podle néj ma fizeni ivérového rizika rozhodujici vyznam pro uspéch

nebo neuspéch banky.

Finanéni ztrata, kterou dluznik bance zpusobi nesplacenim svych zavazkii mize byt bud’
ocekavana (expected loss EL), nebo neo¢ekavana (unexpected loss UL). Toto déleni slouzi

pro potieby vypoctu kapitdlové vybavenosti ke kryti avérového rizika (Blahova, 2018).
1) Ocekavana ztrata

Ocekévana ztrata zavisi na tfech veli¢inach — pravdépodobnost tivérového selhani, expozice
v uvérovém selhani a mira ztraty pti selhdni. Kazdy z parametri je niZe detailnéji vysvétlen,

tak, jak ho popsal Flores et al. (2010).
Pravdépodobnost selhani (probability of default, PD)

Dluznici jsou rozdé¢leni podle schopnosti splacet do jednotlivych ratingovych tfid. Kazdé
ratingové tfide je poté pridélena urcita primérna pravdépodobnost selhani dluznikti v obdobi
jednoho roku, kterd je dana v procentech. Tato veli¢ina je pro banku velmi dilezitou
informaci, ktera udava uvérovou kvalitu dluznikd. Zavisi na fadé makroekonomickych
veli€in, které ovliviiuji finan¢ni situaci protistrany, jako napt. HDP, pohyb urokovych sazeb

nebo miry nezaméstnanosti, ale také na ochot¢ dluznika dostat svych zavazki.
Expozice v ivérovém selhani (exposure at default, EAD)

Tato velicina predstavuje velikost dluzné ¢astky, ktera zbyva do splaceni dluhu v okamziku
selhani klienta. U rozvahovych aktiv je déna pfimo jeji nomindlni hodnotou, malou
komplikaci jsou aktiva podrozvahové, které je nejprve potieba prevést do rozvahovych

polozek pomoci tzv. kontroverzniho faktoru.
Mira ztraty pri selhani (loss given default, LGD)

Posledni parametr vyjadiuje velikost ztraty v procentualnim vyjadieni, kterd banku muize
postihnout pfi selhani dluznika s ohledem na prodej jeho aktiv. Banka mé tak moznost ziskat

zpét ¢ast nesplaceného dluhu. Tato ¢ast je nazyvana mira ndvratnosti (recovery rate, RR) a
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je udavana v poméru k celkové dluzné ¢astce. Zbyvajici ¢asti, ktera se bance nevrati, je praveé

LGD.

Vynasobenim vyse zminénych tii veli¢in, tedy PD, EAD a LGD, dostaneme ocekavanou

ztratu.
EL = PD X EAD X LGD (1)
PD....... pravdépodobnost selhani (probability of default)
EAD.... expozice v tvérovém selhani (exposure at default)
LGD.....mira ztraty pfi selhani (loss given default)

Ocekavanou ztratou se rozumi budouci bankou ocekavana Skoda, ktera nastava v dasledku
uvérového rizika. Ke kryti EL banka priibézné vytvari adekvatni opravné polozky a rezervy,

jejichz vyse je expertné ddna pomoci tdaji z minulosti.
2) Neocekavana ztrata

Neocekavana ztrata predstavuje rozdil mezi skutecnou a o¢ekavanou ztratou. Plyne ze zmén
hodnot expozic, které se nedaji pfedvidat. Pro kryti banka vytvari tzv. ekonomicky kapital,

ktery vyjadifuje maximalni moznou ztratu za dané obdobi na urcité hladiné¢ vyznamnosti

(obvykle 99%).

Ocekavana ztrata Neocekavana ztrata

pravdépodobnost ztraty

P> t—r—>

Kryto opravnymi polozkami Kryto EK Kryto pojistenim  Nepokryto

P ztrata g
~ L

Graf 1: Océekavana a neoCekavana ztrata
Zdroj: Novotny, 2006
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Jsou znamy dva zakladni ptistupy, ze kterych vychazeji zatézové testy pro uvérové riziko —
pristupy zalozené na datech o plnéni pohledavek a ptistupy zalozené na datech o chovani

dluznikd.
Pristupy zaloZené na datech o pIlnéni pohledavek

Tento pfistup ma své vyhody i nevyhody. Silnou strankou tohoto pfistupu pro dohledové
organy je pomérné jednoduché ziskani dat a informaci o pohledavkach. To umociiuje fakt,
ze informace jsou dostupné od vSech sektori véetné¢ domécnosti, od které¢ho je zpravidla
velmi slozité ziskat napt. rozvahu ¢i vysledovku. Naopak jako nevyhoda se ukazuje ¢asové

zpozdéni indikatort aktiv u dat o pohledavkach se selhanim (NPL).
Pristupy zaloZené na datech o chovani dluzniku

Ptistupy zalozené na datech o chovani dluznikii maji oproti pfedchozimu piistupu vyhodu
v rychlosti, ve které jsou schopny nalézt problém v Givérovém portfoliu. Velkym plusem této
metody je také provéazanosti mezi zdravim redlného a finan¢niho sektoru. Jako slabinu je
dilezité uvést problémy se ziskavanim dat o dluznicich (hlavné domécnosti a malych a

sttednich podnik).
1.6.2 Urokové riziko

Urokové riziko patii do kategorie vyznamnych trznich rizik, kterym bankovni sektor celi.
Nastava pii zméné urokovych sazeb a soucasné pii odlisné citlivosti aktiv a zavazkl na
urokové miry rozdilné precenéni a tim bance muize zpisobit soucasnou ¢i budouci ztratu.
Konkrétné jde o ptipad, kdy hodnota aktiv klesne vice nez hodnota zavazkii, nebo hodnota

zavazkl vzroste vice nez hodnota jejich aktiv (Blahova, 2018).

Zména urokové sazby ma vliv na tzv. Cisty urokovy vynos, ktery vyjadiuje rozdil arokovych
vynost z poskytnutych uvérti a irokovych naklady na bézné vklady. U trokového rizika,
v porovnani s ostatnimi netrznimi riziky, portfolio banky velice rychle reaguje na pohyby
tirokové miry. Urokové riziko se d4 méfit mnoha zptisoby. Nejznaméjsimi, které budou

blize popsany, jsou gapova a duracni analyza.
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Zakladem kvantifikace urokového rizika je rozdéleni aktiv a pasiv banky na n€kolik skupin
— kosi, ptficemz kazdy ko§S ma urcitou citlivost danou podle ¢asu precenéni v disledku
pohybu urokové miry. V ptipadé pevné urocenych instrumenti se fazeni fidi podle zbytkové
splatnosti, u pohyblivé urocenych instrumentti podle data piecenéni. Nakonec se pro kazdy
kos vypocitd rozdil v penéznich tocich (GAP). Je-li jeho suma kladnd, znamena to, zZe citliva
aktiva daného kose jsou vétsi nez citliva pasiva a tudiz pti poklesu urokové miry dosahne

banka trokové ztraty a naopak.

GAP; = YA; — YP; 2)
Ajeeiiiniii. urokove citliva aktiva
Piooviiiii urokove citliva pasiva

Gapova analyza

Cilem méfeni urokového rizika gapovou analyzou je vycisleni zmény ¢istého urokového
vynosu (net interest income NII) konkrétniho kose nebo celého portfolia pti zméné Grokové
miry. Pouzitim vySe uvedené veli¢iny — GAP — se da NII jednoduse vypocitat pro jakoukoli

zménu urokové miry (AR;).
Duracni analyza

Druhy zptisob kvantifikace urokového rizika ptredstavuje analyza, kterd vyuziva durace aktiv
(D?) a pasiv (D). Tato metoda mé&fi velikost citlivosti na zmé&ny Grokové miry, pficemz
zalezi na dobé& splatnosti spolu s nacasovanim cash flow. Plati, ze ¢im delsi je doba
splatnosti, tim vys$i je durace, a tim vétsi je riziko ztraty v disledku pohybu urokovych mér.
Velikost urokového rizika, v tomto piipadé duration GAP, se spocita jako rozdil durace aktiv
a pasiv. Durace jednotlivych polozek se ziska pomoci vazené doby do splatnosti, kde vahy

tvori diskontované cash flow.

GAPDuration — DA _ DP (4)
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1.6.3 M¢énové riziko

DalSim z trznich rizik je riziko ménové neboli kurzové. Vyse ztraty zpiisobend ménovym
rizikem je oproti ostatnim rizikiim zanedbatelna. Banka je tomuto riziku vystavena, pokud
jsou rozvahova i podrozvahova aktiva a pasiva banky denominovany v riznych ménach a
jejich aktiva se v mnozstvi, mén¢, dob¢ splatnosti a Groceni nerovnaji pasivim. Takové
situaci se fika, zZe je banka v tzv. oteviené pozici, a je tudiz vystavena kurzovému riziku, coz
pro banku mize znamenat, jakozto dasledek neptiznivého vyvoje ménovych kurzii na
finan¢nich trzich, kurzovou ztratu. Jinak feceno, pii pohybu ménovych kurzi se aktiva a

pasiva, zménou jejich hodnoty v domaci méné, preceni.

Celkova zména hodnot polozek z rozvahy banky pfi oteviené pozici se da snadné vycislit a
kvantifikovat. Oproti ostatnim rizikiim se ztrata plynouci z pohybu ménovych kurzii urci
velice jednoduse. Vyse ménového rizika vii¢i oteviené pozici lze vypocitat pomoci gapové
analyzy, kdy se porovnavaji bankovni aktiva a pasiva v jiné mén¢ se stejnou splatnosti a
poté se mefi vliv pohybu ménovych kurzii do bilance banky. Druhou metodu piedstavuje
value-at-risk (VaR), pii které se s uréitou stanovenou pravdépodobnosti ur¢uje maximalni

ztrata, které je banka pii dané pozici vystavena.

1.6.4 Likvidni riziko

Likvidni riziko pro banky znamena nedostatek volnych prostredkii na v€asné splaceni svych
zavazkl. Banka je riziku vystavena, pokud jeji aktiva a zavazky maji odliSny termin
splatnosti, konkrétné pokud je splatnost zavazkii (nejcastéji vklady klientil) podstatné kratsi
nez splatnost aktiv (nejcastéji dlouhodobé pohledavky). Protoze je tato podminka piimo
jednim ze specifickych znakl v oblasti bankovniho podnikani, riziku likvidity jsou banky
vystaveny v podstaté neustale. Nelikvidita banky mutze pro banku ptedstavovat velikou
hrozbu, muze vést k nesolventnosti a nesolventnost mize byt zpétné¢ problémem pii
zajiStovani likvidity. Cely proces mize v nejhors$im ptipadé dospét az do bodu bankovniho
upadku. Zatézového testovani likvidity by se mély ucastnit vSechny instituce, které by

ztratou likvidity mohly narusit platebni systém (Buckova, 2010).
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Stresové testovani likvidity bankovniho sektoru spociva v posouzeni dopadu Soku (Sokem
se rozumi rozsahlé vybéry vkladi, velky pokles cen akcii nebo burzovni krize). Oproti jinym
rizikiim byva modelovani rizika likvidity pro centrdlni banky pomérné slozité, proto se
mnoho centrdlnich bank spoléhd na zatézové testy likvidity provadéné individualné
samotnymi bankami. Nejveétsim problémem pii vytvareni zatézovych testl je skute¢nost, ze
v obdobi finan¢ni krize se z aktiv, kterd jsou povazovana za likvidni, mohou stat ve
velice kratkém casovém useku aktiva nelikvidni. V situaci, kdy si banky nevi s identifikaci

likvidnich aktiv a likvidnich zavazkt rady, mohou vyuzit pokyny podle MMF.

Jednim z pfistupii zat€zového testovani likvidity je snizeni hodnoty likvidnich prostfedkt
vlivem Soku o urcité procento nebo c¢astku, podle udaji ziskanych z minulosti. Zpravidla
velikost Soku zavisi na dobach splatnosti. Zasadnim pravidlem je drzet takové mnozstvi
likvidnich prostfedkd, které bance umozni ptezit alespont p€t dni bez vnéjsi pomoci - tzv.
prahové mnozstvi. P&t dni je stanoveno umyslné kvili nadchazejicimu vikendu, kdy jsou
banky uzavieny a mohou si mezitim rozmyslet dalsi kroky a pfipadné ptijmout nezbytna

opatfent.
1.6.5 Riziko mezibankovni nakazy

Riziko mezibankovni ndkazy mé vici ostatnim vyse zminénym rizikiim zvlastni postaveni.
Ostatni rizika do svych modell nezahrnuji velice podstatnou skute¢nost, a to ze padek jedné
banky nebo skupiny bank muze poskodit jinou banku nebo dokonce v krajnim ptipadé
zapricinit jeji upadek. Riziko mezibankovni ndkazy tak dopliuje zékladni soubor zatézovych
testl o vyhodnoceni systémového rizika. V prostiedi mezi bankami existuje mnoho tzv.
nakazovych kanali, pomoci kterych se Soky Sifi. Nejkrat$i cesta vede pfes nezajisténé
mezibankovni uvéry. Dal§im zplsobem rozneseni ndkazy je vliv negativni povésti a

nestability jedné banky, coz oslabi postaveni i dalSich bank.

Zakladnim prvkem pfi vypoctu mezibankovni nakazy je tzv. matice bilateralnich
mezibankovnich expozic (Cihak, 2004), kde n piedstavuje poéet bank (tabulka 1). Kazda
buitka matice (krom¢ bunék na diagonale) obsahuje hrubé dvoustranné mezibankovni

expozice, které¢ predstavuji veskeré nezajisténé uveéry mezi bankami, at’ uz rozvahové ¢i
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podrozvahové. Kazdy fadek matice udava celkovou expozici jedné banky a jednotlivé bunky

v fadcich vyjadiuji expozici vii€i konkrétni bance.

Tabulka 1: Matice bankovnich expozic

Banka 1 Banka 2 L Banka n
Banka 1 / Expozice banky 1 Expozice banky 1
vucéi bance 2 T vucéi bance n

Banka 2 | Expozice banky / Expozice banky 2
2 vici bance 1 o vici bance 1
/
Bankan | Expozice banky | Expozice banky n /

n vuci bance 1 vucéi bance 2

Zdroj: Cihdk 2004, viastni zpracovani

Zatézové mezibankovni testy se u prenosu nakazy prostiednictvim nezajisténych uvéra déli
na dva typy: ¢isty mezibankovni zatézovy test a integrovany mezibankovni zaté¢zovy test.
Pfi ¢istém mezibankovnim zatéZovém testu je jako Sok nastaven upadek jedné banky
s ndkazou, ktera se §ifi skrz mezibankovni expozice. Jeho Gcelem je odpovédét na otazku,
jestli by upadek kterékoli banky nebo skupiny bank vedl k upadku ostatnich bank v systému.
Pti integrovaném mezibankovnim zatéZovém testu se mezibankovni zatézovy test, ktery
Sifi ndkazu mezi expozicemi banky provede az dodatené, a pouze v piipadé, Zze by
v disledku vystaveni celého bankovniho systému makroekonomickym Sokiim nebo

scénaiim, néjaka banka nebo skupina bank upadla.
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Obrazek 4 znazoriuje, ze zatézové testy mezibankovni nakazy tvoti jen jakousi ,,ndstavbu‘

ve vztahu k ostatnim zatézovym testim.

Dopad na Matice

Agregovany Sok kapitalovou Upadky jednotlivych mezibankovnich

priméfenost bank expozic

Uhrnné dopady Upadky dalsich

pro vystupy

zatézovych testl

bank zptisobené

nakazou

Obrazek 4: Zatézové testy mezibankovni nakazy

Zdroj: Cihdk 2004, viastni zpracovéini

1.7 Zatézové testy domacnosti

Je potfeba zminit, Ze na stabilitu finan¢niho systému nemaji vliv jenom banky a bankovni
sektor, ale také sektor domacnosti, jehoz zadluzenost je jednou z hlavnich pfic¢in nartstu
uvérového rizika v portfoliich bank. Na potfebu monitorovani domdacnosti upozornila
nedavna financni krize. Praveé pred krizi maji domacnosti kvtli uvolnénym podminkam na
trhu s uvéry tendenci predluzovat se, coz v obdobi krize znacn€ zvysuje tverové riziko.
Proto je nezbytné nutné provadét mikroekonomickou analyzu domécnosti, ve které mohou
byt naznaceny rizné dopady makroekonomického prostiedi na domacnosti podle jejich

prijmu.

Testovani domacnosti zacala CNB provadét od roku 2011 s cilem vétsi prevence a lepsi
pripravenosti na finan¢ni krize. Testy jsou uskute¢fiovany jednou ro¢n¢ a vysledky jsou

zvefejiiovany jako souCdst Zpravy o finan¢ni stabilité. Hlavnim zdmérem testovani je
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provéteni zadluzenych domacnosti, zda jsou schopny uvér splacet i pifi nastani
mimotadnych, ale moznych situaci. Na sektor domacnosti jsou uplatnény tfi typy
potencialnich Sokl a nasledn¢ jsou vyhodnocovany jejich reakce a vliv na finanéni stabilitu.
Konkrétné jde o rlist nezaméstnanosti, coz negativné ovliviiuje mzdy domdécnosti, zvySeni
urokovych sazeb a tudiz rast splatek Gveért a rast inflace, tedy zvysSeni vydaji za zbozi a

sluzby.

Informace pro vypoéty jsou ziskdvany z Ceského statistického tfadu - konkrétné ze
»Statistiky rodinnych G¢tt* a statistiky ,,Pfijmy a Zivotni podminky domécnosti. Vysledky
zatézovych testl domacnosti jsou pak dale pouzity pfi stresovém testovani bank a to
predev$im informace o pravdépodobnosti selhani (defaultu) domacnosti (CNB: Zat&zové

testy domacnosti).
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2 Zatézové testy CNB 2018

Zatdzové testovani ma v Ceské republice dlouhou historii a v dne$ni dobé hraje velice
diileZitou roli p¥i posuzovani zdravi finanéniho systému. Tvorbou testii je povéiena CNB,
ktera testovani provadi jednou roéng. Vysledky testovani jsou na webovych strankach CNB
voln€ dostupné pro vetejnost a jsou pravidelné publikovany dvakrat za rok — v ¢ervnu (od
roku 2005) jako soucast Zpravy o financni stabilité¢ (ZFS) a v prosinci nové jako soucést
dokumentu Rizika pro financni stabilitu a jejich indikatory. ZFS slouzi jako zékladni
podkladovy materidl pro pravidelné jarni zasedani bankovni rady o tématech tykajicich se
finan¢ni stability. Novinkou od roku 2017 je zdivodu rostouciho zdjmu vefejnosti o
informacich ohledné¢ makroobetietnostni politiky v prosinci zvefejiiovan dokument Rizika
pro finan¢ni stabilitu a jejich indikatory, ktery je aktualizaci ZFS a slouzi pro jednani
bankovni rady na podzim. Tento dokument nahradil do t¢ doby vydavanou samostatnou

prosincovou publikaci Zatézové testy bankovniho sektoru CR.

V CR je k hodnoceni stability finanéniho systému pouzivana kombinace buttom-up a top-
down pfistupu. Bankovni sektor v soucasnosti podstupuje konkrétné: makrozatézovy test
solventnosti, makrozatézovy test likvidity a dohledovy zatézovy test (mikrozatézovy test).
Tato kapitola se zabyva analyzou zat&zovych testi 2017/2018 provedenych CNB, jejichz
vysledky byly publikovany ve ZFS v ¢ervnu roku 2018. Vyjimku tvoii mikrozatézovy test,
jehoz vysledky uvefejnila CNB vyjime&né az v prosinci 2018 jako samostatny dokument.
V nésledujicich podkapitolach jsou detailn€ji popsany vSechny tfi typy testovani, jejich
aktualni metodologie a shrnuty jejich vysledky.

Scénare

Kli¢ovym bodem procesu vsech tii typt je vymezeni Zékladniho (tzv. baseline) a
Neptiznivého (tzv. adverse) scénéie, ktery v obou pfipadech nastifiuje urcity budouci vyvoj
pomoci makroekonomickych veli¢in (napi. HDP, inflace, nezaméstnanost atd.) po dobu tii
let (u makrazatézového testu likvidity po dobu jednoho roku). Pro piipravu zakladniho
scénafe CNB pouziva jeji oficidlni predikéni model makroekonomickych proménnych a
nekteré chybéjici doplitkové veliciny, které nejsou v modelu obsazeny, odhaduje. Zakladni

scénaf vyjadiuje nejpravdépodobnéjsi vyvoj, ktery v prvnich dvou letech piebird proménné
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ze Zpravy o inflaci a v poslednim roce je navrhnut ptimo pro potieby testu. Malo
pravdépodobny, ale mozny vyvoj, odrazi hypoteticky Neptiznivy scéndf, jehoz cilem je

zjisténi pripravenosti bankovniho sektoru v reakci na potencidlni silny hospodarsky pokles.
Zavedeni nového ucetniho standardu

Nutno podotknout, Ze oproti predeslym zaté¢zovym testim jsou aktudlni testy zménény o
novy koncept tvorby opravnych polozek, které se od 1. ledna 2018 uctuji dle nového
mezinarodniho ucetniho standardu IFRS 9. Opravné polozky jsou nové tvoteny podle miry
uvérového rizika finan¢nich aktiv, kterou vyjadiuji tfi stupné: ,,stupenn 1*—bez vyznamného
zvySeni uvérového rizika, ,,stupen 2 — vyznamné zvyseni a ,,stupenn 3“ — uvérova ztrata ¢i
znehodnoceni aktiv. Novy koncept upozoriiuje na ocekavané ztraty jesté pred jejich vznikem
a okamzit¢ k nim tvoii opravné polozky, na rozdil od ptedchoziho systému, ktery ztraty

vykazoval az v okamziku jejich vzniku (CNB. Zprava o finanéni stabilité 2017/2018).
2.1 MakrozatéZovy test solventnosti

Test solventnosti piedstavuje od roku 2018 jeden ze dvou makroekonomickych testii
zhodnoceni stability bankovniho sektoru jako celku. Do testu jsou zapojeny vSechny banky
se sidlem v CR. P¥i aplikaci pfedem danych makroekonomickych scénait a $okt do systému
jsou zkoumany reakce bilanci bankovniho sektoru v ¢asovém horizontu tii let. Modelovani
scénaftt ma v kompetenci CNB a testovany jsou dopady piedevsim vi¢i Gvérovym a trzim
rizikim, k jejichz hodnoceni je pouzita citlivostni analyza (viz kapitola 1.3.1) (CNB:

Makrozatézové testy solventnosti).
2.1.1 Aktualni metodologie zatéZového testu solventnosti

Co se tycCe provedeni testu, makroekonomické veli€iny, predikované pro oba scénare, dale
vstupuji do modeld, které poté slouzi pro odhad klicovych ukazatelii banky. Jedna se o model

vyvoje uvért a model kreditniho rizika.

Hlavni roli v testech hraje Givérové riziko a jeho hlavni veli¢iny PD, LGD a EAD, jejichz
soucinem se vypocitaji aveérové ztraty pro kazdé ctvrtleti pro jednotlivé segmenty. K této

vysi ztraty banky tvori opravné polozky a o stejnou sumu je také sniZzena bilan¢ni suma.
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Velic¢ina PD takeé slouzi pro odhad NPL. Pomoci NPL vydélenych o celkové uvéry se dostane
indikator zdravi bankovniho sektoru jako celku. Za zminku také stoji vyuziti PD a LGD
velkymi bankami. Plati, ze pokud oba ukazatelé rostou, rostou i RVA, ktera maji uplatnéni

pti vypoctu kapitalové ptfimefenosti.

DalSim testovanym rizikem je riziko trzni — trokové a ménové. Pfi modelovani urokového
rizika se sleduje vyvoj urokovych sazeb, ktery se v bilanci promitne v polozce urokového
zisku a v polozce hodnoty drzenych dluhopisi. U ménového rizika se sleduje zména
ctvrtletniho ménového kurzu CZK/EUR, kterd nasledné bance zptisobi bud’ zisk nebo ztratu,
zalezi na tom, jestli je oteviend pozice banky kratka nebo dlouhd a jestli nastava apreciace

nebo depreciace kurzu.

Riziko mezibankovni nédkazy vychazi z faktu, ze uroven kapitdlového poméru jednotlivych
bank slouzi pro vymezeni PD (pravdépodobnosti selhani). Sou¢inem PD, LGD (100%) a
EAD jsou vypocteny ocekavané ztraty pramenici z mezibankovnich expozic, které v piipadé
vysoké hodnoty vedou ke snizeni kapitédlu a tedy zvySeni PD, coz ma vliv na ostatni banky,
kterym se navysi o¢ekavané ztraty. Tento proces trva az do doby, kdy nértst PD jedné banky

nezpusobi nartist PD ostatnich bank, tzn. nevede k tzv. dominu efektu.

Banky si pro jednotlivé scénafe stanovuji tzv. upraveny provozni zisk (irokovy zisk + zisk
z poplatki — spravni naklady — n¢které dalsi nakladové polozky), pomoci kterého je nasledné
kvantifikovana vyse regulatorniho kapitalu, pro kterou je vzdy na zacatku ctvrtleti stanovena
vychozi hodnota. Na konci ¢tvrtleti je pak upraveny provozni zisk porovnavan se ztratami
ze Sokl za toto obdobi. Pokud jsou ztraty niz$i nez upraveny provozni zisk, hodnota
regulatorniho kapitalu ziistdva beze zmény, pokud ztraty prevysi upraveny provozni zisk, je
o tuto ¢astku regulatorni kapital navySen. V piipad€ zisku za cely ucetni rok se dalsi rok
rozhoduje o jeho rozdé€leni — posileni kapitalu a vyplaté dividend. Variant rozdéleni mize
nastat nékolik v souvislosti s vyvojem RVA. Cim vyssi je nartist RVA, tim vétsi je potieba
kapital posilit. V ptipad€, kdy po posileni kapitalu zbydou prostfedky nebo se RVA neméni
nebo se dokonce snizi, tudiz se regulatorni kapital nenavySuje, nastava prostor pro vyplatu
dividend. Kapitalovy pomér je pak vymezen jako podil celkovych RVA a celkovém kapitalu

za jednotliva étvrtleti (CNB: Metodologie makrozatézového testu solventnosti).
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2.1.2 Scénare zatéZového testu solventnosti

Kli¢ovym prvkem testdl je neptiznivy scénat, ktery je v tomto ptipadé vyjadien poklesem
realného HDP a riistem nezaméstnanosti jako negativni disledek preliti poklesu ekonomické
aktivity v zemich EU do domaci ekonomiky. Hypoteticky makroekonomicky vyvoj
predstavuji nasimulované parametry po dobu 12 ¢tvrtleti — od zacatku roku 2018 do konce
roku 2020 — s délkou krize 9 ¢tvrtleti. Mezi makroekonomické proménné je fazena celd fada
veli€in, jako napt. HDP, inflace, nezaméstnanost, riist nominalnich mezd, rist Gavérd, miry
selhani atd. V této kapitole bude pro zjednodusSeni popsan vyvoj pouze prvni tifi zminénych
(tabulka 2), pficemz ve vysledcich jsou v potaz brany vSechny proménné, které jsou do

modelil testovani zahrnuty.

Readlné HDP obecné zaznamenava hluboky pokles. Pouze prvni dvé ctvrtleti meziro¢né
roste, ovSem se zpomalujicim se charakterem a pocinaje tietim Ctvrtletim meziro¢né klesa.
Tento trend trva az do konce 11 ¢tvrtleti, pficemz vrcholem krize je polovina roku 2019, kdy
realné HDP dosahuje meziro¢ni trovné -5,1%, poté mél pokles zpomalujici se charakter az

se v poslednim Ctvrtletim vratil zpét na kladnou hodnotu (0,4%).

V piipadé inflace CNB ocekava klesajici vyvoj s propadem do deflace po¢atkem roku 2019,
s maximalni hodnotou -0,7% v poslednim ctvrtleti roku 2019. V poslednim testovaném roce

se inflace navraci zpét k nule a v poslednim ctvrtleti nabyva hodnoty 0,22%.

Mira nezaméstnanosti ma velmi nizkou vychozi hodnotu (3,0%). Z 2,4% v prvnim ctvrtleti
mira nezaméstnanosti po celou dobu testovani postupné roste a na konci testovani dosahuje

6,5% (CNB: ZFS 2017/2018).

Tabulka 2: Vyvoj vybranych kli¢ovych proménnych v jednotlivych scénarich

Skutecnost Zakladni scénar Nepfiznivy scénar
Makroekonomicky vyvoj 2017 2018 | 2019 | 2020 | 2018 | 2019 | 2020
HDP (mzr.%) 4,5 3,6 3,2 3,2 0,7 -4,1 -1,0
Inflace (%) 2,5 2,3 1,9 2,2 1,9 -0,2 -0,3
Nezameéstnanost (%) 3,0 2,3 2,2 2,1 2,7 4,3 6,0

Zdroj: CNB: ZFS 2017/2018, viastni zpracovani

32



2.1.3 Vysledky zatézového testu solventnosti

Pro oba dva scénare vysledky testti dopadly velice pozitivné - bankovni sektor jako celek
potvrdil svou odolnost a schopnost ustat piipadnou krizi. V obou piipadech prokézal

postadujici kapitalovou vybavenost nad 8% regulatornim limitem (CNB: ZFS 2017/2018).

V ptipad¢ zdkladniho scénaie se celkovy kapitdlovy pomér snizil o necelé 2 procentni body
na kone¢nou hodnotu 17,9% (tabulka 3). S touto rezervou piesto jedna banka v testech
neprojevila svou dostateCnou kapitdlovou primétenost a nesplnila tak ptedpoklad 8%
hranice. To ovSem nemusi automaticky znamenat nutnost navyseni kapitalu. V ptipadech,
kdy se urcita banka 1i8i svymi charakteristiky od bank jinych, nemusi pro ni byt pouZiti
univerzalni metodiky CNB vhodné a CNB by v tomto piipadé méla metodiku ptizptisobit

s ohledem na specifické znaky dané banky.

V nepfiznivém scénafi by bankovni sektor jako celek utrpél vyrazné ztraty, ale i1 presto by
dokazal udrzet svou kapitdlovou vybavenost nad minimalni hranici, konkrétné na minimalni
hodnoté 10,9% na konci tfilet¢ého horizontu. Pocet bank, které by tuto podminku splnit
nedokazalo, by se zvysil na 12 (cca 16% bankovnich aktiv). Tyto banky by m¢ly za tkol
kapital, v celkové vysi 26,9 mld. K&, doplnit. Podle CNB se ale diky souéasnym vysokym

kapitalovym rezervam nejedna o situaci, kterd by méla narusit stability systému.

Tabulka 3: Dopad scénaii na bankovni sektor

Zakladni scénar Nepftiznivy scénar
2018 2019 2020 2018 2019 2020

Kapitalovy pomér (v %) 19,8 18,7 17,9 15,8 12,0 10,9

Pocet bank s kapitalovym 1 12
M 0
pomérem pod 8%

Kapitalové injekce (mld.

K&) 0,4 26,9

Zdroj: CNB: ZFS 2017/2018, viastni zpracovani
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Co se tyc€e vlivu na vysledky testi jiz zminéného zavedeni nového ucetniho standartu IFRS
9, pro oba scénaie se lisi. Zatimco v zakladnim scénafi se zména konceptu zdsadné
neprojevuje, u nepiiznivého vyvoje ma na pokles kapitadlového poméru vyznamny dopad.
Jelikoz se na zaCatku testovani ptredpokladd vyssi pravdépodobnost selhani a ztraty
souvisejici se selhanim, jsou jiz v prvnim roce vytvoreny opravné polozky v hodnoté 40,3
mld. K&, coz ma zasadni vliv na koneénou hodnotu kapitalového poméru (CNB: ZFS

2017/2018).
2.2 Makrozatézovy test likvidity

Makrozatézovy test likvidity ptedstavuje dalSi nastroj hodnoceni stability bankovniho
sektoru jako celku. Tento proces zahrnuje predevsim testovani viici likviditnimu riziku. Od
roku 2016 se prodlouzil horizont testovani na jeden rok kvili zahrnuti uvérového rizika,
jehoz dopady Sokl je potieba sledovat v delSim Casovém horizontu. Scénafe jsou dany
predikci CNB a také pomoci vysledkil makrozatéZového testu solventnosti bank. Testd se

Gigastni veskeré banky se sidlem na Gizemi CR (CNB: MakrozatéZové testy solventnosti).
2.2.1 Aktualni metodologie zatéZového testu likvidity

Likviditni riziko je v CR testovano od roku 2007 pomoci vlastni metodiky CNB. Kromé
toho ptedpisy EU vymezuji pro likviditu a jeji vyvoj dva regulatorni pozadavky stanovujici
minimalni standardy, které¢ by mély byt respektovany, ovSsem s ohledem na specifika dané¢ho
bankovniho sektoru. Jedna se o ukazatele kryti likvidity (Liquidity Covetage Ratio, LCR),
pomoci néhoz je testovana odolnost vic¢i kratkodobému likviditnimu Soku, a ukazatele
Cistého stabilniho financovani (Net Stable Funding Ratio, NSFR), ktery je formulovan pro
sttednédoby a dlouhodoby horizont. Oba parametry se zaméfuji na sledovani procesu odtoku
a pritoku likvidity, vlastnosti aktiv (pfedevsim jejich kvalita a likvidita) a stabilitu finan¢nich

zdrojt.

Ukazatel LCR se vypocita jako pomér likvidni rezervy a rozdilu odtoka a ptitokt likvidity
(tzv. Cisty odtok likvidity) po dobu 30 dnt, nésledné ptepocitany na procentualni vyjadreni.
Pozadovana regulatorni hranice LCR je nové od roku 2018 stanovena na 100 %. Pokud se

bance povede toto minimum splnit, vyplyva, ze velikost likvidni rezervy je alesponi tak
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veliké jako cCisty odtok likvidity po dobu 30 dnii. Cilem tohoto pozadavku je sniZeni rizika

insolvence a posileni finan¢ni stability.

Dostatek ¢i nedostatek stabilnich zdroji zkoumé ukazatel NFSR. Srovnavad pomér
dostupnych stabilnich zdroji financovani s pozadovanymi. I zde je stanovena 100%
minimalni hranice. Tento pozadavek se snazi docilit upfednostiiovani jednoduse

obnovitelnych zdrojii financovéni s delii splatnosti (CNB: ZFS 2015/2016).

Aktuélni testy obsahuji jedno splatnostni pasmo pro pritoky a odtoky a jsou pouzivany

s horizontem dopadu v délce jeden a tfi mésice.
2.2.2 Vysledky zatézového testu likvidity

Vyhodnocovani likvidity se rozpada na tfi dil¢i Casti, které tvoti vysledky ukazateli LCR a
NFSR a vysledky testll za pouziti vlastniho modelu CNB. V této podkapitole je kazdy ze
zptsobti detailngji popsan (CNB: ZFS 2017/2018).

Co se tyce parametru LCR, hodnota za cely bankovni sektor ke konci roku 2017 dosahovala
181 %. I ptes pozitivni rist vySe likvidni rezervy byl zaznamenan meziro¢ni pokles LCR o
8 procentnich bodt zplisobeny ristem o¢ekavanych odtoki. V grafu 2 lze sledovat dosazené
hodnoty LCR v jednotlivych bankovnich skupindch. Nejlepsi postaveni zaujimaji stavebni
spofitelny z divodu nizkych ocekévanych odtokd v podobé vkladl v porovnani s ostatnimi
institucemi. Odolnost vici kratkodobému likviditnimu Soku a dodrzeni 100 % minimalniho

regulatorniho standardu prokézaly jako celek vSechny skupiny bank.

Z grafu 2 lze také vycist dostatecnou vysi pouzitelnych stabilnich zdroji financovani
v hodnoté 126 %. To je dano dvéma faktory. Zaprvé diky velkému mnozstvi vkladli od
klientd a vysoké urovni kapitadlové vybavenosti a zadruhé skutecnosti, ze v bilancich
domaécich bank se v aktivech hojné€ vyskytuji polozky, u kterych povinnost kryti dostupnymi
zdroji neni potieba (napf. pohledavky vic¢i CNB). Podle kritéria NFSR si v testech nejlépe
vedly malé banky, i prestoze nejvyssi podil dostupnych stabilnich zdrojti na bilancni sumé

(37 %) vykézaly stavebni spotitelny se svou silnou zékladnou vkladi se splatnosti nad 1 rok.
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Graf 2: Regulatorni ukazatele bilan¢ni likvidity bank (v %; k 31.12.2017)

Zdroj: CNB: ZFS 2017/2018

Makrozatézovym testem CNB bylo zatizeno celkem 21 bank se sidlem na tizemi CR
s roénim horizontem zatéze rozdélenym do Ctyt splatnostnich pasem. Testovani se snazi
zjistit, zda-li bankovni sektor drzi takovy dostatek prostredkii v podobé¢ likvidni rezervy, aby
likvidni aktiva stacila pokryt ¢isty odtok likvidity. Do testu jsou zahrnuty také ukazatele
LCR a NFSR. Cely proces ma dvé kola a je tak zajisténo sledovani zpétnych reakei bank.
V prvnim kole nasimulovany scénéi predikoval odtok likvidity prostiednictvim zvySeni
objemu uvért a pokles zdroji financovani. Ve druhém kole jsou ocekdvany reakce bank na
vzniklou situaci v podobé potieby doplnit vyprodukovany cisty odtok. V rdmci zvySeni
reputatniho a systémového rizika vznikaji dodate¢né ztraty plynouci z pouziti aktiv

Z TeZervy.

Vysledky testu konstatuji silné postaveni bank vuci likviditnim Sokim 1 pii aplikaci
zatézového scénaie (CNB: ZFS 2017/2018). Likvidni aktiva by dokéazala pokryt &isty odtok
likvidity a likvidni rezerva by negativni Soky ustdla i v ¢asovém horizontu jednoho roku

(graf 3).
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Graf 3: Vysledky testu likvidity bank (v % bilan¢ni sumy jednotlivych bank; k 31.12.2017)

Zdroj: CNB: ZFS 2017/2018
2.3 Dohledovy zatéZovy test (mikrozatéZovy test)

Dohledovy zatézovy test byva zpravidla soucasti ZFS vydavané v ¢ervnu. Tato podkapitola
ovSem vychazi z vyjime¢né¢ samostatného dokumentu opozdéné vydaného v prosinci 2018,
ktery se opira o data zkonce roku 2017. Ve srovnani s celoevropskymi testy jsou
mikrozatéZové testy ¢eskych bank, podle investi¢niho stratéga Dusana Jiléika (CTK;)
mnohem ptisnéjsi nez ty celoevropské. To je dano skutecnosti, ze hospodateni bank se odrazi
od vyvoje ekonomiky a tudiz by se dalo fict, ze pokud dand ekonomika roste, jsou na tom
banky vyznamné 1épe a naopak. Jelikoz se Ceska ekonomika v soucasné dob€ nachazi na

vrcholu ekonomického cyklu, jsou podle Jiléika zvysené naroky CNB na misté.

Mikrozatézové testy provadi CNB spolené s domacimi bankami provadi od roku 2009. I
kdyz do testovani nejsou zapojeny veskeré banky na tizemi CR, CNB analyzuje vybrané
nejvetsi skupiny bank, které v soucasnosti reprezentuji 76% veskerych bankovnich aktiv
v CR. Do $esti vybranych skupin se fadi konsolidaéni celky (CNB: DZT vybranych bank
2018):

e Skupina Ceské spofitelny véetné Stavebni spofitelny

e Skupina CSOB véetné Hypoteéni banky a Ceskomoravské stavebni spofitelny
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e Skupina Komer¢ni banky véetné Modré pyramidy stavebni spofitelny
e Skupina Moneta Money Bank

e Skupina Raiffeisenbank

e Skupina UniCredit Bank

Metodologie testovani je prevzata z pravidel Evropské bankovni autority pro stresové testy
bank EU (EU-wide stress test), které si cesky bankovni sektor dolad’uje podle svych potieb.
Testy se zabyvaji riziky Givérovymi, trznimi, operacnimi, urokovych vynost a néklada a
kapitalu. Vysledky testd slouzi pro uréeni kapitalové ptimétenosti jednotlivych bank, kterou

hodnoti organ dohledu nad finanénim trhem CNB (CNB, Dohledové zatézové testy).
2.3.1 Scénare dohledového zatéZového testu

Zakladni scénar se v prvnich dvou letech opird o udaje ze Zpravy o inflaci 1/2018. Vyvoj
v poslednim roce je nasimulovany pro potieby testll. Scénaf v prvnim roce (2018) pocita
s ristem ekonomické aktivity v priméru o 3,6% a ani v roce 2019 a 2020 meziro¢ni rast
realného HDP neklesne pod 3% (graf 4). Podle predikce CNB se investice a mzdy stale

zvySuji a nezaméstnanost zistava vSechny tii testované roky na stale nizkych hodnotach.

Nepftiznivy scénaf poukazuje na propad meziro¢niho rastu redlného HDP z ptivodnich 5%
na -5% (graf 1). Prvotnim spoustécem je pokles ekonomické aktivity v Evropé, pii které

vrwe

klesa zahrani¢ni, a poté i domdci poptavka a tim i ekonomicka aktivita v CR, ktera zapfti¢ini

vvvvv

nepiiznivého vyvoje se predpoklada vyrazny rist nezaméstnanosti, setrvani tfimesicni sazby
PRIBOR na velmi nizké trovni v prubéhu celé doby testovani a oslabeni ménového kurzu

(CNB: DZT vybranych bank 2018).
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Graf 4: Alternativni scénare: vyvoj ristu realného HDP (meziro¢né v %)

Zdroj: CNB: DZT vybranych bank 2018
2.3.2 Vysledky dohledového zatéZového testu

Pfi uplatnéni Udaji z prognozy Zékladniho scénéie se kapitadlovy pomér zvysil o jeden
procentni bod z 18,2% na 19,2% (+ 5,5%). To je dano nartstem objemu kapitalu (+9,6%),
ktery vzrostl vice nez rizikové vazena aktiva (+3,8%), a tak se i pfes negativni narlst

rizikovych aktiv kapitalovy pomér zvysil.

V ptipad¢ nastani Nepiiznivého scénare se vlivem poklesu ziskd (123,9%) snizil jak objem
kapitalu (-14,9%), tak vzrostl objem rizikové vazenych aktiv (+20,1%). Tyto nepiiznivé
zmény zpusobily pokles kapitdlového poméru (-29,1%) na 12,9%. I ptes zhorSeni vyse
uvedenych veli€in, kapitadlova vybavenost stale zlistava vyrazné nad regulatorni 8% hranici.
Vysledky dohledovych zatézovych testl tak prokazuji dostate¢nou miru odolnosti testované
&asti bankovniho sektoru viéi piipadnym zhor$enym podminkam ekonomiky (CNB: DZT

vybranych bank 2018).
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Skute¢né hodnoty a hodnoty zdkladniho a neptiznivého vyvoje jsou rozepsany v nasledujici

tabulce.

Tabulka 4: Cisty zisk, kapitilové poZadavky a kapitilovy pomér

Zdroj: CNB: DZT vybranych bank 2018
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3 Zatézové testy EBA 2018

Tato kapitola se zabyva testovanim bankovniho sektoru vramci EU, s detailngj$im
nahledem na vysledky testti provedenych v roce 2018. Koordinaci stresovych testli ma na
starosti Evropsky organ pro bankovnictvi (The European Banking Authority, EBA) ve
spolupraci s dvéma dal§imi orgdny — Evropskou centrdlni bankou (ECB) a Evropskym
vyborem pro systémova rizika (ESRB). Odolnost evropskych bank se zacala testovat po
finan¢ni krizi v letech 2007 az 2009 nepravidelné kazd¢ 2 - 3 roky. Tato kapitola je detailnéji
zamétena predevsim na test z roku 2018, jehoz pocatky testovani byly odstartovany na
zacatku roku 2018 a konecné vysledky uvetejnény 2. listopadu téhoz roku na webovych
strankach EBA (EBA: Results of 2018 EU-wide stress test). Banky byly podrobeny testiim

znovu po dvou letech, pfedchozi testovani probéhlo v roce 2016.

Testovanim je zatizen vybrany vzorek nejvétSich evropskych bank, které v bankovnim
systému zaujimaji vyznamnou pozici. V roce 2018 bylo do testu zapojeno dohromady 48
bank z celkem 15 zemi EU a Evropského hospodarského prostoru, které reprezentuji pres
70% evropskych bankovnich aktiv. VétSina testovanych bank je ¢lenem eurozony, zbytek
predstavuji banky Danska, Mad’arska, Norska, Polska, Svédska a Velké Britanie (EBA. 2018
EU-Wide Stress Test — Methodological Note). Ceské banky do testovani piimo zapojeny
nebyly, byly ale zahrnuty nepiimo prostfednictvim matefskych bank jako naptiklad Erste

Group, Raiffeisen Bank, KBC, Société¢ Générale ¢i UniCredit.
3.1 Metodologie

Evropsky bankovni sektor v soucasné dobé podstupuje zatézovy test solventnosti zalozeny
na buttom-up pfistupu. Tim je chapdno stanoveni spolecné metodologie vytvorené EBA,
kterou jednotlivé banky nésledné uplatituji pomoci svych vlastnich modelt. Diky stejné
metodologii jsou vysledky vhodné pro vzajemné porovnani. Vychozi bod ptedstavuji
konsolidovana data z konce roku 2017 a Soky jsou nasimulovéany v ¢asovém horizontu tii let
od prvniho ¢tvrtleti 2018 do posledniho ctvrtleti 2020. Stejné jako v zat€zovém testovani
CNB se i v evropskych testech v roce 2018 poprvé objevuje novy Gdetni standard IFRS 9
(EBA: 2018 EU-Wide Stress Test — Methodological Note).
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Dopady Sokii a nasledné vyhodnoceni odolnosti se posuzuje piedev§sim pomoci ukazatele
CETI. CET1 je nejkvalitnéjsi ¢ast kapitalu tier 1, tzv. kmenovy kapital tier 1 (Common
Equity Tier 1). Diky udrZzeni CET 1 nad regulatorni Grovni je banka schopna pokracovat
v jeji dosavadni ¢innosti a udrzet si solventnost. Kromé toho je také sledovan pomeér tier 1,
celkovy kapitadlovy pomér a ukazatel pakového poméru. Minimalni stanovena regulatorni
hranice CET1 k poméru k RVA je 8% pro zékladni scénat a 5,5% v ptipad¢ neptiznivého
scénaie (CNBC, 2018). Jednotlivé banky si ovSem mohou minimalni hranici CET1 stanovit
1 vysSe, zalezi na jejich individudlnich potiebach. Tato pravidla se fidi nafizenim o
kapitalovych pozadavcich (CRR) a smérnici o kapitdlovych pozadavcich (CRD IV). CRR a
CRD 1V jsou stanovena kapitalovou dohodou Basel II1 v ramci jednotného souboru pravidel
(European Council and Council of the European Union). V soucasné dobé¢ ale nejsou plné

implementovana a jsou proto uplatiiovana pfechodna ustanoveni.
3.2 Makroekonomické scénare

Hypoteticky vyvoj makroekonomickych proménnych je dan zdkladnim a neptiznivym
scénafem, které se snazi odhadnout dopad rizikovych faktort na kapital a zisk a zhodnotit
odolnost bank. Pravdépodobny makroekonomicky vyvoj vypracovala ECB, zatimco
zatézovy scénaf mel na starosti ESRB a ECB ve spolupraci s EBA. Scénate zahrnuji vyvoj
makroekonomickych veli¢in jako HDP, inflace, nezaméstnanost, ceny aktiv (ceny
nemovitosti a akciovych trhlt) a irokové sazby. Mezi neptiznivé situace, které maji dale vliv
na vyvoj makroekonomickych veli¢in se fadi napt. napi. netizeny brexit, vyprodej vladnich
dluhopisti a majetku nebo politickd nejistota pramenici z neptiznivého ekonomického
vyvoje. Nasledujici tabulka naznacuje vyvoj HDP, nezaméstnanosti a inflace v letech 2018
— 2020. Hodnoty veli¢in jsou uvedeny zvlast' pro eurozonu a zvlast' pro Evropskou unii

(EBA: Adverse macro-financial scenario 2018).
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Tabulka 5:

Vyvoj makroekonomickych proménnych v jednotlivych scénaiich

Zakladni scénar Zatézovy scénar

2018 2019 2020 2018 2019 2020
Eurozoéna 2.3 1,9 1,7 -0,9 -2,0 0,5

0 b b b b b b
SDIP (%) EU 2,2 1,9 1,8 -1,2 2,2 0,7
Nezameéstnanost | Eurozona 8.4 7,8 7,3 8,9 9,7 10,3
(%) EU 7,1 6,7 6,4 7,9 9,0 9,7
Eurozoéna 1,4 1,5 1,7 1,2 0,5 0,1

0 b b b b b b
e EU 1,7 1,7 1,9 13 0,4 0,0

3.3 Vysledky

Na grafu 5 a 6 lze sledovat dopad scénatit na CET1 v jednotlivych letech zvlast’ pti plné
implementaci a zvlast pii pfechodném ustanoveni. Za povSimnuti stoji, Ze udaje z konce
roku 2017 byly nejprve stanoveny bez implementace dopadu IFRS 9 a az nasledné
prepocitany se zahrnutim zmén tykajicich se nového ucetniho standardu. Z grafu lze vy¢ist,
ze zavedeni IFRS na CET1 mélo pouze minimalni vliv. Hodnota CET1 z konce roku 2017

klesa z 14,5% o 10 bp na 14,4%, coz je brano jako vychozi bod stresovych testl ustanoveni.

Na vzorku 48 bank se celkovy véazeny prumér CET1 na konci roku 2017 pohyboval na
14,4%, pokud se vezmou v Gvahu piepracovana data podle IFRS 9. V zakladnim scénati 1ze
sledovat pozitivni vyvoj CET1, v ptipadé neptiznivych ekonomickych vlivii hodnota CET1

klesne na 10,3%, coz je ovSem stale nad regulovanou hranici ((2018 EU-Wide Stress Test —

Results).

Zdroj: EBA: Adverse macro-financial scenario 2018
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Zdroj: EBA: Results of 2018 EU-wide stress test, viastni uprava

Irozhlas (CTK,, 2018) vyhodnotil testy z roku 2018 jako doposud nejpiisnéjsi. I presto
pozitivni vysledky a splnéni minimalniho pozadavku bylo zaznamenano u vSech

jednotlivych testovanych instituci. Nejhiife dopadla britska banka Barclays, ktera
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s hodnotou 6,37%, v pripad¢ nepiiznivého vyvoje ekonomiky, skoncila jen tésné¢ nad

stanovenych minimem. Za ni nasledovaly instituce Banco BPM a Lloyds. Naopak nejvetsi

kapitalovou vybavenost a pfipravenost na ekonomicky propad ukazala belgickda KBC

s hodnotou 13,6%, coz je dokonce 2x vice nez regulatorni minimum. Vysledky vzorku

nejvyznamngjsich testovanych bank a hodnoty ukazateld CET1 u jednotlivych bank

v zakladnim a neptiznivém scénafi jsou zndzornény v tabulce 6.

Tabulka 6: CET1 v jednotlivych bankach

CET1 (prechodna ustanoveni)

CET]1 (plna implementace)

Zems Banka 2017 Zakladni Zatézovy 2017 Zakladni Zatézovy
(IFRS 9) | scénaf 2020 | scénaf 2020 | (IFRS 9) | scénar 2020 | scénat 2020
Raiffeisen
Bank
International
Rakousko AG 0
12,55% 13,61% 9,73% | 12,47% 13,61% 9,73%
Erste Group
Bank AG 13,43% 13,31% 8,56% | 13,01% 13,13% 8,45%
Belgic KBC Group
NV 16,14% 18,56% 13,60% | 15,96% 18,56% 13,60%
Némecko Deutsche
Bank AG 14,65% 13,45% 8,14% | 13,90% 13,45% 8,14%
BNP
Paribas 11,62% 12,54% 8,64% | 11,52% 12,54% 8,64%
Francie | gqciete
Générale
S.A. 11,38% 11,83% 7,61% | 11,24% 11,83% 7,61%
Barclays Plc | 13329 13,82% 7.28%| 12,94% 13,56% 6,37%
Lloyds
Banking
VB Group Ple 14,03% 15,96% 8,55%| 13,75% 15,71% 6,80%
HSBC
Holdings
Plc 14,62% 15,72% 9,42%| 14,51% 15,64% 9,18%
- UniCredit
Italie
S.p.A. 12,80% 13,76% 9,34% | 12,68% 13,76% 9,34%
Nizozemi ING Groep
N.V. 14,53% 13,99% 10,70% | 14,51% 13,99% 10,70%

Zdroj: EBA: Results of 2018 EU-wide stress test, vlastni uprava

45




Séfka bankovniho dozoru ECB Daniele Nouyova hodnoti vysledky velmi pozitivné (CTK,,
2018). ,,Vysledky potvrzuji, ze za¢astnéné banky jsou odolnéjsi vii¢i makroekonomickym
Sokim nez pfed dvéma lety. Diky nasemu dohledu si banky vytvoftily vyrazné vice kapitalu
a zaroven snizily objem Spatnych véri. Mimo jiné rovnéz zlepsily interni kontrolu a fizeni
rizik,” komentuje situaci Nouyova. Evropsky zatézovy test lze tedy hodnotit jako velmi
uspésny. Poukéazal na odolnost bankovniho sektoru a pfipravenost na mimotadny negativni

ekonomicky vyvoj.
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Zavér

Zatézoveé testovani predstavuje velice vyznamnou soucast péce o finanéni stabilitu. Diky
jeho vyuziti je mozné predejit ¢i alespont omezit dopad rizik do systému. Postupem casu,
v reakci na krize a stale nové druhy vyskytujicich se rizik, se podoba zatézového testovani
stale vyviji a zdokonaluje. I pfes vSechny nedostatky je ovSem stresové testovani stale

nejvyuzivangj$im ndstrojem k méfeni odolnosti bankovniho sektoru.

Cilem této prace bylo uvést ¢tenaie do problematiky zatézového testovani bank tak, aby
nasledn¢é dokazal porozumét jejich vysledkim, o které je ze strany vefejnosti v soucasné
dobé& spolu s makroobezietnostni politikou stale vétSi zajem. Dle mého néazoru je alespon
drobnd orientace vefejnosti v této problematice velmi uzite¢na a na misté. Banky jsou pro
fyzické a pravnické osoby mistem, kde si uschovavaji Casto nezanedbatelnou sumu

finan¢nich prostfedk, proto by jim hospodatfeni bank nemélo byt lhostejné.

Prvni kapitola poskytuje ¢tenafi uceleny pohled na problematiku zatézového testovani a
vysvétluje zakladni terminy dualezité k pochopeni jeho principu. Déle jsou popsany
jednotlivé druhy rizik ohrozujici banky — konkrétné uvérové, trokové, ménové, likvidni a
riziko mezibankovni nakazy. S ohledem na jejich specifika je u kazdého vysvétlen jejich
aktualni princip méfeni a fizeni, ktery se ovSem s postupem casu stale vyviji. Zavérecna Cast
kapitoly je vénovana zat€zovym testim domacnosti, které sice predstavuje samostatny druh

zatézoveho testovani, se stresovym testovani bank ale izce souvisi.

Diky porozuméni tomu, jak zat€zové testy funguji, mize Ctendf své nabyté znalosti vyuzit
ve druhé a treti kapitole. Zde je popsana metodologie, vymezeny zakladni a neptiznivy
scénai a dopady uplatnéni makroekonomickych scénaiti do bankovniho sektoru. . V ptipadé
testt CNB je kapitola rozdélena na jednotlivé dil&i testy — makrozatézovy test solventnosti,
makrozatézovy test likvidity a dohledovy zatézovy test. Vysledky testi zroku 2018
potvrdily znacnou odolnost evropského i ¢eského bankovniho sektoru. I za predpokladu
nastani stanovené nejhorsi mozné varianty vyvoje ekonomiky by se vétSina bank udrzela
nad regulatorni hranici a nenarusila by tak fungovani finan¢niho sektoru a chodu ekonomiky
jako celku. Testy potvrdily zna¢nou kapitalovou vybavenost a pfipravenost na neptiznivy

vyvoj ekonomiky.
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Testovani ma sice par nedokonalosti a jeho vysledky jsou spise urcitym budoucim odhadem,
ale i pfesto predstavuje velice vyznamny a hojné pouzivany nastroj pro regulatory i finan¢ni
instituce samotné. Testovani poukazuje nejen na nedostatek kapitalu pti ptipadné realizaci
Soku, ktery je potieba bankami doplnit, aby byly pfipravené na mimotradné situace, ale také
dokéze podchytit problém jiz v po¢atku a vhodnym fizenim rizik tak uSetfit bankdm spoustu
finan¢nich prostfedkll. Praveé eliminace ztrat predstavuje pro finan¢ni instituce vyznamny
diivod testovani. Je nutné zminit, Ze Gplné zamezeni krizim je ovSem takika nemozné, jelikoz

jsou nedilnou soucasti ptirozeného hospodaiského cyklu.
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