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1. Naro¢nost tématu na:

- Teoretické znalosti

- Vstupni Gdaje a jejich zpracovani

- pouzité metody

2. Kritéria hodnoceni prace:

primérné nadpramérne
primérné nadprimérné
primeérné nadprimémé

Stupeit hodnoceni

vyborné | velmi dobie | vyhovuijici | nevyhovujici

Stupefi spinéni cile prace X |
Logicka stavba prace X
Prace s literaturou véetné citaci X
Adekvatnost pouzitych metod X
Hloubka provedené analyzy ve

) X
vztahu k tématu !
Uprava prace (text, grafy, tabulky) l X
Stylisticka uroveri X




3. Vvuzitelnost vysledkll prdce v praxi, piip. v teorii:

primérna Pedprimdend

4. Poznamky a pfipominky:

Po formalni strance spliiuje diplomova prace pozadované nalezitosti, obsahuje pouze
minimum stylistickc7 chyb a preklepd, které Ize, vzhledem k rozsahu prace, povaZovat za
akceptovatelné.

Dle mého nazoru autor cil diplomové prace splnil, pficemz prokazal schopnost pouZiti
teoretickych znalosti nabytych v prabéhu studia i schopnost prace s odbornou literaturou.

Jako primarni metodu pro uréeni trzni hodnoty podniku zvolil autor vynosovou metodu na
principu diskontovanych penéznich tokd, a to vhodné ve varianté DCF Equity, vzhledem ke
skuteénosti, Ze oceilovany podnik nema zadné dluhy a kapitélova struktura se v planovaném
obdobi neméni. Jako dopliikovou metodu ocenéni byla pouzita metoda trzniho srovnani.
Pristup k této metodé se mi v kandidatové proveden libil, vzhledem k tomu, Ze autor pouZil i
upravu téchto multiplikatori pied jejich aplikaci.

Ponékud hlubsi analyzu by si, vzhledem k uréovani trzni hodnoty zaslouzila ¢ast projekce
dlouhodobych aktiv, ktera byla v praci zjednoduSena. Detailni progndza odpisti a amortizace
mizZe vést k pomérné vyznamné odchylce od autorova vysledku trzni hodnoty, zejména
z titulu pouZiti Parametrického vzorce pii vypodtu pokradujici hodnoty. Rozumim ale, Ze
v ramci moznosti ziskani detailu a prace s vstupnimi daty (kdy autor vychazi pouze z vefejné
dostupnych informaci, které jsou v tomto ohledu poné&kud limitované), musel autor udélat
zjednoduseny odhad, aby se dostal k hodnoté, se kterou je moZno dale pracovat.

Pies vyse uvedené piipominky hodnotim celkové diplomovou praci za dobfe zpracovanou,

s vysledky, které sice nepfinasi zavéry pouzitelné v teorii ocefiovani podnik, nicméné v praxi
mohou byt vyuZity viastniky a managementem oceriovaného podniku.

5. Otazky k diskuzi ¢i zodpovézeni pii obhajobé:

a) Pro¢ je v praci pouzita jina skupina SK NACE pro strategickou analyzu a jina pro finanéni
analyzu? Jaké byly dal$i moznosti volby relevantniho trhu?

b) Vysvétlete spojeni. mezi RONIC a diskontni mirou (Ke), v jakém rozmezi je adekvatni, aby
se RONIC pohyboval a co predstavuje rozdil mezi t&émito dvéma komponenty ocenéni.



6. Prace je doporu¢ena k obhajobé.

7. Navrzeny klasifikaéni stuperi: v zavislosti na priibéhu obhajoby vyborné az velmi dobre.

Ing. Jakub Ryba, ACCA

21.6.2019
Associate Manager

Praha
KPMG Advisory (Risk Consulting)

Pobfezni 648/1a, Praha 8







