POSUDEK vedouciho diplomni prace

Jméno diplomanta: Bc. Kristyna Simova
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Cil prace: Odhadnout trzni hodnotu Penny Market s.r.o. k 31. 12. 2017

1. Naroc¢nost tématu na:

e teoretické znalosti prumérna nadprimeérna
e vstupni udaje a jejich zpracovani pramérna nadpriamérna
e pouzité metody rumeérna nadprimeérna

2. Kritéria hodnoceni prace

Kritérium Stupen hodnoceni

Vyborné velmi dobfe | vyhovujici | nevyhovujici

Stupen splnéni cile prace X
Logicka stavba prace X X
Samostatnost posluchace X
Prace s literaturou vcetné citaci X
Adekvatnost pouzitych metod X
Hloubka provedené analyzy ve X

vztahu k tématu

Uroveil zpracovani X X
Uprava prace (text, grafy, tab.) X
Stylisticka uroven, srozumitelnost X
3. Vyuzitelnost vysledkl prace v praxi pramérna nadprimérna
Vyuzitelnost vysledkli prace v teorii prumérna nadprimeérna



Komentaf k hodnoceni:

Préace obsahuje podstatné prvky, které by dikladné ocenéni mélo mit (propracovand strategicka
analyza, roz¢lenéni majetku na nutny a nenutny, analyza a prognéza generatori hodnoty vcetné
porovnani s konkurenci, planované financni vykazy ¢lenéné na hlavni provoz a ostatni Casti,
pouziti vynosového ocenéni s parametrickym vzorcem vcetné argumenty podlozené volby
parametrii pro 2. fazi, ocenéni dvéma metodami). Je pouze Skoda, Ze se text nepodaiilo psat
uspornéji a udrzet tak rozsah prace v obvyklejSich mezich.

Hlavni klady prace a relativné originalni prvky préce:

e Autor¢in vlastni navrh systému piimych faktorti vnitiniho potencidlu vhodny specidlné
pro dany typ maloobchodnich prodejen.

e Vyuziti odhadu ndklada vlastniho kapitalu ex-ante.

V praci dale pozitivné hodnotim tyto prvky:
e V/ynosové ocenéni je zpracovano Ve trech scénafich.

e Progndza investic do novych prodejen a skladi je provedena na zakladé analyzy
skute¢nych nabidkovych inzerati na prodej podobnych prodejen. Byl sice pouzit trochu
zjednoduseny postup, ale piesto jde o velky pokrok oproti obvyklému odhadu investic jen
podle vyse historickych téetnich hodnot nahrazovaného nebo rozsifovaného majetku.

e Metoda trzniho porovnani byla udé€lana nejen na zékladé casto pouzivané metody
srovnatelnych podnikii zdat prof. Damodarana, ale také na =zékladé metody
srovnatelnych transakci. Bylo pfitom provedeno porovnani ocefiované spolecnosti a
podobnych spole¢nosti z hlediska vynosnosti a rizika. Samotny propocet dil¢ich ocenéni
(tab. 110) by ale mohl byt udé€lan transparentnéji, u kazdého z nich by mély byt uvedeny
hodnoty vztahové veli¢iny pro Penny Market.

Dil¢i piipominky a poznamky:

.....

e Text by v nékterych mistech mohl byt logi¢téji uspoiadan, nicméné smysl komentaii je
Z n¢ho nakonec mozné pochopit (napf. vysvétleni postupu pii sestaveni prognozy trhu,
postup odhadu piirazky za velikost u diskontni miry a dalsi).

e Bylo by mozné jesté trochu vice argumentaéné podpofit nékteré odhady (napt. tempo
rastu ve 2. fazi).

e Rentabilita investovaného kapitalu je v planu a pokracujici hodnoté znaéné vysoka, coz
ponckud vyvoladva pochybnosti o redlnosti této progndzy. Na druhé strané je ale tieba
podotknout, Ze ocenéni trznim porovnanim tyto vysledky vynosové metody spiSe
podporuje.



Otazky k obhajobé:

1. Progndza trhu pro rok 2017 piedpoklada vyrazny nartst o 5,18 % (str. 21). Bylo rozumné
Z pohledu data ocenéni tento skok ptedpokladat? Jak se trh vyvijel doopravdy, pokud jsou
nyni data jiz zndma?

2. Je rozumné predpokladat, ze by pohledavky za ovladanou nebo ovladajici osobou zistaly
v aktivech beze zmény i za pfedpokladu hypotetického odprodeje jinému vlastnikovi (Str.
93)?

3. Vyse vyplat podilt na zisku vlastniktim je z praktického hlediska naplanovéana logickym
zpusobem, tj. pomoci primérného vyplatniho poméru v daném odvétvi v zahranici.
Pfesto provozné nadbyte¢né penize ve finanénim planu siln¢ nardstaji (str. 93). Jakym
zpusobem by meély byt vyplaty vlastnikim napldnovéany, aby k takovému narastani
nedochézelo (tj. v jaké vysi by mély byt z ekonomického hlediska teoreticky nejspravnéji
kalkulovany vyplaty podilt na zisku)?

Zavér:
Prace je doporucena k obhajobé.
Predbézné navrzeny klasifikacni stupei:

Vyborné aZ velmi dobie

Vysledna znamka ale bude zaviset na priubéhu obhajoby.

V Praze dne 17. 6. 2019 s
doc. Ing. Pavla Matikova, CSc., KFOP



