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Uvod

Tato diplomova prace pojednava o ekonomickeé situaci ¢lenskych zemi, které do Evropské
unie (dale jako ,,EU*) pfistoupily jako jedny z poslednich. Jedna se o zemé Bulharsko a
Rumunsko, které ptistoupily v roce 2007, jakozto druhd vina vychodniho rozsiteni a dale se
jednalo o Chorvatsko, které do EU pfistoupilo jako zatim posledni ¢lenska zemé&. Jednalo se o
druhy stat byvalé Jugoslavie, ktery splnil podminky pro vstup do EU a v roce 2013 se stal jejim
pravoplatnym clenem. Vstupem si zem¢ zajistily novou etapu hospodarského a ekonomického
vyvoje a také vznik novych politickych 1 obchodnich vzijemnych vztahti. Spole¢né znaky
vSech tii zemi lze spatfovat v tom, ze vSechny historicky spadaly pod urcité uskupeni statu.
Bulharsko a Rumunsko tvoftily sou¢ast byvalého vychodniho bloku a Chorvatsko bylo soucasti
byvalé Jugoslavie. Zaroven si vSechny tfi zemé prosly transformacnim procesem, ktery se
podepsal na vyvoji kazdé zekonomik. V ptipadé méteni chudoby ukazatelem HDP na
obyvatele se v tomto ptipadé¢ jedna o ti'i nejchudsi zemé EU. U zemi je mozné sledovat podobné
problémové faktory jako je korupce, chudoba a neefektivni vladni byrokracie. Diky témto
opakujicim se problémim je ze strany EU na tyto staty bran velky zfetel kontroly, jelikoz
muzZou negativné ovlivnit chod EU. Stejné jako maji zemé nékolik spolecnych znaki, které je
charakterizuji, tak maji i mnoho odlisnych znakd, kterymi se od sebe lisi. Mozné odli$nosti
zemi Ize sledovat naptiklad na jejich vyvoji v ramci samotné EU ¢i zcela se odlisujici dopady
¢lenstvi na jejich domaci ekonomiku, na jednotlivé politiky ¢i na samotné ob¢any.

Cilem této prace je zhodnoceni vyvoje makroekonomickych ukazatelli pted vstupem do
EU a po vstupu do EU a nasledna progndza ma umoznit pohled na budouci vyvoj jednotlivych
ekonomik. S ¢lenstvim v EU se také poji plnéni konvergenc¢nich kritérii s ptipadnym pfijetim
eura jako funkéni mény statu. Proto je 1 v této praci zanalyzovan proces plnéni konvergencnich
kritérii jednotlivych statl a porovnani, jak si stoji pravé v jednotlivych kritériich. Zaroven
dojde ke zhodnoceni dopadti ekonomické transformace, ktera probihala v kazdé z téchto tii
zemi v 90. letech. Zanalyzovana je i konkurenceschopnost porovnavanych zemi pomoci indexu
GCI, pomoci néhoz bude mozno vysvétlit, zda mél vstup do EU i zna¢ny vliv na
konkurenceschopnost zemé. V tomto sméru se bude jednat o pouto mezi konkurenceschopnosti
a makroekonomickou kondici vybranych stat. A v neposledni fad¢ je zanalyzovano desetileté
Clenstvi v piipadé Bulharska a Rumunska a pétileté setrvani v EU v piipadé Chorvatska, které
poukdZe na to, jak jednotlivé staty vynalozily finan¢ni prostiedky a na jakych vécech musi

staty do budoucna jeste stale pracovat a popiipade je zlepsit.



Prvni ¢ast prace je vé€novana teoretickému zpracovani, kde jsou podrobné vysvétleny
makroekonomické ukazatele, se kterymi se bude nadale v diplomové praci pracovat. Kromeé
makroekonomickych ukazateld je tato ¢ast vénovana i konkurenceschopnosti, a to jak
z makroekonomického, tak mikroekonomického pohledu. Podrobnéji je v této ¢asti popsan
index globalni konkurenceschopnosti véetné vsech pilift, pomoci kterého je v dalsi ¢asti prace
vyhodnoceno, jak si jednotlivé zemé vedly v tomto zebticku, a to jak pted vstupem, tak i po
vstupu do EU.

Druha ¢ast prace se zabyva pribéhem transformacniho procesu jednotlivych zemi. V této
casti je obecnéji popsana podstata a obsah transformacniho procesu a dalsi ¢ast je vénovana
prubéhu transformacéniho procesu v kazdé jednotlivé zemi. Jako posledni jsou v kapitole
popsany dopady transformace na jednotlivé ekonomiky zemi, pficemz na zdklad¢ téchto
skute¢nosti je kapitola zaroveit doplnéna o ekonomicky vyvoj v 90. letech, ktery byl zhodnocen
na zakladé makroekonomickych ukazateld.

Tteti kapitola pojednéva o analyze ekonomik vybranych zemi, a to Bulharska, Rumunska
a Chorvatska, ktera je také nejobsahlejsi kapitolou této prace. V prvni Casti tieti kapitoly se
porovnavaji jednotlivé makroekonomické ukazatele, a to za obdobi poslednich deseti let od
roku 2007 az do roku 2017, kde je mozné sledovat, jak se jednotlivé ukazatele v ekonomikach
vyvijely. Pro porovnani je vzdy u kazdého ukazatele zminéna i EU, skladajici se z 28 statu,
aby bylo vidét, jak moc za evropskym priimérem si stoji tyto tfi zkoumané staty. Mezi hlavni
porovnavané ukazatele je zahrnut rast HDP, mira inflace, nezaméstnanost, fiskdlni kritéria,
bliz$i pohled na pfijmy a vydaje statnich rozpocti zemi, dale je mezi porovnavanymi ukazateli
platebni bilance, zejména se jedna o porovnani bézného uctu a finan¢niho uctu. Mimo
makroekonomickych ukazateltl jsou do této ¢asti zac¢lenény i jiné ukazatele, pomoci kterych se
da také sledovat vyvoj ekonomik a jak si jednotlivé ekonomiky vedly v priibéhu jejich ¢lenstvi
a zda doslo v nékterych faktorech ke zlepSeni ¢i nikoliv. V tomto sméru se jedna napiiklad o
rozpocet a financovani, kde je mozné sledovat, jak jsou zemé podporovany ze strany EU a
naopak, jak velkou c¢asti finan¢nich prostiedki se podili na tvorbé evropského rozpoctu.
Dal8im porovnavanym kritériem je plnéni konvergencnich kritérii a tedy shrnuti, jak se kazda
zem¢ piiblizuje ekonomicky vyspélejsim ¢lenim EU a zda je nektera ze zemi schopna piijmout
euro, a tudiz vstoupit do eurozény. K dal§imu srovnani vybranych statti dochazi na zaklade
ukazatelli konkurenceschopnosti, zejména diky GCI, kde je index konkurenceschopnosti u
zemi sledovan za ¢tyfi obdobi a zaroven dochazi k analyze, v ¢em se dana ekonomika zlepsila
¢i zhorsila oproti minulému sledovanému indexu. Soucasti kapitoly je i bliz8i zaméfeni na

makroekonomické nerovnovahy, kde je shrnuto, s jakymi nerovnovdhami se staty potykaji.
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Soucasti podkapitoly jsou i protiopatieni, ktera maji zamezit dalS$imu prohlubovani
makroekonomickych nerovnovah, nebot’ zhorSeni Stavu nerovnovah miize mit negativni dopad
na hospodaisky rist jednotlivych zemi. Je proto i v zajmu stath tato opatieni dodrzovat.
Ctvrta a zaroven posledni kapitola diplomové prace pojednava o efektech, které jsou
v téchto zemich spjaty s jejich ¢lenstvim v EU. Kapitola shrnuje desetileté vyroci Clenstvi
Bulharska a Rumunska, naopak u Chorvatska se jedna pouze o pétileté vyroci v EU. Jedna se
0 celkové shrnuti jejich puisobeni v EU, jak bylo nalozeno s finanénimi prostfedky, v jakych
ekonomickych zalezitostech si staty béhem svého c¢lenstvi pohorsily ¢i naopak polepsily a

mozné budouci vyhledy jejich dalsiho ptsobeni v EU.



1 Makroekonomicka analyza

V tvodni kapitole bude popsana stru¢na historie vybranych stati (Chorvatsko, Bulharsko,
Rumunsko), které postupné vstupovaly do Evropské unie (dale jako ,,EU*). Makroekonomie
ma dulezity vyznam zejména pro samotné subjekty (parlament, vlada a centralni banka)
hospodaiské politiky. Pravé makroekonomie pomahéd subjektim s problémy a zaroven
poskytuje rady, jak se vyhnout vysoké inflaci, jak zabranit ekonomické recesi nebo jak snizit

vysokou miru nezaméstnanosti.

1.1 Makroekonomické ukazatele

Cilem kazdé ekonomiky je pozitivni hospodaisky vyvoj. Makroekonomie je obor
ekonomické teorie, ktery se zabyva zkoumanim agregovanych proménnych. Makroekonomie
sleduje, jak se agregaty domdacnosti a firem projevuji na jednotlivych trzich, naptiklad jak
pusobi na vetejny sektor.

Makroekonomické ukazatele slouzi jako srovnavaci ukazatele, které poskytuji ptehled o
aktualni ekonomické situaci v jednotlivych zemich, a zaroven se S nimi méfi ekonomicky
vykon dané zemé. Ukazatele jsou vazany na jednotlivé oblasti ekonomiky, jako je naptiklad
pracovni trh, bilance obchodu atd. Mezi nejpouzivanéjsi makroekonomické ukazatele patii
hruby domaci produkt (dale jako ,,HDP*), inflace, nezaméstnanost a platebni bilance, na které
bude zaméfena teoretickd Cast prace, ty budou nasledné v praktické casti

zhodnoceny/vyhodnoceny pomoci tabulek a grafii.

1.1.1 HDP

, Hruby domaci produkt je trini hodnota veskerych finalnich statki a sluzeb
vyprodukovanych v dané ekonomice za dané casové obdobi.

HDP zachycuje finalni produkci sluzeb a vyrobku, které jsou vyprodukovany na daném
uzemi. HDP se vyuziva pro stanoveni vykonnosti ekonomiky zemé, kterd se vyjadiuje
V penéZznich jednotach. Pravé tento ukazatel patii mezi nejsledovanéjsi makroekonomické
ukazatele. Pomoci rastu HDP a pfepoctenim na obyvatele ziskame informace o vykonnosti a
ekonomické urovni zemé&. Pomoci HDP se tedy oznacuje celkova trzni hodnota findlnich statki
a sluzeb, ktera byla vyprodukovéna v zemi béhem jednoho roku. Pro porovnani HDP

S ostatnimi staty je nutné, aby byl vysledny produkt pfepocten z narodni mény na spole¢nou

jednotku. Pro toto piepocteni se pouziva parita kupni sily neboli Purchasing Power Parity (dale

1 PAVELKA, Tomas. Makroekonomie: Zdkladni kurz. 3. Vyd. Praha: Melandrium, 2007. ISBN 978-80-
86175-58-4.



jako ,,PPP%), kterd predstavuje pomér cen v narodnich ménach za stejné sluzby a vyrobky
V riznych statech.?

Rozlisuji se dva druhy HDP dle zpisobu ocenéni, a to nomindlni a redlny HDP.
Nominalni HDP je ukazatel v béznych cenach za dané obdobi, ve kterém byly dané statky a
sluzby vyprodukovany. Naopak redlny HDP zachycuje zménu fyzického objemu produkce
statkll a vyjadiuje se ve stalych cenach za dané obdobi. Realny HDP je o€istén o inflaci a rlst
realného HDP signalizuje rast objemu produktu za dané obdobi.

HDP je také mozné méiit tremi metodami a to vydajovou, vyrobni a diichodovou
metodou. Témito metodami je mozné zjistit vysi HDP, ktery by mél vyjit shodné, bez ohledu

na to, jakd metoda byla pro vypocet pouzita.

e Vvdajova metoda

U vydajové metody se HDP zjisti se¢tenim vSech vydaja, které jsou vynalozeny na
finalni statky a sluzby. Tyto vydaje lze rozdélit do ¢ty skupin a to na vydaje domacnosti na
spotiebu (oznacovano jako ,,C*), vydaje na investice (dale jako ,,I), vydaje vlady na nakupy
vyrobki a sluzeb (dale jako ,,G) a Cisty export (dale jako ,,NX*). Rovnice pro vydajovou
metodu je nasledujici:

HDP = C + 1+ G + NX

e Vyrobkova metoda

Ve vyrobkové metod¢ Ize HDP zjistit takovym zplsobem, ze se sectou ptidané hodnoty
vSech odvétvi v dané ekonomice statu.® Jedna se o soudet hrubé pfidané hodnoty jednotlivych
sektortl, tzn. primarniho (zeméd¢lstvi), sekundarniho (prumysl)a tercialniho (sluzby) a dale
gistych dani na produkty.* Hrub4 piidana hodnota je rozdil mezi mezispotiebou a produkci.
Préave produkce se oceniuje v zakladnich cendch a naopak uziti se oceniuje v kupnich cenach, a

proto je nutné odecist dotaci na vyrobky.

HDP = Produkce - Mezispotieba + Dané z produktii - Dotace na produkty

2 Cesky statisticky arad. Evropsky srovndvaci program [online]. [cit. 2019-02-10]. Dostupné z:
https://www.czso.cz/csu/czso/evropsky srovnavaci program

3 PAVELKA, Toma$. Makroekonomie: Zdkladni kurz. 3. Vyd. Praha: Melandrium, 2007. ISBN 978-80-
86175-58-4.

4 Cesky statisticky utad. HDP - Vyrobkovd metoda [online]. [cit. 2018-06-02]. Dostupné z:
http://apl.czso.cz/pll /rocenka/rocenkavyber.makroek prod
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Produkci vyrobk a sluzeb je oznacovana hodnota zbozi a sluzeb. A pravé tyto hodnoty
jsou vysledkem produkce jednotlivych subjektt kazdé zemé a zaroven na izemi jednotlivé
ekonomiky za dané obdobi. Ekonomika je tvofena trzni a netrzni produkect, ktera je uréena pro
vlastni uziti. Mezispotiebou se oznacuje hodnota zbozi a sluzeb, ktera je spotfebovavana za
dan¢ obdobi jednotlivymi subjekty dan¢ zemé a zarovei je spotfebovavana v priabéhu vyroby
jinych vyrobku a sluzeb. Tato metoda nam mimo jiné slouzi také k tomu, Ze je mozné sledovat

hrubou pfidanou hodnotu dle jednotlivych odvétvi a také jejich vyvoj podilu na celkovém
HDP.

e Duchodova metoda

V této metodé se HDP spoéita jako soucet diichodii za narodni hospodatstvi celkem.®

Jedna se tedy 0 ndhrady zaméstnanct ve formé mezd, renty, zisky firem, diichody, atd.

HDP = Nahrady zamé&stnanctim + Dang z vyroby a z dovozu - Dotace + Cisty provozni

prebytek + Cisty smiseny diichod + Spotieba fixniho kapitalu

Mezi ndhrady zaméstnancl patii mzdy, platy, ale také socialni ptispévky, které odvadi
zameéstnavatel. Mezi dan€ z vyroby a z dovozu patii dan¢ z produktt (dan z ptidané hodnoty)
a také dan¢ z vyroby. Rozd¢leni dotaci se déli na dotace na produkty a na vyrobu. Do Cistého

provozniho piebytku patii zisky firem, dichody z vlastnictvi kapitalu a také troky.

1.1.2 Inflace

Inflace je definovana jako vSeobecny rlist vSeobecné cenové hladiny a méfi se pomoci
cenovych indexdi.® Vieobecné je inflace mezi lidmi vnimana spiSe negativng, av§ak mnoho
ekonomil tvrdi, Ze mirnéa inflace se nepovazuje za pftili§ Skodlivou. Za inflaci, kterd nema
vyrazné negativni diisledky, se povaZzuje pliziva inflace, jejiz mira je jednociferna a je niz$i nez
10 %.” Opakem je hyperinflace, kdy dochazi k nezdravému vyvoji ekonomiky. Dochézi k riistu
cen aZ o milion procent ro¢n¢ a tim dochazi k tomu, ze penize ztraci svou hodnotu. O cenovou
stabilitu se staraji centralni banky jednotlivych stati. Pokud dochdzi k poklesu cenové hladiny,
neboli k zapornym prirGstkiim cenové hladiny, jedna se o deflaci. K zjisténi cenové hladiny se

vyuzivaji tfi cenové indexy:

5 Cesky statisticky utad. HDP - Diichodovd metoda [online]. [cit. 2018-06-02]. Dostupné z:
http://apl.czso.cz/pll /rocenka/rocenkavyber.makroek prod

8 PAVELKA, Tomas. Makroekonomie: Zdkladni kurz. 3. Vyd. Praha: Melandrium, 2007. ISBN 978-80-
86175-58-4.

7 ]URECKA, Vaclav a kolektiv. Makroekonomie. Praha: Grada Publishing, 2010. ISBN 978-80-247-3258-9.
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e Index spotiebitelskych cen
e Deflator HDP
e Index cen vyrobcti

Index spotiebitelskych cen nebo také CPI (Consumer Price Index) je nejpouzivanéjsi
cenovy index, ktery se vyuziva pro stanoveni miry inflace. Indexem se vyjadfuje cenova
hladina jako primérnd uroven ceny spotiebniho koSe sluzeb a vyrobkl, které jsou
spotiebovavany primérnou domacnosti.® Index se spo¢ita jako procentualni zména priameérné
cenové hladiny spotifebniho kose za poslednich 12 mésict v porovnani s primérem piredeslych
12 meésicti. Zatimco index spotiebitelskych cen aindex cen vyrobcii jsou zalozeny na
spotiebnich kosich, tak deflator HDP zahrnuje zménu statkd v ekonomice.

Druhym indexem je cenovy index vyrobca (Producer Price Index — dale jako ,,PPI),
ktery je specifikovan pro riizné typy odvétvi a obory, jako je index pramyslovych vyrobct,
zemédeélskych vyrobcl atd. Cenovy index vyrobcl funguje na stejném principu jako index
spotiebitelskych cen a to tak, Ze i zde existuje fixni ko$ nicmén¢ s jinym slozenim, nez jaké
maji kose v CPL. Tento index je dilezity, nebot’ vypovida o konkurenceschopnosti vyrobct.
Zmeény v PPI se postupem c¢asu také promitaji do CPL

Poslednim indexem je deflator HDP, ktery se zjisti tak, ze se vyd¢li nominalni HDP a
realny HDP a tento podil se nasledné vynasobi stem. Oproti piredchozim indextim, deflator
neobsahuje zadny fixni kos, ale jsou v ném zachyceny vSechny vyrobky a sluzby, které byly
vyprodukovany v dané ekonomice.

Podle hlediska zavaznosti se inflace déli na tfi rizné typy — mirna inflace, padiva inflace
a hyperinflace.

e Mirnd inflace
Tento typ inflace je charakteristicky, Zze dosahuje pouze jednocifernych hodnot, ceny rostou
pomalu, respektive jednocifernym ¢islem ro¢né, dochazi k divéte subjekti k mistni méng, tzn.
lidé véii penéziim a zaroven drZi vice hotovosti.

e Padiva inflace

Ceny spotiebnich koSt rostou dvojcifernym c¢islem, ojedinéle mtzou rast az

ey oo

drzet co nejméng.

e Hyperinflace

8 ]URECKA, Vaclav a kolektiv. Makroekonomie. Praha: Grada Publishing, 2010. ISBN 978-80-247-3258-9.
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U hyperinflace dochazi k mimofadnému ristu cenové hladiny, ktery se pohybuje az
v fadech tisict procent a dochazi az ke zhrouceni mény. Mnoho lidi opousti doméci penize a
naopak narustaji platby v zahrani¢nich ménach.

Ditlezité je 1 to, zda byla mira inflace ofekdvana ¢i nikoliv, nebot” pravé mirna
o¢ekavana inflace by neméla mit podstatny vliv na vykonnost ekonomiky. Dale ma inflace vliv
1 na prerozdéleni bohatstvi od véfitell smérem k dluznikiim. Pokud se bude hovotit o deflaci,
tak se jedna o presny opak inflace, kdy dochazi k pierozdéleni bohatstvi od dluzniki
k véfitelim. Stabilni mira inflace je duleZita pro hospodaisky rist zem¢ a také pro
podnikatelské prostiedi.

Pro centralni banky jednotlivych statt je inflace klicovym ukazatelem, a proto banky
ptesly k nové politice - cilovani inflace. Tato politika je zaloZena na vytvareni sttednédobych
ptedpovédi inflacniho vyvoje a jejich néasledné srovnani s konkrétnim cilem, kde by chtéla
banka drzet uroven inflace. Pokud ma inflace sklony k tomu, aby piekracovala cile, je nutné,
aby centralni banka zpfisnila pravidla pro ménovou politiku. Toto zptisnéni mize napiiklad
spocivat ve zvyseni urokovych sazeb. Tim dojde ke zdrazeni Gvéri a omezeni pfisunu penéz,

coz se podepise na omezeni poptavky a dojde ke snizeni tlaku na rist cen.

1.1.3 Nezaméstnanost

Dal8im ukazatelem je nezaméstnanost, ktera v ekonomice hraje velmi dualezitou roli.
Obyvatelstvo je rozdéleno do dvou skupin, a to na ekonomicky aktivni obyvatelstvo neboli
pracovni silu, a na ekonomicky neaktivni obyvatelstvo. Do ekonomicky aktivniho obyvatelstva
se fadi zaméstnani a nezaméstnani lidé. Jako zaméstnani se povazuji takové osoby, které jsou
star§i patnacti let a maji placenou praci nebo jsou zaméstnani ve svém podniku. Naopak do
skupiny nezaméstnanych patii osoby, které jsou starsi patnacti let a nefadi se mezi zaméestnané
Ci sebezaméstnané. Zaroven tito lidé hledaji aktivné praci a jsou schopni nastoupit do
zaméstnani nejpozdéji do 14 dnd. Nezaméstnany je takovy ¢lovek, ktery mize pracovat a
aktivné hleda praci, nicmén¢ zadné zameéstnani se mu nedafi najit. Tato skupina nezahrnuje
dachodce, studenty, matky na matetské dovolené nebo déti mladsi patnacti let, které patii do
skupiny ekonomicky neaktivnich obyvatel. M¢lo by platit, Zze pocet ptihlasenych osob na
uradech prace by se mél rovnat poctu nezaméstnanych osob. Nicmén¢ pokud osoba skon¢i ve
svém zaméstnani v poloviné mésice a nasledné nastoupi do nové prace na zacatku dalSiho
mésice, tak se pravdépodobné na pil mésice nebude hlasit na Gfad prace. A pravé z tohoto

davodu je skutecnd nezaméstnanost vyssi nez nezamestnanost registrovana.



Miru nezaméstnanosti 1ze definovat nasledovné. ,, Mira nezaméstnanosti je procento
nezaméstnanych 1 ekonomicky aktivniho obyvatelstva.“® Dale se rozlisuje dobrovolni a
nedobrovolna nezaméstnanost. Nedobrovolné nezaméstnani jsou lidé, ktefi hledaji praci, ale
nemohou ji najit ani pfi nizs§i mzdé, nebot’ volna pracovni mista na trhu nejsou. Dobrovolné
nezameéstnani jsou lidé, kteti by mohli pracovat pfi dané mzd¢, ale ta se jim zda pfiliS nizka, a
proto uptfednostiiuji radéji volny ¢as. Déle se nezaméstnanost rozlisuje podle pficin, a to na

nezamestnanost frikéni, cyklickou a strukturalni.

e Frikéni nezaméstnanost

Je soucasti kazdého trhu prace, a tedy i ekonomiky. Dochézi pfi ni k pfirozenému
pohybu pracovnikli na trhu prace. Jedna se naptiklad o studenty, kteti si po dokonceni studia
hledaji zaméstnani nebo matky po matefské dovolené, které se vraci zpét do svého ptivodniho
zaméstnani nebo lidé, kteti si hledaji lepsi zaméstnani. V tomto ptipad¢ se jednd pouze o
docasny stav nezaméstnanosti. Do této nezaméstnanosti patii 1 sezonni nezaméstnanost, ktera

je typicka pro zeméd¢lstvi a stavebnictvi.

e Cyklickd nezaméstnanost

Je zpusobena fluktuaci ekonomiky a zaroven pokud dojde k recesi, tak jsou podniky
nuceny snizovat vydaje spolu s celkovym produktem a stim je spojeno i propousténi
zaméstnancl Z divodu nedostatku prace. Naopak u expanze dochézi k ristu HDP a tim padem
klesa pocet nezaméstnanych lidi v dané ekonomice. V tomto piipadé pievysuje nabidka prace

nad poptavkou. Na rozdil od strukturdlni nezameéstnanosti, cyklickd zasahuje celé odvétvi.

e Strukturalni nezaméstnanost

Je zpiisobena rozporem mezi poptavkou a nabidkou po pracovnich mistech. Nékteré
sektory zazivaji rozkvét a tim padem je zde vyssi poptavka po novych zaméstnancich. Naopak
jiné sektory slabnou a tim klesa 1 poptavka po zaméstnancich. Proto je vzdy néjaka cast
obyvatelstva na uréitém tzemi bez zaméstnani. Dal$i moznosti je, Zze ackoliv je dostatek
pracovnich mist, tak nezaméstnani nemaji dostate¢nou kvalifikaci potfebnou pro danou pozici,

a tudiz je firma nemiiZe zam¢stnat.

9 PAVELKA, Tomas. Makroekonomie: Zdkladni kurz. 3. Vyd. Praha: Melandrium, 2007. ISBN 978-80-
86175-58-4.



Velkym problémem v ekonomice je dlouhotrvajici nezaméstnanost, protoze zptisobuje
problémy se ztratou kvalifikace a tim dochéazi u jedinct ke stale t€z$imu uplatnéni na trhu
prace. Dale existuje pfirozend mira nezameéstnanosti, ktera oznaCuje nejniz§i moznou
dlouhodob¢ udrzitelnou miru nezameéstnanosti, pii které nedochazi k ristu miry inflace.
Pfirozend mira nezaméstnanosti je soucet strukturalni a frikéni nezaméstnanosti. RozliSuji se

dva druhy miry nezaméstnanosti:

e Obecnd mira nezaméstnanosti je vyjadfena jako podil poctu nezaméstnanych na
celkové pracovni sile. Tato hodnota je uvadéna v procentech. Tato mira
nezaméstnanosti se pocita na zakladé Vybérovych $etieni pracovnich sil (VSPS), které
odpovidaji mezinarodnim pozadavkim a doporu¢enim Evropské unie (dale jako
,EU“).1% Tato mira nezaméstnanosti je tedy vhodnd i pro mezinrodni srovnéni.

e U registrované miry nezaméstnanosti je zveiejnén pocet uchazeci o zaméstnani, ktefi

jsou registrovani na Utadech préace jednotlivych zemi.'

1.1.4 Fiskalni kritéria

Fiskalni politika je nastrojem hospodarské politiky jednotlivého statu. Vlada se snazi
ovlivnit vyvoj domaci ekonomiky pomoci dani a struktury vetejnych vydaji. Jedna se tedy o
piimé zasahovani statu do ekonomiky. Cilem fiskélni politiky je makroekonomicka stabilita,
kdy se vlady statd snazi udrzet stabilni ekonomicky rdst, nizkou nezaméstnanost a stabilni
cenovou hladinu. V porovnani s monetarni politikou, ktera je nastrojem centralni banky a jeji
cil spociva v hlidani a ovlivitovani miry inflace. Jak uz bylo zminéno vySe, fiskalni politiku
provadi vlada, jejimz nastrojem je statni rozpocet, ktery ma piijmy a vydaje.}? Mezi piijmy
statniho rozpoctu patii dané, cla, socidlni pojisténi, pfijmy z diive poskytnutych uvért ¢i
Z prodeje statniho majetku. Naopak mezi vydaje statniho rozpoctu patii transfery domacnosti
(ptes diichody, podpory v nezamé&stnanosti, aZ po socialni davky), bézné a investi¢ni vydaje na
dopravu, Skolstvi, policii atd., dale sem patii dotace ¢i urok ze statniho dluhu. Saldo rozpoctu
se ziska tak, ze se od vydaji odectou piijmy statniho rozpoctu. Celkem existuji tii druhy salda

rozpoctu, a to saldo prebytkoveé, nulové a deficitni. U piebytkového salda jsou ptijmy statniho

10 Cesky statisticky urad. Zména vypoctu ukazatele registrované nezaméstnanosti [online]. [cit. 2018-06-
03]. Dostupné z:

https://www.czso.cz/csu/czso/zmena vypoctu ukazatele registrovane nezamestnanosti20121107

11 Cesky statisticky Giad. Zména vypoctu ukazatele registrované nezaméstnanosti [online]. [cit. 2018-06-
03]. Dostupné z:

https://www.czso.cz/csu/czso/zmena vypoctu ukazatele registrovane nezamestnanosti20121107

12 pPAVELKA, Tomas. Makroekonomie: Zdkladni kurz. 3. Vyd. Praha: Melandrium, 2007. ISBN 978-80-
86175-58-4.
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rozpoctu vyssi nez vydaje. U nulového salda dochdzi k tomu, ze vydaje jsou pokryty piijmy a
rozpocet je tedy vyrovnany. Deficitni saldo je, pokud jsou vydaje statniho rozpoctu vyssi nez
piijmy. S deficitem je spojen i statni dluh, nebot’ v ptipadé€, Ze vlada hospodaii s deficitnim
saldem rozpoctu, musi si pajCovat, aby se pokryly rozdily mezi pfijmy a vydaji. Stalé
prohlubovani deficitu ma za pficinu rust statniho dluhu. Splacet dluh 1ze dvéma zplsoby — stat
si pUj¢i nebo zvysi dan€ svym obaniim. Opacéna situace by nastala, pokud by vlada hospodatila
s piebytkovym saldem rozpoctu a piebytek by byl pouzit pro splaceni statniho dluhu. Vetejné
rozpocCty jsou slozeny ze statniho rozpoctu a dale z rozpoctii uzemné samospravnich celki
(kraje, mésta, obce), z rozpocti mimorozpoctovych fondl a rozpocti zdravotnich pojistoven
atd.B® S fiskalni politikou se téZ poji dvé Maastrichtska kritéria.

Kritérium deficitu vefejného rozpoctu pozaduje, aby se vSechny vlady ¢lenskych stat
snazily o dlouhodob¢ udrzitelny stav vefejnych financi. Vetejné rozpocty ¢lenskych stati by
nemély dlouhodobé vykazovat nadmérné schodky rozpoctu. Idedln¢ by mél byt podil deficitu
stitniho rozpo¢tu na HDP mensi nez 3 %.2* Dalsi kritérium je vySe hrubého veiejného dluhu.

Toto kritérium vyzaduje, aby podil vefejného dluhu na HDP neptekrocil 60 %.

1.1.5 PInéni konvergencnich kritérii
Aby byl Clensky stat zapojen do tieti etapy hospodaiské a ménové unie (dale jako

,HMU®) musi splnit kritéria konvergence, jinak také jako maastrichtska kritéria. Vstupem
Bulharska, Rumunska a Chorvatska do EU se staty zavazaly, zZe budou plnit konvergenéni
kritéria. Hlavnim cilem téchto kritérii je, aby byl jednotlivy Clensky stat zcela ptfipraven na
piijeti eura a zaroven aby svym vstupem do eurozony neohrozil sim sebe ¢i nebyl rizikem pro
celou eurozonu. Dulezité je, aby staty tato kritéria plnily dlouhodobé a zaroven udrZitelné.
Vyhodnoceni kritérii déla Evropska komise spole¢né s Evropskou centralni bankou. Tyto
instituce nasledné vydaji konvergen¢ni zpravu, ve které informuji, jak jednotlivé staty plni
jednotliva kritéria. Mezi hlavni zkoumana ekonomicka kritéria patfi:

e Kritérium cenové stability

e Kritérium dlouhodobych trokovych sazeb

e Kritérium kurzové stability

e Kritérium udrzitelnosti vefejnych financi

13 PAVELKA, Tomas. Makroekonomie: Zdkladni kurz. 3. Vyd. Praha: Melandrium, 2007. ISBN 978-80-
86175-58-4.

14 7avedeni eura v Ceské republice. Maastrichtskd kritéria [online]. [cit. 2018-06-03]. Dostupné z:
https://www.zavedenieura.cz/cs/euro/eurozona/maastrichtska-kriteria#MaKr 4
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KRITERIUM CENOVE STABILITY

Soucasti tohoto kritéria je, ze Clensky stdt musi dlouhodobé udrzovat udrzitelnou
cenovou stabilitu spolu s primérnou mirou inflace. Inflace nesmi piekracovat o vice nez 1,5 %
miry inflace nejvyse tii Clenskych zemi, které meély nejlepsi vysledky v oblasti cenové
stability.'® PInénim infla¢niho kritéria ¢lensk4 zemé& ukazuje a zaroven potvrzuje, Ze je zcela

schopna se bez problému obejit bez kurzu narodni mény, jakmile vstoupi do eurozony.

KRITERIUM DLOUHODOBYCH UROKOVYCH SAZEB

Pro toto kritérium je nutné spliiovat podminku, ze béhem jednoho roku primérna
dlouhodobé4 nominalni urokova sazba neptekroci o vice nez 2 % urokovou sazbu nejvyse tii
¢lenskych zemi, které mély nejlepsi vysledky v oblasti cenové stability.® Urokové sazby se
zjisti pomoci vynosnosti dlouhodobych statnich dluhopisti nebo pomoci cennych papirt.
V¢asna konvergence trokovych sazeb by méla zamezit ndhlé zméné v cenach dlouhodobych

dluhopisi, jakmile ¢lenska zemée vstoupi do eurozony.

KRITERIUM KURZOVE STABILITY A UCASTI V ERM II (mechanismus sménnych
kurzl)

V tomto kritériu by mél ¢lensky stat dodrzovat normalni rozpéti, které je stanoveno a
dano mechanismem sménnych kurzi Evropského ménového systému.!’ Stat by mél dodrzovat
normalni rozpéti, a to zejména béhem poslednich dvou let. Clenska zemé& by se méla v téchto
poslednich letech vyhnout jakékoliv devalvaci bilaterdlniho sménného kurzu domaci mény

vuci jakékoliv méné jin€ho Clenského statu EU.

KRITERIUM UDRZITELNOSTI VEREINYCH FINANCI

Neudrzitelné vetejné finance mohou mit negativni vliv na cenovou ¢i finan¢ni stabilitu
eurozony. Vysoky deficit rozpo¢tu miize podnitit poptdvkovou inflaci a zaroven vytésiuje
soukromé investice. Nekontrolovatelné rostouci dluh mtize postupné vést ke krizi vladnich
financi, coz miize nasledng zhorsit divéryhodnost mény eurozony. Clenové ménové unie nebo

také eurozony jsou chranény pied kurzovym rizikem, které predstavuje pro Cleny urcitou

15 Zavedeni eura v Ceské republice. Maastrichtskd kritéria [online]. [cit. 2018-06-03]. Dostupné z:
https://www.zavedenieura.cz/cs/euro/eurozona/maastrichtska-kriteria#MaKr 4
16 Zavedeni eura v Ceské republice. Maastrichtskd kritéria [online]. [cit. 2018-06-03]. Dostupné z:
https://www.zavedenieura.cz/cs/euro/eurozona/maastrichtska-kriteria#MaKr 4
17 Zavedeni eura v Ceské republice. Maastrichtskd kritéria [online]. [cit. 2018-06-03]. Dostupné z:
https: //www.zavedenieura.cz/cs/euro/eurozona/maastrichtska-kriteria#MaKr 4
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hrozbu a riziko. Hlavnim cilem kritéria udrzitelnosti je zamezit vzniku moznym riziklim, a to
takovym zplisobem, ze budoucimi ¢leny eurozény se mohou stat pouze takové staty, jejichz
vefejné finance jsou konsolidované.

Kritérium udrzitelnosti vefejnych financi se déli na dveé zakladni ¢asti. Prvni Cast je
kritérium vetejného deficitu, coz znamend, ze at’ skutecny ¢i pouze planovany schodek
vetejnych financi nesmi byt vyssi nez 3 % HDP. Druhé¢ kritérium je kritérium vefejného dluhu,
které spoc¢iva v tom, Ze vefejny dluh nesmi piekrogit hranici 60 % HDP daného statu.'® Vetejny

dluh je hruby soucet dluhtt v nominalni hodnoté.

1.1.6 Zahrani¢ni obchod

Zahrani¢ni nebo také mezinarodni obchod je obchod probihajici pfes hranice statu,
jehoz pfedmétem jsou vyrobky, prava a sluzby (licence). Mezinarodni obchod probihd mezi
jednotlivymi aktéry obchodu a tim jsou importéfi a exportéfi. S rlstem globalizace se
zahrani¢ni obchod stava stale vyznamnéjsi.

Podstatou mezinarodniho obchodu spociva v tom, ze kazdd zemé ma odlisné naklady
na vyrobu uréitého vyrobku. Zemé ma u urcitého vyrobku nizké vyrobni naklady, naopak u
jinych vyrobkl ma zase vysoké vyrobni ndklady. Proto se zemé bude specializovat praveé na ty
vyrobky, které vyrabi S nizkymi vyrobnimi néklady a ty bude nésledn¢ vyvazet. Naopak se
prestane vyrabét nebo se alespon omezi vyroba téch vyrobki, u kterych jsou vysoké vyrobni
néaklady, a bude se radgji upfednostiiovat dovoz téchto vyrobki. Kazda zemé se odliSuje ve
vyrobnich nakladech, a to z nékolika divodu napft. rozdilné klimatické podminky, rozdilné
primarni vybaveni surovin nebo rozdilna kvalifika¢ni struktura obyvatelstva. V dne$ni dobé
staty omezuji moznosti volného obchodu, a to zejména proto, aby ochranily domaci vyrobce.
Ochrana domacich vyrobct se jinak také nazyva protekcionismus.

Néstroje mezinarodniho obchodu se dé€li na dvé zdkladni skupiny, a to na nastroje
smluvni a autonomni. Mezi smluvni nastroje patifi bilateralni a multilateralni obchodni
smlouvy, dale jsou to jednotlivé dohody a zavazky, které¢ vyplyvaji z ¢lenstvi v konkrétnich
mezinarodnich organizacich. Autonomni nastroje se déli na pasivni tarifni (cla), pasivni
netarifni (celni fizeni, kvantitativni restrikce, embargo) a aktivni autonomni prostiedky

(vyvozni subvence, dotace a dafiové ulevy).*®

18 7avedeni eura v Ceské republice. Maastrichtskd kritéria [online]. [cit. 2018-06-03]. Dostupné z:
https://www.zavedenieura.cz/cs/euro/eurozona/maastrichtska-kriteria#MaKr 4

19 STERBOVA, Ludmila a kolektiv. Mezindrodni obchod ve svétové krizi 21. stoleti. Praha: Grada Publishing
a.s., 2013.ISBN 978-80-247-4694-4,
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e Clo (dovozni)

Jedna se o typ dané, ktery byva uvalen na vyrobky, které piekrocCily hranici statu.
Vztahuje se na dovazené zbozi ze zahranici a tim se zaroven zvysuje jeho cena na doméacim
trhu. Clo se vyuziva k tomu, aby se ochranili domaci vyrobci a zaroven také domadci trh pred

konkurenci ze zahrani¢i.

e Embargo

Jednd se o zdkaz vyvozu konkrétni komodity do urcitého statu ¢i absolutni zakaz

obchodovani s konkrétni zemi. Jedna se pievazné o politickd rozhodnuti.

o Kvoty
Jedna se o stanoveni povoleného mnoZzstvi konkrétni komodity pro dovoz do zemé.

Jedna se napiiklad o poskytovani dovoznich licenci.

e Neviditelné prekazky dovozu

Jedna se o znevyhodnéni zahrani¢niho vyrobce tim, Ze cilovd zemé napiiklad stanovi
ptisné hygienické podminky, coz dovozci zptisobi znacné komplikace. V horsim ptipadé jsou
pro dovozce nové podminky zcela nerealizovatelné nebo na splnéni podminek musi vynalozit
dodatecné naklady, coz se samoziejmé projevi na zvySeni ceny a tim nedojde k ohroZeni

domacich producentu.

e Exportni subvence

O exportni subvenci se jedna v piipadé, ze vlada dané zemé podporuje vyvoz domacich
vyrobecli formou poskytovani subvence na dané vyvazené zbozi. Nebo dochdzi k nepiimé
podpote vyvozce, a to ve formé exportnich uvéra ¢i pojisteéni.

S mezinarodnim obchodem pfichazeji i urcita specifika a také to, Ze je obvykle
naro¢néj$i nez tuzemsky obchod, protoze probiha pies hranice s cizim statem. S tim je spojena
fada bariér a rizik pro stat, ktery se rozhodl pro mezinarodni obchod. Jedna se napftiklad o
jazykovou €1 pravni barieru. Hned prvnim problémem pfi vstupu na zahrani¢ni trh je jazykova
bariéra. Proto je nutné, aby se najali zameéstnanci, ktefi rozumi jazyku dané zemé&. U pravni
bariéry je dilezité si najmout také Clovéka, ktery rozumi pravnimu fadu v dané zemi, aby
Vv pribéhu obchodu nedoslo k pfipadnym komplikacim. Déle je zde kurzové riziko, které mize

negativné ovlivnit obchod, a to z hlediska nevyhodného kurzu zahrani¢ni a domaci mény.
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V ramci Evropské unie toto riziko odstrafiuje jednotnd ména euro. Dal§im problémem pii
vstupu na zahranic¢ni trh miize byt ndboZenstvi, nebot’ pfi vstupu na cizi trh je dtlezité brat
ohled i na misti tradice. Pravé z divodu rozdilnosti nabozenstvi se miize dovezeny produkt stat
absolutné neprodejnym. Dalsim problémem miize byt vzdalenost, protoze s delsi vzdalenosti
na zahrani¢ni trh se samoziejmé poji vyssi ndklady na prepravu, pojisténi a vznika také vysoké
riziko, zZe se zbozi v pribchu cesty znici.

Mezi formy zahrani¢niho obchodu patii export, import a reexport. Export je vyvoz
zbozi a sluzeb do zahranic¢i. M4 zna¢ny dopad na pfiliv kapitalu do zemé¢, do které se zbozi a
sluzby zrovna vyvazi. RozliSujeme piimy a nepiimy export. Pfimy export je, kdyz exportér
vyvéazi a nasledné prodava vyrobky a sluzby pi¥imo zahrani¢nim subjektiim.?® Naopak u
nepiimého vyvozu exportér prodava sluzby a vyrobky firmé, ktera ma sidlo v dané zemi a
zéaroven se specializuje na export do jednotlivych zemi nebo jednotlivych komodit.

Import spoc¢iva v dovozu zbozi a sluzeb ze zahrani¢i. Podobné¢ jako u exportu to ma
znaény vliv na odliv kapitdlu ze zem¢. RozliSuji se dvé formy dovozu, a to pfimy import a
nepiimy import. U pfimého importu se jednd o pfimé obchodni spojeni mezi domacim
spotiebitelem a zahrani¢nim vyrobcem.?! Nedochazi k zadnému vyuziti zprostfedkovatelil a
prostfednikli. Nepiimy import spociva v tom, ze zahrani¢ni zbozi je nakupovano domacim
Spotiebitelem prostfednictvim zprostiedkovatele.

Reexport spociva ve vyvozu diive dovezeného zboZi. Stejné jako je tomu u exportu a
importu, tak i reexporty se déli na pfimé a nepiimé. U piimého reexportu provadi reexportér
nakup zbozi v zahrani¢i a nasledné ho proda jiné zemi.?? Specifické je u pfimého reexportu to,
7e zbozi ani nevstoupi do zemé& reexportéra. U nepiimého exportu je zbozi reexportérem
dovezeno do doméaci zemé a nasledné je zase opét vyvezeno pryC. Vyuziva se hlavné pro

pfekonani obchodné politickych piekazek mezi zemémi, a to zemi pivodu a cilovou zemi.

1.1.7 Platebni bilance

., Platebni bilance je systematicky zdpis veskerych ekonomickych transakci mezi

rezidenty a nerezidenty sledované zemé za urcité obdobi. “?®

20 STERBOVA, Ludmila a kolektiv. Mezindrodni obchod ve svétové krizi 21. stoleti. Praha: Grada Publishing
a.s., 2013.ISBN 978-80-247-4694-4.

21 STERBOVA, Ludmila a kolektiv. Mezindrodni obchod ve svétové krizi 21. stoleti. Praha: Grada Publishing
a.s., 2013.ISBN 978-80-247-4694-4.

2 STERBOVA, Ludmila a kolektiv. Mezindrodni obchod ve svétové krizi 21. stoleti. Praha: Grada Publishing
a.s., 2013.ISBN 978-80-247-4694-4.

B PAVELKA, Tomas. Makroekonomie: Zdkladni kurz. 3. Vyd. Praha: Melandrium, 2007. ISBN 978-80-
86175-58-4.
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Platebni bilance je definovéana jako statisticky vykaz, ktery zachycuje ekonomické
transakce mezi rezidenty a nerezidenty, které prob¢hly na daném uzemi a za urcité obdobi.
V roce 2014 byl Mezinarodnim ménovym fondem vydan v potradi jiz Sesty manual na sestaveni
platebni bilance. Platebni bilance se nove sklada z bézného, kapitalového, finan¢niho uctu,
jehoz soucasti jsou i devizové rezervy.?* Zjednoduseng feceno se jedna o to, zda zemé vyvazi
vice zbozi, sluzeb, finan¢nich prostiedkt atd. nebo je naopak vice dovazi. Pokud je zemé vice
dovazi, nez vyvazi, tak se jedna o zapornou platebni bilanci. Pokud je tomu naopak, respektive
zemé vyvazi vice, nez dovazi, tak se jedné o kladnou platebni bilanci.

Bézny ucet zachycuje informace o tocich zbozi (vyvozy a dovozy) a sluzeb a také o

primarnich a druhotnych dfichodech.? Bézny ucet je tvofen obchodni bilanci, bilanci sluzeb,

bilanci prvotnich a druhotnych diichodii.

e (Obchodni bilance

Zachycuje pohyb zbozi, které ve sledovaném obdobi piekrocilo hranice (export a

import). Dale zachycuje reexporty neboli vyvozy diive dovezené¢ho zbozi a merchantingové
obchody. Tyto obchody spocivaji v nakupu zbozi rezidentem domaci ekonomiky v zahranici
od nerezidenta s naslednym prodejem jinému nerezidentovi bez provedeni ¢i uskute¢néni

dovozu zboZi do zemé rezidenta.?®

e Bilance sluzeb
Zachycuje pohyb sluzZeb, které ve sledovaném obdobi ptekrocily statni hranice. Nové
zachycuje 1 zuSlechtovaci styk, ktery spo¢iva v tom, ze zbozi je do zem¢ piivezeno za ucelem

montaZe a poté je vyvezeno do dal$i zemé. Za toto zboZi se neplati clo ani dané.?’

e Bilance prvotnich duchodu

Zachycuje toky prvotnich dichodu, které jsou mezi rezidentskymi a nerezidentskymi

institucionalnimi jednotkami. Jde o vydaje a platby vynost z vyrobnich faktort kapitalu a

24 Ceska narodni banka. Platebni bilance v CZK [online]. [cit. 2018-06-03]. Dostupné z:
http://www.cnb.cz/cs/statistika/platebni bilance stat/platebni bilance g/bop czk.htm,

25 Ceska narodni banka. Metodicky list platebni bilance [online]. [cit. 2018-06-03]. Dostupné z:
https://www.celnisprava.cz/cz/clo/celni-rizeni/RHU /Stranky/AZS.aspx

26 STERBOVA, Ludmila a kolektiv. Mezindrodni obchod ve svétové krizi 21. stoleti. Praha: Grada Publishing
a.s., 2013.ISBN 978-80-247-4694-4.

27 Celni sprava Ceské republiky. Aktivni zuslechtovaci styk [online]. [cit. 2018-06-03]. Dostupné z:
https://www.celnisprava.cz/cz/clo/celni-rizeni/RHU/Stranky/AZS.aspx
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prace.?8 Jedna se o nahrady zaméstnanctim, Giroky, zisky spole¢nosti, reinvestované zisky a

také renty. Tato bilance ovliviiuje nérodni diichod.

e Bilance druhotnych dachoda

Zachycuje transfery mezi rezidenty a nerezidenty. Transfery mohou byt v penézni i
nepenézni formé. Spolu s bilanci prvotnich dichodi maji dopad na ndrodni disponibilni
diichod. Jedna se naptiklad o dané¢ z pfijmu a bohatstvi, pojistné prémie, sou¢asna mezinarodni

spoluprace a ostatni bézné transfery.

Po secteni jednotlivych Géth bilanci se ziska saldo béZného ctu, které se také oznacuje
jako béznd bilance. Pravé tato bilance slouzi k vyjadieni vztahu mezi jednotlivymi
zahrani¢nimi subjekty a domaci ekonomikou.

Kapitalovy ucet obsahuje potfizeni/prodej nevyrobnich nefinanc¢nich aktiv (pfirodni
zdroje, smlouvy, leasingy, licence a nehmotna aktiva — goodwill) a kapitalové transfery
(pojistna plnéni, investi¢ni a jiné granty, vybrané dan¢). Soucasti kapitdlového uctu je i
odpusténi dluhti. Po vstupu zemi do Evropské unie hraji dulezitou roli na kapitalovém uctu i
dotace.?®

Finanéni et obsahuje Gisté piirtistky a ubytky veskerych finanénich aktiv a pasiv.*
Tento ucet se dale ¢leni na pét podkategorii, kterymi jsou pfimé investice, portfoliové investice,
finan¢ni derivaty, ostatni investice a nove jsou zafazeny rezervni aktiva. Mezi pfimé investice
patii pohyb penéznich prostiedkd ¢i majetkovych hodnot za ucelem rozsiteni nebo zaloZeni
ekonomickych pozic rezidenta v zahrani¢nim staté ¢i naopak rezidenta v domaci ekonomice.
Do téchto investic patii naptiklad reinvestovany zisk. Do portfoliovych investic patii finanéni
transakce, které souviseji s mezinarodnim pohybem akcii, dluhovych cennych papird, nastroja
penéZznich trhil atd. Finan¢ni derivaty zahrnuji instrumenty finan¢niho trhu, mezi které se fadi
napiiklad forwardy, swapy, futures, opce, ménové derivaty, akciové derivaty, atd. Tyto
instrumenty se vyuzivaji napiiklad pro zajisténi rizik (ménovych, kurzovych, atd.) nebo
k samotnému obchodovani. Ostatni investice tvofi kratkodoba a dlouhodoba aktiva, které

mohou rezidentim a nerezidentim vznikat napiiklad ve spojitosti s pijckou, bankovnim ¢i

28 ROJICEK, Marek, Vojtéch SPEVACEK, Jan VEJMELEK, Eva ZAMRAZILOVA a Vaclav

ZDAREK. Makroekonomickd analyza - teorie a praxe. Praha: Grada Publishing a.s., 2016. ISBN 978-80-247-
5858-9.

2 Ceska narodni banka. Metodicky list platebni bilance [online]. [cit. 2018-06-03]. Dostupné z:
https://www.celnisprava.cz/cz/clo/celni-rizeni/RHU/Stranky/AZS.aspx

30 (Ceska narodni banka. Metodicky list platebni bilance [online]. [cit. 2018-06-03]. Dostupné z:
https://www.celnisprava.cz/cz/clo/celni-rizeni/RHU /Stranky/AZS.aspx
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dodavatelskym tuvérem nebo i s depozity, atd. Rezervni aktiva tvoifi ménové zlato, zvlastni
prava Cerpani a ostatni rezervni aktiva, kam mimo jiné patii obézivo, cenné papiry, vklady,
finan¢ni derivaty, atd. Tato aktiva jsou pod kontrolou centralni banky, ktera je vyuziva pravé
V pfipad¢ financovani deficitu platebni bilance, ovlivnéni ménové kurzu nebo intervenovani
na devizové trhy .3

Poslednim étem platebnim bilance je Saldo chyb a opomenuti, které eviduje takové
transakce, které nefiguruji v oficidlnich statistikach. Jedna se také 0 vesSkeré nepiesnosti
Vv evidenci, jako naptiklad kurzové rozdily.

Soucet bézného a kapitalového tctu by se mél rovnat finanénimu Gc¢tu a jedna se o Cisté
pujcky nebo vypujcky ekonomiky vii¢i zahrani¢i. Nicméné Cistym pijckam a vypujckam se
rovna bilance finan¢niho Uctu, a prave tato bilance zachycuje instrumenty, kterymi jsou ptjcky
financovany.3 Proto je tedy nutné rozlisovat a oddélovat ¢isté puijcky a vypujcky z bézného a

kapitalového uctu, Cisté pajcky a vypijcky pochazejici z finanéniho uctu.

1.2 Konkurenceschopnost

Dal$im kritériem, které zhodnoti postaveni vybranych ¢lenskych stati pted a po vstupu
do EU je hodnoceni konkurenceschopnosti statli. Dle OECD je konkurenceschopnost obecné
brana jako schopnost korporaci, regionl, odvétvi, narodnich a mezinarodnich subjekti
generovat vysokou uroven piijmu z vyrobnich faktorii, zarovein generuje i vysokou uroven
jejich vyuZiti na udrzitelné urovni v pfipadé vystaveni se mezinarodni konkurenci.

Jiny pohled na konkurenceschopnost mél profesor svétové konkurenceschopnosti
Stéphane Garelli, ktery ji definoval takto:

,,Konkurenceschopnost je jako dostih. Nejde v ném o to bézet dnes rychleji, nez jste bézeli
véera. Jde o to bézet rychleji nez vsichni ostatni koné.** (Stéphane Garelli)

Konkurenceschopnost 1ze hodnotit dvéma zptsoby, a to na mikroekonomické urovni,
kdy se jednd o podniky a korporace, ale také na makroekonomické trovni, kdy dochdzi

k hodnoceni jednotlivych odvétvi, regionti na narodni ¢i mezinarodni tirovni.

31 ROJICEK, Marek, Vojtéch SPEVACEK, Jan VEJMELEK, Eva ZAMRAZILOVA a Vaclav

ZDAREK. Makroekonomickd analyza - teorie a praxe. Praha: Grada Publishing a.s., 2016. ISBN 978-80-247-
5858-9.

32 ROJICEK, Marek, Vojtéch SPEVACEK, Jan VEJMELEK, Eva ZAMRAZILOVA a Vaclav

ZDAREK. Makroekonomickd analyza - teorie a praxe. Praha: Grada Publishing a.s., 2016. ISBN 978-80-247-
5858-9.
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1.2.1 Konkurenceschopnost na mikroekonomické trovni
Pro hodnoceni konkurenceschopnosti na urovni podnikii a korporaci se vyuzivaji
kritéria, kterd jsou pfesné stanovena, jelikoz uz byla provéfena v praxi. Mezi zakladni tfi zdroje

konkurenceschopnosti u mikroekonomické trovné patii:

e Postaveni podniku na trhu a stim spojend schopnost ménit a ovliviiovat
podminky nabizeného produktu.

e Schopnost udrZet se na trhu a zvysit trzni podil.

e Schopnost dostat svym zavazkam vii¢i dodavatelim, odbératelim, samotnému

statu, ale také zaméstnanciim, akcionariim a majitelim.

Pokud podnik splituje vSechna tfi zminénd kritéria, tak se dd povazovat za
konkurenceschopny. Podnik bude uspésny do té doby, dokud bude zajem o jeho vyrobky a
sluzby ze strany zakaznikli. Pokud ale podnik ptijde, byt o jeden ¢i vice zdroju
konkurenceschopnosti, je pravdépodobné, Ze bude muset trh opustit, protoze piestavd byt
uspesny. Pro dnesni velice rozmanity trh je pro kazdy podnik dulezité, aby se odliSoval od
konkurence. Aby podnik obstal v takové konkurenci a byl konkurenceschopny, je dilezité, aby
mél podnik urcitou konkurenéni vyhodu a mohl poskytnout zdkaznikovi vétsi uzitek nez
konkurence a tim docilit vysSich ziski. Nicméné je také dilezité, aby si podnik udrzoval
rovnovahu mezi silnymi a slabymi strankami, pfipadné ptilezitostmi a hrozbami. Pokud si
podnik udrzuje tuto rovnovdhu a nedochazi k razantnimu vychyleni, tak je podnik
konkurenceschopny. Konkurenceschopnost podniku lze posoudit také podle hospodaieni,
respektive podle vysledku hospodateni, kdy plati, Ze ¢im vy$§i hodnota hospodarského
vysledku, tim konkurenceschopnéjsi podnik. Je také dulezité sledovat vyvoj podnikani za
konkrétni Casovy horizont. Pokud jsou zaznamenany né¢jaké razantni vykyvy, mlze to
symbolizovat pokles konkurenceschopnosti podniku, v hor$im pfipad¢ i Giplny konec. V tomto
piipadé€ je nutné nasadit co nejrychleji ochranna opatfeni a konkrétni zmény, aby opét doslo ke

zvyseni konkurenceschopnosti podniku a zamezilo se pfipadnému opusténi trhu.

1.2.2 Konkurenceschopnost na makroekonomické trovni

Pro hodnoceni konkurenceschopnosti na makroekonomické se vyuziva fada kritérii,
ktera ale nejsou presné stanovena, jako tomu bylo u hodnoceni konkurenceschopnosti podnikt
a korporaci. Konkurenceschopnost podle Evropské unie je schopnost zemé poskytnout a
zarucit vysokou a zaroven nadéle rostouci Zivotni urovenl a zaméstnanost v§em svym obcantim.

Avs$ak mezinarodni konkurenceschopnost spociva v tom, Zze dand zemé je schopna vytvaret
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vice bohatstvi nez ostatni zemé. Neni t0 pouze vysledkem ekonomické efektivnosti a
produktivity dané zemé, ale také plisobeni politickych, kulturnich, a socidlnich faktort.®®
Jedno z nejznaméjsich hodnoceni narodni konkurenceschopnosti provadi Svétové
ekonomické forum (dale jako ,,WEF®). Pravé hodnoceni WEF je vice zaméfeno na
ekonomicky rist, a proto bylo vybrano jako dalsi ukazatel pro tuto praci. WEF kazdoro¢né
zvetejiiuje své zaveéry, které jsou obsazeny ve zpravé o globdlni konkurenceschopnosti.
V nejaktudlngjsi vydané zpraveé za obdobi 2017-2018 bylo zkoumano celkem 137 zemi svéta
pomoci 12 hlavnich pilitu. Jedna se o instituce, infrastrukturu, makroekonomickou stabilitu,
kvalitu zdravi a zakladni vzdélani, vyssi stupenn vzdélani, efektivitu trhu zbozi, efektivitu trhu
prace, vyspélost finan¢niho trhu, technologickou pfipravenost, velikost trhu, vyspélost

podnikatelského sektoru a inovace.

Tabulka 1 - Hodnoceni WEF

Mezinarodni zebiicek Zpréava o globalni konkurenceschopnosti 2017
Vydavajici Svétova ekonomické forum (WEF)
Pocet zemi 137

Pocet pilita . Instituce

. Infrastruktura

. Makroekonomicka stabilita

. Kvalita zdravi a zakladni vzdélani

. Vys§i stupen vzdélani

. Efektivita trhu zbozi

. Efektivita trhu prace

. Vyspélost finan¢niho trhu

. Technologicka pfipravenost

10. Velikost trhu

11. Vyspélost podnikatelského sektoru

O 001NN A WN -

12. Inovace
Pocet kritérii 114
Data Tvrda (hard) data 1/3
Me¢kka (soft) data 2/3
Definice narodni Soubor politik, instituci a faktord, které urcuji produktivitu
konkurenceschopnosti zemé
Zkoumané zem¢e 137 zemi (vyspélé i rozvojové ekonomiky)
Teoreticka platnost Chybi vztah mezi vefejnym a privatnim sektorem, chybi

pfirodni zdroje, PZI, atd.
Zdroj: http://reports.weforum.org/global-competitiveness-index-2017-2018/#topic=data, vlastni zpracovani

Konkurenceschopnost vydana WEF je méfena a zkoumana pomoci 12 zakladnich
piliti. Pracuje se s tvrdymi i mékkymi daty, kdy tvrdd data jsou dostupnad z narodnich a

mezinarodnich statistik. Naopak mékka data vznikla na zdklad€ dotaznikového Setfeni, kterého

3 PLCHOVA, Bozena. KONKURENCESCHOPNOST V MEZINARODNIM PROSTRED{ Vybrané aspekty
postaveni novych ¢lenskych zemi EU. Acta Oeconomica Pragensia 2/2011 [online]. 2011 [cit. 2018-06-03].
ISSN 0572-3043. Dostupné z: https://www.vse.cz/polek/download.php?jnl=aop&pdf=328.pdf
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se ucastnili pfevazné ¢lenové vrcholového managementu. Hodnoceni zemi probiha na zakladé
114 kvantitativnich a kvalitativnich indikatori.3*

Prvni pilif se nazyva instituce a zahrnuje pravni a zaroven administrativni systém zemé¢,
ve kterém se setkavaji jednotlivci, firmy a vlady. Prvni pilif je rozdélen do dvou hlavnich casti,
a to na soukromé a vetejné instituce. U kazdé z téch instituci sledujeme jednotlivé ukazatele.
V oblasti soukromych instituci se sleduji ukazatele zodpovédnosti a korporatni etiky, které jsou
dalezit¢ pro investicni rozhodovani a pro prosperitu samotnych firem i celého statu.
V korporatni etice se sleduje etické chovani jednotlivych firem. Naopak u zodpovédnosti se
sleduje sila ptedpisti z oblasti auditu, ochrana zajmt mensich investort a zaroven sila ochrany
investoru.

Druhy pilif se nazyva infrastruktura, kam spad4d dopravni, elektrickd a telefonni
infrastruktura. Mezi ukazatele dopravni infrastruktury patii kvalita celkové dopravni
infrastruktury, kvalita silnic, kvalita Zeleznic, infrastruktura namoini dopravy a také
infrastruktura letecké dopravy. U elektrické a telefonni infrastruktury se sleduji ukazatelé jako
je kvalita dodavek elekttiny nebo tieba predplatné pro telefonni linky a mobilni telefony. Aby
byl zajistén plnohodnotny a efektivni chod ekonomiky, je dulezité, aby mél stat kvalitni a
rozséhlou infrastrukturu.

Treti pilit je spojen s makroekonomickym prostfedim. V tomto pilifi se sleduji
ukazatele statniho rozpoétu zemé, inflace, vladniho dluhu nebo také rating zemé. Stabilni
makroekonomické prostiedi je velmi diilezité naptiklad pro obchod €i podnikani a mimo jiné
je také dualezitym faktorem konkurenceschopnosti zem¢.

Do ¢tvrtého pilite patii kategorie kvality zdravi a zakladni vzdélani. Mezi sledované
ukazatele zdravi patii naptiklad vyskyt rGznych druhd nemoci — maldarie, tuberkuléza ¢i
roz$iteni HIV, déle se sleduje kojenecka umrtnost. U zékladniho vzdé€lani se sleduji ukazatele
kvality Skolstvi pro zakladni vzdélani ¢i mira zakladni vzdé&lanosti.

Paty pilif se nazyva vyssi stupeni vzdélani a odborna ptiprava. U tohoto pilife se sleduje
nékolik ukazatelti jako napiiklad mira sekundarniho a tercidlniho vzdélani nebo kvalita
vzdélani. U kvality vzdelani se sleduje celkova kvalita vzdélavaciho systému, vyuka ptirodnich
véd nebo také piistup k internetu ve vzdélavacich institucich. Dale se také hodnoti pfiprava na
zaméstnani, ktera spociva v dostupnosti specializovanych a tréninkovych center, kterd maji

studentiim umozZnit 1épe se ptripravit na konkrétni zamestnani.

34 SOUKUP, Jind¥ich. Zdroje a perspektivy evropskych ekonomik. Praha: Management Press, 2015. ISBN
978-80-7261-281-9.
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Do Sestého pilife spada efektivita trhu zbozi. Ten se skladd ze dvou hlavnich indikatort —
kvalita podminek na strané poptavky a konkurence, ktera se je sloZzena z doméci a zahranicni
konkurence. V domaci konkurenci se sleduje intenzita konkurence na domacim trhu, mira trzni
dominance, efektivnost antimonopolnich ufada a politiky, dafiové kvéty nebo pocet tkonil,
které jsou nutné k zahajeni podnikani v zemi. U zahrani¢ni konkurence se sleduji kritéria jako
celni sazby nebo tfeba pomér importu k HDP. Existujici konkurence na domacim ¢i
zahrani¢nim trhu je dalezitd pro obchodni produktivitu a zaroven pro efektivitu na mistnim
trhu. V tomto sméru je dulezita i samotna strana poptavky, nebot’ pravé poptavka nuti firmy ke

Sedmy pilit se nazyva efektivita trhu prace. Hlavni ukazatel je flexibilita a efektivnost trhu
prace, ktera je dulezita pro vhodné rozdé€leni pracovniki v ekonomice. Faktory, které se u
tohoto pilife sleduji je napfiiklad stanoveni vySe mzdy, vySe zdanéni, kterd mize ovlivnit
motivaci pracovat. Dale se sleduje, jakym zplisobem se zemi dafi ziskat a také udrzet
talentované pracovniky nebo jaky podil Zen tvoii pracovni silu.

Osmy pilif se nazyva vyspé€lost finan¢niho trhu. Mezi hlavni ukazatele patti efektivita a
divéryhodnost finan¢niho trhu. Kritéria, kterd se hodnoti, jsou naptiklad stabilita bankovniho
sektoru, obtiznost ziskani finan¢ni pljcky a dostupnost financ¢nich sluzeb. Jelikoz finanéni
sektor spojuje i ostatni sektory hospodaistvi, je dulezité, aby byl finanéni sektor zdravy a dobie
fungujici. Pokud dojde k nestabilité ve finanénim sektoru, nasledné dojde k nestabilité celého
hospodafstvi.

Devaty pilit zahrnuje technologickou pfipravenost. Hlavnimi ukazateli jsou pouziti
informacnich a komunikac¢nich technologii (déale jako ,,ICT*) a také technologickd adaptace.
V dnesni dobé je kladen velky dlraz pravé na informacni technologie, které jsou nezbytné pro
konkurenceschopnost a uspéch firem. Kritéria, ktera se sleduji je naptiklad dostupnost
nejnovejsich technologii, objem piimych zahrani¢nich investic v oblasti technologii nebo
pocet uzivateli uzivajici internet.

Desaty pilit se jmenuje velikost trhu. Hlavnimi ukazateli je velikost domaciho a
zahrani¢niho trhu. Velikost jednotlivych trhGi firmdm ftika, jak mohou nalozit s usporami
z rozsahu. Cim vétsi trh, tim mohou podniky dosahovat vétsich tispor z rozsahu.

Jedenacty pilif je zaméfeny na vyspélost podnikatelského sektoru. Cim vice je vyspélé
podnikatelské prostfedi, tim je efektivnéj$i vyroba zbozi a sluzeb a tim dochazi k vyssi
produktivité a konkurenceschopnosti zemé. Sleduji se zde dva ukazatele, které jsou vzajemné

propojeny — kvalita podnikatelské sité a kvalita ¢innosti podnikt. U téchto ukazatelt se sleduje
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kvalita a mnozstvi dodavateld, jejich moznd propojenost nebo sofistikovanost vyrobniho
procesul.

Dvanacty pilif je zaméfen na technologické inovace, které jsou zékladnim ukazatelem.
Zakladnim kritériem pro sledovani je vyzkum a vyvoj jako naptiklad kvalita védecko-
vyzkumnych instituci, objem investic do vyvoje a vyzkumu, spoluprice a propojeni

S univerzitami, dostate¢né mnozstvi kvalifikovanych védctl a inzenyri.
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2 Staty pred vstupem do EU: dopady transformace

2.1 Podstata a obsah transforma¢niho procesu

Ptelom 80. a 90. let byl pro nékteré zemé stiedni a vychodni Evropy zlomovy, nebot’
Vv téchto zemich probéhly demokratické revoluce, které mély vést k politické a ekonomické
zmén€. Hlavni cil spocival v pfechodu od centralné planovanych ekonomik (dale jako ,,CPE®)
Kk trznim ekonomikam, ktery je spojen s obnovou demokratickych systémd, otevieni se svétu
s celkovou demokratizaci spoledenského Zivota. * Takovy proces premény se nazyva
transformacni proces. A pravé staty, které prochdzeji timto procesem, se nazyvaji
transformujici se ekonomiky (dale jako ,,TE®). Do této skupiny statl patii staty byvalé
centralné planované ekonomiky ze stiedni Evropy (CR, Madarsko, Polsko,..) nebo
jihovychodni Evropy (Albéanie, Bulharsko, Chorvatsko, Rumunsko,..) ¢i stity na uzemi
byvalého Sovétského svazu (Bélorusko, Estonsko, Kazachstan, Litva). U nékterych statd, jako
tieba pravé u Bulharska, Rumunska ¢i Chorvatska se jednd o dlouhodoby a komplikovany
proces a také o nizkou ekonomickou uroven, kterd ma za nasledek, ze tyto vychodni staty
vstoupily do EU mezi poslednimi.

Jak uz bylo zminéno vysSe, tak proces transformace je pfeména z centralné planované
ekonomiky na konkurenceschopné trzni ekonomiky. CPE jsou ptevazné ekonomiky zaostalé,
a to i z hlediska konkurenceschopnosti, Casto se jedna o autarkni ekonomiky, které jsou
strukturalné¢ deformované. Naopak trzni ekonomiky ve srovnani s CPE mohou byt vice
konkurenceschopné, vyspélé a zaméiuji se na zlepseni Zivotni trovné a Zivotniho prostiedi.®®
Pfeména spociva Vv postupnych zménach v systémové, ekonomické a instituciondlni sféte.
Zmény v systémové sféte vedou K odstranéni jednotlivych polozek centralné planovaného
mechanismu a jsou postupné nahrazeny jednotlivymi prvky trzniho mechanismu. Mezi
systémova opatieni se fadi privatizace, liberalizace cen a rtizné typy reforem, pies danovou az
po reformu socialniho zabezpedeni.®” Zmény v institucionalni sféfe vedou k dalsim zménam
jiz existujicich ¢i novych instituci a pfedpisu. Tato zména norem a piedpisi je nutna, aby se
vytvorily lepsi podminky pro fungovani trhu. Zména v ekonomické sféfe je zdsadni pro

vytvofeni fungujiciho ekonomického systému.

35 KUNESOVA, Hana a Eva CIHELKOVA a kol. Svétovd ekonomika: nové jevy a perspektivy. 2. Vyd. Praha: C
H Beck, 2006. ISBN 80-7179-455-4.

3 KUNESOVA, Hana a Eva CIHELKOVA. Svétovd ekonomika: nové jevy a perspektivy. 2. Vyd. Praha: C H
Beck, 2006. ISBN 80-7179-455-4.

3 KUNESOVA, Hana a Eva CIHELKOVA. Svétovd ekonomika: nové jevy a perspektivy. 2. Vyd. Praha: C H
Beck, 2006. ISBN 80-7179-455-4.
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2.2 Pribéh transformacéniho procesu

Postupem casu se v nékterych ekonomikach zacaly objevovat problémy systémové,
institucionalni a strukturdlni. V devadesatych letech se naplno objevila slozitost
transformacéniho procesu, na ktery doplatily jednotlivé staty. V Bulharsku a Rumunsku byly
napfiklad zaznamenany problémy se samotnou realizaci systémovych zmén. Jednalo se hlavné
o cenovou liberalizaci, liberalizaci zahrani¢niho obchodu (otevieni se okolnimu svétu) ¢i
samotnou privatizaci, kdy mélo dojit ke zméné vlastnickych vztaht.

V jednotlivych statech probihala transformace odlisn¢ a jinak rychle. Jednalo se
napfiklad o Chorvatsko, které spadalo pod byvalou Jugoslavii. V Jugoslavii probihala
obCanska valka, kvali které byl transformacni proces zpomalen. Jugoslavie se nakonec
Slovinsku. V ptipadé Bulharska a Rumunska se jednalo o CPE, které byly soucasti Rady
vzajemné hospodaiské pomoci (dale jako ,,RVHP*). Tato organizace vznikla v roce 1949
V Moskvé, kde méla rovnéz sidlo. Mezi Cleny této organizace patiil jednoznacné Sovétsky
svaz, ktery v této organizaci zastdval vedouci funkci. Dal$imi c¢leny bylo Bulharsko,
Ceskoslovensko, Mad’arsko, Polsko, Rumunsko, Némecka demokraticka republika, Albanie.
Pozdéjsimi ¢leny se staly staty jako Mongolsko, Kuba ¢i Vietnam, pozdéji zacala organizace
spolupracovat i s Jugoslavii. Jeden z hlavnich cili RVHP byla koordinace planovani a zaroven
zrychleni technického a ekonomického pokroku, dal§im cilem byla snaha sjednotit sily SSSR
a jeho pfidruZzenych stati proti ekonomické sile zapadnich statl. Na zéklad¢ schvéleni
sofijskych usneseni bylo pozdéji cleniim RVHP zakazano obchodovat se zapadnimi zemémi a
naopak byl podporovan vzajemny obchod mezi ¢lenskymi zemémi.*®

Tyto tfi porovnavané staty byly zaloZzené na spole¢ném vlastnictvi s prakticky zadnym
¢i pouze minimalnim podilem soukromého sektoru na tvorbé hrubého domaciho produktu. Jak
je vSeobecné znamo, tak pravée transformacni proces neprobihal zrovna idylicky, nebot’ se staty
Vv 90. letech potykaly s krizi, ktera byla mimo jiné také spojena se socialnimi problémy. Naopak
o poznani 1épe prob¢hl transformaéni proces v pobaltskych statech, zejména v Estonsku, kde
byl zaznamenan uspéch. V 90. letech se téméf vSechny transformacni ekonomiky potykaly
s vysokou inflaci, nartstajici chudobou a nizkym ekonomickym rastem. V ptipadé Rumunska
a Bulharska doslo k poklesu HDP, narustu inflace a to nejen z divodu zaniku RVHP, kde

pusobily jako ¢lenové. Doslo ke sniZzeni zemé&délské a primyslové produkce, problém byl

38 KAPLAN, Karel. Rada vzdjemné hospoddr'ské pomoci a Ceskoslovensko 1957-1967. Karolinum Press,
2002. ISBN 80-246-0417-5.
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mnohdy i vysoky zahrani¢ni dluh a neptizniva politicka i ekonomicka situace znacné omezila
priliv zahrani¢nich investic. Doslo ke snizeni produktu, na coz vlady jednaly podporou fiskalni
politiky.

Ekonomické problémy, které se projevily v transformujicich se ekonomikach, se pozdé&ji
také podepsaly na socialni situaci. Doslo k velkému narastu chudoby, socidlni nerovnosti a
také nezaméstnanosti. Mimo to dochazelo i ke zhorSeni poskytovani kvality sluzeb. Za
nartstem chudoby mohl podle Svétové banky velky ekonomicky propad, ktery zasahl
transformujici ekonomiky na jejich pocatku transformace. Naopak prilezitost ke snizeni
chudoby je v ekonomickém rustu, ktery se projevi ve vyssi zaméstnanosti a tim i ve vyssich
mzdach. Aby to ale mohlo takto fungovat, je nutné zajistit popfipad¢ vytvofit idealni prostredi
pro investice a nové firmy. S tim je spojeno 1 zlepSeni fungovani statnich instituci. Mezi hlavni
faktor, ktery ovliviioval napiiklad rychlost zavedeni novych instituci ¢i samotny uspéch v boji
s korupci a nasledné propojeni zdjmovych skupin s vladou, patfila mira nerovnosti.*

V dobé transformace se Bulharsko, Rumunsko a Chorvatsko potykalo s nizkou
ekonomickou urovni, ktera zapticinila zpozdéni transformace. K nizké ekonomické urovni
doslo z n¢kolika patfiénych divodu, a to zejména kvilli neptiznivému politickému vyvoji,
neefektivni reformni strategii ¢i nepfiznivé se vyvijecim makroekonomickym ukazateltim.*
Na vyvoji hospodatského ristu se v 90. letech nejvyznamnéji podilely faktor riist exportu a
piiliv PZI, co se tyce vefejné a soukromé spotieby, tak u nich byly zaznamenéany béhem 90. let

znaéné vykyvy.*

2.2.1 Bulharsko

Situace Bulharska nebyla ptizniva, nebot’ se zemé& potykala s mnoha problémy jako
napiiklad recese ¢i dochazelo ke zpomaleni rozvoje zemédé€lstvi. Bylo tedy nutné dovazet
nekteré zemedeélské produkty, které by Bulharsko nebylo schopné svépomoci vyprodukovat.
Naopak doslo ke zrychleni procesu industrializace, nicméné pfevazna vétSina primyslovych
odvétvi v zemi se potykala s nizkou technickou vyspélosti a produktivitou. Déle se Bulharsko
potykalo s malou otevienosti v zahrani¢nim obchodé¢ a bylo zavislé na dovozu energii ze

zahrani¢i.

3 KUNESOVA, Hana a Eva CIHELKOVA. Svétovd ekonomika: nové jevy a perspektivy. 2. Vyd. Praha: C H
Beck, 2006. ISBN 80-7179-455-4.

40 CIHELKOVA, Eva a Jaroslav JAKS a kol. Evropskd integrace - Evropskd unie. Praha: Nakladatelstvi
Oeconomica, 2004. ISBN 80-2450854-0.

41 KARPOVA, Eva. Vyvoj ekonomik zemf stiedni a vychodni Evropy v letech 1991 aZ 2003. 2. Vyd. Praha:
Oeconomica, 2004. ISBN 80-245-0804-4.
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Bulharsko se v 90. letech potykalo s ménovou krizi a dlouhodob¢ vysokou inflaci. V té
dob¢ se fada bulharského obyvatelstva ocitla na hranici chudoby. Za hlavni pfi¢inu krize se
mnohokrat uvadi velmi pomala hospodarska transformace. K ¢astecnému vyteseni problému
pomohl Mezinarodni ménovy fond (dale jako ,,IMF*), ktery Bulharsku pfislibil Cerpani
zalozniho Gvéru. *? Nicméné casté zmény ve vladé & nelspésné reformy piili§ taméjsi
hospodaiské situaci nepomohly. Uz v roce 1990 byl shledan zdjem ze strany bulharského
parlamentu o vstup do Evropského spoleCenstvi a v roce 1995 byla oficialni cestou podana
piihlaska na vstup do EU.*3 O pét let pozdgji, tedy v roce 2000, byla zahajena piedvstupni
vyjednavani o samotném vstupu Bulharska do EU. Avsak o dva roky pozdé&ji nebylo Bulharsko
zahrnuto mezi deset zemi, které mély rozsitit EU a to z divodu neuspokojivého pokroku
Vv ptipravé na mozné ¢lenstvi. K 1. 1. 2007 se Bulharsko stalo pravoplatnym ¢lenem EU,
ackoliv nevyhovélo nékterym podminkdm. Evropska komise zjistila urcité slabiny zejména
V nedostacujici reformé soudniho systému a problémech s organizovanym zlo¢inem ¢i korupci.

Pokud Bulharsko neucini dostate¢né kroky, které povedou ke zlepSeni téchto naléhavych

problémi, tak si komise hradi pravo na pozastaveni financovani z fond EU.*

2.2.2 Rumunsko

Stejné jako Bulharsko, tak i Rumunsko suzovaly v 90. letech krize a silna ekonomicka
nerovnovaha ¢i ekonomické recese. Transformacni proces zde prob&hl velice pomalym
tempem. V tehdejsi dobe se Rumunsko potykalo s problémem vysoké inflace, kterd dosahovala
velmi vysokych ¢isel. V porovnani s ostatnimi staty stiedni a vychodni Evropy, kde probihal
rovnéz transformacni proces, mélo Rumunsko jednu z nejvyssich inflaci. Upadajici ekonomika
se potykala s fadou problému, ptes pokles exportu, velmi zastaraly primysl, kde byla nutna
modernizace, az po minimalni zajem investoru, ktery mé¢l samoziejmeé razantni dopad na ptimé
zahrani¢ni investice. Aby se Rumunsko dostalo z ekonomickych problémi a zaroven se
zajistila nezavislost, byla v roce 2000 Rumunsku poskytnuta finan¢ni pomoc ze strany IMF a
to ve formé véru. Tato finanéni vypomoc méla Rumunsku pomoci k nasledné restrukturalizaci

a stabilizaci uz tak zaostalé ekonomiky. I ptes finan¢ni vypomoc mélo Rumunsko i nadale

42 Hospodarské noviny. BULHARSKO: Pomald transformace vstupenkou do krize [online]. 1996 [cit. 2019-
04-02]. Dostupné z: https://archiv.ihned.cz/c1-878960-bulharsko-pomala-transformace-vstupenkou-do-
krize

4 Euroskop.cz. Bulharsko [online]. [cit. 2019-04-02]. Dostupné z:
https://www.euroskop.cz/388/sekce/bulharsko

4 Euroskop.cz. Bulharsko [online]. [cit. 2019-04-02]. Dostupné z:

https://www.euroskop.cz/388 /sekce/bulharsko/
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problém s nizkou Zivotni Grovni obyvatelstva a chudobou. Az s moznym vstupem do EU byly
vV Rumunsku zahéjeny reformy, aby byla splnéna vSechna potiebna kritéria ke vstupu.

V roce 1990 byly navazany oficialni diplomatické kontakty mezi EU a Rumunskem.*
Stejné jako Bulharsko, tak i Rumunsko podalo v roce 1995 oficialni zadost, ktera se tykala
vstupu do EU. V roce 2000 byla zahajena pristupova jednani a o dva roky pozdéji bylo

rozhodnuto, Ze se od roku 2007 muze Rumunsko stat ¢lenem EU.

2.2.3 Chorvatsko

Za zpomalenim chorvatského rozvoje stoji jednoznacné valecny konflikt, ktery probihal
v byvalé Jugoslavii a mél znacny vliv na ekonomiku zemé. Dalsi znacny podil na vyvoji
ekonomiky méla privatizace spole¢ensky vlastnénych podnikii. Privatizace prob¢hla jiz v roce
1991 a to bez ohledu na vale¢ny konflikt, ktery v t&€ dobé€ na tizemi probihal. V témze roce jiz
bylo zprivatizovano velké mnozstvi taméjsich podniki. Dal$im problémem v 90. letech byly
chorvatské banky, které se uz v roce 1989 nachazely v insolvenci. To se samoziejm¢ odrazilo
i ve vysoké inflaci, skterou se Chorvatsko potykalo. Stabilizaci bankovniho sektoru se
nepodarilo obnovit ani pomoci domaciho kapitalu, jelikoz ho bylo nedostate¢né mnozstvi a
nikterak tomu nepfispé€l ani pfiliv zahrani¢nich investic, ktery v té€ dob¢ byl diky Spatné situaci
velice nizky. Stabilizace hospodafstvi trvala pouze chvili, nebot’ béhem nékolika let zacaly mit
chorvatské banky opét finan¢ni problémy a zacaly krachovat. Chorvatsko tedy béhem nékolika
let Celilo dvéma bankovnim krizim. Uvadi se, Ze prvni bankovni krize byla zapfic¢inéna
obcanskou valkou a ne zcela zdravym jugoslavskym bankovnim sektorem a naopak druha krize
byla zptsobena regula¢nim a trznim selhanim.

V roce 2003 si Chorvatsko podalo oficialni ptihlasku do EU.* Se Slovinskem se jednalo
o prvni dvé zemé& byvalé Jugoslavie, které se staly soucasti EU. AvSak problém pro Clenstvi
obou zemi pfedstavoval konflikt o hranice pravé mezi Chorvatskem a Slovinskem, ktery byl
vyfesen dohodou. Pied piijetim do EU muselo Chorvatsko zapracovat na urcitych problémech
a zlepsit je — jednalo se o demokracii, lidska prava a ochrana mensin.*’ Vstup Chorvatska do
EU byl doprovazen slozitou ekonomickou situaci, kdy byla vysokd nezaméstnanost, a to az 21
%. Vstupem do EU si zemé slibovala zlepSeni ekonomické situace a zaroven posileni

cestovniho ruchu.

4 Euroskop.cz. Rumunsko [online]. [cit. 2019-04-02]. Dostupné z:
https://www.euroskop.cz/462 /sekce/rumunsko/

4 Euroskop.cz. Chorvatsko [online]. [cit. 2019-04-02]. Dostupné z:
https://www.euroskop.cz/9146/sekce/chorvatsko/

47 Euroskop.cz. Chorvatsko [online]. [cit. 2019-04-02]. Dostupné z:
https://www.euroskop.cz/9146/sekce/chorvatsko/
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2.3 Makroekonomické ukazatele v 90. letech

Na pocatku 90. let se pokles HDP u Rumunska a Bulharska lehce zmirnil, nicméné v roce
1995 propukla dalsi krize a HDP u zminovanych stati zaznamenal dalsi prudky pokles. Timto
poklesem byl opét oddalen navrat na takovou troven, na které se zemé nachazely pied
zaCatkem transformace. Podle ukazatele Svétové banky je mozné sledovat, ze ukazatel HDP

v

transformace a sblizovani se se zapadnimi ekonomikami probihal velice pomalu. V soucasné
dobé tvoii HDP na obyvatele zhruba kolem 25 - 30 % priiméru zemi celé Evropské unie.*®
V obdobi transformace dosahovala ve zminénych zemi inflace velmi vysokych hodnot, a tudiz
doslo k nejvyssimu nartstu cenové hladiny v celé jejich dosavadni historii. V Bulharsku a
Rumunsku se jednalo o hyperinflaci, kterd zacala razantné klesat az vroce 1998.

Transformujici se ekonomiky se také potykaly s problémem nezaméstnanosti a schodky na

BU.

2.3.1 Bulharsko

Na pocatku 90. let se u vlady vystiidaly vlady, které byly postkomunisticky orientované.
Nedostate¢na ekonomicka opatieni ¢i neprovedeni potiebnych reforem vedlo k velmi $patné
ekonomické situaci. V roce 1997 zvitézila ve volbach demokraticka strana, ktera zacala
provadeét razné kroky, aby doSlo ke zlepSeni ekonomickeé situace.

Bulharska ekonomika se v roce 1996 ocitla v recesi a k oziveni doslo v roce 1998. Jak je
mozné vidét v tabulce €. 2, tak v roce 1997 doslo k poklesu realného HDP o sedm procentnich
bodii, avSak od roku 1998 byl rist HDP kladny a v roce 2000 dosahl riist HDP kolem péti
procent. Vyvoj HDP byl v 90. letech negativné ovlivnén bankovni krizi, az po pfijeti fady
reforem doslo ke zlepSeni situace a zaroveil zmirnéni poklesu HDP. V roce 1997 doséhl index
spottebitelskych cen (déle jako ,,CPI*) vysokych hodnot, kdy ¢isla atakovala az tisic procent a
Bulharsko se dostalo do hyperinflace. V roce 1998 a 1999 doslo k poklesu inflace, nicméné
poté se inflace zac¢ala opét mirné zvy3ovat. BU platebni bilance kolisal, v poloving 90. let byl
V prebytku, nicméné jak je vidét v tabulce, tak v roce 1998 byl BU ve schodku, ktery se zacal

postupné navysSovat. Hlavnim diivodem byl rostouci schodek obchodni bilance.

48 The World Bank. GDP per capita (current US$) [online]. [cit. 2019-04-03]. Dostupné z:
https://data.worldbank.org/indicator/NY.GDP.PCAP.CD?locations=R0-BG-HR-CZ

4 Eurostat. Real GDP per capita [online]. [cit. 2019-04-03]. Dostupné z:
https://ec.europa.eu/eurostat/tgm/table.do?tab=table&init=1&language=en&pcode=sdg 08 10&plugin=
1
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Pticinou nepfiznivého ekonomického vyvoje byla bankovni krize a také znehodnoceni
bulharské mény. Rok 1997 byl charakteristicky neptiznivou ekonomickou situaci, obanskymi
nepokoji a neschopnou vladou, ktera nedokazala ucinit dostate¢né kroky, aby se situace
zlep$ila. Nakonec byla vlada nucena odstoupit a na pocatku roku 1997 nastoupila
antikomunisticka strana, ktera ihned zah4jila nutné reformy. Jak je mozné vidét z tabulky, tak
dochazelo k pozvolnému zlepSeni ekonomické situace a to zejména k ristu HDP a sniZeni
inflace.

Béhem transformace se Bulharsko potykalo se zna¢nymi problémy v bankovnim sektoru.
Na trhu se tehdy nachazelo ptili§ mnoho bank, které zacaly poskytovat bankovni piij¢ky nove
zalozenym podnikiim, mnohé z nich vSak nemély ani dostatek kapitalu na financovani Gvért
velkym podnikim. Do problému se banky dostaly, jakmile subjekty nebyly schopné splacet
své zavazky a zacaly se potykat S velkym mnoZstvim nesplacenych pohledavek. V tomto
obdobi dochazelo k bankrotu n¢kolika firem a muselo dojit k ozdraveni bankovniho sektoru ze
strany bulharské vlady. I presto n¢které bulharské banky zbankrotovaly a tisice lidi pfiSlo o své
uspory. Diky vysoké inflaci zavazky jednotlivych dluznikii ztracely na hodnoté, ¢imz zptsobila
problémy véfitelim. Nedostatek likvidity, s kterym se potykaly banky, ¢i nedostatek
devizovych rezerv a nejisty vyvoj bankovniho sektoru se zna¢né¢ podepsal i na vyvoji bulharské
meény, kdy doslo k vyraznému znehodnoceni bulharské mény, jak je tomu vidét v grafu €. 1.
Toto znehodnoceni mény zapfiCinilo také rist inflace. V obdobi transformace se také

Bulharsko potykalo s pomérné vysokym zadluzenim.

30



Graf 1 - V§voj mény USD/BGN
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Zdroj: Thomson Reuters, zpracovani vlastni

Dalsim problémem byla stale se zvySujici nezaméstnanost, kdy v roce 2000 dosahovala
18,1 %. Schodky rozpoctu nebyly nijak velké, v roce 1998 skoncil schodek vetejného rozpoctu
dokonce v ptebytku. Po nastupu nové vlady v roce 1997 lze vidét snizeni salda rozpoctu a to
diky snizeni vydajt jako % z HDP.>® Pokud se porovna pomér veiejného dluhu k HDP, tak byl
stale vysoky a to az do konce 90. let. Vetejny dluh dosahoval v roce 1999 zhruba 111,8 % HDP
a o rok pozdgji 104,4 % HDP.%! Co se ty&e jednotlivych sektort, tak v 90. letech dochazelo
k poklesu primyslu a sluzeb, kdy v roce 1997 byla situace nejhorsi. Sektor prumyslu tvofil
pouze 26 % HDP v porovnani s rokem 1992, kdy sekundarni sektor tvotil 39 % HDP. Podobné
tomu bylo i u sektoru sluzeb, kdy v roce 1997 tvotily sluzby 39 % HDP, o rok diive to bylo
51,5 % HDP.>? Dle dostupnych dat byl b&zny udet na po¢atku 90. let v deficitu, v roce 1996 a
1997 se dostal do mirného piebytku a pak se platebni bilance zacala opét zhorSovat. Jak je
vidét z grafu ¢. 1, tak v roce 1995 doslo k prudkému znehodnoceni bulharské mény. Pokud
meéna znehodnoti, tak je mistni zbozi v zahrani¢i levnéjsi, coZ napomaha mistnimu exportu.
V Bulharsku ale k vyraznému narastu exportu nedoslo, jednim z mnoha vysvétleni je, Ze po

rozpadu RVHP doslo ke snizeni produkce, jak zemédélské, tak primyslové a Bulharsko tedy

%0 [nternational Monetary Fund. Bulgaria: Recent Economic Developments ans Statistical Appendix
[online]. 1999 [cit. 2019-05-19]. Dostupné z:
https://www.imf.org/external/pubs/ft/scr/1999/cr9926.pdf

*! International Monetary Fund. Bulgaria: Recent Economic Developments ans Statistical Appendix [online].
1999 [cit. 2019-05-19]. Dostupné z: https://www.imf.org/external /pubs/ft/scr/1999/cr9926.pdf

52 International Monetary Fund. Bulgaria: Recent Economic Developments ans Statistical Appendix [online].
1999 [cit. 2019-05-19]. Dostupné z: https://www.imf.org/external/pubs/ft/scr/1999/cr9926.pdf
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nemélo co dovéazet. Cisty export byl v 90. letech zaporny a pievladal spise dovoz, coZ se
samoziejmé projevilo na obchodni balanci i bilanci BU.

Dale je ztabulky ¢. 2 vidét pozvolna se navySujici mira nezaméstnanosti, kterou lze
piisuzovat reformam, privatizaci zejména v priimyslovém sektoru a snizeni vladnich vydaju,
coz se samoziejm¢ podepsalo na snizeni poCtu pracovnich mist a narGstu nezaméstnanych

osob.%3

Tabulka 2 - Bulharsko a vyvoj makroekonomickych ukazateli 1997-2000

1997 1998 1999 2000
Rist HDP (v %) -7 3,5 2,4 5,8
Mira inflace (v %) 1082 22,3 0,3 9,9
Nezameéstnanost (v %) 14 12,2 13,8 18,1
Saldo vefejnych rozpocti (% -3,1 1,1 -0,9 -11
HDP)
BU platebni bilance (% HDP) 3,8 -0,4 -4.8 -5,3

Zdroj: KARPOVA, Eva. Vyvoj ekonomik zem? stiedni a vychodni Evropy v letech 1991 aZ 2003. 2. Vyd. Praha: Oeconomica,
2004. ISBN 80-245-0804-4, https://data.worldbank.org/; vlastni zpracovani

2.3.2 Rumunsko

Na pocatku 90. let se Rumunsko nachazelo v recesi, k oziveni doslo az v roce 1994,
nicméné po roce 1996 se Rumunsko dostalo opét do recese. Jak je mozné vidét z tabulky €. 3,
tak od 90. let postupné dochazelo ke zmirnéni poklesu HDP, az v roce 2000 byl zaznamenan
rast HDP, a to kolem 1,6 %. Postupné zlepseni ekonomické situace bylo zpisobeno piichodem
nové vlady (po diktatufe N. Ceausesca), ktera v 90. letech zahgjila ihned reformy a zménila
orientaci ekonomiky. Snahou vlady bylo pomoci reforem snizit schodek BU a samoziejmé
ptilakat zahrani¢ni investory a tim zvysit pfiliv zahrani¢nich investic do zemé&. Nakonec se
podafilo pfildkat zahrani¢ni investory do zemé&, nicméné diky reformam doSlo k propousténi
zaméstnancl a tudiz k nartistu nezaméstnanosti, ale doslo i1 k ristu inflace, coz je mozné
sledovat i z tabulky cislo 3.

Co se tyce inflace, tak v pribchu 90. let byla relativné vysokd, a to zeyména kvuli
sttidavému stimula¢nimu a restriktivnimu Usili ze strany rumunské vlady a diky rozsahlé
finan¢ni nedisciplinovanosti. To se Vv prubéhu ¢asu projevilo napiiklad vysokym deficitem

rozpoctu, kumulaci dluhti a rostouci mzdy prevysovaly rast produktivity prace. Podle tabulky

53 International Monetary Fund. Bulgaria: Recent Economic Developments ans Statistical Appendix [online].
1999 [cit. 2019-05-19]. Dostupné z: https://www.imf.org/external/pubs/ft/scr/1999/cr9926.pdf
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¢. 3 Ize pozorovat, ze inflace v roce 1997 dosahovala az tricifernych hodnot. Podle dostupnych
dat ze Svétové banky se ro¢ni rust inflace cen pohybuje pod deseti procenty teprve od roku
2005. %

Nezaméstnanost byla v porovnavanych letech v Rumunsku o né¢kolik procent nizsi nez
v Bulharsku a drzela se v obdobi transformace kolem 10 %. Relativné nizkou nezaméstnanost
si drzi Rumunsko i nadale, nebot’ nejaktuadlng;si data ze srpna roku 2018 ukazuji, Ze mira
nezaméstnanosti byla pouhd 4,3 % a stale se dafi miru nezaméstnanosti snizovat.>® V 90. letech
byla obchodni bilance zapornd, nebot’ Rumunsko nebylo sobéstacné a tak muselo dovazet vice
7boZi ze zahrani¢i.% To zapfi¢inilo, Ze BU platebni bilance byl v deficitu, avak jak je mozné
sledovat z tabulky ¢. 3, deficit BU se zacal postupné snizovat, coZ zpuisobilo zlep$eni obchodni
bilance, kdy doslo k mirnému nérfistu exportu a naopak poklesu importu. >’ V obdobi
transformace byl zaznamenan i velmi maly pfiliv kapitélu, a to zejména investic. Diky tomu se

samoziejmé navysoval i zahrani¢ni dluh zemé.

Tabulka 3 - Rumunsko a makroekonomicky vyvoj 1997-2000

1997 1998 1999 2000
Rist HDP (v %) | -6,9 -5,4 -3,2 1,6
Mira inflace (v | 154,8 59,1 45,8 46,2
%)
Nezaméstnanost | 7,2 9,2 11,3 10,9
(v %)
Saldo vetejnych | -3,6 -2,8 -2,6 -3,6
rozpoctu (%
HDP)
BU platebni -5,8 -6,9 -35 -3,6
bilance (v %
HDP)

Zdroj: KARPOVA, Eva. Vyvoj ekonomik zemi st/edni a vychodn/ Evropy v letech 1991 aZ 2003. 2. Viyd. Praha: Oeconomica,
2004. ISBN 80-245-0804-4, https://data.worldbank.org/, vlastni zpracovani.

2.3.3 Chorvatsko

Jak je mozné sledovat, tak se Chorvatsko potykalo s kladnym rtistem HDP, v roce 1999
nastal propad HDP na -0,9 %, avsak v roce 2000 doslo opét k rastu. V porovnani s Bulharskem

54 The World Bank. Inflation, consumer prices (annual %) [online]. [cit. 2019-04-03]. Dostupné z:
https://data.worldbank.org/indicator/FP.CPL.TOTL.ZG?locations=R0O

%5 Ceska sporitelna: Knowledge Centre Ceské spotitelny. Rumunsko [online]. [cit. 2019-04-03]. Dostupné
z: http://www.crr.cz/Files/Docs/EEN/EEN staty/EEN staty CSAS/1810 Rumunsko AMSP.pdf

%6 International Monetary Fund. Romania: Selected Issues and Statistical Appendix [online]. 1999 [cit.
2019-05-19]. Dostupné z: https://www.imf.org/external /pubs/ft/scr/2001/cr0116.pdf

57 International Monetary Fund. Romania: Selected Issues and Statistical Appendix [online]. 1999 [cit.
2019-05-19]. Dostupné z: https://www.imf.org/external/pubs/ft/scr/2001/cr0116.pdf
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a Rumunskem m¢élo nejslibnéjsi rist HDP. Nicméné zaporna Cisla byla u HDP zaznamenéana
do roku 1993, poté se rist HDP zacal stabilizovat a to diky stabilizacnimu programu a
vyraznéjsi nariist HDP byl zaznamenan az vroce 1997, a to pies 6 %.° Chorvatsko jiz
nesuzovaly vale¢né konflikty a ekonomika se zacala zotavovat, coz signalizuje i rast HDP pies
6 %. Co se tyce inflace, tak Chorvatsko mélo mezi lety 1989 az 1994 jednu z nejvyssSich mir
inflace, nicméné jiz v roce 1995 a dale dosahovala mira inflace jednocifernych hodnot a
pohybovala se primérné pod hranici 5 %.% Dal3im indikatorem je mira nezaméstnanosti, ktera
byla jiz vysoka jesté¢ pred samotnym rozpadem Jugoslavie a vroce 1990 byla mira
nezaméstnanosti pies 9 %.%°

V pribéhu 90. let, kdy v Chorvatsku probihal vale¢cny konflikt, se mira
nezaméstnanosti jeSté vice zvySila a naptiklad na pocatku konfliktu, tedy v roce 1991
dosahovala mira nezaméstnanosti kolem 11 %. %' Vy$§i mira nezaméstnanosti byla
zaznamenana i dalsi roky. AvSak i po skonceni konfliktu na chorvatském tzemi se mira
nezameéstnanosti stale zvySovala. Jak jé zfejmé z tabulky ¢. 4, tak v roce 1999 byla mira
nezaméstnanosti dokonce 13,5 % a v roce 2000 dokonce 16,1 %. Miru nezaméstnanosti se
nepodafilo chorvatské vladé snizit i pies jiz ukonceny vojensky konflikt, kdy jedno
z vysvétleni vysoké miry nezaméstnanosti muze byt, ze byvali vojaci se po skonceni valky
museli vratit k béznému povolani, coz mnohdy mohlo predstavovat problém. Co se tyce
pracovniho trhu, tak ptevladal sektor sluzeb, ostatné jako u ostatnich zbyvajicich zemi EU. Po
skonceni konfliktu doslo k rozvoji sektoru sluzeb, avSak vytvéafeni novych pracovnich mist
Vv tomto sektoru nestac¢ilo na pokryti zanikajicich mist v jinych sektorech.5?

Je ztejmé, ze ptiliv zahrani¢nich investic v prib&hu 90. let byl zcela minimalni. Avsak
od roku 1996 doslo k ristu PZI do zemé, dal§i nartst byl zaznamenén v letech 2005 az 2007 a
v roce 2013.%% Mnoho chorvatskych firem se potykalo se $patnou finanéni situaci, nebot
samotné chorvatské banky se potykaly s finannimi problémy a nebyly schopné poskytovat

finan¢ni prostfedky na podporu chorvatskych firem. Nedostatek domaciho kapitalu zpiisoboval

%8 KOPAL, PH.D., Marija a Kristina AFRIC. Restructuring economy in transition - the case of Croatia. Pula,
Croatia, 1998. Akademicka prace. University of Rijeka.

%9 The World Bank. Inflation, consumer prices (annual %) [online]. [cit. 2019-04-03]. Dostupné z:
https://data.worldbank.org/indicator/FP.CPL.TOTL.ZG?locations=HR

80 BLEJER, Mario a Marco SKREB. Transition: The First Decade. Massachusetts: The MIT Press, 2001. ISBN
0-262-02505-1.

51 The World Bank. Unemployment, total (% of total labor force) (modeled ILO estimate) [online]. [cit.
2019-04-03]. Dostupné z: https://data.worldbank.org/indicator/SL.UEM.TOTL.ZS?locations=HR&page=3
62 yUJCIC, Boris. Structural Changes in Employment: Where We Are, How We Got There and Where Are We
Going To? [online]. [cit. 2019-05-19]. Dostupné z: http://www.hnb.hr/publikac/istrazivanja/employ.htm
8 The World Bank. Foreign direct investment, net inflows (% of GDP) [online]. 1999 [cit. 2019-05-19].
Dostupné z: https://data.worldbank.org/indicator/BX.KLT.DINV.WD.GD.ZS?locations=HR
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znatné problémy, které se zacaly podepisovat na zpracovatelském pramyslu, ktery zacal
zaostavat.

Stejné jako predchozi zemé, tak i Chorvatsko se potykalo s deficitem BU. Obchodni
bilance BU byla v 90. letech zaporna, nebot’ dovoz dlouhodobé pievysoval vyvoz. Pfi¢inou
nizké urovné exportu byl slaby turismus a fakt, ze Chorvatsko bylo v pribéhu konfliktu zcela

nesobéstacné a bylo zavislé na dovozu, jelikoz nebylo schopno samo néco vyprodukovat.

Tabulka 4 - Chorvatsko a makroekonomicky vyvoj 1997-2000

1997 1998 1999 2000
Rist HDP (v %) | 6,6 1,8 -0,9 3,7
Mira inflace (v | 4,2 6,4 4.0 4.6
%)
Nezameéstnanost | 9,9 11,4 13,5 16,1
(v %)
Saldo vetejnych | -1,2 0,49 N/A N/A
rozpocta (%o
HDP)
BU platebni -10,5 -5,4 -6,4 2,3
bilance (v %
HDP

Zdroj: https://www.worldbank.org/ ; https://ec.europa.eu/eurostat, zpracovani vlastni
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3 Makroekonomicky vyvoj po roce 2000

V této c¢asti praci pujde o zhodnoceni jednotlivych ekonomik pomoci
makroekonomickych ukazateli. Casové obdobi bylo zvoleno od roku 2000 s diirazem na vyvoj
po roce 2007 az po soucasnost. Toto Casové rozhrani bylo vybrano z diivodu toho, ze prave
v roce 2007 se Bulharsko a Rumunsko staly ¢leny EU. Dale toto ¢asové obdobi bylo vybrano
z duvodu, aby bylo vidét, jak se v prabéhu ¢lenstvi v EU zlepsil ¢i zhorsil ekonomicky vyvoj.

Tyto ekonomiky spojuje Clenstvi v RVHP, coz se na danych zemich celkem negativné
podepsalo a to zejména po hospodaiské strance, posléze si zaroven vSechny zemé prosly
transforma¢nim procesem. Ekonomickd situace statli v obdobi transformace je popsana
v predchozi kapitole. Po zna¢né obnove ekonomiky 1 hospodarstvi si zemé zazadaly o Clenstvi
v EU, kde po splnéni podminek ze strany EU se nakonec v§echny tfi zemé staly ¢leny. Kapitola
pojednava o vyvoji jednotlivych makroekonomickych ukazatelt od roku 2007. Dalsi spole¢né
pojitko téchto zemi byl negativni dopad hospodaiské krize na jednotlivé ekonomiky. K oziveni
ekonomik dochézelo u téchto zemi velice pomalu a u nékterych ekonomickych ukazateld se
stale nepodarilo dosahnout predkrizového stavu.

V néasledujicich kapitolach bude analyzovana makroekonomicka situace Chorvatska,

Rumunska a Bulharska.

3.1 HDP

Nasledujici kapitola se bude vénovat hrubému domacimu produktu. Kromé vyvoje
rastu HDP, bude tato kapitola také vénovéana skladbé HDP v jednotlivych zemich. Hruby
domaci produkt je jeden ze zdkladnich ukazatelli velikosti ekonomiky, zarovenl ukazuje
hospodatsky rast a hospodaiské postaveni zemé. HDP na obyvatele se Casto vyuziva jako
zékladni ukazatel Zivotni urovné daného regionu ¢i samotné zemé. Jak jiz bylo zminéno
Vv teoretické Casti, HDP se pocitd pomoci tfi hlavnich metod — vydajova, vyrobkova a
dichodova metoda. Pro srovnani jednotlivych HDP v mezindrodnim méfitku se vyuZivaji
koeficienty parity kupni sily (dale jako ,,PPP*), které pfedstavuji pomér cen v jednotlivych
narodnich ménach za totozné vyrobky &i sluzby v riznych statech.* Pomoci PPP se jednotlivé
HDP ptepocitavaji na standard kupni sily (déle jako ,,PPS%), coZ je uméle vytvofend ménova

jednotka, kterd se pouziva k vyjadieni objemu ekonomickych ukazatelli v mezindrodnim

& Cesky statisticky utad. PPP parita kupni sily (Purchasing Power Parity) [online]. [cit. 2018-11-04].
Dostupné z: https://www.czso.cz/csu/czso/evropsky srovnavaci program
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srovnani. ® Dale je HDP vyuzivano jako jedno zklicovych kritérii, které ma slouzit

k ptidélovani penéz ze strukturalnich fond.®

Graf 2 - HDP na obyvatele (v EUR)
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Zdroj: https://ec.europa.eu/eurostat/tgm/table.do?tab=table&init=1&language=en&pcode=sdg_08 10&plugin=1, vlastni
zpracovani

V grafu ¢. 2 je mozné vidét shrnuti HDP na obyvatele pro jednotlivé srovnavané staty
od roku 2000 az do roku 2017. Do grafu je zahrnut i celkovy HDP na obyvatele pro celkovou
Evropskou unii, ktera ¢ita celkové 28 evropskych stati. Pomoci ukazatele HDP na obyvatele
muizeme sledovat vykon ekonomiky za jednotlivé roky. Hned na prvni pohled je zfejmé, ze
staty Chorvatsko, Bulharsko a Rumunsko velmi zaostavaji za primérem EU. Nejvice
zaostavajici zemi je Bulharsko, jehoz hodnota HDP sice pozvolna kazdoro¢né roste, jak je
mozné vidét z grafu ¢. 2, avSak hodnota HDP na obyvatele za rok 2017 ¢inila pouhych 6300
EUR, coZ je nejmensi hodnota z celé EU. Bulharsko se celkové fadi mezi nejchudsi stat EU,
coz dokazuje 1 HDP na obyvatele zaloZeny na parité kupni sily, ktery v tomto ptipadé¢ ¢ini 49
% praméru EU za rok 2017.%” Tato hodnota se ale kazdoroéné navysuje, nebot’ jesté v roce

2006 ¢inil HDP na obyvatele pouhych 37 % priméru EU, coZ byla nejniZsi dosazena hodnota

& Cesky statisticky utad. Evropsky srovndvaci program [online]. [cit. 2019-04-21]. Dostupné z:
https://www.czso.cz/csu/czso/evropsKy srovnavaci program

8 Eurostat. HDP na obyvatele, spotieba na obyvatele a indexy cenové hladiny [online]. [cit. 2019-04-03].
Dostupné z: https://ec.europa.eu/eurostat/statistics-

explained/index.php?title=Archive:GDP per capita, consumption per capita and price level indices/cs

&oldid=151954
57 Eurostat. GDP per capita in PPS [online]. [cit. 2019-04- 03] Dostupne Z:
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ze vSech statlh EU, niz8i hodnotu pak mé€ly uz pouze staty Balkanu, jako je Albéanie ¢i Bosna a
Hercegovina. Dle grafu je ziejmé, ze ackoliv je Bulharsko nejchudSim statem EU, tak je
nasledovano Rumunskem, které¢ mélo od roku 2002 o poznani vyssi hodnotu HDP na obyvatele
vyjma roku 2000 a 2001, kdy nebyla data dostupna. V poslednim dostupném roce ¢inil
rumunsky HDP na obyvatele 8300 EUR, coz je o dva tisice EUR vice nez bulharsky HDP ve
stejném roce. HDP zalozZeny na parité kupni sily doséhl v roce 2017 celkem 63 % priméru EU,
coz je o 14 % vice nez Bulharsko. Z grafu je dale zfejmé, Ze z porovnavanych statli je na tom
nejlépe Chorvatsko, jehoz HDP na obyvatele v poslednim dostupném roce ¢inilo 11500 EUR.
Co se ty¢e HDP na obyvatele dle parity kupni sily, tak to tvofilo zhruba 62 % pruméru EU za
rok 2017.%8 V grafu ¢. 2 Ize vidét mirné snizeni v roce 2008. Toto sniZeni Ize sledovat u viech
stath a bylo zplsobeno krizi, kdy doslo ke zpomaleni vykonnosti v§ech ekonomik.

Je zfejmé, Ze podle HDP se vSechny porovnavané staty drzi v dolni poloviné
V porovnani s ostatnimi evropskymi staty. Lze tedy fici, Ze se jedna o nejchudsi staity EU, nebot’
HDP na obyvatele je mensi nez 65 % praméru EU. V minulosti byl problém daleko vétsi, nebot’
se vSechny staty pohybovaly pod hranici 50 % priméru EU. Pro srovnani napiiklad v roce
2017 bylo HDP na obyvatele pro Ceskou republiku v poméru k celé¢ EU na 89 %, bylo tak lepsi
nez Polsko, Mad’arsko, Slovensko a samoziejmé leps$i nez porovnavané staty — Bulharsko,

Chorvatsko a Rumunsko.

8 Eurostat. GDP per capita in PPS [online]. [cit. 2019-04-03]. Dostupné z:
https://ec.europa.eu/eurostat/tgm /table.do?tab=table&init=1&language=en&pcode=tec00114&plugin=
1
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Graf 3 — Vyvoj riistu HDP (v %)
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Zdroj: https://ec.europa.eu/eurostat/tgm/table.do?tab=table&init=1&language=en&pcode=sdg_08 10&plugin=1, vlastni
zpracovani

V grafu ¢. 3 je mozné sledovat vyvoj rustu HDP od roku 2007 az do roku 2017 pro
porovnavané staty a zdroven pro EU jako celek. V roce 2008 nastal pokles HDP u vSech
sledovanych statt, ale i u samotné EU, nebot’ vSechny staty zasahla svétova finan¢ni Krize,
doslo ke zpomaleni ekonomik a to se podepsalo pravé na vyrazném poklesu HDP. Pted krizi
nejvetsi nartst zaznamenalo Rumunsko, a to s ristem HDP 9,3 %, poté nasledoval prudky
propad, jehoZ pficinou byla svétova krize. Z porovnavanych zemi ma nejvyssi rust HDP pravée
Rumunsko, a to pred krizi, ale i po krizi, kdy doslo k rychlému zotaveni ekonomiky. Uz v roce
2013 byl rast HDP kolem 3,5 % oproti Bulharsku a Chorvatsku, jejichz rtst byl jen kolem 0,4
%. Podobny rist byl zaznamenén 1 u EU. U v8ech porovnavanych stati véetné EU je mozny
vidét pozvolny rast HDP az do roku 2017. Podle progndzy evropské komise na rok 2019 a
2020 se bude rist HDP v EU postupné zmirnovat a to zejména kvtli nékolika faktorim. Na
vykon evropské ekonomiky ¢i ekonomik jednotlivych stath miize mit neptiznivy vliv napiiklad
globalni nejistota ¢i stale se zvySujici se napéti v mezinarodnich obchodnich vztazich, a to
zejména v napjatém obchodnim vztahu mezi USA a Cinou. Dalsi faktor, ktery miiZe negativné
ovlivnit rist HDP v nadchazejicich letech, je riist cen ropy. AvSak samotnou ekonomiku mtizou
také negativné ovlivnit interni faktory (vnitropoliticky vyvoj, nestabilita, Spatnd hospodarska

politika).
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V tabulce €. 5 je vyjadien podil jednotlivych slozek vydajové metody na celkovém
HDP za rok 2017, tyto hodnoty jsou pro lepsi piedstavu graficky zobrazeny v grafu ¢ 4.

Ptesnéji se jednd o procentudlni vyjadieni jednotlivych polozek na celkovém HDP.

Tabulka 5 — Podil jednotlivych slozek na celkovém HDP

2017 Bulharsko Rumunsko Chorvatsko Ceska republika
Spotieba domécnosti 60,6 63,1 57,3 47,4
Spotieba vlady 15,6 15,7 19,5 19,2
Tvqrt?a hrubého 185 224 201 24,8
kapitalu

Vyyoz zboZzi a 67.4 415 51.1 79,7
sluzeb

Doyoz zbozi a 63.7 437 4838 72,2
sluzeb

Zdroj: https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/economic-performance-and-forecasts/economic-performance-
country_en, vlastni zpracovani

Jak je vidét v grafu ¢. 4, tak v roce 2017 se podilela spotieba doméacnosti zhruba 60 %
na celkovém HDP u vsech tii stati. Nejvice to bylo u Rumunska, kde se doméci spotieba
podilela 63 % na celkovém HDP, nasledovalo Bulharsko s 60 % a Chorvatsko s 57 %. Pokud
se spotfeba domécnosti porovna také s Ceskou republikou, tak je z grafu zfejmé, ze domaci
spotieba se podili na celkovém HDP pouze 47 %, coz je nejméné z porovnavanych statd. Co
se tyCe spotieby domacnosti, tak u Bulharska v rozmezi 1999-2014 rostla primérné o 4,8 %.
Od této doby se rist spotieby domacnosti pohybuje v rozmezi 3,6 — 4,5 %. Spotieba
domacnosti v Rumunsku primérné rostla za obdobi 1999-2014 zhruba o0 4,7 %. Od roku 2014
spotieba domacnosti stale roste a vroce 2017 se jednalo o 10 % nartist v porovnani
s predchozim rokem. Lze fici, ze spotfeba domacnosti v Rumunsku roste nejrychleji
V porovnani s Bulharskem a také Chorvatskem. U Chorvatska je zaznamenan zatim nejslabsi
rust ze tfi porovnavanych statl. Mezi lety 1999-2014 rostla spotfeba domécnosti primérné o
1,2 %. V roce 2016 vzrostla spotieba o 3,5 % a o rok pozdé&ji o 3,6 %. Vyhledy na dalsi roky
piedpovidaji podobny riist spotfeby jako doposud.®®

Co se tyce vladnich vydaja tak ty tvofily zhruba 15 — 20 % HDP u jednotlivych statt.

Jak Ize vidét v grafu, tak nejvétsi vladni vydaje v procentech ze tii porovnavanych zemi mélo

% European Commission. Croatia: Moderate growth under external pressures [online]. [cit. 2019-05-19].
Dostupné z: https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/economy-
finance/ecfin forecast spring 070519 hr en.pdf
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Chorvatsko a to zhruba 19 %. Pro piedstavu vladni vydaje Ceské republiky tvofily 19,2 %
HDP v roce 2017, coz bylo podobné jako u Rumunska.

Tvorba hrubého domaciho kapitalu se na celkovém HDP u statd podilela mezi 18 — 22
%. Nejvétsi tvorbu hrubého kapitalu mélo Rumunsko a to ve vysi 22 % a naopak nejmensi
tvorbu hrubého kapitalu z porovnanych statii mélo Bulharsko ve vysi 18 %. Pro ptredstavu
hruby kapital CR se podilel 24,8 % na celkovém HDP zems.

Jako posledni slozka vydajové metody na celkovém HDP je Cisty export. Naptiklad
Bulharsko s Chorvatskem mélo kladny Cisty export, naopak Rumunsko mélo v roce 2017
zaporny Cisty export. VSechny tyto zemé pojilo, ze Cisty export se podilel jen velmi malym
procentem na tvorbé HDP. V piipadé¢ Bulharska tvofil ¢isty export 3,7 % a jednalo se o
nejmensi polozku, ktera se podilela na tvorbé HDP. U Rumunska byl v roce 2017 Cisty export
zaporny, a to ve vysi -2,2 % a Vv ptipad¢ Chorvatsko byl Cisty export kladny ve vysi 2,3 %.
Stejné jako u Bulharska se jednalo o nejmensi polozku na tvorbé HDP. Pro porovnani Cisty

export Ceské republiky byl ve vysi 7,5 %.

Graf 4 - Podil slozek vydajové metody na celkovém HDP zemi v EU za rok 2017 (uvedeno v %)
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Zdroj: https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/economic-performance-and-forecasts/economic-performance-
country_en, vlastni zpracovani

3.1.1 Produktivita prace

Nasledujici tabulka porovnava tfi vybrané staty EU s pramérem Evropské unie. V tabulce je
vidét ptehled produktivity prace v Bulharsku, Chorvatsku a Rumunsku v letech 2007 az 2017. Po
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vstupu do EU, zemé vychodniho bloku zacinaly Vv situaci, kdy byly na trovni 40 % praméru EU.
Jednalo se o primérnou hodnotu produktivity. Jak je mozné vidét z tabulky ¢. 6, tak se produktivita
prace u Bulharska béhem deseti let dostala na troven necelych 50 % pruméru EU, ale béhem deseti let
se nedokazali dostat o Groven dvacet procentnich bodi. Navic po roce 2012 je vidét u Bulharska
stagnace produktivity prace.

Co se tyCe trovné produktivity prace Rumunska, tak ta je v porovnani o néco lepsi nez u
Bulharska. V roce 2007 byla produktivity prace na urovni 44 % priméru EU a b&hem deseti let
produktivita mirn€ rostla a v roce 2017 se dostala na troven 65 % priméru EU. Béhem deseti let se
produktivita prace zvysila o dvacet procentnich bodil. Nicméné i pfesto se produktivita prace fadi mezi
nejnizsi v EU.

Naopak odlisna situace tomu byla v piipadé Chorvatska. Chorvaté vstupovali do EU za lepsi
situace, kdy produktivita prace dosahovala 73 % trovné priméru EU. Nicméné od roku 2014

produktivita poklesla a drzi se na trovni 70 %. Chorvatsko vykazuje nejmensi proces konvergence.

Tabulka 6 - Produktivita prace (EU28 = 100)

2007 [2008 [2009 [2010 |2011 [2012 [2013 [2014 [2015 | 2016 | 2017
Bulharsko | 376 | 39,3 | 394 | 41,2 | 42,1 | 435 | 42,7 | 438 | 440 | 453 | 455
Rumunsko | 443 | 514 | 51,7 | 504 | 51,2 | 554 | 56,0 | 56,5 | 584 | 63,0 | 652
Chorvatsko | 69,4 | 704 | 684 | 67,2 | 70,1 | 723 | 734 | 706 | 705 | 723 | 719

Zdroj: https://ec.europa.eu/eurostat/tgm/table.do?tab=table&init=1&language=en&pcode=tesem160&plugin=1,vlastni
zpracovani

Rist produktivity je zaklad pro rliist mezd a tim 1 rlst Zivotni urovné. V pfipadé, Ze je
rast mezd vySsi nez produktivita, tak zemé& ztraci konkurenceschopnost. Pokud se podivame
na obdobi 2000-2008, tak u Bulharska a Rumunska kumulovany rist mezd pievySoval rust
produktivity. Naopak u Chorvatska za stejné obdobi byl rist produktivity vyssi nez rist mezd.
Co se tyce v obdobi 2008-2017, tak u Bulharska stale pfevladal kumulovany riist mezd nad
produktivitou. Naopak u Rumunska a Chorvatska ptevladala produktivita nad ristem mezd.”®

Pro vyvoj produktivity prace byl pouzit ukazatel HDP na pocet odpracovanych hodin.
Rist produktivity prace je v tabulce ¢. 7 pro jednotlivé zemé a zaroven jako celek EU.
Z tabulky je vidét riist produktivity za jednotliva obdobi. U porovnavanych statl je vidét, ze
produktivita roste nadprimérnym tempem nez pramér EU a mnohdy rychleji neZ jednotlivé
S ostatnimi staty EU lze fici, Ze ackoliv tyto staty maji nejnizsi troven produktivity, tak rostou

nejrychleji. Jedna se hlavné o zemé, které do EU pfistoupily v roce 2004 a 2007. Pokud se ale

70 European Commission. Labour Market and Wage Developments in Europe: Annual Review 2018 [online].
[cit. 2019-06-03]. Dostupné z: https://ec.europa.eu/social/BlobServlet?docld=20229&langld=en
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vzajemné porovnaji staty mezi sebou, tak se dojde k zavéru, ze nejsilngjsi rist ma Rumunsko

s Bulharskem a naopak Chorvatsko ma z téchto statii naopak nejslabsi rtist produktivity.

Tabulka 7 - Rist produktivity prace (HDP/pocet odpracovanych hodin, roéni pramér, uvedeno v %)

2000-07 | 2010-2017 2016 2017 2018 2019*
EU28 1,8 11 0,6 1,3 0,7 0,9
Bulharsko 45 2,9 35 2,0 3.1 3,3
Rumunsko 75 4,0 4,6 4,2 38 4,3
Chorvatsko 31 2,2 2,8 1,3 0,3 0,7

Zdroj: https://www.conference-board.org/retrievefile.cfm?filename=TED_ProductivityBrief 20191.pdf&type=subsite,
vlastni zpracovani

Jak je mozné sledovat u Bulharska, tak zem¢ vykazovala béhem let rist produktivity,
avsak riist mezd vykazoval béhem daného obdobi vyssi rist mezd, coz mélo za nasledek ztratu
konkurenceschopnosti zemé&. Zatimco v roce 2012 dosahoval rist produktivity 2,6 %, rst
mezd dosahoval 4,0 %. Nejvyraznéj$i zmény byly zaznamenany za posledni rok, kdy rust
produktivity byl kolem 3 %, ale rtist mezd zaznamenal rust pfes sedm procentnich bodd.

V ptipadé Rumunska rostla produktivita od roku 2010 rychleji nez rGst mezd, avSak
pozvolna se rist mezd zacal dotahovat na riist produktivity a od roku 2014 opét riist mezd
prevysuje rist produktivity. Pro porovnani v roce 2016 rostla produktivita prace tempem 3,8
% a rist mezd znaéné prevysil rast produktivity. Rist mezd rostl v roce 2016 pres 10 %.

Naopak u Chorvatska mirné pievySoval rust produktivity prace nad ristem mezd,
pokud tomu bylo naopak, tak se jednalo jen o maly rozdil. V roce 2016 byl rist produktivity
prace kolem 2,8 %, jak je vidét v tabulce a rist mezd zaznamenal rast kolem 2,5 %. Od roku

2017 doslo k mirnému riistu mezd nad produktivitou prace.’*

"1 European Commission. Statistical Annex of European Economy: Autumn 2018 [online]. [cit. 2019-06-03].

Dostupné z: https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/economy-finance/saee autumn 2018 en.pdf
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3.1.2 Chorvatsko

Tabulka 8 - Vyvoj HDP v Chorvatsku v obdobi 2007-2017

2007 | 2008 | 2009 | 2010 |2011 |?2012 |2013 | 2014 | 2015 | 2016

2017

Tempo

e mpp | 53 | 20 | 73 | L5 | 03 | 23 | 05 | 01 | 24 | 35

2,9

HDP na
obyv. 11200 | 11500 | 10600 | 10500 | 10500 | 10300 | 10300 | 10300 | 10700 | 11100
(EUR)

11500

HDP

V béznych
cenach
(mil. EUR)

43946 | 48139 | 45145 | 45155 | 44826 | 43982 | 43779 | 43431 | 44605 | 46639

48989

Zdroj: https://ec.europa.eu/eurostat, vlastni zpracovani

Tabulka ¢. 8 ukazuje vyvoj HDP, jak v béznych cenach, tak i na jednoho obyvatele v
letech 2007 az 2017. V roce 2009 zasahla ekonomiku svétova krize a nastal propad HDP, coz
se projevilo v poklesu HDP i negativnim tempem rastu. Jak je ale mozné z grafu i z tabulky
vidét, tak po vstupu do EU se tempo rustu HDP stale zrychluje, vyjimkou je posledni rok 2017,
kdy doslo k mirnému poklesu. Toto zpomaleni bylo zpusobeno zejména zapornou hodnotou
Cistého exportu, nebot’ vyvoz zbozi klesl a naopak rst dovozu zbozi a sluzeb razantné
zrychlil.”? Co se ty&e spotieby domécnosti, tak ta nadale zfistava silna vzhledem k rostouci
zaméstnanosti a rastu mezd a relativné nizké nezaméstnanosti. A jak jiz bylo zminéno vyse,
tak se spotfeba domdacnosti podili nejvice na celkové tvorbé HDP. Doslo také k mirnému ristu
investic a to hlavné ve vefejném sektoru a diky financovani ze strany EU.

Rist je mozné sledovat i u HDP na jednoho obyvatele a u HDP v béznych cenach. V
roce 2007 byl rust chorvatského HDP 5,3 %, v roce 2008 to byla uz pouze 2 % a v roce 2009,
kdy se plné projevila svétova a finan¢ni krize se chorvatskd ekonomika propadla na -7,3 %.
Chorvatsko se velice pomalu zacalo zotavovat z finanéni krize, navic je mozné z tabulky ¢. 8
pozorovat, ze ke kladnému tempu rastu HDP doslo az v roce 2015. V roce 2010 a 2011 se
chorvatska ekonomika lehce zotavila a doslo k lehkému zmirnéni HDP na -1,5 a -0,3 %, avsak
z tabulky lze vidét, ze v roce 2012 doslo opét k zapornému trendu a HDP se propadlo na -2,3
%. O rok pozdéji doslo opét k dalsimu zmirnéni HDP na -0,5 %.

Dle dostupnych dat z tabulky ¢. 8 tykajici se tempa rustu HDP je vidét, ze od roku 2009
fiskalni politikou vlady, ktera se dostala k moci v roce 2011. Vlada pokracovala v programu

vefejnych financi, ktery zahajila ptredesla chorvatska vlada. Vldda snizila dafovou zatéz

72 European Commission. Croatia: Moderate growth under external pressures [online]. [cit. 2019-05-19].
Dostupné z: https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/economy-
finance/ecfin forecast spring 070519 hr en.pdf
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spole¢né s prispévky do socialniho systému a tim pomohla zefektivnit pracovni trh. Zarovei
se nova vlada zapficinila k tomu, aby doSlo ke snizeni struktury vefejnych vydaji a to na
a zaroven doslo ke snizeni kupni sily.

V roce 1999 doslo v Chorvatsku k vyraznému zlomu, kdy doslo k vyznamné zméné
chorvatské vlady a tim se dostalo z mezindrodni separace. Chorvatsko se zarovei stalo ¢lenem
VvV mezindrodnich organizacich — WTO a CEFTA. Zaclenéni Chorvatska do téchto
mezinarodnich organizaci mélo za nasledek zvyseni mezinarodniho obchodu i zvySeni pfimych

zahrani¢nich investic (dale jako ,,PZI*).

Graf 5 - Vyvoj HDP v Chorvatsku (v %)

Tempo ristu HDP v Chorvatsku

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Zdroj: https://ec.europa.eu/eurostat/tgm/table.do?tab=table&init=1&language=en&pcode=sdg_08_10&plugin=1, vlastni
zpracovani

V grafu ¢. 5 je mozné vidét vyvoj tempa rastu HDP v letech 2007 az 2017. Jedna se o
procentudlni zmény V porovnani s pfedchozim rokem. V roce 2007 byl riist chorvatského HDP
5,3 %, v roce 2008 to bylo uz pouze 2 % a v roce 2009, kdy se plné projevila svétova a finan¢ni
krize se chorvatska ekonomika propadla 0 7,3 % oproti roku 2008. V nasledujicich letech méla
chorvatska ekonomika stale zaporné tempo riistu HDP, av§ak tempo rlistu jiz nabiralo mensich
zépornych hodnot nez v roce 2009. Kladného tempa rastu HDP se chorvatska ekonomika
dockala az v roce 2015, kdy tempo riistu HDP se zvysilo 0 2,4 % a zaroven prvnich kladnych
hodnot od roku 2009. Je mozné sledovat, Ze vstupem Chorvatska do EU v roce 2013 se tempo

ristu i samotné HDP kazdoro¢né zvysuje.
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3.1.3 Rumunsko

Tabulka 9 - Vyvoj HDP v Rumunsku

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 | 2017
Tempo
rastu HDP 6,9 9,3 -5,5 -3,9 2,0 2,1 3,5 34 39 4.8 73
HDP na
obyv. 6100 6700 6400 6200 6300 6500 6800 7000 7300 7700 8300
HDP
V béznych
cenach 127632 | 146591 | 125214 | 125408 | 131925 | 133147 | 143801 | 150458 | 160297 17239 18;93
(mil.
EUR)

Zdroj: http://appsso.eurostat.ec.europa.eu/nui/submitViewTableAction.do, vlastni zpracovani

Rumunsko je ¢lenem EU od roku 2007. Pravé od tohoto data je mozné sledovat, Ze
rumunské ekonomice se dafi, nebot’ do roku 2017 mé kladné tempo riistu HDP. Vyjimku tvoii
pouze roky 2009 a 2010, kdy byly ekonomiky svéta zasazeny financni krizi, a pravé v téchto
letech doslo k poklesu tempa rastu HDP a doslo k propadu zhruba o 6 %. Od roku 2011 je
tempo rastu HDP opét v kladnych ¢islech. Za posledni rok doslo k nartstu HDP o 2,5 % tzn.
rast HDP byl ve vysi 7,3 %, cozZ je za poslednich 10 let nejvySsi narst rumunského HDP a
v roce 2017 se stalo nejrychle;ji rostouci ekonomikou EU, hned po Irsku. Za timto nartistem a
kazdoroc¢né se zvySujicim HDP, i1 kdyZz pouze mirnym tempem stoji zejména vysoka domaci
spotteba, které mimo jiné také pomohla fiskalni politika, kterd zvySovala mzdy. Diky vstupu
do EU se zacala ekonomika otevirat a tim se zvysily investice, doslo k modernizaci v sektoru
zemé&d&lstvi a stavebnictvi.”® Hlavnim motorem ristu HDP je uZ po nékolik let hlavné doméaci
spotieba, aviak riist je zpomalovan negativnim p¥ispévkem ¢&istého exportu.”* Sice dochézi
k ristu exportu, nicméné import stale prevysSuje export. Podle predpovédi Evropské komise se
o¢ekava ochlazeni rastu. Pro dalsi roky dojde ke zpomaleni spotieby domacnosti a také dojde
k oslabovani dovozu a vyvozu, nicméné by mélo dojit ke sniZzeni negativniho dopadu na riist
HDP, protoze rist dovozu by mél zpomalit zna¢né vice nez rist vyvozu.”

VSeobecné lze fici, ze vstup do EU pomohl castecné nastartovat rumunskou
ekonomiku. Sice se rumunska ekonomika fadi mezi druhou nejchudsi ekonomiku v celé EU,

ale z grafu ¢. 6 a tabulky ¢. 9 je mozné sledovat, jak se ekonomice stale vice dafi. Jak je mozné

73 Ceska spotitelna: Knowledge Centre Ceské sporitelny. Rumunsko [online]. [cit. 2019-04-03]. Dostupné z:
http://www.crr.cz/Files/Docs /EEN/EEN staty/EEN staty CSAS/1810 Rumunsko AMSP.pdf

74 The World Bank. Romania [online]. [cit. 2019-04-03]. Dostupné z:
http://pubdocs.worldbank.org/en/273171492011110329 /mpo-rou.pdf

5 European Commission. Romania: Strong growth set to decelerate [online]. [cit. 2019-05-19]. Dostupné z:
https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/economy-finance/ecfin forecast spring 070519 ro en.pdf
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sledovat u HDP na obyvatele a u HDP v béznych cenach, tak i zde se rumunské ekonomice

daii, nebot’ tyto typy HDP kazdoro¢né rostou.

Graf 6 - Vyvoj HDP v Rumunsku (v %)

Tempo rlistu HDP v Rumunsku
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Zdroj: http://appsso.eurostat.ec.europa.eu/nui/submitViewTableAction.do, vlastni zpracovani

3.1.4 Bulharsko

Tabulka 10 - Vyvoj HDP v Bulharsku

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Rust HDP 7,3 6,0 -3,6 13 1,9 0,0 0,5 1,8 3,5 3,9 3,8
OHb[))II\D/ na 4800 5100 5000 5100 5300 5300 5400 5500 5700 6000 6300
HDP
v béznych
cenach 32449 | 37200 | 37318 | 38230 | 41292 | 41947 | 41858 | 42824 | 45288 | 48128 | 51663
(mil.
EUR)

Zdroj: https://ec.europa.eu/eurostat/tgm/table.do?tab=table&plugin=1&language=en&pcode=sdg_08_10, vlastni
zpracovani

V roce 2007, kdy Bulharsko vstoupilo do EU, byl rist HDP ptes 7 %. Kladny rast HDP
byl zaznamenan mezi lety 2000 az 2007. Rtust HDP byl pohanén ristem soukromé spotieby
bulharského obyvatelstva, investicemi a po vstupu do EU se na ristu HDP také podepsaly
transfery z EU. V roce 2008 doslo k mirnému poklesu a HDP rostlo pouze o 6 %. Jako u v§ech
sledovanych ekonomik, tak i Bulharsko zasahla finan¢ni krize, ktera se v roce 2009 podepsala
na poklesu ristu HDP. Ke stabilizaci bulharské ekonomiky doslo v roce 2010, kdy HDP rostlo
tempem 1,3 %. K rastu HDP béhem poslednich par let ptispélo zlepSeni Cistého exportu,
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vysoka doméci poptavka, ale také pozitivni vyvoj na trhu prace, ktery byl doprovazen ristem
mezd. Ke kladnému ristu HDP pfispély také silné domaci a soukromé investice. Nejveétsi
zéasluhu na rtstu HDP méla vysoka domaci poptavka, ale také Cisté exporty, které ale v roce
2017 a 2018 zasahnul propad, coz vedlo k negativnimu piispévku k HDP.’® Vyvoz byl oslaben
diky niz§imu vyvozu do Turecka.”’ Déle diky silné spotieb& domacnosti doslo ke zvysené

poptavce po dovozu, coz se také odrazilo v naristu dovozu zbozi a sluzeb.

Graf 7 - Vyvoj HDP v Bulharsku (v %)

Tempo rlstu HDP v Bulharsku
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Zdroj: https://ec.europa.eu/eurostat/tgm/table.do?tab=table&plugin=1&language=en&pcode=sdg_08_10, vlastni
zpracovani

Jak je mozné sledovat v grafu €. 7, tak razantni poklesy v rastu HDP byly zpiisobeny
hospodaiskou krizi a o par let pozdéji se na poklesu podepsala také dluhova krize, ktera
suzovala staty EU. I ptesto, ze se jednd o nejchudsi stat celé Evropské unie podle HDP na
obyvatele, Ize z tabulky ¢. 10 vidét, ze HDP na obyvatele a HDP v béznych cenach od roku
2007 rostou mirnym tempem. Ceho si Ize v§imnout v grafu &. 7 je, Ze rast HDP za&ina lehce

stagnovat V poslednich letech. AvSak podle piedpovédi Evropské komise by mélo dojit

76 The World Bank. Bulgaria [online]. [cit. 2019-04-03]. Dostupné z:
http://pubdocs.worldbank.org/en/477531492011100842 /mpo-bgr.pdf

7 European Commlssmn Bulgarla Steadygrowth ahead [onllne] [cit. 2019-05- 19] Dostupné z:
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k opétovnému zotaveni hospodaiského rustu, kterému by mél pomoci mimo jiné i zotaveni

vyvozi.’®

3.2 Nezaméstnanost a trh prace

Mira nezaméstnanosti je dalS§im dulezitym ekonomickym ukazatelem. Pokud dochézi
k ristu nezamé&stnanosti, tak dochazi ke ztraté pravidelného piijmu pro jednotlivce a zaroven
S rostouci nezaméstnanosti dochazi k tlaku na zvyseni vladnich vydajt a socialnich ptispévka
a na snizeni dani. Jestlize dojde k poklesu vykonnosti ekonomiky, tak se to zaroven projevi i
V mife nezaméstnanosti, avsak S nékolika mésicnim zpozdénim. Stejné Casové zpozdeéni bude
I v pripadé, pokud dojde k ristu vykonnosti ekonomiky, kdy by mélo dojit ke snizeni miry
nezaméstnanosti. Jak je mozné vidét v tabulce nize, tak v dobé ekonomické krize se vsechny
staty potykaly s vysokou mirou nezaméstnanosti.

Jak je mozné vidét vtabulce ¢. 11, tak vroce 2017 dosahuje EU nejnizsi
nezameéstnanosti, které dosahovala v roce 2007/2008 tj. pted svétovou krizi, i zbyvajici zemé
m¢ély nejniz$i nezaméstnanost pied krizi, a to v roce 2008. Co se ty¢e samotného vyvoje
nezaméstnanosti, tak nejstabilnéj$i miru nezaméstnanosti bez velkych vykyvii ma Rumunsko.
Rumunska mira nezaméstnanosti se pohybuje primérné kolem 6-7 %, vyssi nezaméstnanost
byla zaznamenana v 90. letech, kdy dosahovala 8 %. O poznani htife je na tom Chorvatsko
S Bulharskem. Ackoliv v 90. letech se mira nezaméstnanosti pohybovala na trovni 10 %, na
prelomu tisicileti doSlo k nariistu nezamé&stnanosti az na 16 % a poté zacala klesat az do roku
2008, kdy byla ekonomika zasaZena hospodaikou krizi a mira nezamé&stnanosti zacala opét
nartistat. Zasadni problém Chorvatska je, Ze ackoliv ostatni evropské staty jako prave
Rumunsko ¢i Bulharsko uz se dostaly na ptedkrizovou miru nezaméstnanosti, Chorvatsko se
potykd se stile vysokou mirou nezaméstnanosti. U Bulharska dosahovala mira
nezamé&stnanosti v 90. letech priimérné 13 %. Na pielomu stoleti doslo jesté k vétSimu nartistu
nezameéstnanosti nez u Chorvatska, kdy mira nezaméstnanosti dosahovala témét 20 %, poté
zacala mira nezameéstnanosti klesat na rekordnich 5,6 % v roce 2008. Za obdobi 2000 az 2007
doslo k poklesu nezaméstnanosti az o devét procentnich bodt, coz se za stejné obdobi také
podafilo napiiklad Polsku, LotySsku, Estonsku ¢i Litvé.

V roce 2008 a 2009 byly staty zasazeny hospodaiskou krizi a tudiz byl zaznamenan

narast miry nezaméstnanosti. Situace se na trhu prace nezlepsila ani v roce 2012 a progndza

78 European Commission. Bulgaria: Steady growth ahead [online]. [cit. 2019-05-19]. Dostupné z:
https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/economy-finance/ecfin forecast spring 070519 bg en.pdf
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v

Evropské komise na dalsi roky nebyla o moc pfiznivéjsi. V roce 2012 bylo u dvanacti zemi EU
zaznamenano, ze mira nezameéstnanosti presadhla trovein 10 %. Podle tabulky ¢. 11 do této
kategorie spadaly vSechny tfi porovnavané staty. Vysoka mira nezaméstnanosti ma negativni
dopad na ekonomiku zemé 1 na samotného jedince. To ma zna¢ny vliv naptiklad na statni
rozpocet zeme, hospodarsky rist ¢i na snizeni Zivotni urovné jedince. Mimo to dochazi i
k narGstu nezaméstnanych do 25 let. Naptiklad Chorvatsko se potykalo a stale potyka
S problémem nezaméstnanosti mladych lidi do 25 let. V roce 2000 dosahovala nezaméstnanost
mladych zhruba 37 %, roce 2012 uZz to bylo 43 % a z poslednich dostupnych tdaji z roku
2017 se podafilo nezaméstnanost snizit na 27 %. I ptes tento pokles se jedna o treti nejvyssi
nezaméstnanost mladych hned po Recku a Spanélsku. U Bulharska dosahovala
nezaméstnanost mladych v roce 2000 celkem 33 %, v roce 2007 to bylo pouze 14 % a v roce
2017 to bylo 12,9 %. V Rumunsku se v roce 2000 pohybovala nezaméstnanost mladych na
urovni 17 %. V roce 2007 doslo k nartistu na 19,3% a o deset let pozdé€ji se nezaméstnanost
mladych snizila o jeden procentni bod na 18,3 %. Celkové lze fici, ze Bulharsko a Rumunsko

ma podobnou vysi nezaméstnanosti mladych jako napiiklad Mad’arsko, Polsko ¢&i Estonsko."®

Tabulka 11 - Mira nezaméstnanosti (v %

2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017
EU28 7.2 7,0 9,0 9,6 9,7 10,5 10,9 10,2 9,4 8,6 7,6
Bulharsko 6,9 5,6 6,8 10,3 11,3 12,3 13,0 11,4 9,2 7,6 6,2
Rumunsko 6,4 5,6 6,5 7,0 7,2 6,8 7.1 6,8 6,8 5,9 4,9
Chorvatsko | 99 8,6 9,3 11,8 | 137 15,8 17,4 | 172 | 161 134 | 111

Zdroj: https://ec.europa.eu/eurostat/statistics-explained/index.php?title=Unemployment_statistics, vlastni zpracovani

3.2.1 Cena a néaklady prace

Podle dostupnych dat z Eurostatu rostla v roce 2018 nejrychleji cena zaméstnanci
v Rumunsku, a to 0 13,9 %.%° Cena zaméstnanct v Bulharsku a Chorvatsku rostla kolem 8 — 9
%. V EU primérné ceny zaméstnancti rostly o 2,5 %. Cena prace zahrnuje mzdu, ale také
nepiimé vydaje zaméstnavatele, kam se fadi vydaje na socidlni pojisténi, které jsou hrazeny
pravé zamestnavatelem. AvSak pokud se naklady prace prepoctou na eura, tak nejlevnéjsi praci

VEU ma pravé Rumunsko a Bulharsko. Z dat Eurostatu vyplyvéa, ze hodinovd prace

7% European Commission. Youth unemployment [online]. [cit. 2019-06-03]. Dostupné z:
https://ec.europa.eu/eurostat/statistics-

explained /index.php?title=Unemployment statistics#Youth unemployment

8 Eurostat. Labour cost index - recent trends [online]. [cit. 2019-04-03]. Dostupné z:
https://ec.europa.eu/eurostat/statistics-explained /index.php?title=Labour cost index -
recent trends#Qverview
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v Bulharsku stoji 4,9 EUR za hodinu a prace v Rumunsku vyjde na 6,3 EUR za hodinu.
Chorvatsko je na tom podstatn¢ 1épe a hodinova prace zde vyjde na 10,6 EUR.

Ve vétsiné zemi EU dosSlo v poslednich letech k navySeni minimalnich mezd a to
zejména diky pozitivnimu hospodarskému rastu v celé EU, coz samoziejmé posililo poptavku
po vétsim zv;’/§eni minimalnich mezd. Nejaktuélnéjéi data z tnora 2019 nastini, jaké j sou
mzdu ma stale Bulharsko, kdy minimalni mzda v roce 2018 dosahovala 261 EUR, kdy béhem
posledniho roku doslo k navYéeni zhruba 0 9,8 %, a minimalni mzda se zvyéila na 286 EUR.
minimalni mzdu v EU pracuji obyvatelé Rumunska. Minimalni mzda za rok 2018 ¢inila 408
EUR, ktera se za posledni rok zvysila 0 9,8 % na 446 EUR. Za o né€co malo vys§i minimalni
mzdu pracuji obyvatelé Visegradské ¢tyiky, jejiz minimalni mzda ptesahla v roce 2019 hranici
500 EUR a mezi nimi se nachazelo i Chorvatsko. Minimalni mzda v roce 2018 dosahovala 462
EUR, meziro¢né se zvysila 0 9,8 % na 506 EUR.

I ptesto, ze naklady prace u Chorvatska, Rumunska a Bulharska vzrostly vice nez
dvojnasobné, vyjma Chorvatska, jehoZ naklady prace se zvysily jen o polovinu od roku 2004
po soucasnost. I pfesto tento vysoky narist, naklady na praci zastavaji hluboko pod priimérem
EU. Staty se fadi mezi evropské staty s nejlevnéjsi praci ze vSech zemi EU, o trochu 1épe na
tom jsou uz staty Visegradské ¢tyfky nebo pobaltské staty — a to zejména Estonsko a Litva.
Pro srovnani nejvyssi naklady na praci jsou naptiklad v Belgii, Dansku ¢i Lucembursku.
V roce 2018 byl primér nakladd na praci v EU celkem 27,4 EUR na hodinu.

Z dostupnych dat z Eurostatu vzrostly naklady prace z 1,6 EUR (rok 2004) na 5,4 EUR,
coZ je hodnota prace za rok 2018.8! To piedstavuje nartist ndkladii prace pies 200 % za obdobi
2004 az 2018. Naklady prace v roce 2004 ¢inily v Rumunsku 1,9 EUR a v roce 2018 ¢inila
hodnota 6,8 EUR, coz je predstavuje jesté vyssi nardst nez u Bulharska. U Chorvatska byly
v roce 2004 naklady na praci o néco vyssi nez u pfedchozich dvou zemi, a to 6,9 EUR. Hodnota
nakladii na praci v roce 2018 doséhla 10,9 EUR, coz ptedstavuje vyssi hodnotu nez v témze
roce napiiklad v Polsku, kde hodnota nékladl prace dosahovala 10,1 EUR. Chorvatsko se s
vysi nékladl prace nejvice priblizuje zemim stiedni Evropy ¢i pobaltskym statim.

Ackoliv se cena préce za obdobi 2004 - 2018 nejvice ZV}'I§i1a prévé v Rumunsku a

cv w7

mezd, at’ uz prumérnych ¢1 minimalnich, v celé¢ EU. Jedn4 se tedy o nejlevnéjsi pracovni silu

81 Eurostat. Labour cost levels by NACE Rev. 2 activity [online]. [cit. 2019-04-19]. Dostupné z:
http://appsso.eurostat.ec.europa.eu/nui/show.do?dataset=Ic Ici lev&lang=en
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z celé EU. Mnoho obyvatel se mnohdy stéhuje za praci do zédpadni Evropy, kde za podfadnou
praci, kterou bude vykonavat, dostane vice penéz, nez kdyby totoznou praci vykonaval ve své
zemi. O podstatné Iépe je na tom Chorvatsko, kde ndklady na pracovni silu ¢inily 10,9 EUR za
hodinu a predc¢ilo tak nékteré staty stfedni Evropy jako naptiklad Polsko ¢i Mad’arsko.

Co se tyce poctu povoleni k pobytu, tak o tyto staty je logicky mensi zdjem a migranti
se zajimaji logicky o vyspélejsi staty EU, které nabizeji lepsi Zivotni i pracovni podminky. Co
se ty¢e poctu udélenych povoleni k pobytu, tak doslo u vSech zminovanych stati mezi lety
2012 a 2017 Kk naristu poskytnutych povoleni k pobytu, ale tento nardst byl prakticky

bezvyznamny v porovnani s ostatnimi staty EU.

3.2.2 Bulharsko

Pied vstupem do EU mélo Bulharskou vysokou miru nezaméstnanosti, ktera
v roce 2000 dosahovala kolem 16 %. Od roku 2000 se mira nezaméstnanosti zacala postupné
snizovat a v roce 2007 dosahovala uz pouze 6,9 % a v roce 2008, rok po vstupu do EU, doséhla
5,6 %. Coz byla po vstupu do EU dosud nejniZs§i mira nezaméstnanosti v Bulharsku. Vstupem
do EU se obyvatelim Bulharska oteviely nové pracovni moznosti ve vyspélejsich statech EU,
mnoho obyvatel vyuzilo piilezitosti a odesli za lepsi praci do zahranici, kde je ¢eka za stejny
druh prace vyssi penézni odména. S ekonomickou Krizi se mira nezaméstnanosti opét zvysila.
Bulharsko méa velmi nizkou produktivitu prace v porovnani s ostatnimi staty EU. Navic se po
vstupu do EU potyka s nedostatkem pracovni sily, nebot’ mnoho bulharského obyvatelstva se
st€huje za praci do jinych statd EU, kde dostanou mnohokrat vys$si mzdu nez v Bulharsku.
Podle dostupnych dat z Eurostatu zilo v roce 2017 zhruba 4 % obcant EU v jiné zemi,
nez je jejich statni piislusnost. Pro porovnani v roce 2007 to byly pouze 2,5 % obyvatel
v produktivnim véku.®? Co se ty¢e migrace bulharského produktivniho obyvatelstva (ve véku
20-64 let) do jinych statd EU, tak v roce 2017 zilo celkem 12,5 % bulharskych obcanti
v okolnich stitech EU.8% Od roku 2007 se nariist bulharského obyvatelstva Zijictho v jinych
statech EU zvysil zhruba o 8 %. Co se absolutnich ¢isel tyce, tak se Bulhafi fadi mezi paty

nejpocetnéj$i narod (po Rumunsku, Polsku, Italii, Polsku a Portugalsku), ktery vyuziva
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volného pohybu pracovnikd. Bulhati si diky volnému pohybu pracovni sily hledaji lepsi
pracovni podminky v jinych c¢lenskych stitech EU. V roce 2017 zilo a zaroven pracovalo
v ¢lenskych statech EU celkem 533 900 bulharskych ob¢ani.?* Cislo mize byt vyssi, protoze
néktefi ob¢ané mohou pracovat ve statech EU bez pracovniho povoleni a tudiz nejsou nikde
registrovani. Mira zaméstnanosti pracujicich Bulharti v zahrani¢i v roce 2007 pfevySovala miru
zameéstnanosti obyvatel pracujicich v Bulharsku a to bylo zptisobeno zejména vstupem do EU,
kdy se Bulharim oteviely dvefe do EU. Po vstupu do EU ¢ekalo Bulharsko s Rumunskem
sedmileté ptechodné obdobi, jez umoznilo ¢lenskym statim EU omezit vstup rumunskych a
bulharskych pracovnikl na jejich trhy prace. Hlavnim divodem tohoto omezeni byla piiprava
¢lenskych stati na plnou mobilu pracovnikii Bulharska a Rumunska.®® Po dobu piechodného
obdobi mohli pracovnici sice pracovat v €lenskych stitech EU, nicméné bylo nutné mit
pracovni povoleni. Pfechodné obdobi skoncilo vroce 2014. Vroce 2007 byla mira
zaméstnanosti Bulharti pracujicich v zahrani¢i 73,4 %, naopak Bulharsko vykazovalo miru
zamg&stnanosti 68,4 %. Situace se obratila vroce 2017, kdy mira zaméstnanosti byla
v Bulharsku vyssi, nez byla vykazovéna u pracujicich Bulharti v zahrani¢i.

Ackoliv se mira nezaméstnanosti v Bulharsku stdle snizuje a naopak roste mira
zaméstnanosti a to véetné bulharskych obcant pracujicich v zahrani¢i. Trh prace se stéle
potyka s rizikovymi skupinami, jako jsou nezaméstnani lidé déle nez jeden rok, mladi lidé a
zejména obyvatelstvo zijici v chudSich regionech ¢i venkovskych oblastech, které nadale Celi
problémim pii ziskdni zaméstnani. Znacnym problémem pracovniho trhu miize byt do
budoucna 1 nedostatecni kvalifikovani a schopni pracovnici, nebot’ za¢nou davat prednost
zamé&stnani v jinych statech EU. Dal§im problémem v oblasti trhu prace je nehlaSena prace
(lidé bez pracovni smlouvy ¢i dohody), kterd stale nartsta (v roce 2012 evidovéano 37,5 tis.
obyvatel, v roce 2016 jiz 55,9 tis. obyvatel).%® Pokud prace nacerno bude i nadale riist, mize
to mit pozdé€ji zna¢né dopady na vladni piijmy, pracovni podminky a hlavné na vysi
vyplacenych penéz pro diichodce. Dalsi problémem jsou stale nizké minimalni mzdy, které se

ani zdaleka nepftiblizuji priméru EU. Rust mezd nebyl v poslednich letech na tolik vysoky,
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aby doslo ke snizeni chudoby bulharského obyvatelstva a socialnich nerovnosti. Bulharsko mé
jednu z nejvyssich Grovni chudoby a pfijmové nerovnosti v EU. Témé&f ¢tvrtina obyvatel ma

pfijem pod tGrovni ,,rizika chudoby*.%’

3.2.3 Rumunsko

Vysokou miru nezaméstnanosti mélo Rumunsko v dob¢ transformace v 90. letech, kdy
mira nezaméstnanosti dosahovala i 11 %. Pfed vstupem do EU se mira nezaméstnanosti
pohybovala v rozmezi 6 — 8 %, coz je na tak velky stat velmi dobré ¢islo. Po vstupu do EU se
mira nezaméstnanosti stabilné drzi na cca 7 % a od roku 2013 klesd a momentaln¢ se nachdzi
dosahlo. V poslednich letech doslo v Rumunsku k navyseni mezd a doslo i K ristu minimalni
mzdy. Nicmén¢ stejné jako Bulharsko, tak i Rumunsko se potykalo s tim, ze mnoho lidi po
vstupu do EU odeslo za praci radéji do zahranic¢i. Jak je mozné vidét z tabulky ¢. 11, tak ma
Rumunsko nejniz§i nezaméstnanost z porovnavanych stati. Jak jiz bylo zminéno Vv ptedchozi
kapitole, tak po vstupu do EU ¢ekalo Rumunsko sedmileté pfechodné obdobi, kdy byl pohyb
pracovnich sil omezen a lidé mohli pracovat v jinych statech EU pouze s pracovnim
povolenim. Od roku 2007 vyuzivaji Rumuni omezeného pohybu pracovni sily, ale i pfesto
doslo ke zvyseni poctu lidi, ktefi za zaméstnanim odchazi do zahranici, a to zejména do jinych
stati EU. Hlavnim diivodem je jednoznacné vyssi vydélek a lepsi pracovni podminky. Od roku
2014 mohou lidé naplno vyuzivat volného pohybu pracovni sily v ramci EU bez moznych
pracovnich povoleni a viz.

V roce 2017 tvofili rumunsti ob¢ané v produktivnim veku, ktefi pracovali na uzemi
jiného stati EU necelou pétinu (19,7%) vSech obyvatel zijicich v Rumunsku. Jednalo se tak o
nejvetsi migrujici ndrod, jehoz obcané vyuzili volny pohyb pracovnikli a piestéhovali se do
jiné zem¢ EU za ucelem lepSich pracovnich podminek a také samotného vydélku. Podle
absolutnich ¢isel byli rumunsti ob¢ané v roce 2017 nejpocetnéjsi skupinou mobilnich obéanti
EU v produktivnim véku s celkovym poctem 2,366 mil. obyvatel, kteti se prestéhovali za praci

do jiného statu EU.%8 Pro porovnani od roku 2007 se narGst rumunského obyvatelstva
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pracujiciho V jiném statu EU zvysil 0 12,3 %, jedna se o nejvétsi nartist mobilniho obyvatelstva
v ramci EU.% Co se ty¢e miry zaméstnanosti t&chto obyvatel pracujicich v jiné zemi EU, tak
mnohdy vykazuji vy$8i miru zaméstnanosti, nez je mira zaméstnanosti rezidentd v zemi
puvodu, odkud tito obcané pochéazi. Pro srovnani byla v Rumunsku v roce 2017 mira
zameéstnanosti produktivnich osob v celkové vysi 68,8 % a mira zaméstnanosti rumunskych
obcant pracujicich v ostatnich statech EU byla 71,2 %. V tomto piipad¢ byl rozdil pouze 2,4
%, oproti tomu v roce 2007 byl tento rozdil vyssi a to 11,2 %. Tehdy byla mira zaméstnanosti
rumunskych obcanil v zahranic¢i vyssi, a to 75,6 %, naopak mira zaméstnanosti rezidentl
v Rumunsku v produktivnim véku byla 64,4 %. Po vstupu do EU vyuzilo mnoho obyvatel
prilezitosti a naslo si zaméstnani v jiném staté¢ EU.

Aktuédln€ je rumunsky trh prace pod velkym tlakem, nebot’ se Rumunsko potyka
obyvatel do zahraniCi s cilem najit si 1épe placenou praci v nékterém staté EU zpisobilo
nedostatek pracovni sily s nedostacujicimi dovednostmi a znalostmi. To samoziejmé ztéZuje
situaci zaméstnavatelim a naboraftim, navic dochdzi ke stale vét§imu tlaku na rst mezd. Mzdy
rast mezd byl pohanén zejména ristem minimalnich mezd a mezd vefejného sektoru. I pies
nedostatek pracovni sily, nékteré skupiny nejsou stale plné zaclenény do trhu prace, a to
zejména osoby s nizkym vzdélanim. To se podepisuje také na vysoké mife chudoby, ktera je
spojend praveé s nezaméstnanosti osob s nizkym vzdélanim ale maji na to také vliv regionalni

rozdily.

3.2.4 Chorvatsko

Jak je mozné vidét z tabulky €. 11, tak od roku 2007 se mira nezaméstnanosti pohybovala
kolem 10 %, nicméné od roku 2008 zacala stoupat a v roce 2013 dosédhla vysokych 17,4 %.
Chorvatsko se potyka hlavné se sezonni nezaméstnanosti, kdy je v zim¢é nezaméstnanost
zna¢né vyssi neZ v letnim obdobi, nebot’ je vice pracovnich ptileZitosti v cestovnim ruchu, na
kterém je Chorvatsko zavislé. Hlavni pfi¢inou takto vysoké nezaméstnanosti je prave
nedostate¢ny pocet volnych pracovnich mist, ktery je také pii¢inou vysoké nezaméstnanosti
mladych lidi. Po Spanélsku a Recku ma Chorvatsko tfeti nejvy$si miru nezaméstnanosti

mladych lidi. Vysokou nezaméstnanost se podafilo snizit az v poslednich letech, kdy vlada
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zavedla dostatecna opatieni proti vysoké nezaméstnanosti. Od roku 2015 zacala mira
nezaméstnanosti opét klesat a podminky na trhu prace se koneéné zacaly zlepsovat. Chorvatsko
se momentalné nachazi v pfechodném sedmiletém obdobi, kdy je pro vykon prace v nékterych
statech potieba pracovni povoleni. V soucasné dobé se jednd napiiklad o Velkou Britanii,
Rakousko a Slovinsko.%

Pro ptedstavu v roce 2017 tvotili chorvatsti ob¢ané, pracujici v jinych statech EU, zhruba
14 % celkové chorvatské populace, pro porovnani v roce 2007 to bylo zhruba 12 %. Béhem
deseti let dosSlo k nariistu o dva procentni body a Ize fici, ze stale vice Chorvati hleda
zaméstnani v EU. V absolutnich ¢islech pracovalo v roce 2007 v jinych zemich zhruba 337,5
tis. chorvatskych ob¢ant a v roce 2017 to bylo uz 367,8 tis. lidi v produktivnim véku. Stejné
jako u Bulharska a Rumunska, tak 1 Chorvatsko zaznamenalo vy$§i miru zaméstnanosti
obyvatel pracujicich v zahrani¢i, nez byla celkova mira zaméstnanosti rezidenti v Chorvatsku.
V roce 2007, kdy jesté Chorvatsko nebylo ¢lenem EU, byla mira zaméstnanosti produktivnich
0sob v Chorvatsku 63,9 %, oproti tomu mira zaméstnanosti chorvatskych osob zaméstnanych
Vv zahrani¢i byla 68 %. Rozdil byl pouze zhruba 4 %, naopak v roce 2017 uz byl tento rozdil
znatelné vyssi, a to 16,2 %. Tehdy byla mira zaméstnanosti chorvatskych ob¢ant pracujicich
Vv zahrani¢i 79,8 % a naopak mira zaméstnanosti rezidentti v Chorvatsku byla pouze 63,6 %.

Mira nezaméstnanosti se stale nedostala na predkrizovou hodnotu a stale zistava nad
primérem nezaméstnanosti EU. Dlouhodobd nezaméstnanost a nezaméstnanost mladistvych
se snizila, ale 1 pfesto zlstava pomérné vysoka. Problémem je obyvatelstvo v produktivnim
veéku, které se stale snizuje, nebot’ dochdzi k emigraci obyvatelstva do zahrani¢i nebo
k pfed¢asnym odchodiim do dichodu. Nékteré sektory ekonomiky se potykaji s nedostatkem
pracovni sily a to zejména diky nedostate¢nym znalostem ¢i kvalifikaci lidi. V tomto ptipadé
je nutny zasah vlady, aby se situace jesté vice nezhorSovala a nemélo to pozdé€ji negativni
dopad na ekonomicky rist zemé. Navic sami zamé&stnavatelé uvadéji nedostatek pracovni sily
i pfes vysokou miru nezaméstnanosti. Nékteti ze zaméstnavateltl uvadéji problém nedostatku
pracovni sily jako jeden z hlavnich faktorti omezujici produkei.®! Nedostatek pracovni sily byl
vroce 2017 nejvyrazné€jsi v sektoru stavebnictvi a primyslu, co se tyce sluzeb, tak byl

nedostatek zaznamenan v cestovnim ruchu a IT.%

% Euroskop.cz. Pfechodné obdobi na volny pohyb pracovnikii [online]. [cit. 2019-06-15]. Dostupné z:
https://www.euroskop.cz/617/sekce/prechodne-obdobi-na-volny-pohyb-pracovniku/

9Evropska komise. Business and consumer surveys [online]. [cit. 2019-06-03]. Dostupné z:
https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/indicators-statistics/economic-databases/business-
and-consumer-surveys en

92 Evropska komise. Country Report Croatia 2019 Including an In - Depth Review on the prevention and
correction of macroeconomic imbalances [online]. [cit. 2019-04-21]. Dostupné z:

56


https://www.euroskop.cz/617/sekce/prechodne-obdobi-na-volny-pohyb-pracovniku/
https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/indicators-statistics/economic-databases/business-and-consumer-surveys_en
https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/indicators-statistics/economic-databases/business-and-consumer-surveys_en

3.3 Veftejné finance

Dal$im vyznamnym ukazatelem, ktery posuzuje zdravi ekonomiky je deficit vefejnych
rozpoc¢til. VSechny Clenské staity EU se zavazaly, Zze budou dodrzovat podminky Paktu o
stabilit¢ a ristu EU a budou udrzovat své schodky a dluh pod jistou hranici a to: vladni schodek
¢lenského statu nesmi piekroéit 3 % jeho HDP a vladni dluh nesmi prekroéit 60 % HDP.%
V ptipadé, ze néktery cClensky stat nesplituje tyto podminky, pfistupuje se k postupu pii
nadmérném schodku, ktery zahrnuje nékolik kroki - a to i moznost sankci, aby byl jednotlivy
Clensky stat nucen k pfijeti dostateCnych napravnych opatieni. Limity pro vladni schodek a
dluh jsou zaroven kritéria pro hospodaiskou a ménovou politiku a tim spojeny vstup do
eurozony. V roce 2017 se vladni schodek celé¢ Evropské unie (zahrnuto 28 ¢lenskych stati),
tak 1 eurozony (zahrnuto 19 statd) snizil v porovnani s rokem 2016. Taktéz klesl i pomér
vladnich instituci k HDP.

Co se ty¢e EU (zahrnujici 28 stati), tak vladni schodek v roce 2017 se snizil oproti roku
2016. Pokles byl zaznamenan i u vetejného dluhu k HDP. V tabulce ¢. 12 je mozné sledovat,
ze saldo vefejnych rozpoc¢ti EU bylo v mirném deficitu 0,9 % HDP a pak se deficit zacal
postupné prohlubovat na 6,6 % HDP v roce 2009. Tento pokles byl spojen se svétovou
ekonomickou krizi, ktera zasahla prakticky vSechny staty EU. Zemé se potykaly s propadem
produkce, tim padem doslo i k poklesu pfijmi z dani, naopak doslo k nartistu vladnich vydaju,
které sméetuji naptiklad na vyplaceni prispévki v nezaméstnanosti nebo na fiskalni stimulacni
bali¢ky. To se podepsalo v rekordnich deficitech vefejnych financi v mnoha statech EU. To lze
ostatng sledovat i v tabulce, ze v prub¢hu krize staty zaznamenaly nejvétsi deficity vetejnych
financi. Hlavnim problémem, se kterym se potykaji vSechny tfi staty, je rostouci dynamika
rastu vetejného dluhu po hospodaiské krizi. Za vétsinu nardstu vetejnych dluhtt mtizou z velké
¢asti vlady jednotlivych statl, které mnohokrat nedokazou snizit miru schodkovosti rozpoctu
a tak dochazi ke stale rostoucimu dluhu (v jeho absolutni vysi). Situace po krizi byla takova,
ze vefejny dluh stale rostl a jen téZko se ho podafilo statim snizit. Vetejny dluh zacal u statt
rust v roce 2008 a mirny pokles byl zaznamenan az béhem poslednich let.

Z nasledujicich tabulek ¢. 12 a 13 je vidét srovnani salda vefejnych rozpoctl a vefejnych
dluhti jednotlivych zemi. Porovnavané staty mély vzdy podobnou hodnotu salda vetfejnych

financi jako primér EU, béhem sledovanych let nedoslo k zddnému zasadnimu vychyleni jako

https://ec.europa.eu/info/sites/info /files /file import/2019-european-semester-country-report-
croatia en.pdf
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https://www.citacepro.com/dokument/yGLKB2y0Uh1fK3gl
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naptiklad u Irska, Recka &i Spanélska. Naopak u vefejnych dluht je vidét u viech statd

dynamika rtistu vetejného dluhu.

Tabulka 12 - Saldo vetejnych rozpocti k HDP (v %)

2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017
EU28 0,9 2,5 -6,6 -6,4 -4,6 -4,3 -3,3 2,9 2,3 -1,7 -1,0
Bulharsko 1,1 1,6 4,1 3,1 2,0 0,3 -0,4 -5,4 -1,7 0,2 1,1
Rumunsko 2,7 -5,4 9.1 6,9 5,4 -3,7 2,2 -1,3 -0,7 2,9 -2,9
Chorvatsko | 2.4 2.8 -6,0 6,3 7,9 53 53 51 -3,4 0,9 0,9

Zdroj: https://ec.europa.eu/eurostat/tgm/table.do?tab=table&init=1&language=en&pcode=tec00127&plugin=1, vlastni

zpracovani

Tabulka 13 - Veiejny dluh k HDP (v %)

2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017
EU28 57,5 60,7 73,3 78,8 81,4 83,8 85,7 86,4 84,4 83,3 81,6
Bulharsko 16,3 13,0 13,7 15,3 15,2 16,7 17,1 27,1 26,2 29,6 25,6
Rumunsko 11,9 12,4 22,1 29,7 34,0 36,9 37,6 39,2 37,8 37,3 35,1
Chorvatsko | 372 39,0 48,3 57,3 63,8 69,4 80,4 84,0 83,7 80,2 775

Zdroj: https://ec.europa.eu/eurostat/tgm/table.do?tab=table&init=1&language=en&pcode=sdg_17_40&plugin=1, vlastni
zpracovani

3.3.1 Bulharsko

Po odeznéni transformace, respektive v letech 1999 az 2002 byly vefejné finance
schodkové. Ovsem od roku 2003 bylo saldo vetejnych rozpocti v piebytku a to hlavné kvuli
zpiisnéni fiskalni politiky, coz mélo dopad na vyssi danové piijmy. Saldo bylo v piebytku az
do roku 2008, tzn. 1 pfed vstupem 1 po vstupu mélo Bulharsko saldo vefejnych rozpoctl
v piebytku. V tabulce ¢. 12 lze vidét, ze saldo vetejnych rozpoctd nepiekrocilo hranici 2 %
HDP. Od roku 2009 do roku 2015 byly vetejné finance opét ve schodku, ke zlepseni doslo
v roce 2016, kdy byly vefejné finance v mirném piebytku a tvofily 0,2 % HDP. Piebytek
vetejnych financi byl zplsoben nartistem datiovych piijmi a zarovein doSlo ke snizeni
nékterych vydaji, jako jsou tieba nékteré socialni transfery ¢i kapitalové vydaje. Zaroven doslo
Kk ristu investic, nicméné dopad na vefejny rozpocet byl ¢asteéné kompenzovan vyssimi
transfery z EU.%* A&koliv v roce 2008 bylo saldo vefejnych rozpoéti kladné a tvofilo 1,6 %
HDP, v roce 2009 uz bylo saldo vetejnych rozpoctu v deficitu a tvorilo 4,1 % HDP. Jako jedna
Z hlavnich pficin tohoto poklesu muze byt svétova krize, avsak vysledek z roku 2010 byl

sporny, nebot’ jak ptiznal bulharsky premiér, tak byly statni finance ,,vylepSeny* a zaslany do

% Evropska komise. BULGARIA: Steady growth ahead [online]. [cit. 2019-06-03]. Dostupné z:
https://ec.europa.eu/info/sites/info/files /economy-finance/ecfin forecast spring 070519 bg en.pdf
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Bruselu.®® Deficit salda vefejnych rozpodtii mél byt vyssi, nez Bulharsko ukazovalo. Problém
tkvél v tom, ze predesla vlada opomnéla zahrnout do rozpoctu vetejné zakazky v celkové
hodnoté 2,16 miliardy leva. Tudiz byl vykazovan nizsi deficit (-3,1 % HDP) nez ve skute¢nosti
mél byt. K tomuto podvodu statistik se nakonec Bulharsko piiznalo s tim, ze se ihned vzdali
moznosti na rychlé ptijeti eura. Podle Evropské komise by se piebytek vetejnych rozpocti mél
lehce snizit, avSak relativné dobrd ekonomickd situace naopak pomahd Bulharsku snizit
vetejny dluh k HDP, ktery v tuto chvili je kolem 25 % HDP a do budoucna by mél klesnout
pod hranici 20 % HDP. Za poklesem veiejného dluhu stoji pozitivni dopad primarni bilance a
splaceni dluhu. Do budoucna se ocekéava dalsi prebytek primarni bilance a pokles urokovych
sazeb, které by mély vést k dal§imu snizeni dluhu. Jak je mozné vidét z tabulky, tak po vstupu
Bulharska do EU se vetejny dluh drzel pod hranici 20 % HDP, mezi roky 2008 a 2009 se drzel
kolem 13 % HDP. Od propuknuti finan¢ni krize zadluzeni narostlo a zdvojnasobilo na 29,6 %
HDP.

3.3.2 Rumunsko

Po skonCeni transformace se drzely vefejné finance spiSe v deficitu. V roce 2003
skoncilo saldo vetejnych rozpocti v ptebytku, v dalSich letech ale byly vetfejné finance opét
deficitni. Jak je mozné sledovat z tabulky ¢. 12, tak saldo vefejnych rozpocti bylo i nadale
Vv deficitu, kdy nejvyssi hodnota byla v roce 2009, kdy deficit vetejnych financi byl 9 % HDP.
Aby Rumunsko snizilo deficit vefejnych financi, bylo nutné zruSit nékteré investi¢ni plany,
zaroven doslo k nartstu zadluzenosti, kterd vedla az ke zhorSeni platebni moralky nékterych
¢inil pouze 0,7 % HDP, od té doby se deficit zacind opét prohlubovat. Za stale se navySujicim
schodku vefejnych financi stoji 1 expanzivni fiskalni politika. Podle Evropské komise se ma 1
nadale schodek prohlubovat. Deficit vefejnych financi vzrostl diky zvysujicim se vydajim na
mzdy a také diky snizeni dani. Zatimco ke snizeni dani dochazelo opakovang, tak mzdy ve
vetejné sféfe vyznamné rostly od roku 2015 a podle pfedpovédi budou rist i naddle, jedna se
zejména o mzdy ve zdravotnictvi, vzdélani a vefejné spravé.® Prohloubeni schodku vefejnych

financi se zvysi 1 v nasledujicich letech. Mezi hnaci silu tohoto zvySeni budou opét rostouct

% IDnes.cz: Ekonomika. Bulharsko se vydalo Feckou cestou. Pribarvilo si finance, pfiznal premiér [online].
[cit. 2019-04-03]. Dostupné z: https://www.idnes.cz/ekonomika/zahranicni/bulharsko-se-vydalo-
reckou-cestou-pribarvilo-si-finance-priznal-premier.A100409 170329 eko euro fih

% Evropska komise. Government of Romania: The Convergence Program 2018-2021 [online]. [cit. 2019-06-
03]. Dostupné z: https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/2018-european-semester-convergence-

programme-romania-en.pdf
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vydaje na veifejné mzdy a rostouci diichody. V roce 2017 doslo k poklesu vetejnych investic a
k ristu bude dochazet jen velmi pozvolna.

Po transformaci mezi lety 2000 a 2006 nepiesahl vetejny dluh 60 % HDP. Pied vstupem
do EU se vefejny dluh od roku 2002 snizoval, kdy dosahoval az 24,8 % HDP a snizil se az ha
12,3% HDP v roce 2006. V roce 2007 se vetejny dluh jesté snizil a dosahoval 11,9 %. Nicméné
po vstupu do EU, od roku 2008, zacal vetejny dluh narGstat az na trojnasobek hodnot, kterych
dosahoval v roce 2008. Aktualné dosahuje vetejny dluh na trovni 35 % HDP, coz je relativné
nizké zadluzeni v porovnani s ostatnimi staty EU. Vzhledem k prohlubovani deficitu vefejnych
financi bude dochézet ke zvyseni vefejného dluhu do budoucna. Pokud nedojde ke zméné

politiky, miize vefejny dluh v roce 2029 piesahnout 60 % HDP.%

3.3.3 Chorvatsko

Co se tyce vefejného dluhu, tak se v obdobi 2000 — 2008 pohyboval mezi 30 — 40 %
HDP. Od roku 2009 zacal dluh prudce nartistat, v roce 2010 tvofil dluh 57,3 % HDP a v roce
2014 uz byl dluh 84 % HDP. Jako pfi¢inu stale rostouciho dluhu byly rostouci uroky a
zadluzené statni podniky, které negenerovaly zadny zisk a v neposledni fadé je to i neschopnost
samotné chorvatské vlady, ktera neucinila dostatecné kroky k tomu, aby zamezila dal§imu
prohlubovani vefejného dluhu statu. Tim se Chorvatsko dostalo do dluhové spirdly jako je
tomu vidéet v tabulce €. 13, kdy se dluh vyrazné navySoval a nedafilo se ho béhem nékolika let
snizit. Dluh tedy prudce nartstal od roku 2010 az do roku 2015 a od této doby zacal velmi
mirn¢ klesat. Za poklesem dluhu stoji hlavné relativné slibny ekonomicky rist a také prebytek
vefejnych financi. Nicméné 1 pfes tento mirny pokles ma stale velmi vysoky vetfejny dluh, coz
je velmi vazny problém. Piedstavitelé vlady by tento zavazny problém méli fesit i s ohledem
na budouci vyvoj. Béhem dlouhé recese se vetejny dluh vice nez zdvojnasobil. Jedna z pficin
tak vysokého verejného dluhu mutze byt vyssi deficit salda vefejnych rozpocti i stale
zadluZené statni podniky, které nevykazuji zisk a tudiz ani nedochazi k ptilivu PZI. Po celé
sledované obdobi se vefejné finance nachazely v deficitu, az na posledni rok 2017, kdy byl u
Chorvatska po dlouhé dobé€ zaznamenan piebytek vefejnych financi, a to 0,9 % HDP, kdy doslo
k rustu piijma a naopak omezeni vydaji. Doslo k silnému riistu pfijmu, které znacné prevysily
bézné vydaje a to i navzdory silnému ristu mezd ve vefejném sektoru a rlstu investic. Pfijmy

rostly diky rostouci spotiebé domacnosti a zlepsujicimu se trhu prace i silnym danovym

9 Evropska komise. Country Report Romania 2019 Including an In - Depth Review on the prevention and
correction of macroeconomic imbalances [online]. [cit. 2019-04-21]. Dostupné z:
https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/file import/2019-european-semester-country-report-
romania en.pdf
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ptijmim. Podle predpovédi Evropské komise se tato vyse prebytku ocekava i v nasledujicich
letech. Na zaklad¢é oc¢ekavanych piebytkd a ristu HDP by méla mira zadluzeni do budoucna

klesat a zlepsit tim finan¢ni situaci Chorvatska.

V nasledujicim grafu €. 8 je vidét vyvoj 10ti letych urokovych sazeb jednotlivych stati.
Pro méfeni a porovnani urokovych sazeb u jednotlivych statii se vyuzivaji vynosy 10ti letych
vladnich dluhopisi. Jak je mozné vidét z grafu, tak nejvyssi trokové sazby 10ti letych vladnich
dluhopist byly zaznamenany v roce 2008 v Rumunsku (11,5 %), v témze roce dosahly urokové
sazby v Bulharsku urovné 7,37 % a Chorvatsko 5,98 %. Z divodu hospodaiské krize a
mozného rizika pro investory, doSlo ve zminovanych statech k nartstu urokovych sazeb,
zaroven doslo k poklesu ceny dluhopist a také k vy$S§imu vynosu z vladnich dluhopisu. Dale
je vidét, ze po roce 2008 se podaftilo statim stlacit urokovou miru a tim dochdzi i k niz§imu
vynosu dluhopisu prakticky ve vSech statech. V poslednich letech dochazi ke stalému poklesu
urokovych sazeb. Pro piedstavu v roce 2019 se 10ti leté urokové sazby vladnich dluhopist
pohybuji v Bulharku na Grovni 0,589 %, v Chorvatsku 1,713 %. Je tedy ziejmé, Ze tyto staty
jsou pro investory mén¢ rizikové nez jiné staty EU. Naopak o néco vyssi jsou urokové sazby

vladnich dluhopisii v Rumunsku, které dosahly urovné 4,84 %.

Graf 8 — Vyvoj 10ti letych urokovych sazeb vladnich dluhopist (v %)

Vynos 10ti letych vladnich dluhopis(

%

e Bulharsko Rumunsko Chorvatsko

Zdroj: Thomson Reuters, vlastni zpracovani
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3.3.4 Rozpocet a financovani

Kazda ¢lenskd zem¢ EU musi piispivat financnimi prostiedky do evropského rozpoctu.
Tyto prostfedky jsou dale spravedliveé rozdélovany podle moznosti jednotlivym statiim. Staty,
které maji velkou a zaroven vyspélou ekonomiku, musi do rozpoctu pfispivat razantné vetsi
casti prostfedkit nez mensi ekonomiky. Rozpocet EU neslouzi primarné k pierozdélovani
bohatstvi, ale ma slouzit potfebam obyvatel jako celku, kteti jsou soucasti EU.

Vydaje rozpoctu jsou rozdélovany do rtiznych kategorii naptiklad do oblasti zivotniho
prostiedni nebo zeméd¢lstvi, dale ma pfispivat na snizeni rozdili mezi jednotlivymi ¢lenskymi
staty a regiony. Vydaje rozpoctu jsou rozdéleny do Sesti okruhii — inteligentni rst podporujici
zaclenéni, udrzitelny rist: pfirodni zdroje, bezpecnost a obcanstvi, globalni Evropa, sprava a
vyrovnavaci néklady.® Pravé posledni okruh je do¢asny mechanismus, ktery méa garantovat
Chorvatsku, jakozto novému ¢lenskému statu, aby béhem prvnich let svého piisobeni v EU
nepiispival do evropského rozpoctu vice, nez by z n¢j piijimal. Nejveétsi cast rozpoctu EU
pfipada na inteligentni rist podporujici zaclenéni. Tato kategorie vydaju se dale ¢leni na
konkurenci pro riist a zaméstnanost a hospodaiskou, socidlni a izemni soudrznost. Jedna se
prevazné o podporu inovaci, dopravy, telekomunikaci, vzdélani a také odborné ptipravy, dale
se jedna o podporu zvysSeni konkurenceschopnosti méné¢ rozvinutych clenskych statd c¢i
regiont.. Do okruhu udrzitelného ristu: ptirodni zdroje je kladen diiraz na podporu venkova a
ochranu Zivotniho prostfedi a na boj se zménou klimatu. V okruhu bezpe¢nosti a obCanstvi
jsou vydaje uréeny na zajiSténi bezpecnosti, boji proti terorismu a na ochranu lidskych prav.
Do globélni Evropy, coz je dalSi okruh rozpoctu, spadaji vydaje pfevazné na spoleCnou
zahrani¢ni a bezpecnostni politiku. Detailnéji se jednd o pomoc kandidatskym zemim ¢i
rozvojovou a humanitarni pomoc. Poslednim okruhem rozpoctu je sprava, kterd je spojena
s vydaji na pokryti vS§ech nutnych nakladt pro chod evropskych instituci.

Naopak ptijmy rozpoctu EU se skladaji z vlastnich zdroj, které jednotlivé Clenskeé staty
vybiraji samotnym jménem EU a dale je pfevadi do spole¢ného rozpoctu EU. Mezi tyto zdroje
rozpoctu patii prave ¢tyii hlavni polozky a to, tradi¢ni vlastni zdroje, podil na dani z ptidané
hodnoty (DPH), podil z hrubého narodniho diichod (HND) ¢lenskych statii a ostatni zdroje.*°
Mezi tradi¢ni vlastni zdroje patifi zemédélské davky, které jsou uvaleny na import

zemédélskych produktl ze zahranici, dale davky z cukru a izoglukdzy a v neposledni fad¢ se

% Euroskop.cz. Vydaje rozpocétu EU [online]. [cit. 2018-10-28]. Dostupné z:
https://www.euroskop.cz/8879/sekce/vydaje-rozpoctu-eu/
% Euroskop.cz. Pfijmy rozpoc¢tu EU [online]. [cit. 2018-10-28]. Dostupné z:
https://www.euroskop.cz/8878/sekce/prijmy-rozpoctu-eu/
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sem také tadi cla z obchodu se tfetimi zemémi, kterd byla vybrana podle spole¢ného celniho
tarifu. Mezi ostatni zdroje patfi rizné poplatky, které se vztahuji k samotnému fungovani
Evropského hospodaiského prostoru, tj. riizné poplatky za administrativni ¢innost instituci,
pokuty nebo také dan¢ z piijmu zaméstnancli zaméstnanych v evropskych institucich.

V rozmezi obdobi let 2006 az 2016 doslo k nartstu rozpo¢tu EU o zhruba 35 %. Béhem
tohoto obdobi se EU rozrostla celkem o dvanact novych ¢lenti, kdy se ve vétSiné piipada
jednalo o ekonomiky, které v minulosti transformovaly.

Diky Cerpani evropskych dotaci a eurofondii doslo u porovnavanych zemi ke zlepseni
salda kapitalového uctu. Zaroven ma kapitdlovy ucet pozitivni vliv na stabilizaci sald
Vv platebni bilanci. V kapitole platebni bilance je podrobnéji vidét vyvoj kapitdlového uctu,

jehoz piebytek se zacal navySovat az po vstupu statli do EU.

3.3.5 Chorvatsko

Jelikoz je Chorvatsko také ¢lenem EU, musi hradit prostiedky do rozpoctu EU. Dle
grafu ¢. 9 je zfejmé, ze Chorvatsko po svém vstupu do EU kazdoro¢né piispiva do evropského
rozpoctu relativné stejnou ¢astkou a to kolem 0,390 mld. EUR. Avsak vydaje EU v Chorvatsku
se kazdoro¢né zvysuji. Chorvatsko prispélo v roce 2016 do rozpoctu EU celkem 0,391 mid.
EUR. To piedstavuje 0,89 % chorvatského hrubého narodniho dichodu (dale jako ,,HND®).
Naopak vydaje EU v Chorvatsku ¢inily celkem 0,921 miliardy EUR. To celkem ptedstavuje
zhruba 2,09 % chorvatského HND.® Je tedy ziejmé, ze Chorvatsko ¢erpa daleko vice penéz
Z EU, neZ do ni samo pfispiva. Tento rozdil se od roku 2013 stale zvySuje, nebot” Chorvatsko
kazdorocné pfispéje do rozpoctu EU kolem 0,390 miliard EUR, avSak vydaje EU pro
Chorvatsko se kazdoro¢né zvysuji. Tyto prostiedky z Evropské unie se vyuzivaji na podporu
ekonomického a udrzitelného ristu a dale na podporu bezpecnosti, infrastruktury atd.

Pro konkrétni ptedstavu bude uveden rok 2016, kdy Chorvatsko dostalo z evropského
rozpo¢tu bezmala 0,9 mld. EUR. Z této celkové ¢astky §lo 4,9 mil. EUR na regionalni politiku,
coz pfedstavovalo zhruba 54 %. Do sektoru zemédélstvi §la relativné mensi ¢ast penéz, a to
306 mil. EUR, coz piedstavuje zhruba 33 %. Dale do vyzkumu a vyvoje byly investovany 4 %
z celkovych poskytnutych financi EU. Naopak samotnd zemé piispéla v roce 2016 do
evropského rozpoctu pouze 0,3 mld. EU. Tuto ¢ast penéz tvotily pievazné vlastni zdroje,

zalozené na DPH (66,5 mil. EUR) a vlastni zdroje, které jsou zalozené na HND (285,9 mil.

100 Evropska unie. Chorvatsko [online]. [cit. 2018-10-28]. Dostupné z: https://europa.eu/european-
union/about-eu/countries/member-countries/croatia cs
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EUR). Evropska unie ze svého rozpoctu vydava pouze 0,78 % svych finan¢nich prostiedki,
které mifi do Chorvatska. Tato Castka je ze vSech tii statlh nejmensi, tudiz lze konstatovat, ze
Chorvatsko dostava nejnizsi financni ptispévek od EU.

Celkem chorvatsky rozpocet mezi lety 2006 az 2016 narostl o bezmala 21 %. Jelikoz
dostava od EU pomérné mensi finanéni prostiedky nez zbylé porovnavané staty, tak nartst
rozpoctu byl nejmensi. Pro porovnani v roce 2005 vykazoval chorvatsky rozpocet troven 18,2
mld. EUR, av$ak o deset let pozd¢ji byl na Grovni 22 mld. EUR. Je zfejmé, Ze rozpocet za deset
let narostl jen 0 3 mld. EUR. Jak je mozné vidét v grafu ¢&. 9, tak v roce 2017 se finanéni

prostiedky poskytnuté EU jesté vice snizily, a to na 0,6 mld. EUR.

Graf 9 - Piijmy a vydaje rozpo¢tu EU - Chorvatsko (v mil. EUR)
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Zdroj: http://ec.europa.eu/budget/figures/interactive/index_en.cfm, vlastni zpracovani

3.3.6 Rumunsko

Stejn¢ jako Chorvatsko, tak i Rumunsko musi pfispivat finan¢ni prostiedky do
spole¢ného rozpoctu EU. Jak je mozné vidét z grafu €. 10, tak Rumunsko kazdoro¢né ptispiva
do rozpoctu stejnou ¢astkou, a to zhruba kolem 1,3 mld. EUR. To ptedstavuje zhruba 0,83 %
rumunského HND. Avsak vydaje EU v Rumunsku se od sledovaného obdobi 2014 az 2016
stale zvySovaly, a pravé v roce 2016 zaznamenaly nejvyssi nartist o ¢astku 7,36 mld. EUR. To

predstavuje zhruba 4,47 % rumunského HDP.1%! V roce 2017 doslo k poklesu vydaji EU a

101 Evropska unie. Rumunsko [online]. [cit. 2018-10-28]. Dostupné z: https://europa.eu/european-
union/about-eu/countries/member-countries/romania cs
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Rumunsko dostalo od EU jiz pouze néco pies 4,2 mld. EUR. Je tedy evidentni, Ze Rumunsko
cerpa zhruba 4x vice prostfedkii z EU, nez samo do spole¢ného rozpoctu ptispiva. V roce 2017
byl tento rozdil mensi neZ v predchozich letech, a to z dlivodu, Ze vydaje EU vyrazné klesly,
ale 1 pfesto dostavd Rumunsko ze vSech porovnavanych zemi nejvice finan¢nich prostiedki z
EU.

V roce 2016 dostalo Rumunsko financni prosttedky z rozpoctu EU ve vysi 7,4 mld.
EUR. Z této celkové castky §lo zhruba 37 %, coz piedstavovalo asi 2,7 mld. EUR, do
zemé&délstvi. Nejvice financnich prostiedki z EU §lo na regionalni politiku, a to zhruba 60 %,
coz predstavovalo asi 4,5 mld. EUR. Je celkové potieba zminit, ze EU vynalozi zhruba 500,9
mld. EUR na regionalni politiku vSech ¢lenskych stati a jenom 4,4 mld. pfispéje na rumunskou
regiondlni politiku. Co se ty¢e Rumunska a jeho ptispévkl do rozpoctu EU, tak v roce 2016
ptispé€lo do evropského rozpoctu ¢astkou 1,4 mld. EUR. Tato ¢astka byla prevazné sloZzena
z vlastnich zdroju zalozenych na HND, coz ptedstavovalo asi 1,1 mld. EUR a dale také vlastni
zdroje, které byly zalozené na DPH.

Celkové se rumunsky rozpocet za obdobi 2006 az 2016 zvysil o zhruba 70 %, kdy
v roce 2006 rumunsky rozpocet byl 34,6 mld. EUR a v roce 2016 uz dosahl urovné 59 mld.
EUR. Zna¢nou mirou se na tomto zlepSeni rozpoctu podilela EU, stejné jako u Bulharska,
nebot praveé EU pftispéla celkem velkymi finanénimi ptispévky do rozpoctu zemi. Celkem EU

dava 2 % svych celkovych vydaji pravé Rumunsku.

Graf 10 - Piijmy a vydaje rozpo¢tu EU - Rumunsko (v mil. EUR)
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Zdroj: http://ec.europa.eu/budget/figures/interactive/index_en.cfm, viastni zpracovaini
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3.3.7 Bulharsko

I Bulharsko pfispiva finan¢nimi prostfedky do spole¢ného rozpoctu. Jak je vidét z grafu
¢. 11, tak Bulharsko za posledni ¢tyfi roky ptispiva do rozpoctu EU zhruba kolem 0,38 miliardy
EUR, coz ptedstavuje 0,81 % bulharského HND. Naopak vydaje EU v Bulharsku od roku 2015
klesaji. V roce 2015 dosahly vydaje nejvyssich hodnot a to zhruba 2,7 mld. EUR, v roce 2016
to bylo 2,3 mld. EUR a v roce 2017 uz pouze 1,8 mld. EUR. To ptedstavuje zhruba 5 %
bulharského HND.'%2 Z grafu &. 11 je zfejmé, Ze ackoliv Bulharsko nedostava tak velké
finan¢ni prostfedky jako Rumunsko, tak stale dostava 3x vice finan¢nich prostiedki, nez samo
do rozpo¢tu EU odvadi.

Nejvice financi z EU jde na regionalni politiku, coZ zahrnuje strukturalni fondy a Fond
soudrznosti. Pro pfedstavu z celkové ¢astky 2,3 mld. EUR mifilo v roce 2016 zhruba 49 % na
regionalni politiku, coz predstavovalo zhruba 1,15 mld. EUR. Je nutno uvést, ze evropsky
pramér byl kolem 32 %, takze v tomto ptipadé dostalo Bulharskou velmi §tédry prispevek.
Nasledovalo zemédélstvi, kam mifilo 43 % finanénich prostfedkt z EU, tj. 1,01 mld. EUR.1%3
O poznani mén¢ zhruba kolem 3 % $lo do vyzkumu a vyvoje ¢i na svobodu, bezpecnost a
pravo. Naopak v roce 2016 Bulharsko ptispelo do rozpoctu EU pouze 381,8 mil. EUR. Celkem
281 mil. EUR pochdzelo z vlastnich zdrojii zalozenych na HND a 62 mil. EUR tvofily vlastni
zdroje zalozené na DPH. Vyvoj bulharského rozpoctu mezi lety 2006 az 2016 narostl o 82 %,
coz je hned treti nejvetsi narist rozpoctu po Estonsku a Slovensku. Vyse bulharského rozpoctu
pred vstupem do EU byla pouze 9,2 mld. EUR, avsak diky relativn¢ vysokym piijmim z EU
se v roce 2016 bulharsky rozpocet dostal na uroven 16,8 mld. EUR.

192 Evropska unie. Bulharsko [online]. [cit. 2018-10-28]. Dostupné z: https://europa.eu/european-

union/about-eu/countries/member-countries/bulgaria cs
103 Evropsky parlament. Rozpodet EU v kostce [online]. [cit. 2019-04-22]. Dostupné z:

http://www.europarl.europa.eu/external /html/budgetataglance/default cs.html#bulgaria
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Graf 11 - Piijmy a vydaje rozpo¢tu EU - Chorvatsko (v mil. EUR)
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Zdroj: http://ec.europa.eu/budget/figures/interactive/index_en.cfm

3.4 Inflace

Dalsi kapitola bude zamétfena na vyvoj inflace V jednotlivych zemich. Néasledujici
tabulka ukazuje, jak se vyvijela inflace v Bulharsku, Rumunsku a Chorvatsku od roku 2007 az
po rok 2017. Jak je mozné vidét v tabulce €. 14, tak nejvyssi inflace byla zaznamenana v roce
2008, kdy se ekonomiky piehtivaly a dochéazelo tak kK vyraznému zvySeni cen. Dochazelo
k nartstu spotiebitelskych cen jako napfiklad ceny potravin ¢i energii. Také se zde objevily
dopady, které vyplynuly ze zajisténi ve form¢e reforem. Naopak v roce 2009 doslo ve vsech
zemich k poklesu miry inflace oproti roku 2008. Situace zajiSténi ve formé reforem, ke které
doslo v roce 2008, se uklidnila. V roce 2010 byl vyvoj inflace nevyrazny a nedoslo k zddnému
vyraznému vychyleni. K dal§imu nartstu inflace do$lo v EU i v ostatnich zemich svéta v roce
2011, kdy doslo opét ke zvySeni spotiebitelskych cen — doslo ke zdraZeni ropy, potravin, obili
a dalSich komodit a tim doslo k poklesu koupé&schopnosti.

V Evropé doslo k ptehtfivani ekonomik pied vypuknutim dluhové krize, kterd meéla
dopad na staty Evropské Unie. Tento rtst inflace mél v roce 2011 i v roce 2008 negativni vliv
na ekonomicky rist, protoze u vSech pozorovanych statt doslo k poklesu HDP, jako je tomu
vidét v grafu ¢. 3 v kapitole HDP. V roce 2015 se ECB rozhodla nakupovat aktiva od

komer¢nich bank a tim zahdjila kvantitativni uvoliiovani. To mélo pfispét k ristu HDP
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V eurozoné a zarovei zvysit inflaci na hodnotu blizkou 2 %.%* Cilem je dostat do ekonomiky
vice penéz, coz by se mélo odrazit ve vyssi spotiebé, investicich. To by mélo podpofit
hospodaisky riist zemi a vytvoieni novych pracovnich mist. Zaroven by mélo dojit k ristu
poptavky a tedy pozdéji i cen a tedy zvySeni miry inflace. Také by mélo dojit k posileni tlaku

na znehodnoceni eura vuéi dolaru.

Tabulka 14 - Mira inflace (v %)

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 | 2017
Chorvatsko 2,7 6,1 2,2 11 2,2 3,4 2,2 -0,2 -0,5 -11 11
Bulharsko 8,4 12,35 2,75 3,0 3,4 2,4 0,4 -1,6 -1,1 -1,3 1,2
Rumunsko 4,9 79 5,6 6,1 5,8 3,4 3,2 1,4 -0,4 -11 11
EU 28 2,3 3,7 1,0 2,1 3,1 2,6 15 0,6 0,1 0,2 1,7

Zdroj: http://www.nsi.bg/en/content/6010/inflation-and-consumer-price-indices; https://www.dzs.hr/app/rss/stopa-inflacije-
en.html;
https://ec.europa.eu/eurostat/tgm/table.do?tab=table&language=en&pcode=tec00118&tableSelection=1&footnotes=yes&l
abeling=labels&plugin=1, vlastni zpracovani

3.4.1 Bulharsko
Z tabulky ¢. 14 je vidét, ze za sledované obdobi byla inflace nejvyssi v roce 2008, kdy

dosahla dvanacti procentnich bodi. Od roku 2009 se spolecnosti zacaly prizptisobovat
stagnujici ekonomice tim, Ze snizily naklady, coZ se dotklo i propousténi zaméstnancii a
omezeni novych investic.®® To Ze doslo k nariistu nezaméstnanosti Ize sledovat v tabulce &. 11
Vv kapitole nezamé&stnanost. Za obdobi 2014 — 2016 byla v Bulharsku zaporna inflace a tim se
Bulharsko dostalo do defla¢niho pasma. V roce 2014 byla u Bulharska zaznamenana nejsilng;si
primérna roéni deflace v celé EU.1% Diky deflaci mély spole¢nosti problém se zajistovanim
svého dluhu, nebot’ doslo k ristu hodnoty dluhu. To je mozné sledovat i z vyvoje mény, kdy
doslo k znehodnoceni a tim doslo k naristu hodnoty dluhu (viz graf ¢. 12). Dluznici tak museli
omezit své vydaje, aby byli nadale schopni splacet sviij dluh a to navzdory sniZzeni mezd. Je
mozné sledovat, Zze kdyZz byla v Bulharsku zaznamenana deflace v roce 2014, tak doslo
k vyraznému zvySeni vetejného dluhu (viz tabulka ¢. 13) a zaroven se prohloubil deficit
vetejnych rozpoctl (viz tabulka ¢. 12). Se zapornou inflaci se v tomto obdobi potykaly i dalsi

staty EU, coZ bylo zptisobeno propadem cen energii a zejména nizkou cenou ropy. Jak jiz bylo

104 Evropska centralni banka. Jak funguje kvantitativni uvolriovdni [online]. [cit. 2019-06-03]. Dostupné z:
https://www.ecb.europa.eu/explainers/show-me/html/app infographic.cs.html

195 Furopean Economy: Macroeconomic imbalances, Country Report - Bulgaria 2015 [online]. 2015 [cit.
2019-06-03]. ISSN 1725-3209.

1% Furopean Economy: Macroeconomic imbalances, Country Report - Bulgaria 2015 [online]. 2015 [cit.
2019-06-03]. ISSN 1725-3209.
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zminéno vySe, ECB vroce 2015 zahgjila kvantitativni uvoliiovani s cilem podpofit
hospodarsky rust a zaroven zvysit inflaci v zemich eurozony. Jelikoz je bulharska ména vazana
na euro, tak se toto nepiimo tykalo také Bulharska.

Podle odhadi bude inflace opét rust, jakmile zmizi efekt nizké ceny ropy. VSeobecné
se v Bulharsku na ristu inflace podileji hlavng rostouci ceny energii a také sluzeb. To je mozné
sledovat uz v roce 2017, kdy inflace v Bulharsku uz dosahuje 2,1 % a zaroven v tomto roce
dochazi i k nartstu cen ropy a energii. V nasledujicich letech se predpoklada mirny rist inflace
a to z diivodu rastu cen potravin vzhledem ke Spatné urodé, které byla v roce 2018. Dalsi

zvyseni cen energii také vyvolalo tlak na rist inflace.
Graf 12 - Vyvoj bulharské mény vuci USD

Vyvoj BGN

3,5

2,5

Zdroj: Thomson Reuters, vlastni zpracovani

3.4.2 Chorvatsko

Mira inflace v Chorvatsku dosahla v roce 2008 celkem vysokych hodnot, a to Sest
procentnich boda. Za takovym nartistem inflace stoji zejména dva hlavni faktory a to riist cen
potravin na narodni, ale i globalni Grovni. Druhym faktorem byly ropné Soky, kdy na strané
poptavky dochdzelo k ristu cen diky stile rostouci spotfebé domécnosti. Svétova krize
zpusobila to, ze doslo v roce 2009 k poklesu inflace na obvyklou uroven. Doslo k vyraznému
uvolnéni inflacnich tlakl a inflace poklesla z 6,6 % na 2,4 %. Za zpomalenim inflace stala
slaba domaci poptavka, zpomaleni riistu naklada prace a stabilni ménovy kurz HRK/EUR, coz

1ze vidét na grafu €. 13. Zpomaleni riistu spotiebitelskych cen by bylo jesté vyraznéjsi, kdyby
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nedoslo k vyraznému zvyseni cen plynu, tabakovych vyrobki a zdravotnich sluzeb. %’

Ukazatele trhu prace mély pozitivni dopad na inflaci a to zejména diky snizeni nakladd na
zaméstnance. V roce 2012 doslo ke zrychleni inflace a to zejména kviili zvySeni hodnoty dané
z piidané hodnoty. % Doslo k nartistu cen energii a potravinaiskych vyrobki v diisledku sucha.
Oslabeni chorvatské mény viici americkému dolaru mélo negativni dopad na vyvoj cen dovozl
(viz graf ¢. 14). Nasledné byly infla¢ni tlaky zmirnény slabou domaci poptavkou a
nepfiznivymi podminkami na trhu prace. Doslo k poklesu mzdovych nékladd a vzrostla mira
nezaméstnanosti. V roce 2014 — 2016 byla mira inflace negativni a to zejména diky nizkym

cenam ropy.'% Cena ropy na svétovych trzich klesa od poloviny roku 2014 a trval az do roku
2015.

Graf 13 - Vyvoj EUR/HRK
Vyvoj HRK
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Zdroj: Thomson Reuters, vlastni zpracovani

197 Croatian National Bank. Annual Report 2009 [online]. [cit. 2019-06-03]. Dostupné z:
http://old.hnb.hr/publikac/godisnje/2009/e-god-2009.pdf

108 Croatian National Bank. Annual Report 2012 [online]. [cit. 2019-06-03]. Dostupné z:
https://www.hnb.hr/documents/20182/122230/e-gi-2012.pdf/d490bc95-d5b6-4cfd-82f4-
fd578a992e8f

109 Croatian National Bank. Annual Report 2015 [online]. [cit. 2019-06-03]. Dostupné z:
https://www.hnb.hr/documents/20182/1005947 /e-gi-2015.pdf/ee4da429-1a5f-458f-8ceb-
ff6c7434078d
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Graf 14 - Vyvoj USD/HRK
Vyvoj HRK

Zdroj: Thomson Reuters, vlastni zpracovani

3.4.3 Rumunsko

Jak jiz bylo zminéno vyse, tak v obdobi transformace byla inflace v Rumunsku velmi
vysoka a dosahovala az trojcifernych hodnot. Nicméné pied blizicim se vstupem do EU zacala
inflace klesat. V roce 2003 se inflace dostala na troven 15 % a v roce 2005 se dostala pod
hranici 10 %. Vysoka mira inflace byla v roce 2008, kdy dosahovala 7,9 procentnich bodu.
Nasledné vlivem hospodarské krize doSlo ke zhorSeni a poklesu rumunské ekonomiky, coz
mélo negativni vliv na inflaci. Stejn¢ jako U zbylych statd, tak za zpomalenim inflace stala
slaba doméaci poptavka a Spatnd situace na trhu prace, kdy doslo k riistu nezaméstnanosti a
zaroven doglo ke zpomaleni ristu mezd.**® V roce 2010 doslo opét k nartistu inflace, kdy doslo
Kk riistu cen potravin a k ristu cen ropy. Jak je vidét z grafu ¢. 15, tak nepfiznivy kurz domaci
meény vici americkému dolaru situaci nepomohl, naopak kvili znehodnoceni domaci mény
2014, kdy inflace dosahovala 1,1 %. V roce 2016 byla mira inflace zna¢né ovlivnéna snizeni

sazby DPH a zaroven nizkymi cenami energii, a to zejména zemnim plynem a ropou.

110 National Bank of Romania. Regular publications [online]. [cit. 2019-06-03]. Dostupné z:
https://www.bnr.ro/Regular-publications-2504.aspx
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Na zékladé konvergen¢ni zpravy z roku 2018, kterou vydava Evropska komise, tak
Rumunsko dlouhodobé nesplituje kritérium tykajici se stability cen.!* Od roku 2016 inflace
op¢t rostla, v roce 2017 doséhla inflace 1,3 % a podle progn6éz EU bude inflace v neblizsich
letech stale rast. Hlavni pfi¢inou rustu inflace byly zejména rostouci ceny sluzeb, potravin a

také energii.

Graf 15 - V§voj USD/RON
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Zdroj: Thomson Reuters, vlastni zpracovani

3.5 Platebni bilance

Jako posledni makroekonomicky ukazatel je stav platebni bilance. Tato kapitola se bude
zabyvat vyvojem platebni bilance, zejména ale vyvojem bézného a finan¢niho uctu od roku
2008, jelikoZ tyto dva Ucty jsou urcujici pro stav platebni bilance. B&Zny Ucet slouZi jako
vyznamny ukazatel pii hodnoceni vnéjsi ekonomické rovnovahy statu. Dale pijde o finan¢ni
ucet, kde dochazi k pohybu finan¢nich prosttedkd, diky kterému dochazi k pokryti deficitu na
stran¢ bézného uctu. Phjde o detailn€jsi zhodnoceni jednotlivych ucth a jejich slozek, které

umozni detailnéjsi pohled na vyvoj platebni bilance. Pro zpracovani této kapitoly byla vyuZita

11 Evropska komise. Konvergenéni zprdva z roku 2018 obsahujici prezkum pokroku élenskych stdtii na
cesté k prijeti eura [online]. 2018 [cit. 2019-04-21]. Dostupné z: http://europa.eu/rapid/press-
release MEM0-18-3827 cs.htm
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data z Mezinarodniho ménového fondu (IMF) a zaroven data z narodnich bank jednotlivych
statll, dale se vychézelo i z vyro¢nich zprav narodnich bank.

Jako prvni bude zhodnoceni vyvoje platebni bilance podle jednotlivych uctt, které by
meélo poskytnout ¢tenafi zakladni informace ohledné platebni bilance jednotlivych stat. Tento
vyvoj bude od roku 2008 a m¢l by poskytnout uceleny pohled na vyvoj platebni bilance od
vstupu statt do EU. V piipadé Chorvatska bude zhodnocena i situace pied vstupem do EU.

Pro vétsi prehlednost vyvoje platebni bilance a ¢ttt béhem ¢asové rozmezi byl pro kazdy
stat vytvofen samostatny graf. Jak je mozné vidét z grafu ¢. 16, tak v roce 2008 a 2009 byl
bézny ucet zaporny, ale doslo k vyrovnani prosttednictvim finan¢niho u¢tu. Avsak v roce 2010
uz byl finan¢ni ucet v kladnych hodnotéach, kdy zména aktiv prevysila pasiva a bézny ucet se
v roce 2011 po dlouhych sedmnacti letech rovnéz dostal do kladnych hodnot. Kapitalovy tcet
ptispél k platebni bilanci az po vstupu Bulharska do EU, kdy Bulharsko zacalo cerpat evropské

dotace a tim doslo ke zlepsSeni kapitalového uctu.

Graf 16 - Vyvoj platebni bilance Bulharska v letech 2008-2017 (v mil. USD)
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Zdroj: http://data.imf.org/reqular.aspx?key=61468205, vlastni zpracovani

Co se ty¢e Rumunska v grafu ¢. 17, tak zde je vidét trend platebni bilance, ktery spoc¢iva
V zdporném bézném Uctu, ktery je vyrovnavany piebytkem na finan¢nim U¢tu a to az do roku
2013. Od roku 2014 do roku 2015 ptevysuji aktiva finan¢niho uctu pasiva, avSak bézny ucet
stale zlstava zaporny a to po celé sledované obdobi. Od roku 2017 opét pievySuji pasiva

finan¢niho Gctu aktiva a finan¢ni ucet je opét zaporny. Stejné jako v ptripad€ Bulharska, tak i
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Rumunsko po svém vstupu do EU zacalo Cerpat evropské dotace a tim doSlo k nartstu
kapitalového uctu, ktery se zacal v poslednich letech zna¢né podilet na platebni bilanci. Doslo

i K tomu, ze kapitalovy ucet prevysil finanéni ucet.

Graf 17 - Vyvoj platebni bilance Rumunska v letech 2008-2017 (v mil. USD)
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Zdroj: http://data.imf.org/reqgular.aspx?key=61468205, vlastni zpracovani

Vyvoj jednotlivych uéth platebni bilance Chorvatska Ize sledovat v grafu ¢. 18. Stejné
jako u Rumunska, tak trend platebni bilance Chorvatska byl zaporny bézny tcet vyrovnavany
piebytkem pfilivu financnich transakci na finanénim U¢tu do roku 2012, coz bylo pied
samotnym vstupem do EU. Od roku 2013 se saldo BU dostava do kladnych hodnot, avsak u
finan¢niho G¢tu prevysSoval pfiliv finanénich transakci nad odlivem, a tudiZ byl finan¢ni Gcet
zaporny. Od roku 2014 uz byly finan¢ni Gc€et spolu s béZnym uctem kladné. Jak je mozné dale
sledovat z grafu, tak doslo k nariustu kapitalového Gétu a to od roku 2013. Stejné jako u
pfedchozich zemi to bylo zplsobeno tim, Ze zemé& Cerpala evropské dotace a diky tomu se

kapitalovy ucet zacal vice podilet na platebni bilanci, nez tomu bylo pfed vstupem do EU.
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Graf 18 - Vyvoj platebni bilance Chorvatska v letech 2008-2017 (v mil. USD)
Chorvatsko
H BéZny ucet Kapitalovy ucet Financni ucet Chyby a opomenuti

4000,0

2000,0 I I
00 [ | ] I

) I | -
-2000,0 I

-4 .000,0
-6 000,0
-8 000,0

-10 000,0
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Zdroj: http://data.imf.org/reqular.aspx?key=61468205, vlastni zpracovani

Co se tyce prilivu pfimych zahrani¢nich investic, tak Ize z grafu ¢. 19 vidét, Ze za obdobi
2003 — 2008 byl ptiliv do Bulharska a Rumunska v podobné vysi. V roce 2008 piekrocil ptiliv
PZl v Rumunsku i Bulharsku hranici 10 mld. USD. Naopak u Chorvatska byl pfiliv PZI
razantn¢ mensi, a to pouze 5,1 mld. USD. Tento rozdil mohl byt zptisoben tim, Ze Rumunsko
S Bulharskem uz byly soucasti EU a Chorvatsko jesté nebylo ¢lenem EU a tudiz ptiliv PZI byl
podstatné mensi. Dal§im divodem mensiho pfilivu PZI mohlo byt, Ze je Chorvatsko podstatné
mensi ekonomikou v porovnani s bulharskou a rumunskou. V dobé finanéni krize doslo
k poklesu ptilivu PZI u vybranych zemi a od roku 2011 zacal ptiliv PZI opét rist. K nejvyssimu
nartstu doslo za posledni roky v Rumunsku, kdy ptiliv PZI v roce 2017 byl 5,9 mld. USD. U
Bulharska byl piiliv PZI podstatné nizsi, kdy v roce 2017 to bylo pouze 2,1 mld. USD a hned
za nim nasledovalo Chorvatsko, které se za posledni dva roky dotahuje a ptiliv PZI ¢inil 2 mld.
USD. Pokud ptiliv PZI porovname se staty V4, které piistoupily do EU v roce 2004, tak
Chorvatsko, Rumunsko a Bulharko vyrazné zaostavaji, co se tyc€e pfilivu investic ze zahranici
Vv porovnani se staty V4. Pro porovnani piiliv pfimych zahrani¢nich investic byl v CR v roce
2017 ve vysi 9,1 mld. USD a v tomtéz roce v Polsku to bylo 10,6 mld. USD.*2 Ze tiech
porovnavanych statil se této hodnoté nejvice ptiblizuje Rumunsko. Jednim z dtivodu, proc¢ se

investuje v téchto zemich je atraktivita zemé, nizké zdanéni a nizké kapitalové restrikce. Oproti

112 The World Bank. Foreign direct mvestment net inflows (BoP, current US$] [onllne] [c1t 2019-06-15].
Dostupné z: https: . .
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tomu odliv PZI je u Chorvatska, Bulharska a Rumunska velice maly a za rok 2017 dosahoval

odliv necelé miliardy USD.3

Graf 19 - Piiliv pfimych zahraniénich investic (v mld. USD)
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Zdroj: https://data.worldbank.org/indicator/BX.KLT.DINV.CD.WD?end=2017&locations=BG-HR-RO&start=2007, vlastni
zpracovani

Avsak co tyto zemé spojuje je fakt, Ze ze zemi kazdoro¢né odchazi zisky podnikl ve
form¢ dividend zpét ke svym matefskym firmam, tzv. ,,matkam®. Jedné se naptiklad o banky
nebo o samotné podniky, jejichz ,,matky* maji sidlo v zahrani¢i. Jen v roce 2014 objem
dividend, ktery byl vyplacen do zahranici, pfedstavoval 1,7 % HDP Rumunska, dale 1,4 %
HDP Bulharska a 0,7 % HDP Chorvatska. V ptipadé, ze by tyto dividendy byly hned
investovany zpét do ekonomiky, odkud odesly, mohly by tyto staty rist daleko rychleji nez
dosud. V zemich V4 tyto odlivy dividend tvoii jesté vyssi ¢ast, naptiklad u CR doslo k odlivu
dividend, ktery ptedstavoval zhruba 5 % HDP, u Slovenska to bylo pfes 3 % HDP a u
Mad’arska doslo k odlivu dividend ve vysi ptes 2 % HDP. Tyto vysoké odlivy penéz ze statu
mohou svédcit o tom, Ze se jedna o vstiicné podnikatelské prostfedi a zaroven o prosperujici
ekonomiky, kde se firmam vyplati podnikat. Na druhou stranu ze strany stati nejsou kladeny
zadné prekazky pii vyplaté dividend do zahrani¢i a tak k tomuto odvodu penéz nic nebrani.
Dalsi otazkou je, pro¢ viibec dochazi k odlivu dividend do zahranici a pro¢ nejsou tyto penize

investovany v zemi, ve které firma piisobi. Pravdépodobné zem¢ nenabizi dostatek moznych

113 The World Bank. Foreign direct mvestment net outflows (BoP current US$] [onlme] [c1t 2019-06-15].
Dostupné z: https: . .
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investi¢nich ptilezitosti a tak investofi nemaji ptilezitost, kde investovat a tak radéji zisk poslou

do své mateiské zemé&. Naopak nejvice ptilivu penéz z dividend zaznamenalo Nizozemsko a

to ve vysi zhruba pfes 7 % HDP a Francie. Je jasné, ze pokud by nedochdzelo k pfimym

zahrani¢nim investicim, tak by nedochazelo k tak rychlému rtistu ekonomik, jako tomu bylo

doposud a pomaleji by rostla i produktivita prace.

Tabulka 15 - Stav uéth platebni bilance v letech 2008-2017 (v mil. USD)

2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017
Bulharsko
BéZny Gcet | -11875 | -4256 | -964 272 -528,6 -678 747 -19 1412 1847
Kapltall;’éve Y| 420 655 | 398 685 699 624 1251 | 1557 | 1188 | 605
Fma‘&g‘; 17153 | -2653 | 1275 | 1700 | -1470 | 1912 | -1750 | -668 724 1451
Chybya | 409 | 1118 | 1428 | 1009 | 1038 | -146 | -1411 | 1838 | 1977 | -1088
opomenuti
Rumunsko
Bézny ucet | 24986 | -8234 | -8479 | 9275 | -8198 | -2076 | -1382 | -2156 | -3960 | -6755
Kapltal&’éve yt 815 368 259 991 2422 | 4047 5206 | 433 | 4729 | 2563
Fmaﬁg‘; 26109 | -1747 | -6391 | -6781 | -4478 | -6754 3 1608 -882 | -3892
Chybya | ) ogg | o5z 673 | 1706 | 1529 100 139 323 968 639
opomenuti
Chorvatsko
Bézny ucet | 6214 | -3158 | -894 -375 -207 566 448 2491 1390 2997
Kapitdlovy |- 53 87 77 54 64 78 102 345 574 346
ucet
F‘na‘:,lcé‘; 7741 | 6411 | -1884 | -2419 | 678 | -2994 585 1277 | 159% 711
Chybya | 1oog | 1507 | 1050 | -1555 | -456 | -1166 | 720 | 714 | 677 | -1160
opomenuti

Zdroj: http://data.imf.org/reqular.aspx?key=61468205 ;

zpracovani
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Graf 20 - Podil salda bézného G¢tu na HDP (v %)
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Zdroj: https://data.worldbank.org/indicator/BN.CAB.XOKA.GD.ZS?locations=BG-RO-HR, vlastni zpracovani

BULHARSKO

Jak je mozné vidét z tabulky ¢. 15, tak za poslednich 10 let se pohyboval bézny ucet
platebni bilance spiSe ve schodku. V mirném piebytku se nachazel v roce 2011 a 2014. Od
roku 2016 se piebytek na BU stale zvysuje, kdy za rok 2017 ¢inil BU 1,8 mld. USD. Nejhorsi
stav BU byl zaznamenan v roce 2008, kdy byl schodek ve vysi 11,8 mld. USD. Pokud se
podivame dale do historie, tak zjistime, Ze byl bézny ucet Bulharska pfevazné zaporny,
kladnych hodnot dosahl v 80. letech a pak aZ po roce 2000.1** Za sledované obdobi je vidét,
ze v roce 2008 zaznamenal bézny Gcet velmi nizkych hodnot, a to -11,8 mld. USD. Propad byl
zpisoben zejména vyraznym schodkem obchodni bilance, a to zejména diky vysSim dovozim
zbozi. Po roce 2008 je z grafu ¢. 21 vidét jiz pozitivni vyvoj bézného uétu a to z divodu kladné
bilance sluzeb a doslo také k mirnému sniZeni schodku obchodni bilance. Vykonova bilance je
stale ve schodku, nebot’ se jedna soucet obchodni bilance zbozi a bilance sluzeb, kde pievlada
vyrazny schodek obchodni bilance. Dle dostupnych dat z Mezinarodniho ménového fondu a
z grafu &. 21 je obchodni bilance BU za sledované obdobi zaporna, naopak vykonova bilance
vykazuje prebytek, ale az od roku 2015. Co se tyce bilance sluzeb, tak ta je kladna za celé

sledované obdobi.*® Obchodni bilance za sledované obdobi vykazovala vice dovezeného

114 The World Bank. Current account balance (BoP, current US$) [online]. [cit. 2019-06-09]. Dostupné z:
https://data.worldbank.org/indicator/BN.CAB.XOKA.CD?locations=BG-HR

115 IMF. Bulgaria: Balance of Payments [online]. [cit. 2019-06-15]. Dostupné z:
http://data.imf.org/regular.aspx?key=61468205
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zbozi nez vyvezeného. Za pozitivni vyvoj bézného uctu v poslednich letech mlze zejména
kladna bilance sluzeb a také kladna bilance druhotnych diichodi, ktera je kladna po celé
sledované¢ obdobi a také vyrazné snizeni schodku obchodni bilance. Co se tyce bilance
prvotnich dichoda, tak ta se skladd z ndhrad zaméstnanct, ostatnich prvotnich diichodl a
dichodii z investic. Z dat bulharské narodni banky jsou nejvyrazné€j$i polozkou bilance
prvotnich dichodti pravé dichody z ptimych investic, které jsou znacné zaporné. To je
zpusobeno vyss§im pfilivem investic do zem¢ diky vstupu do EU. Avsak jak jiz bylo zminéno
vyse, tak zisky zahrani¢nich firem ptisobicich na izemi Bulharska odchazi ze zemé ve formée
dividend namisto toho, aby byly opét reinvestovany v Bulharsku.

Co se ty¢e slozeni BU, tak nejvétsi ¢ast tvoii pravé obchodni bilance, poté bilance
sluzeb a nejmensi ¢ast tvori bilance primarnich a sekundarnich diichodi.!!® Dle dat z bulharské
narodni banky je bilance primarnich diichodii zapornd, naopak bilance sekundéarnich dichoda
kladna, coz lze vidét i z grafu €. 21. Jeden z nejvyznamnéjsich partnert je pro Bulharsko pravé
Evropské unie, a to z hlediska dovozu i vyvozu. Doslo také k ristu pfimych zahrani¢nich
investic, ale stale se jednd o mensi pfiliv investic v porovnani s ostatnimi transformujicimi se
ekonomikami.

Naopak z grafu ¢. 20 je mozné sledovat podil salda bézného uctu na HDP mezi lety
2008 az 2017. Jak jiz bylo zmin&no vyse, tak nejhorsi stav BU byl zaznamenan v roce 2008,
kdy schodek bézného uc¢tu dosahoval 11,8 mld. USD, coz odpovidalo 21,8 % HDP. Od roku
2008 zacal bézny ucet platebni bilance opét rist a mezi lety 2010 az 2015 byl v rozmezi -0,9
az 1,3 HDP. Nejlepsiho vysledku bylo dosaZeno v roce 2017, kdy podil BU na HDP tvofil 6,6
% HDP.

116 Bulgarian National Bank. Balance of payments of Bulgaria [online]. 2017 [cit. 2019-04-21]. Dostupné z:
http://bnb.bg/bnbweb/groups/public/documents/bnb publication/201701 s bop pub en.pdf
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Graf 21 - Vyvoj bézného G¢tu Bulharka a jeho struktura v letech 2008-2017 (v mid. USD)
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Zdroj: http://data.imf.org/reqular.aspx?key=61468205,
https://data.worldbank.org/indicator/BN.GSR.GNFS.CD?locations=BG, vlastni zpracovani

Dle tabulky ¢. 15 a grafu ¢. 16 je vidét, ze naopak finan¢ni Gcet platebni bilance je
stiidavé v piebytku a v deficitu. Nejhlubsi schodek byl zaznamenan v roce 2008, kdy se
finan¢ni Gc¢et nachazel ve schodku zhruba 17,1 mld. USD. Pasiva pievySovala aktiva a diky
tomu byl finan¢ni Gcet v zapornych Eislech, a tudiz dochazelo k vétSimu pfilivu finan¢nich
prostfedkil neZ k odlivu finanénich prosttedkil ze zemé. V dalsich letech se deficit FU zagal
postupné snizovat a v roce 2010 uz se finan¢ni ucet nachazel v ptebytku 1,2 mld. USD. To

znamena, ze pujcky do zahranici zacaly ptevysSovat vypijcky ze zahranici.
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Graf 22 - Vyvoj struktury finan¢niho u¢tu Bulharska v letech 2008-2017 (v mld. USD)
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Zdroj: http://data.imf.org/reqular.aspx?key=61468205, vlastni zpracovani

Z grafu ¢. 22 je vidét vyvoj finanéniho Gétu za sledované obdobi 2008-2017. Jak je
mozné vidét, tak v roce 2008 byl hlavnim divodem zaporného salda finan¢niho uctu bilance
pfimych a ostatnich investic. Jak je moZné sledovat, tak za kladnym saldem finan¢niho Uc¢tu
v dal$ich letech stoji pfevazné bilance ostatnich investic a také rezervni aktiva. Z grafu je dale
také zfejmé, ze za sledované obdobi je bilance pfimych zahrani¢nich investic zaporna a do
zemé priteklo vice nez 20 mld. USD ve formé reinvestovaného zisku ¢i dluhovych nastroji. !’

Co se tyCe prilivu pfimych zahrani¢nich investic do Bulharska, tak k vyraznému
nartstu PZI doslo v obdobi 2003-2007 a od roku 2008 doslo k poklesu PZI v dtsledku finanéni
krize.!’® K vyraznému poklesu PZI doslo i v roce 2017. Po velkém poklesu v prib&hu finanéni
krize se priliv PZI po roce 2010 stabilizoval kolem 3 % HDP. Podle ptedbéznych udaji se PZI
za prvnich devét mésicii roku 2017 snizily o vice nez 25 % v porovnani se stejnym obdobim
roku 2016.1'° Zhruba polovina vsech PZI jde do vyroby a ICT, dalsich zhruba 25 % jde do
obchodu, dopravy a cestovniho ruchu. Zemé s nejvétsim objemem piimych zahrani¢nich

investic za rok 2017 byly z Nizozemska, Némecka a Malty.

117 International Monetary Fund. Balance of Payments Analytic Presentation by Country [online]. [cit. 2019-
06-11]. Dostupné z: http://data.imf.org/regular.aspx?key=61468205

118 The World Bank. Foreign direct investment, net inflows (BoP, current US$) [online]. [cit. 2019-06-11].
Dostupné z: https://data.worldbank.org/indicator/BX.KLT.DINV.CD.WD?locations=BG

119 Evropska komise. Country Report Bulgaria 2019 Including an In - Depth Review on the prevention and
correction of macroeconomic imbalances [online]. 2017 [cit. 2019-04-21]. Dostupné z:
https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/file import/2019-european-semester-countr
bulgaria en.pdf
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RUMUNSKO

Jak je mozné vidét z tabulky ¢. 15 ¢i grafu €. 23, tak byl bézny ucet platebni bilance za
2014, coz odpovidalo -1,2 % HDP. Naopak nejvyssiho schodku za sledované obdobi dosahlo
Rumunsko v roce 2008 a to -24,9 mld. USD, coz odpovidalo -11,7 % HDP. Pokud se podivame
do historie, tak Ize zjistit, ze Rumunsko se dlouhodob¢ potyka se zapornym béznym uctem,
kladnych hodnot dosahl BU pouze v 80. letech. Z nasledujiciho grafu &. 23 je mozné vidét
vyvoj jednotlivych polozek BU. Jak jiz bylo zminéno, tak za sledované obdobi se b&zny Gcet
pohyboval v zapornych hodnotach, pfiemz tento negativni vyvoj BU lze piipsat pievazné
obchodni bilanci, ktera byla po celé sledované obdobi zapornd a taktéz se na tom podilela
negativni vykonova bilance. Za sledované obdobi byla bilance sluzeb lehce v piebytku a vyvoz
sluzeb lehce pievysSoval dovoz sluzeb.'?® Od roku 2012 lze vidét, ze dochazi ke sniZeni
schodku BU, coZ lze piipsat snizeni schodku obchodni bilance a vykonové bilance. Ackoliv
Rumunsko stale zaznamenava znac¢ny deficit obchodni bilance, tak naopak v bilanci sluzeb je
v prebytku. Od roku 2014 dochézi k prohlubovani deficitu bézného uctu, a to zejména diky se
zhorSujici obchodni bilanci a priméarnich dichodu.

Velmi vyznamnym partnerem Rumunska je pro dovoz i vyvoz Evropska unie. Mezi
zemg¢, kam se nejvice vyvazi, je EU — zejména se jedna o Némecko, Italii, Francii, a dale také
Turecko, USA, atd. Naopak mezi zemé¢, ze kterych se nejvice dovazi, patii opet EU (Némecko,

Italie, Francie) a dale Turecko nebo Cina.

120 [IMF. Romania: Balance of Payments [online]. [cit. 2019-06-15]. Dostupné z:
http://data.imf.org/regular.aspx?key=61468205
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Graf 23 - Vyvoj bézného uc¢tu Rumunska a jeho struktura v letech 2008-2017 (v mld. USD)
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Zdroj: http://data.imf.org/reqular.aspx?key=61468205, vlastni zpracovani

Finanéni ucet Rumunska se za sledované obdobi nachazel pievazné ve schodku, jak je
tomu vidét v grafu ¢. 24 a naopak v mirném piebytku se nachazel pouze v roce 2014 a 2015.
Lze tedy fici, Ze pasiva prevazovala nad aktivy a proto byl finan¢ni ucet za sledované obdobi
ptevazné v zapornych hodnotach. Dochazelo tedy k tomu, ze pfiliv financnich prostiedkii do
Rumunska byl vyssi nez odliv finan¢nich prostfedki ze zemé. Nejhlubsi schodek byl
zaznamenan v roce 2008, kdy se finan¢ni ti€et nachazel ve schodku zhruba 26 mld. USD.
Zatimco v roce 2008 tvofila pasivni strana pfimych a ostatnich investic vysoké zaporné
hodnoty, od roku 2009 dochazelo k vyraznému snizeni pasivni strany ptimych investic a doslo
k tomu, ze odliv finan¢nich prostiedkt prevysil pfiliv u ostatnich investic a bilance dosahla
pozitivnich hodnot. To se podepsalo na vyrazném sniZeni zaporného salda finan¢niho uctu.
V dalsich letech doslo k mirnému zhoreni FU a to z diivodu nartistu pasivnich stran prakticky
u viech slozek FU. Od roku 2013 doglo opét ke zmirnéni zaporného FU a to diky kladné bilanci
ostatnich investic a rezervnim aktiviim. Od roku 2014 je FU v ptebytku a to z davodu poklesu
pasivni strany u piimych a portfoliovych investic a naopak doslo k riistu bilance ostatnich
investic. Od roku 2014 do roku 2015 se FU nachézi v pfebytku a ptijéky do zahraniéi prevysuji
vypijéky ze zahraniéi a to pouze do roku 2016, kdy se FU dostava opét do zapornych hodnot.

Ptiliv ptfimych zahrani¢nich investic zaznamenalo Rumunsko zejména po obdobi
transformace, kdy probihala privatizace, doSlo k ristu a celkovému zlepSeni bankovniho

sektoru a sektoru financi jako takovych. Zajem o rumunsky trh vzrostl zejména u investort,
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kteti vidéli v trhu velky potencial do budoucna, ktery budou moci vyuzit. Jednalo se na ptiklad

0 oOblast nemovitosti, potravinaisky sektor, zajimavy byl pro investory farmaceuticky a

v

automobllovy prumysl ¢i investice do taméjsi infrastruktury. V roce 2017 byl finan¢ni Gcet

wrwe

¢istych portfoliovych investic a zaroven pomalej Sim V}'fvojem rezervnich aktiv, k tomu se dale

ptidalo oziveni pfilivu pfimych investic a zaroven doslo k poklesu odtoku ostatnich investic.

Graf 24 - Vyvoj struktury finan¢niho t¢tu Rumunska v letech 2008-2017 (v mld. USD)
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Zdroj: http://data.imf.org/reqular.aspx?key=61468205, vlastni zpracovani

Toky pfimych zahrani¢nich investic jsou promeénlivé. V roce 2017 se PZI snizilo o
zhruba 7 % v porovnani s rokem 2016. Naopak za prvnich jedenact mésicti roku 2018 byly PZI
0 20 % vy$si nez ve stejném obdobi roku 2017.12! Tento nartist byl zptisoben mezipodnikovymi
pujckami. Investice v roce 2017 sméfovaly zejména do prumyslu a to pies 43 %, dale do
stavebnictvi a do finanéniho zprostfedkovani. Hlavnimi zemémi pivodu PZI v Rumunsku byly
zemé — Némecko, Nizozemsko, Rakousko a Francie. V roce 2008 doslo k nejvyssimu ptilivu

pfimych zahrani¢nich investic — celkové se jednalo o objem 13,6 mld. USD, naopak v roce

121 Evropska komise. Country Report Romania 2019 Including an In - Depth Review on the prevention and
correction ofmacroeconomzc lmbalances [onllne] [cit. 2019-04-22]. Dostupné z:

romania en.pdf
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2010 uz ¢inil piiliv pouze 3,2 mld. USD.!?2 Nejvétsi objem investic byl realizovan v okoli

Bukuresti ¢i v samotném hlavnim mésté.

CHORVATSKO

Z tabulky ¢. 15 a z nasledujicich graft je mozné vidét vyvoj bézného a finan¢niho Gctu
platebni bilance za poslednich 10 let. Jak je mozné vidét z grafu ¢. 25, tak se bézny ucet
platebni bilance za sledované obdobi pohyboval nejdiive ve schodku a po vstupu do EU se BU
nachazel v prebytku. Nejhorsi stav BU byl zaznamenan pravé v roce 2008, kdy byl schodek
BU ve vy3i 6,2 mld. USD, coz odpovidalo -8,8 % HDP. Pokud se podivame na vyvoj BU od
90. let, tak zjistime, e byl BU zaporny, kladnych hodnot dosahl na po&atku 90. let a pak az po
vstupu do EU v roce 2013.12% Propad BU v roce 2008 byl zptisoben vyraznym schodkem
obchodni bilance a také schodkem bilance druhotnych dichodl. Naopak bilance sluzeb byla
za sledované obdobi ve vyrazném piebytku, av§ak vykonova bilance se dostala do ptebytku az
v roce 2013, nebot do té doby byla tazena zapornou obchodni bilanci.1?* Mezi lety 2008 a 2009
svétovou krizi. V&tsi pokles dovozu byl zaznamenan u zbozi nez u sluzeb.'?® Z dostupnych dat
Mezinarodniho ménového fondu, doslo mezi lety 2008 a 2009 k poklesu dovozu zbozi o zhruba
30 %, naopak u dovozu sluzeb doslo k poklesu 0 17 %. Stejn¢ jako byl zaznamenan pokles
dovozu zbozi a sluzeb, tak doslo mezi lety 2008 a 2009 i k poklesu vyvozu. Vyvoz zbozi klesl
0 22 % a vyvoz sluzeb klesl o0 22 %.

Z grafu je dale vidét, ze po roce 2008 doslo ke zmirnéni schodku BU a to z diivodu
snizeni zaporné obchodni bilance. V roce 2013 uz doslo k pfebytku béZného uctu, ktery ¢inil
0,5 mld. USD, coz odpovidalo 0,9 % HDP. Pozitivni vyvoj BU lze pfipsat kladné bilanci sluzeb
a také bilanci druhotnych dtichodu.

Obchodni bilance je stale v zapornych hodnotach a poslednich par let stagnuje, schodek
obchodni bilance se pohybuje kolem 8 mld. USD. Co se ty¢e dovozu zbozi, tak z duvodu krize

domaci poptavky stale nebyla dosazena uroven z roku 2008, kdy dovoz zbozi ¢inil 27,6 mid.

122 The World Bank. Foreign direct investment, net inflows (BoP, current US$) [online]. [cit. 2019-04-22].
Dostupné z: https://data.worldbank.org/indicator/BX.KLT.DINV.CD.WD?locations=RO Dostupné z:
https://data.worldbank.org/indicator/BX.KLT.DINV.CD.WD?locations=RO

123 The World Bank. Current account balance (BoP, current US$) [online]. [cit. 2019-06-11]. Dostupné z:
https://data.worldbank.org/indicator/BN.CAB.XOKA.CD?locations=HR

124 IMF. Croatia: Balance of Payments [online]. [cit. 2019-06-15]. Dostupné z:
http://data.imf.org/regular.aspx?key=61468205

125 [MF. Balance of Payments [online]. [cit. 2019-04-22]. Dostupné z:
http://data.imf.org/regular.aspx?key=61468205
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USD a v roce 2017 ¢inil dovoz zbozi 23,5 mld. USD. Naopak o poznani Iépe se vede bilanci
sluzeb, ktera se naopak nachazi v kladnych hodnotach za celé sledované obdobi. Vyrazné se
na tom pozitivné podili cestovni ruch. Velmi vyznamnym partnerem je pro dovoz i vyvoz

Evropska unie.

Graf 25 - Vyvoj bézného uctu Chorvatska a jeho struktura v letech 2008-2017 (v mld. USD)
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Zdroj: http://data.imf.org/reqular.aspx?key=61468205, vlastni zpracovani

Relativné vysoké rozdily zaznamenal finan¢ni ti¢et platebni bilance. Jak je moZné vidét
z grafu ¢. 26, tak od roku 2008 do roku 2013 byl finan¢ni t¢et Chorvatska zéporny a jednalo
se o ¢isté vypujcky od nerezidentli a od roku 2014 byl finan¢ni tcet v piebytku a jednalo se
tedy o Cisté pujcky nerezidentd. Jinak dochazelo k tomu, Ze do roku 2013 byl ptiliv finan¢nich
prostiedkt do zemé vyssi nez odliv prostfedkii ze zemé. Nejhlubsi schodek FU byl zaznamenan
jako u ostatnich stati v roce 2008, kdy byl schodek ve vysi 7,7 mld. USD. V grafu lze vidét,
Ze bilance pfimych a ostatnich investic nabiraly vysokych zapornych hodnot. Od roku 2013
doslo k poklesu pasivni strany bilance piimych investic, zaroven doslo k vyraznému ristu
bilance ostatnich investic a bilance portfoliovych investic. Doslo tedy k opacné situaci, nez
tomu bylo pfed vstupem do EU, a tedy Ze ptijcky do zahrani¢i prevySuji vypljcky ze zahranici

a tedy financni ucet se do roku 2016 nachazel v ptebytku.
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Graf 26 - Vyvoj struktury finan¢niho u¢tu Chorvatska v letech 2008-2017 (v mld. USD)
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Zdroj: http://data.imf.org/reqular.aspx?key=61468205, vlastni zpracovani

V devadesatych letech byl pfiliv PZI minimalni a to bylo v dobé, kdy Chorvatsko
prochazelo procesem transformace a obc¢anské valky. Ptiliv PZI vzrostl az po roce 1996, kdy
skonc¢ila obCanska valka. Vyraznéjsi narust PZI byl zaznamenan v obdobi 2004 — 2008, pak
2013 a 2014, kdy ptiliv PZI tvotil zhruba 6,8 % HDP. Nedostatek investic se objevuje v oblasti
vyzkumu a vyvoje, dale Zivotniho prostfedi a dopravy. Lépe cilené investice do vyzkumu a
vyvoje mohou podnitit pokrok smérem k inovativnéj$i ekonomice. Obdobné jsou zapotiebi
investice ke zlepSeni kvality a konektivity nedostatecné rozvinuté Zelezni¢ni infrastruktury, ale
jsou také potieba investice do méstské dopravy. Nutné jsou také investice na zlepSeni vodniho

hospodaistvi a odpadnich vod, nebot’ tato odvétvi nejsou dostatecné rozvinuta.

3.6 Konvergenéni zprava o plnéni

Pti vstupu do EU se cClenské zemé zavazaly, Ze v budoucnu pfijmou euro jako svou
domaci meénu. Evropska komise pravidelné zveiejnuje konvergencni zpravu, kde pravidelné
zhodnocuje pokrok jednotlivych ¢Elenskych stath a také piipravy na ptipadné pristoupeni
k euru. Z této zpravy nadale vychazi organ EU — Rada EU, ktera rozhoduje o tom, zda ¢lensky
stat EU splituje vSechny podminky, které jsou nutné pro vstup do eurozény. Posledni vydana
zprava z kvétna roku 2018 se zabyva sedmi Clenskymi staty, které maji pravni povinnost

pfijmout v dohledné dobé euro. Jedna se o Bulharsko, Ceskou republiku, Chorvatsko,
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Mad’arsko, Polsko, Rumunsko a Svédsko. Vieobecné ze zpravy vyplyva, ze zadny z ¢lenskych
statl nesplituje vSechny podminky mozné pro vstup do eurozény. Bulharsko a Chorvatsko
podle zpravy spliuji zatim tfi konvergencni kritéria ze Ctyf. Oba staty nespliuji kritérium
smeénného kurzu z divodu, Ze nejsou Cleny evropského mechanismu sménnych kurzii (dale

jako ,,ERM II).

3.6.1 Bulharsko

Jak jiz bylo zminéno vySe, Bulharsko spliuje tfi kritéria ze ¢tyf moznych, ktera jsou
nezbytna pro zavedeni mény euro. Kritéria, ktera Bulharsko spliluje je kritérium cenové
stability, vefejnych financi a dlouhodobych trokovych sazeb, naopak nespliiuje Kritérium
kurzové stability, které se tykd sménného kurzu.

V roce 2018 dosahla bulharskd mira inflace 1,4 % a tim Bulharsko splnilo kritérium
cenové stability, nebot’ mira inflace byla pod urovni referen¢ni hodnoty, jejiz hodnota byla 1,9
%. Jak je mozni vidét z tabulky pojednavajici o inflaci, tak mira inflace se za poslednich deset
let pohybovala v rozmezi od -1,6 do 12 %. Primérna inflace za poslednich deset let byla zhruba
2,2 %. Existuje mozné riziko, které se tyka vyvoje cenové stability pro dlouhodoby ¢asovy
horizont. Aby nedochazelo k narGstani inflace v budoucnu, je dilezité provadét spravnou
politiku, kterd zabrani nadmérnym cenovym tlakiim a tim i vzniku makroekonomickych
nerovnovah. Kritérium udrzitelnosti vetejnych financi bylo splnéno, a tudiz byly splnény
hodnoty vefejného dluhu a salda vetfejnych rozpocti. Z konvergenéni zpravy vyplyva, Ze
Bulharsko bez problému plni pozadavky Paktu o stabilité ristu. Diky dobré rozpoctové situaci
se u Bulharska objevuje jen mald obava ohledné¢ udrzitelnosti vefejnych financi pro
sttednédoby a dlouhodoby ¢asovy horizont. Aby nedoslo k velkému vychyleni ve vefejném
dluhu a saldu vetejnych rozpoctu, je nutné provadét takovou fiskalni politiku, ktera bude
provadét strukturalni reformy, aby se udrzely zdravé vefejné finance. Béhem poslednich dvou
let se Bulharsko net¢astnilo mechanismu ERM 1.

Za poslednich deset let doslo k vyraznému zlepSeni na strané kapitdlového a béZzného
uctu, avSak problémem ziistavaji nadale Cistd zahrani¢ni pasiva, ktera i pres postupny pokles,
zlstavaji stale vysoka. Dlouhodobé trokové sazby se v referenénim obdobi (duben 2017 —
bfezen 2018) pohybovaly v priméru kolem 1,4 %. Kritérium dlouhodobych trokovych sazeb

bylo ze strany Bulharska splnéno, nebot’ se trokové sazby drzely pod referencni hodnotou,
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ktera byla 3,2 %.1% Za poslednich deset let doslo postupné k poklesu tirokovych sazeb ze 7 %
aznaméné nez 1,5 %. Aby doslo K udrzitelnosti vetejnych financi, je nutné prosazovat takovou
hospodaiskou politiku, kterd bude zamétend na provadéni strukturdlnich reforem a také na
stabilitu. Podle pfezkumu Evropské komise se dosSlo k zavéru, Zze Bulharsko celi
makroekonomickym nerovnovaham. Pro udrzeni kritéria vetejnych financi a zaroven snizeni
makroekonomické nerovnovahy je nutné provést strukturalni reformy v mnoha sektorech a tim
posilit naptiklad podnikatelské prostiedi, financni stabilitu nebo kvalitu instituci. Pravni
predpisy nejsou v souladu s pozadavky, které se tykaji zakazu ménového financovani ¢i
nezévislosti centralni banky.

V cervenci roku 2018 probéhlo zasedani ministrii statti platici eurem, kde se jednalo o
mozné pristoupeni Bulharska do eurozony. Ministry byly podepsany dokumenty se zavazky,
které Bulharsko musi plnit, pokud chce pfistoupit do ERM II a nasledné v tomto mechanismu
musi setrvat dva roky. O vstup do ERM II Bulharsko zazadalo v ¢ervenci roku 2018. Jak jiz
bylo zminéno vyse, ke vstupu do eurozony se poji i dalsi kritéria spojena s fiskalni a monetarni
politikou. Z posledni konvergencni zpravy vyplynulo, Ze Bulharsko plni kritéria cenové
stability (mirna inflace), vetejnych financi (rozpoctovy piebytek a nizky dluh) a dlouhodobych
urokovych sazeb. Avsak pokud Bulharsko usiluje o vstup do eurozény, musi zapracovat i na
dal$ich oblastech. Dal§im zavazkem by mél byt dohled nad finan¢nim sektorem a piipadnych
kontrol nad potfebnymi reformami ze strany EU. Taktéz ECB bude po urcity ¢asovy horizont
sledovat chovani bulharskych bank. Déle musi Bulharsko zajistit vétSi dohled nad
nebankovnim sektorem, zaméfit se vice na pojiStovny a také se zaméfit na problém s korupci.
Pokud Bulharsko uspé&je a vstoupi do eurozény, bude muset upravit jednotlivé pravni piedpisy,

které budou muset byt v souladu s predpisy eurozony a bankovni unie.

3.6.2 Rumunsko

Naopak Rumunsko spliluje pouze jedno ze Ctyi kritérii, které je potfeba spliiovat pro
zavedeni eura. Kritérium, které splituje, se tyka vetejnych financi. Naopak nespliuje kritérium
smeénného kurzu, dlouhodobych urokovych sazeb a cenové stability.

Z posledni konvergenéni zpravy, ktera byla vydana v kvétnu roku 2018, tak inflace
dosahovala 1,9 % a byla v totozné vysi jako referen¢ni hodnota pro kritérium cenové stability.

Jak je mozné vidét z tabulky zabyvajici se inflaci vyse, tak se mira inflace béhem poslednich

126 Evropska komise. Konvergenéni zprdva z roku 2018 obsahujici prezkum pokroku ¢lenskych stdtii na
cesté k prijeti eura Brusel 23. [online]. 2018 [cit. 2019-04-22]. Dostupné z:
https://www.europa.eu/rapid/press-release MEMO-18-3827 cs.pdf

89


https://www.europa.eu/rapid/press-release_MEMO-18-3827_cs.pdf

deseti let pohybovala mezi -1,5 % az do 7,9 %, celkova primérna inflace za toto obdobi ¢inila
zhruba 3,4 %.2" Zprava upozoriiuje na mozné obavy udrzitelnosti cenového vyvoje v del$im
casovém horizontu. Mezi lety 2017 a 2018 se uroven dlouhodobych urokovych sazeb
pohybovala na tGrovni 4,1 %. Referen¢ni hodnota byla 3,2 % pro splnéni kritéria trokovych
sazeb, tudiz toto kritérium nebylo ze strany Rumunska splnéno. Od roku 2009 doslo k poklesu
dlouhodobych urokovych sazeb, podle konvergencni zpravy se primérné dvanactimésicni
sazby snizily 210 % na 4 %.'?® Rumunsko se dosud neu¢astnilo mechanismu ERM II,
Vv prib¢hu referencniho obdobi byla zaznamendna vyS$s$i mira volatility rumunského mény
(RON) vu¢i euru. Zlepseni béhem poslednich deseti let zaznamenal bézny a kapitalovy ucet,
zaroven poklesla Cistd zahrani¢ni pasiva, kterd ale i pres svilj pokles zlstavaji stale vysoka.
V roce 2017 Rumunsko spliiovalo kritérium vefejnych financi. Diky fiskadlnim opatfenim,
ktera byla zavedena v roce 2018, se da ocekavat vyssi schodek rozpoctu piesahujici 3 % HDP
a také vyssi vetejny dluh. Zprava poukazuje na riziko udrzitelnosti vefejnych financi ve
sttednédobém horizontu, které je zplsobené primarné hor$i piedpovédi strukturalniho
primarniho salda. ! Pro udrzitelnost vefejnych financi jsou nutné reformy nebo také
konsolida¢ni opatieni. Pravni ptedpisy nejsou v souladu s pozadavky, které se tykaji
nezavislosti centralni banky ¢i zdkazu ménového financovani.

V kvétnu 2018 zaslala Evropska komise Rumunsku varovani o existenci vyznamné
odchylky pfi plnéni stiednédobého rozpoctového cile v roce 2017 a zaroven bylo Rumunsko
vyzvano, aby tuto rozpoétovou odchylku napravilo.*® Evropska komise doporucila Radg, aby
bylo vydano rozhodnuti o neefektivnich opatfenich ze strany Rumunska a nasledné bylo nutné
vydat doporuceni a zaroven pifijmout v roce 2018 a 2019 nové opatieni k napravé odchylky.
Strednédoby cil spole¢né s postupem pii existenci odchylky jsou jednou ze soucasti
preventivni slozky Paktu stability ristu. V roce 2016 doslo k vyznamnému zhorSeni salda

vefejného rozpoctu a dals$i zhorSeni nasledovalo v roce 2017, proto bylo nutné vydat

127 Evropska centralni banka. Konvergenéni zprdva [online]. [cit. 2019-04-04]. Dostupné z:

https: //www.ecb.europa.eu/pub/pdf/conrep/ecb.cr201805.cs.pdf?eel1c3b309ded218fe2785c36ce4d65
ba

128 Evropska centralni banka. Konvergenéni zprdva [online]. [cit. 2019-04-04]. Dostupné z:
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/conrep/ech.cr201805.cs.pdf?eel1c3b309ded218fe2785c36ce4d65
ba

129 Evropska komise. Konvergenéni zprdva z roku 2018 obsahujici pfezkum pokroku ¢lenskych stdtii na
cesté k prijeti eura Brusel 23. [online]. 2018 [cit. 2019-04-22]. Dostupné z:
https://www.europa.eu/rapid/press-release MEMOQ-18-3827 cs.pdf

130 European Commission. Excessive deficit procedures - overview [online]. [cit. 2019-04-19]. Dostupné z:
https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/economic-and-fiscal-policy-coordination/eu-

economic-governance-monitoring-prevention-correction/stability-and-growth-pact/corrective-arm-

excessive-deficit-procedure/excessive-deficit-procedures-overview en
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doporuceni na postup pii zadvazné odchylce. Podle prognéz se v roce 2017 mélo saldo
vetejnych rozpocti zhorsit na -3,3 % HDP a zaroven bylo piekroceno vydajové kritérium u
Cistych primarnich vydaji vladnich instituci, které bylo stanoveno Radou. Problémem
ukoncila, nebot’ Rumunsko i pfes dvé doporuceni schodek neodstranila ani nezmirnila. Rada
tedy vydala doporuceni, které stanovuje opatieni, které ma byt ptijato v roce 2018 a 2019.
Doporuceni pro Rumunsko je takové, aby bylo pfijato opatieni, které zajist'uje nominalni rist
¢istych primarnich vydaji vladnich instituci, které nepiekroci 3,3 % v roce 2019 a zaroven
neprekroci 5,1 % v roce 2019.5! Pokud se Rumunsko bude drzet téchto doporuceni, tak se

snadnéji piiblizi k dosazeni sttednédobého rozpoctového cile.

3.6.3 Chorvatsko

Stejné jako Bulharsko, tak i Chorvatsko splniuje tfi ze ¢tyt hospodaiskych kritérii, ktera
jsou nezbytna pro zavedeni eura. Chorvatsko splituje kritérium cenové stability, dlouhodobych
urokovych sazeb a vefejnych financi. Kritérium, které ale nespliuje, je kritérium sménného
kurzu.

V roce 2018 dosédhla chorvatska inflace urovné 1,3 %, a tim bylo splnéno kritérium
cenové stability, nebot’ se uroven inflace drZela pod referen¢ni hodnotou 1,9 %, ktera byla
nutna pro splnéni kritéria. Z tabulky zabyvajici se inflaci je zfejmé, Ze se mira inflace za
poslednich deset let pohybovala v rozmezi od -0,5 % az do 6,1 %. Primérnd inflace za toto
obdobi byla kolem 1,8 %. Konvergen¢ni zprava upozoriiuje na mozné riziko tykajici se
dlouhodobé udrzitelnosti cenové stability. Co se tyce kritéria vefejnych financi, tak saldo
vetejnych rozpocti splnilo pozadavky. Naopak poZadavky nebyly splnény u vefejného dluhu,
ktery byl vyssi nez referen¢ni hodnota. Budouci vyhledy vetejnych financi jsou podle Evropské
komise optimistické a vefejné finance by mély byt v souladu s pozadavky Paktu o stabilité
ristu. Dle zpravy je u Chorvatska mozné riziko v udrzitelnosti vetejného dluhu ve
sttednédobém horizontu. Jako opatfeni proti ristu dluhu je dilezité zptisnit fiskalni politiku a
tim zefektivnit pfijmy a vydaje, aby naopak doslo k dlouhodobému poklesu vetejného dluhu
nikoliv ristu. Chorvatsko se dosud neucastnilo mechanismu ERM II, v pribéhu referen¢niho

obdobi byla zaznamenana niz$i mira volatility chorvatské kuny vici euru.

131 Evropska rada a Rada Evropské unie. Mad'arsko a Rumunsko byly vyzvdny, aby napravily zdvazné
rozpoctové odchylky [online]. [cit. 2019-04-19]. Dostupné z:
https://www.consilium.europa.eu/cs/press/press-releases/2018/06/22 /hungary-and-romania-called-
on-to-correct-significant-budgetary-deviations/
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Za poslednich deset let se Chorvatsko zlepSilo na bézném 1 kapitdlovém Uctu. I pies
pokles cistych zahrani¢nich pasiv, zlstdvaji stejné¢ jako u Rumunska stale vysoka. Za
referencni obdobi od dubna 2017 az do bfezna 2018 se dlouhodobé urokové sazby drzely na
tirovni 2,6 %.1%2 Pro spInéni kritéria dlouhodobych trokovych sazeb se musely sazby drzet pod
referen¢ni hodnotou, ktera byla 3,2 %, coz Chorvatsko splnilo. Od roku 2009 dochazelo
v Chorvatsku ke snizovani dlouhodobych urokovych sazeb. Pro splnéni kritéria udrzitelnosti
vefejnych financi je nezbytnd hospodarska politika, ktera bude zaméfena na stabilitu a
strukturalni reformy, které podpofi riist ekonomiky a zvysi produktivitu.

Na zékladé ptrezkumu, ktery provedla Evropska komise, vyplynulo, ze ma Chorvatsko
relativné velké problémy s makroekonomickymi nerovnovahami. Chorvatsko by mélo do
budoucna zlepsit institucionalni a podnikatelské prostiedi, nebot podle hodnoceni
konkurenceschopnosti maji v tomto pilifi jesté velké rezervy oproti jinym statim EU. Daéle by
se m¢lo Chorvatsko vice angazovat v tom, aby doslo k posileni konkurence na trzich sluzeb a
zbozi. Je tfeba také snizit nerovnovahu na trhu prace a zaroven trh prace zkvalitnit, aby se
zvysila kvalita 1 kvantita nabizené prace a v neposledni tad¢é zlepSit efektivitu prace
Vv chorvatském soudnictvi. Stejné jako Rumunsko, tak i Chorvatsko se potyka s problémem

pravnich ptedpisu, které nejsou v souladu s pozadavky nezavislosti centralni banky.

3.6.4 Mechanismus sménnych kurzt

Mechanismus sménnych kurzt (déle jako ,,ERM II*) je ndslednikem ERM a jeho
hlavnim ukolem je, aby fluktuace sménnych kurzti mezi cizimi ménami a eurem v EU
nezpusobovala problémy a neposkodila hospodatskou stabilitu trhu. Zaroven se ma postarat o
zdarnou piipravu, poptipadé pomoci stditim na moznou Ucast v eurozon€é. Aby mohl byt stat
¢lenem ERM 1I je nutné, aby splitoval kritérium sménnych kurzéi. Clenstvi v ERM II je na
dobrovolné bazi a je na zvaZeni kazdého statu, zda chce byt zaclenén ¢i nikoliv. AvSak pro
vstup do eurozony a pfijeti eura uz je nutné plnit kritérium sménnych kurzi, kdy ¢lensky stat
musi byt ¢lenem mechanismu a to nejméné po dobu dvou let, kdy bude pod dohledem. V této
dobé uz by nemél byt sménny kurz podroben Zadnym silnym tlakiim. V ptipadé, Ze se Clensky
stat piipoji do ERM II, tak je jeho sménny kurz navdzan na euro a je povoleno pouze docasné
kolisani v ur€enych mezich. Pro vstup do ERM II musi ¢lensky stat podat Zadost, o které

pozd¢ji rozhodne konsensus vSech dosavadnich ¢lent ERM II mezi které se fadi vSechny

132 Evropska komise. Konvergenéni zprdva z roku 2018 obsahujici prezkum pokroku ¢lenskych stdtii na
cesté k prijeti eura Brusel 23. [online]. 2018 [cit. 2019-04-22]. Dostupné z:
https://www.europa.eu/rapid/press-release MEMO-18-3827 cs.pdf
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¢lenové eurozony, Evropska centralni banka a déle také ministii a guvernéii centralnich bank
¢lenskych statd mimo eurozonu (Dansko).t*

V soucasné dobé Bulharsko nespliuje kritérium sménného kurzu a zaroven
Vv referen¢nim obdobi (2016-2018) nebyla bulharska ména soucasti kurzového systému ERM
Il. Jiz od roku 1997 byl zaveden rezim pevného sménného kurzu, kdy byla bulharska ména
zafixovana nejprve na némeckou marku a pozd&ji na euro a to ve vysi 1,95583.134 V letech
2016 — 2018 byla bulharska ména stabilni vic€i euru, coz by pii ucasti v ERM Il znamenalo, Ze
by bylo v souladu s kurzovym kritériem. Pohled zahrani¢nich investorti vzhledem k moznym
rizikiim, které mohou v Bulharsku nastat, zlstava pozitivni a to prevazné diky vyvoji
devizovych rezerv ¢i kratkodobych trokovych sazeb.

Rumunsko nespliiuje v soucasné dobé kritérium sménného kurzu, a tudiz rumunska
meéna neni soucasti ERM II. Rumunsky leu se nachazi stejné jako chorvatska kuna v rezimu
fizené¢ho floatingu vici euru. Rumunskd ména byla relativn€ stabilni vici euru do zati roku
2016, od té doby je videt, Zze ména zacala lehce oslabovat (viz graf ¢. 27). Jednou z pficin
tohoto oslabeni byla také fiskalni politika, ktera méla vést k obnové obchodu, ¢i vyssi inflaci
nebo k rostoucim schodkiim BU. Jak je mozné z grafu dale pozorovat, tak rumunsky leu i
nadale oslaboval, kdy v prosinci 2018 dosahl 4,65. Rumunsky leu zaznamenal b&hem
sledovaného obdobi vysokou volatilitu vici euru a zaroven kratkodobé urokové sazby vuci
eurozoné byly vysoké. V roce 2009 byla Rumunsku poskytnuta finanéni pomoc ze strany EU
a IMF, v roce 2011 nasledoval preventivni program. V roce 2015 se Rumunsko dostalo do faze
dohledu, kdy mélo dojit pomoci dohod k omezeni zranitelnosti z finan¢niho hlediska a zaroven

mélo dojit ke sniZeni Grokovych sazeb.

133 Evropska unie. Konvergenéni zprdva z roku 2018 obsahujici prezkum pokroku ¢lenskych [online]. [cit.
2019-04-04]. Dostupné z: http://europa.eu/rapid/press-release 1P-18-3826 cs.pdf
134 file:///C:/Users/U%C5%BEivatel/Downloads/Euro-zahranici Zprava 2018 ECB%20(1).pdf
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Zdroj: Thomson Reuters, vlastni zpracovani

Chorvatsko stejné jako predchézejici staty nespliiuje kritérium sménného kurzu a tedy
chorvatskd ména neni soucasti ERM I1. Chorvatska kuna se nachazi v rezimu floatingu. Z grafu
¢. 28 je vidét, Ze mezi lety 2016 a 2018 zaznamenala kuna tlak na apreciaci, kde Chorvatska
narodni banka musela provést ménové nakupy, aby doslo ke stabilizaci mény vuci euru. Avsak
jak je vidét dale z grafu, tak i nadale vykazovala ména tlak na apreciaci a to zejména diky

ptilivu z deviz z cestovniho ruchu. Za sledované obdobi ména posilila vii¢i euru o zhruba 2 %.
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Graf 28 - Vyvoj EUR/HRK
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Zdroj: Thomson Reuters, vlastni zpracovani

3.7 Konkurenceschopnost ekonomiky

Konkurenceschopnost je schopnost ekonomiky dosahovat pozitivniho ekonomického
riistu a zaroved tento riist si dlouhodobé udrzet.'® Faktory, uréujici dlouhodoby ekonomicky
rast, jsou zaroven 1 faktory pro konkurenceschopnost ekonomiky. Vyvoj jednotlivych
indikatort konkurenceschopnosti je dulezity pfi rozhodovéni.  Pii rozhodovani se
podnikatelské subjekty zamétuji i na vyvoj indikatori konkurenceschopnosti, jelikoz prave

postaveni ekonomiky mliZe vyrazné ovlivnit GspéSnost podnikani.

3.7.1 Svétové ekonomické forum

Svétové ekonomické forum (World Economic Forum, déle jako ,,WEF*) je nezavisla
mezinarodni organizace, jejimz cilem je zlepSeni stavu svéta pomoci zapojeni podnikd nebo
prednich politiki.}*® Kazdoroéné vydava WEF nékolik reportli, které mapuji sou¢asny vyvoj a
trendy ve svété a zaroven poukazuji na fadu globalnich problému. Mezi nejznaméjsi reporty,
které WEF vydava, je zebricek konkurenceschopnosti, ktery je kazdorocné zvetejnovan ve

zprave o globalni konkurenceschopnosti (Global Competitiveness Report, dale jako ,,GRC*).

135 SLANY, Antonin a kolektiv. Konkurenceschopnost ekonomiky (komparace zemi 10CE) [online]. Brno:
Masarykova univerzita, 2008 [cit. 2019-02-22]. ISBN 978-80-210-4725-9. Dostupné z:
https://is.muni.cz/do/econ/soubory/oddeleni/centrum/ESF monografieV WEB.pdf

136 Ministerstvo zahrani¢nich véci. Svétové ekonomické férum [online]. [cit. 2019-02-22]. Dostupné z:
https://www.mzv.cz/mission.geneva/cz/svetovy obchod/svetove ekonomicke forum/index.html
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Jde 0 vyhodnoceni silnych a slabych stranek jednotlivych ekonomik, ze kterych pak vychazi
fada subjektil, jako jsou naptiklad vlady nebo podnikova sféra. V soucasné dobé GRC zahrnuje
137 stathi, které jsou hodnoceny pomoci 114 ukazatelli, které¢ jsou rozlozeny do celkem
dvanécti pilira. ™’

Od roku 2005 se ve zpravé vyuziva pouze jeden index, a to index globalni
konkurenceschopnosti (Global Competitiveness Index, dale jako ,,GCI*). Do té doby se ve
zpravé objevovaly dva zebficky konkurenceschopnosti, a to Growth Competitiveness Index a
Business Competitiveness Index. Growth Competitiveness Index Se zaméfoval hlavné na
makroekonomické faktory, naopak Business Competitiveness Index byl zaméfen na
mikroekonomické faktory  konkurenceschopnosti. Samotny  index globalni
konkurenceschopnosti je tvofen mixem makroekonomickych a mikroekonomickych faktort.
Jednotlivym ukazateliim a kritériim je pfifazena urcita hodnota a tyto vystupy jsou nadale
pouzity pro vyhodnoceni konkurenceschopnosti jednotlivych pilifi. Pro vyhodnoceni piliit se
pouziva stupnice v rozsahu 1-7, kdy ¢islo sedm je nejlepsi vysledek. Na zakladé téchto
vysledki se sestavuje vysledné poradi stati.

V nejaktualngjsim vydaném indexu globalni konkurenceschopnosti za obdobi 2017 —
2018 se nejlépe ze ti1 porovnavanych statii umistilo Bulharsko a to na 49. misté. Bulharsko si
oproti minulému indexu konkurenceschopnosti za obdobi 2016 — 2017 polepsilo o jedno misto
(50. misto). Rumunsko obsadilo 68. misto, které si naopak o n¢kolik pticek pohorsilo, nebot
v minulém indexu obsadilo 62. misto. A nejhlife ze tfech porovnavanych zemi obsadilo

Chorvatsko, které obsadilo 74. misto a stejnou pozici obsadilo i1 v pfedchozim indexu.

Tabulka 16 - Umisténi zemi v Indexu globalni konkurenceschopnosti

Umisténi/skére GCl 2006/07 GCl 2010/11 GCl1 2013/14 GCl 2017/18
(125 zemi) (139 zemi) (148 zemi) (137 zemi)
Bulharsko 72.1/3,96 71./4,13 57.14,3 49./45
Rumunsko 68. /4,02 67./4,16 76./4,1 68./4,3
Chorvatsko 51./4,26 77.14,04 75./4,1 74.14,2

Zdroj: https://www.weforum.org/, vlastni zpracovani

Jak je mozné vidét z tabulky ¢. 16, tak v roce 2006, tedy rok pted vstupem Bulharska a
Rumunska do EU, na tom nebyly po strdnce konkurenceschopnosti moc dobie. Oba staty se

umistily v druhé poloviné zebricku, pficemz Rumunsko obsadilo 68. misto a Bulharsko

137 World Economic Forum. The Global Competitiveness Report 2017-2018 [online]. Geneva, Switzerland,
2009, 2018 [cit. 2019-02-23]. Dostupné z: http://www3.weforum.org/docs/GCR2017-
2018/05FullReport/TheGlobalCompetitivenessReport2017%E2%80%932018.pdf
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dokonce az 72. misto z celkovych 125 hodnocenych. Ze vSech tif zemi se nejlépe umistilo
Chorvatsko a to na 51. misté. Podle GCI za roky 2010 a 2011 se umisténi zemi Bulharska a
Rumunska prakticky nezménilo, ackoliv uz staty zhruba tii roky ptsobily v EU. AvSak razantni
pokles zaznamenalo Chorvatsko, a to o necelych 20 mist. Ac¢koliv si Rumunsko a Bulharsko
ve finalnim skore polepsily, tak Chorvatsko si pohorsilo. Zaroven doslo K rozsifeni kritérii, coz
zpusobilo rozsifeni pilitd na kone¢nych dvanact. Bohuzel na toto rozSiteni doplatilo
Chorvatsko, nebot’ se pilife rozsifily o efektivitu trhu zbozi a trhu prace a samotnou velikost
trhu. Bohuzel v fad¢ kritérii, které spadaji pod tyto nove vzniklé pilite, se Chorvatsko umistuje
o 20 pticek v zebricku konkurenceschopnosti. Déle si Chorvatsko lehce pohorsilo v 11.
(vyspélost podnikatelského sektoru) a 12. pilifi (inovace).

Je ztejmé, ze pred vstupem do EU dosahovalo nejlepSich vysledki Chorvatsko, které
se umistilo na 51. misté, Bulharsko s Rumunskem byly téméf o dvacet pozic horsi. Je nutno
dodat, ze v roce 2006 mélo Chorvatsko jesté¢ sedm let do samotného vstupu EU. Hned o Ctyti
roky pozdgji je vidét propad Chorvatska o vice neZz dvacet mist v zebficku
konkurenceschopnosti a s blizicim se vstupem do EU si v situaci konkurenceschopnosti dost
pohorsilo. Situace Bulharska a Rumunska zlstala prakticky nezménéna a svou pozici si
v konkurenceschopnosti drzi i po ¢tyfech letech od posledniho sledovaného reportu. Jejich
pozice konkurenceschopnosti zlistala neménné 1 po jiz tiiletém plsobeni v EU. Ze zpravy
konkurenceschopnosti 2013 — 2014 vyplyva, ze si Bulharsko razantné polepsilo v umisténi a
poskocilo o ¢trnact pozic vzharu, naopak si Rumunsko pohorsilo o téméf deset mist a
Chorvatsko si pti svém vstupu do EU drzelo svou pticku bez zddné razantni zmény, a tudiz 1
bez razantniho zlepSeni ¢i zhorSeni konkurenceschopnosti. V nejaktualnéjsi zpravée, kterou
WEF vydalo za obdobi let 2017 — 2018 je mozné vidét, Zze Bulharsko opét postoupilo a zlepsilo
se o dalSich dvanact misto a celkové obsadilo 49. pozici v konkurenceschopnosti, coz je
zlepSeni o celkem dvacet tii mist od vstupu do EU a dosud nejlepsi umisténi z vybranych stati.
Dale si o Sest pozic polepsilo Rumunsko, nicméné od vstupu do EU jeho pozice zlstala
prakticky nezménénd, nebot’ pied vstupem do EU Rumunsko obsadilo 68. misto, nicméné¢ i
pres mensi vykyvy se po témér deseti letech dostalo zpét na stejnou pozici, jako tomu bylo
pted vstupem do EU. Nejhorsi situaci z porovnavanych zemi mélo Chorvatsko, nebot’ jiz Sest
let pfed avizovanym vstupem do EU mélo nejlep$i pozici v konkurenceschopnosti mezi
porovnavanymi staty. Nicméné v rozmezi dvanacti let se Chorvatsko propadlo o dvacet tfi
mist, na celkové 74. misto zpivodniho 51. mista, které obsadilo v Zebficku

konkurenceschopnosti v roce 2006.
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3.7.2 Bulharsko

V indexu globalni konkurenceschopnosti za rok 2006 se Bulharsko umistilo na 72.
miste, coz je jeden z nejhorSich vysledk zemé. Tento vysledek Bulharsko postihlo rok pfed
vstupem do EU. Vysledné skore ze vSech piliit na stupnici od 1 do 7 bylo dosazeno hodnoty
4, coz odpovida primérnému umisténi v zebficku. Ze vSech deviti pilifi se Bulharsko nejlépe
umistilo ve ¢tvrtém piliii — kvalita zdravi a zédkladni vzdélani, kde se umistilo na 39. mist¢ ze
125 hodnocenych stat a dosahlo skore 6,6 ze 7 moznych. Naopak nejhtf dopadlo hodnoceni
9. pilite — inovace, kde Bulharko dosahlo skoére pouze 2,9. V GCI 2006-07 byly také
vyhodnoceny nejvice problematické faktory pro podnikani. Respondenti z dané zemé méli
vybrat pét nejvice problematickych faktor pro podnikéni a umistit je na stupnici v rozmezi 1-
5, kdy ¢islo jedna je nejvice problematicky. Jako nejvice problematické faktory pro podnikéni
byly vyhodnoceny netc¢innd vladdni byrokracie, ptistup k financovéani, korupce, daniové
ptredpisy a regulace nebo nedostatecna nabidka infrastruktury.

Z nejaktudlnéjSiho indexu globalni konkurenceschopnosti za rok 2017 doséhlo
Bulharsko nejlepsiho umisténi mezi porovnavanymi staty, které byly pro tuto diplomovou
praci vybrany. Nejlépe se Bulharsko umistilo ve tfetim a ctvrtém pilifi, kde bylo dosazeno 5,8
skore ze sedmi moznych a v poslednich letech se Bulharsko v tomto piliti razantné zlepgilo.'®®
Ve tietim pilifi (makroekonomické prostiedi) se Bulharsko umistilo na 25. misté ze 137 zemi,
které byly zahrnuty do indexu. Pro mozné srovnani se miize uvést Ceska republika, ktera se
v makroekonomickém prostfedi €ili tietim pilifi, umistila na 8. misté. Tyto znateln€ dobré
vysledky mohou byt zapti¢inény vysokymi finan¢nimi ptispévky, které jdou z rozpoctu EU
pravé na bulharskou regiondlni politiku, jejimz cilem ma byt hlavn€ podpora hospodarského
ristu, udrzitelného rozvoje, zlepsovani kvality atd.'®® Relativné dobfe si Bulharsko vede i
v devatém pilifi — technologicka pfipravenost, kde se umistilo na 39. misté. Za dobrym
umisténim v tomto pilifi mize nékolik faktor, a to zejména rostouci trend v piimych
zahrani¢nich investicich, kterych pfibyva a s tim spojeny technologické transfery. Déle nartista
pocet uzivatelll internetu a dochdzi ke zlepSeni a rozSifovani mobilnich a internetovych siti.
Asi nejhorsi umisténi bylo hned v prvnim pilifi — instituce, kde se Bulharsko umistilo aZ na 98.

misté. V pilifi je velmi §patné hodnoceno vlastnické pravo, pravo dusevniho vlastnictvi, soudni

nezévislost, organizovany zlo¢in atd. VSechny tyto polozky maji mirné zhorSujici se trend,

138 World Economic Forum. The Global Competitiveness Report 2018 [online]. 2018 [cit. 2019-04-22].
Dostupné z:

http: //www3.weforum.org/docs/GCR2018/05FullReport/TheGlobalCompetitivenessReport2018.pdf
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takze se da oCekavat, ze v budoucnu se v hodnoceni jesté vice zhorsi. Stejné jako v reportu
z roku 2006, tak i o deset let pozdéji 1idé oznacili jako nejvice rizikové faktory opét korupci a

neucinnou vladni byrokracii.

3.7.3 Rumunsko
Rumunsko obsadilo v GRC 2006-07 celkové 68 misto s celkovym skore 4,0 ze 7.

V hodnoceni jednotlivych piliii se Rumunsko nejlépe umistilo ve ¢tvrtém pilifi (kvalita zdravi
a zékladni vzdélani), a to na 69. misté s velice dobrym skore 6,4. Naopak relativné velké
rezervy md Rumunsko u devatého pilife (instituce) a druhého pilife (infrastruktura), kde
respondenty vyhodnoceny nejvice problémové faktory pro podnikani v zemi. Lidé jako pét
nejvice problematickych faktord oznacili net¢innou vladni byrokracii, korupci, danové sazby,
daniové predpisy a regulace a také piistup k financovani nebo uvérim.4°

Nejlepsi umisténi dosahlo Rumunsko v letech 2014 — 2015, kdy obsadilo 53. misto. Jak
je mozné z tabulky ¢. 16 sledovat, tak vstup zemé do EU nijak razantn¢ neovlivnil umisténi
v zebricku konkurenceschopnosti. Co se tyce umisténi Rumunska z hlediska jednotlivych
pilifd, tak se nejlépe umistilo ve 3. pilifi — makroekonomickeé prostiedi, kde obsadilo 38. misto.
Dosazené skore bylo 5,5 ze 7 a trend je lehce klesajici. Na tento trend mély zna¢né negativni
vliv hrubé narodni uspory vyjadiené v procentech HDP nebo také inflace. Dale se dobie
Rumunsko umistilo 1 v 10. pilifi — velikost trhu, kde obsadilo 41. misto. V tomto pilifi je
hodnoceno naptiklad HDP dle parity kupni sily, které se u Rumunska stale navysuje, jak je
mozno sledovat v kapitole HDP, a tudiz se jedna o rostouci trend. Dalsi hodnocené kritérium
jsou napiiklad exporty vuci procentu HDP, kde je u Rumunska mozné zaznamenat také
vyrazné zlepSeni. Naopak nejhuife se Rumunsko umistilo v 11. piliti — vyspélost
podnikatelského sektou, kde obsadilo az 116. pticku. Tento pilif zahrnuje n€kolik kritérii od
kvality a kvantity lokalnich dodavatell, kde se mimo jiné Rumunsko umistilo aZ za prvni
stovkou hodnocenych zemi. Nejhtife hodnocena kritéria byla ochota pieneseni pravomoci a
kontrola mezinarodni distribuce, kde Rumunsko patii mezi zcela nejhorsi staty z celého indexu
konkurenceschopnosti. Stejné jako v reportu z roku 2006, tak i o deset let pozd¢ji lidé oznacili
jako nejvice problematické faktory pro podnikani daiiové sazby, neti¢innou vladni byrokracii,

pfistup k financovani ¢i uvérd, a v neposledni fad¢ oznacili také korupci. Z pohledu
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obyvatelstva nedoslo k zadnému zasadnimu zlepSeni v podnikatelské sféfe, nebot’ i po deseti

letech a po vstupu Rumunska do EU se potyka se stale stejnymi problémy.'4!

3.7.4 Chorvatsko

V GCI za roky 2006 a 2007 se Chorvatsko umistilo na 51. misté s finalnim skorem 4,3
ze 7 moznych, coz je nejlepsi umisténi ze tii porovnavanych statii. Ve vSech deviti pilifich se
Chorvatsko umistovalo v prvni poloviné Zebficku s primérmym skorem kolem 4 ze 7
moznych. Pokud se podivame na hodnoceni jednotlivych piliit, tak se Chorvatsko nejlépe
umistilo ve ctvrtém piliti (kvalita zdravi a zékladni vzdé€lani) stejné jako Bulharsko.
Chorvatsko se umistilo v tomto pilifi na 67. misté ze 125 hodnocenych zemi se skorem 6,4/7.
Naopak nejhiife se umistilo v devatém pilifi — inovace. Zde Chorvatsko sice obsadilo 45. misto
ze 125 zemi, nicméné dosazené skore bylo pouze 3,4. Pro roky 2006 a 2007 byly chorvatskymi
respondenty vyhodnoceny nejvice problémové faktory pro podnikédni. Lidé jako pét nejvice
problematickych faktori oznacili neti¢innou vladni byrokracii, korupci, daiiové sazby, danové
predpisy a regulace a také pfistup k financovani nebo vérim.#? Zcela totozné faktory byly
oznac¢eny jako problémové v oblasti podnikani i obyvateli Rumunska.

Umisténi zroku 2006 bylo dosud nejlep$im umisténim Chorvatska v indexu
konkurenceschopnosti, jelikoz v poslednich Sesti indexech obsadilo Chorvatsko pramérné 77.
misto a pohorsilo si tim zhruba o dvacet pét mist. Stejné jako v roce 2006, tak i o deset let
pozdéji melo Chorvatsko nejhor§$i umisténi v devatém pilifi s inovacemi. V tomto pilifi
nedoslo za deset let k zadné vyraznéj$i zméné k lepsimu. V tomto piliti obsadilo Chorvatsko
106. misto se skore 2,9, jak miizeme vidét, tak je to jesté horSi hodnoceni nez v roce 2006.
Relativné dalsimi $patné hodnocenymi pilifi je prvni — instituce a sedmy pilii — efektivita trhu
prace. V prvnim pilifi obsadilo Chorvatsko 102. misto se skorem 3,5 a v sedmém piliii obsadilo
107. misto se skore 3,8. Nejlépe se Chorvatsko umistilo ve 4. pilifi — kvalita zdravi a zakladni
vzdélani, kde dosdhlo skore 6,1 ze 7, coz je menSi zhorSeni oproti indexu
konkurenceschopnosti z roku 2006, kde mélo skore 6,4. Relativné dobré skore bylo dosazeno
I v devatém piliii — technologicka ptipravenost, kde Chorvatsko mé¢lo skore 5,0 a obsadilo
celkové 43. misto. V porovnani s rokem 2006 se Chorvatsko zhorSilo hned v né€kolika pilifich,

coz muze vysvétlovat propad o zhruba dvacet mist béhem deseti let. Nejvyraznéjsi propad byl
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zaznamenan v prvnim pilifi (instituce), kde byl pokles o 1,1 bodu, dale v pilifi inovaci a také
Chorvatsko zaznamenalo nizké skore v nové vzniklych pilifich, jako je vyspélost finan¢niho
trhu ¢i efektivita trhu prace.

| s odstupem deseti let lidé opét oznacili totozné faktory jako v indexu z roku 2006.
Nejvice rizikové faktory pro podnikdni opét oznacili netcinnou vladni byrokracii, jako druhy
nejvice rizikovy faktor byla respondenty oznacena politickd nestabilita. Dale byly respondenty
oznaceny za rizikové danové sazby a korupce. I proto se Chorvatsko umistilo na nepfilis
lichotivém misté. Negativni faktory, které mély vliv na umisténi Chorvatska, byly obtizné
dostupné zdroje financovani, nizka ucinnost statni spravy, vyse danovych sazeb, nedostatecné

vzdélani 1idé a korupce.

3.8 Vyhodnoceni makroekonomického vyvoje z pohledu nerovnovah

U makroekonomické nerovnovéhy je hlavnim cilem vcasné rozpoznani a zéaroven
predchazeni. V piipadé, ze makroekonomickd nerovnovéha nastane, je tfeba tento problém
fesit, nebot’ nerovnovahy mohou negativné ovlivnit hospodarskou stabilitu zemi EU. Pokud
makroekonomicka nerovnovéha nastane v jednom clenském statu, miize mit dopad i1 na ostatni
¢lenské zemé. V roce 2011 byl zaveden postup pii makroekonomickych nerovnovahach, jako
disledek financni krize, kterd zpusobila fadu nerovnovah v zemich po celém svété. Tento
postup umoziuje staly dohled a kontrolu nad staty, které se potykaji s nerovnovahami.
Evropskéa komise vydava zpravu pro kazdou zemi, kde pojednava o prevenci pfed vznikem
makroekonomickych nerovnovéh ¢i naslednych napravach v ptipad¢, Ze makroekonomicka

nerovnovaha vznikne.

BULHARSKO

Silny hospodaisky rist a relativné zdrava fiskalni pozice predstavuji piileZitost pro
mozn¢ strukturdlni reformy, které mohou pomoci pii dohnani zbytku statti EU a snizit tim stéle
vysokou miru chudoby a nerovnosti. I pfes silny hospodatsky rist Bulharska, je pfiblizovani
se zbytku EU stéle pomalé. Hlavnim motorem se stala domaci poptavka, nebot’ rostla soukroma
spotieba a rlist investic se zménil na pozitivni. ZlepSeni bylo zaznamenano i na trhu prace, kde
se zvySila mira zaméstnanosti, zatimco mira nezameéstnanosti se snizila. Na zaklad¢ udaji
Z roku 2016 byly odmény zaméstnanct vyrazné nizsi v porovnani s primérem EU. NavySeni
mezd v roce 2017 zlepsilo Groven mezd, ale pokud toto zvySeni mezd nebude doprovazeno
podobnym vyvojem produktivity, mize to vést az ke ztraté konkurenceschopnosti. Nizké

vzdélavaci vysledky spolu s nerovnostmi predstavuji problém pro zlepSeni lidského kapitalu.
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Rozpocet vetejnych financi zistal v roce 2017 vyrovnany a doslo k poklesu vetejného druhu.
Fiskalni vyhled pro stfednédoby horizont ziistava kladny, s ptebytkem v roce 2019, ktery by
mohl byt jeste posilen diky zlepSenému vybéru dani. Stav finan¢niho sektoru se stale zlepsoval.
Bulharské domaécnosti patii mezi jedny z nejméné zadluzenych z cel¢ EU, avSak dluhy
nefinan¢nich podnikl a nesplacené tivéry jsou stale vySsi nez v ostatnich zemich i pfesto, ze
klesaji. 1*® Bulharsko dosahlo pokroku napiiklad ve vybéru dani a dodrzovani dafovych
piedpist.

Bulharsko stale ¢eli nerovnovaze ve formé nestabilniho finan¢niho sektoru spolu
s relativné vysokym zadluzenim podnikii. Ve financnim sektoru je potieba stale provést ¢i
dokoncit fadu reforem, aby doslo k n&jakému viditeln¢jSimu pokroku. Dluh soukromého
sektoru se diky lepSim ekonomickym podminkdm zlepsil, nicméné stale zlstava v porovnani
S ostatnimi staty stdle vysoky. Bulharsko se potykd s problémem ptidélovani avéri a také
potfebou ndstroji na snizeni vymahani pujcek. I ptesto, ze reforma insolven¢niho zdkona
zdarn¢ pokrocila, stale neni zcela dokonéena. Doslo ke zlepsSeni trhu prace i navySeni mezd.
Navyseni mezd v roce 2017 zlepSilo uroveit mezd, ale pokud toto zvySeni mezd nebude
doprovazeno podobnym vyvojem produktivity, mize to dojit az ke ztraté
konkurenceschopnosti. Celkoveé doslo ke zmirnéni nerovnovah v zemi, avSak nestabilita ve
finan¢nim sektoru a zaroven vysoké zadluzeni podnikt a nesplacené tvéry mohou omezit a
také ohrozit hospodarsky rst.

Pokrok v implementaci jednotlivych doporuéeni, které byly Bulharsku adresovany
v roce 2017, je tieba vnimat v dlouhodob¢jsi perspektive. Postupné zmény vlad od roku 2011
stale vice zpomaluji reformni tsili. Nicméné se zda, Ze soucasna vlada je odhodlana pokracovat
v reformach v klicovych odvétvich. V n€kolika sektorech byla pfijata opatieni, na které se
vztahovala doporuceni, ale je stale potifeba na téchto reformach pracovat, aby bylo dosazeno

hmotného a viditelného vysledku v provadéni reforem.

RUMUNSKO

Rumunsko celi problému ve formé zhorSujiciho se schodku bézného uctu a
zrychlujicich se jednotek ndkladi prace. Deficit béZzného uctu se od roku 2014 stale zhorSuje a
to zejména diky rostoucimu deficitu obchodni bilance se zboZzim. Ackoliv se Rumunsko

zlepSilo a doSlo k vyraznému zvySeni podilu exportu od roku 2012, rist dovozl trvale
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prevySoval rist vyvozli. Opakované zvySovani minimalnich mezd ¢i primérnych mezd ve
vefejném sektoru zvysilo tlak na naklady prace. Dopad mezd na konkurenceschopnost byl
zmirnén fadou faktord, a to zejména rostouci produktivitou a oslabeni rumunské mény.'#*
Pokud tento trend ve form¢ rustu mezd bude nadale pokraCovat, tak miuze dojit k
zasadnimu ohrozeni konkurenceschopnosti podnikt. Zisky firem se totiz diky stale rostoucim
nakladlim snizuji a to je faktor, ktery jde proti zrychleni ekonomického riistu. Dosud pfijata
politicka opatifeni mohou rizika nerovnovahy naopak jesté vice zhorSit. Nedavna vladni
rozhodnuti zvysila rizika ve finan¢nim sektoru a mohou negativné ovlivnit soukromé investice.
Tato rozhodnuti by mohla vést k niz§i dostupnosti uvér, méné dlouhodobych investort az
dokonce k nestabilnimu a nepfedvidatelnému prostiedi. Vzhledem k omezené toleranci vysi
dluhu a zaroveinl k silné zavislosti na zahrani¢nich investicich by toto politické rozhodnuti
ovlivnilo postoj investorll a tim padem by doslo ke zpomaleni ekonomické aktivity a zaroveii

ke zvySeni nejistoty v ekonomickém vyhledu.

CHORVATSKO

Pomér vetejného a soukromého dluhu vzhledem k HDP se stale snizuje, nicméné stale
ptredstavuje zdroj zranitelnosti pro chorvatskou ekonomiku. Snizeni miry zadluzeni paradoxné
brani oziveni Gvérd a vyraznéjSimu oziveni investic. Velky podil vefejného i soukromého
dluhu je v cizi méné, coz piedstavuje kurzova rizika. Mira nezaméstnanosti se snizila, ackoliv
zUstava pofad stdle vysoka v porovndni s ostatnimi stdty EU. Na zdklad¢ predpovédi se
predpoklada silny ekonomicky rist. Avsak pro udrzeni této pozice je nutné, aby ekonomicky
rast ztstal dlouhodobé udrzitelny. K tomu je nutné ozivit stale pretrvavajici nizké vyuziti
pracovni sily a utlumeny rist produktivity, které ptedstavuji potenciondlni rlst pro
ekonomiku.!** Politicka opatieni nebyla doposud i¢inna, stale se Chorvatsko potyka s nizkou
mirou vyuZziti pracovni sily v dlouhodobém horizontu. Politickd opatfeni na zlepSeni
podnikatelského prosttedi a na modernizaci vetejného sektoru byla zna¢né€ opozdéna.
Chorvatsko musi provadét nadale strukturalni reformy, aby mohlo plné€ €erpat vyhody z EU a

podpofit tim finan¢ni stabilitu zemé a zaroven podpofit hospodaiskou konvergenci.
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4 Vyroci Clenstvi v EU

V roce 2017 oslavilo Bulharsko s Rumunskem desetileté vyro¢i ¢lenstvi v EU. Na zakladé
tohoto kulatého vyroci byla vydana zprava EU, ktera shrnuje desetileté piisobeni téchto stath
v EU. O rok pozd¢ji, tedy v roce 2018, oslavilo Chorvatsko kratsi, pouze pétileté vyroci

¢lenstvi v EU.

BULHARSKO

Pti vstupu do EU se Bulharsko potykalo s problémy, jako je chudoba ¢i nerovnost
Vv pfijmech, za coz bylo hodné kritizovano. Nicmén¢ desetileté Clenstvi pfineslo znacné
pokroky v mnoha smérech. Bulharskym ob¢antim bylo umoznéno cestovat, bydlet, studovat ¢i
pracovat napiic¢ vSemi stdity EU. Podle zpravy EU maé c¢lenstvi v EU pozitivni dopad na
bulharskou ekonomiku i spole¢nost. Podle dat dostupnych z Eurostatu se za poslednich deset
let zvySilo HDP z 28,7 mld. EUR na 45 mld. EUR, coz je ostatné¢ mozné vidét i v tabulce ¢.
10, ktera pojednava o vyvoji bulharského HDP. Jiz prvnim rokem v EU, dostalo Bulharsko
financni zdroje k modernizaci infrastruktury a ke zlepSeni kvality Zivota bulharského
obyvatelstva. V dopravé doslo k rozsifeni metra v hlavnim mésté Sofii, bylo dokonceno
n¢kolik dalnic a byla rozsifend Zelezni¢ni sit’ a byla zahajena udrzitelnost méstské dopravy
cestovani ve méstech a napfic¢ celou zemi. Co se tyka zivotniho prostiedi, tak pfes 1,3 milionu
obyvatel obdrZelo u¢innéjsi odpadni systém a doslo k celkovému zlepSeni sluzeb, které vice
dbaji na Cistéjsi a zdravéjsi Zivotni prostiedi. Diky investicim ze zahrani¢i se mohly postavit
nova specializovana centra a instituce pro déti se specialnimi pottebami. Doslo ke zlepSeni
ekonomické konkurenceschopnosti pro podnikatelské prostfedi zejména tedy pro malé a
stiedni podniky. To bylo podpoteno ze Spole¢ného evropského zdroje pro nejmensi az stiedni
podniky, které poskytlo 900 mil. EUR ve form¢ ptijéek a kapitalovych investic na podporu az
osmi tisicim malych a stfednich bulharskych podnikti. Dalsi podpora pftisla z evropskych
fondl, které podpotily pies 180 start-uptli, které vytvofily nova pracovni mista v oblasti
informacnich a komunikacnich technologiich (déale jako ,JICT*), zdravotnictvi a ve
strojirenstvi. 146 To piispélo ktomu, Ze se Bulharsko stalo mezinirodné uznavanym

konkurentem v oblasti ICT a vyrob¢ a diky tomu ptiteklo do zemé&, od vstupu do EU, miliardy
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eur ve formé piimych zahrani¢nich investic. Diky investicim do rizikového kapitalu se
Bulharsko stalo jednou z nejatraktivngjsich zemi EU.* Podle zpravy patii Sofie v soucasné
dobé mezi piedni hlavni mésta v Europé, pokud jde o start-upy podpoiené rizikovym
kapitalem. V obdobi mezi lety 2007 az 2013 Evropsky fond pro regionalni rozvoj (dale jako
,ERDF*) a Evropské fondy investovaly kolem 5,4 miliard EUR v Bulharsku, tato ¢astka
predstavovala zhruba 2 % HDP. Tyto investice mély pomoci zmirnit dopady, které zptisobila
svétova krize.

Co se tyCe dalsich kroki do budoucna, tak Bulharsko musi implementovat kohézni
politiku. Jedna se o hospodaiskou, socialni politiku, kterd ma za cil snizit rozdily mezi
jednotlivymi regiony a zaroven posilit hospodatskou, socidlni a také izemni soudrznost se
zamérem slibného vyvoje EU.1® Je potieba fici, Ze plna adaptace kohézni politiky EU je zatim
vV nedohlednu, nebot’ Bulharsko stale potfebuje podporu v dilezitych sektorech, regionalnim
rozvoji, dopravni infrastruktufe, konkurenceschopnosti, inovaci, mobilni praci. Dilezity je i
proces reforem, ten by mél do roku 2020 naristat zejména v ochrané prostiedi, vyvoje a
inovaci. Do budoucna se da ocekavat dalsi ptiliv finan¢nich prosttedkli z evropskych fonda
v pfepoctu az deset miliard EUR. Tyto finan¢ni prostfedky i s dalSimi pfispévky by mély
poskytnout zaklad pro investice nutné pro vytvoreni novych pracovnich mist, inovace a

celkové podnikatelské prostredi.

RUMUNSKO

Vstup do EU se v zemi oslavoval jako jeden z vyznamnych uspéchtt v moderni historii
zem¢. Pro Rumunsko tedy zacal dlouhy proces zmén v socidlnim, ekonomickém a politickém
rozvoji. Po deseti letech mize tamé&jsi obyvatelstvo sledovat dopady jejich historického
rozhodnuti v jejich kaZzdodennich Zivotech.

Jeden z nejvice viditelnych dopadd bylo odhaleni silného ekonomického vykonu, ktery
Rumunsko ukéazalo béhem poslednich par let diky svému rastu, nizké nezaméstnanosti a
stabilni primyslové aktivité. Naopak byla snizena nezaméstnanost, chudoba a socidlni
vylouceni. KIli¢ k reformam byl implementovan zejména na trhu prace, vzdélani a socidlni

politice a znacné investice Sly na podporu infrastruktury. Nic z toho by se Rumunsku
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pravdépodobné svépomoci nepodafiilo a svou roli zde sehraly opét evropské fondy. Mezi lety
2007 az 2013 zemé tézila bezmala 20 mld. EUR z kohezni politiky EU a jejich nastroji —
ERDF, Evropsky socialni fond atd. Diky témto zdrojim byly dosazeny pozitivni vysledky,
kter¢ muze sdilet. V obdobi ekonomickych nepokoji ve svété 1 v Evropé byly investice
z kohézni politiky na tolik nezbytné pro opétovné spusténi ekonomického riistu a vytvoreni
novych pracovnich pozic a celkové novych piilezitosti pro malé podniky. Na zdkladé finan¢ni
podpory bylo v letech 2007 az 2014 vytvotfeno celkem pies 35 tis. pracovnich mist a zaroven
byla poskytnuta podpora vice nez 1,2 tis. malym a stfednim podniktim.'*° Podle zpravy EU je
odhad téchto investic poskytnutym Rumunsku vy¢islen na vice nez 4 % HDP v roce 2015.1°
EU zaroven zvysila finan¢ni zdroje na vyzkum technologii. Jako ptiklad 1ze uvést naptiklad
projekt ELI (Extreme Light Infrastucture), jehoz cilem ma byt vybudovani a nasledny provoz
vyzkumnych laserovych infrastruktur na tizemi tfech &lenskych stati — CR, Madarsko a
Rumunsko. Snaha tohoto projektu je docilit vytvoreni jednoho z nejintenzivnéjSich laserovych
systému na svété. V soucasné dobé Celi projekt problémtim a jeho dokonéeni je v Rumunsku
v ohrozeni, jelikoz kvuli zpozdéné instalaci jednoho ze zafizeni mlze dojit ke ztraté casti
finanénich prostfedk, které na tento projekt bylo uvolnéno z Evropskych fondf.'®! Dalsim
sektorem, kde bylo dosazeno zna¢né viditelnych vysledkd, byla doprava. Na zakladé
modernizace dopravni infrastruktury v zemi se dale Rumunsko snazi i o zlepSeni spojeni
s ostatnimi zemémi EU. Pro ptiklad doSlo k modernizaci délnice, ktera spojuje zemi se
sousednim Mad’arskem. Problémem jsou stale silnice niz§ich tfid a investice na moznou
modernizaci jsou razantné mensi a kolikrat si opravy musi regiony hradit ze svych vlastnich
rozpoctl, do kterych pfispivaji mistni obyvatelé ¢i turisti. Finan¢ni prostfedky z EU déle takeé
cili na obyvatelstvo, které¢ je ohrozené chudobou ¢i socialné vyloucené. Diky finan¢nim
prostiedkiim se povedlo zmodernizovat a vybavit pres 500 skol a vice nez 200 socidlnich
specializovanych center. Pozitivni a viditelny dopad byl taktéZ shledan v sektoru zivotniho
prostiedi, kdy diky investicim bylo vytvofeno opatieni proti plytvani pitné vody pro vétSinu
obyvatelstva. Bez pochyby jsou evropské finanéni prostfedky dulezitym zdrojem pro

rumunské financovani. V poslednich letech rumunské urady usilovaly o zlepseni kvality a
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efektivnosti implementace. Evropska komise proto nabidla Rumunsku podporu a pomoc, ktera
spocivala v urychleni pfiprav a nasledné implementaci projekti. Do budoucna ma Rumunsko
dalsi velkou ptilezitost, nebot’ mezi lety 2014 — 2020 ma obdrzet od evropskych Strukturalnich
a Investi¢nich fonda ¢astku presahujici 30 mld. EUR. Tato ¢éastka by méla byt investovana do
strategického rozvoje oblasti jako je implementace strategického méstského rozvoje nebo
mobilita mésta ¢i energetickd €innost. Rumunskym méstim bude nov€é umoznéno investovat
do zlepSeni mobility a vytvafeni dlouhodobé uc¢inné veiejné dopravy navzdory
automobilovému provozu. Zaroven budou moci mésta investovat do sniZeni spotieby energie
V obytnych ¢i vefejnych budovach. Dalsi priority se spatfuji zejména ve zdravotnim systému,
ktery by mél Gfinny a zaroven vice dostupny rumunskému obyvatelstvu. Déle budou
pokracovat investice do rozsahlé dopravni infrastruktury. Rumunsko i v budoucnu ¢eli velkym
ptilezitostem, avSak je za potiebi aktivni Gi€ast zainteresovanych osob i samotné spolecnosti,
aby ptipadné odstranily piekazky, které brani pfilivu jak soukromym tak i vefejnym investicim.
Za deset let ¢lenstvi Rumunsko dosahlo mnoho Gspéchi a hlavné se snazi vice nez Gspé$né
vyuzivat ptilezitost evropskych finan¢nich prostfedkil, coz je ostatné i vidét na ptilivu financi

Z evropského rozpoctu.

CHORVATSKO

Chorvatsko v roce 2018 oslavilo pétileté vyro¢i v EU. Avsak vysoké ocekavani, které
mélo chorvatské obyvatelstvo, se zatim nenaplnilo. Nazory na ¢lenstvi se riizni, ale vétSinou
padaji takové nazory, Zze Chorvatsko nevyuziva vSechny mozné vyhody, které Clenstvi v EU
nabizi. Diky vstupu do EU mé&lo Chorvatsko moznost se zlepsit v mnoha oblastech, a to od
védy, vzdélani az po samotnou ekonomiku. Navzdory ekonomické stagnaci, kterd zrovna
probihala v posledni fazi vyjednavani o vstupu Chorvatska do EU, az do samotného vstupu do
EU, se podle tehdejsiho prezidenta, Chorvatsko stalo lepsi spolecnosti. Podle n&j doslo
k vétsimu respektu z hlediska lidskych prav a posilil se boj proti korupci a v neposledni fadé
doslo ke zlepSeni vztahu se sousednimi staty. Nicméné poté zacalo Chorvatsko upadat a
dlouhodobd recese méla pouze mirné znaky zotaveni, vysoké zadluZeni, neptiznivé
demografické trendy vytvofily obraz ne zcela Uspé$né spoleCnosti. Mlze se zdat, ze
Chorvatsko vstupem do EU zcela zapomnélo na to, ze nutnost provadéni reforem nekonci
vstupem do EU. Naopak nékteti lidé upozornuji, ze vstupem do EU se stali rovnocennymi na
spole¢ném evropském trhu.

Cerpéni financi z Evropskych fondil nabizi mnoho piileZitosti pies snadngjsi mobilitu ¢i

nové pfilezitosti pro vzdélani mladych lidi. Chorvatsko v tomto sméru vyuzilo grant, ktery
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zafinancuje vystavbu mostu na poloostrové Peljesac, ktery ma spojit dvé ¢asti Chorvatska.
Dale se vyuzivaji prostfedky EU na rtizné projekty V infrastruktufe a kladny hospodarsky rust
béhem poslednich par let davaji za piicinu pravé Clenstvi v EU. Dal§im nazorem bylo, ze
Clenstvi v EU pomohlo Iépe chranit prava spotiebitelli, zaroven doSlo k posileni kontroly
kvality vyrobkd, a to i zejména pokud se jedna o kvalitu i bezpecnost potravin, ma totiz lepsi
pfistup k datim a informacim o zbozi a sluzbach na trhu. Nicméné vstup do EU ma i svou
stinnou stranku, jelikoz v rozvoji bylo Chorvatsko v roce 2013 na 61 % evropského priméru a
o étyii roky pozdéji je hodnota o tii procentni body niz$i.'®? Vysokému konkurenénimu tlaku
podléha Chorvatsko v oblasti zemédélstvi a diky nizké kupni sile chorvatského obyvatelstva
fadi zékazniky do niz$i cenové kategorie. Na druhé strané se velice dafi cestovnimu ruchu,
ktery roste ve vSech moznych ukazatelich. Dal§im problémem je nezaméstnanost mladych lidi,
kteti mnohokrat nemohou najit odpovidajici zaméstnani a jsou nuceni Chorvatsko opustit.
Podle odhadt kazdoro¢né opusti Chorvatsko zhruba 50 — 60 tis. lidi ro¢n€. Pro porovnani mezi
lety 2000 az 2007 opustilo Chorvatsko zhruba 67 tis. obyvatel. Mozné vysvétleni je, ze mnoho
mladych lidi jde pracovat rad€ji do zahrani¢i kvili vy$$Simu vydelku. Jedna z dalSich
prilezitosti je, ze diky ¢lenstvi v EU se Chorvatsko muze rozsitit na dalsi trhy s lepSimi
podminkami. Pro zemi jako je Chorvatsko by totiz bylo velice obtizné ziskat stejné nebo
obdobné podminky, které¢ maji diky tomu, Ze jsou ¢leny EU. Jednim z kol do budoucna je
hledat cile, kam exportovat chorvatské vyrobky a sluzby a o to vice zacit prosperovat. Cilem
je vytvotit vhodné predpoklady, aby lidé v Chorvatsku pracovali a zaroveil byli schopni zit

obstojny a §tastny Zivot.
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Zaver

Obdobi 90. let bylo pro staty Rumunsko, Bulharsko a Chorvatsko velice naro¢né, jelikoz
prochazely obdobim transformace, coz piedstavovalo velice diilezitou a souc¢asné¢ vyznamnou
zatézkavaci zkousku, nebot’ hlavnim cilem byl pfechod z centraln€ planovanych ekonomik
k ekonomikam trznim a zaroven konkurenceschopnym, coz s sebou mélo pfinést fadu zmén,
jez ta hlavni spocivala v obnové demokratického systému. VSechny tfi zem¢ se pred vstupem
do EU potykaly s vysokou inflaci, v pfipadé¢ Bulharska a Rumunska muzeme hovofit az o
hyperinflaci. Dal§im problémem byla vysoka nezaméstnanost, ktera dosahovala v obdobi
transformace az dvojcifernych hodnot, potykaly se s vysokym schodkem BU platebni bilance,
priliv zahrani¢nich investic byl minimalni. Problémy byly zaznamenany i na stran¢ vefejného
dluhu k HDP, které byly u vSech zemi relativné vysoké.

O nékolik let pozdéji nasledoval dal§i vyznamny moment pro tyto zemé¢, a to byl vstup do
EU, ktery znamenal zahajeni procesu vylepSovani ekonomické pozice i snahu zlepsit
ekonomickou vyspélost zemé¢ a konkurenceschopnost. Snahou nové ptichozich zemi bylo
smazat rozdily mezi zemémi, at’ uz v evropském ¢i celosvétovém méfitku, aby byly co
nejmensi. VySe zminéné zemé dosahly pozitivnich pokrokl i zmén, avSak stale se potykaji
s nékterymi problémy, za které byly kritizovany jesté pied samotnym vstupem do EU.
V ptipadé Bulharska a Rumunska se jedna o chudobu a vysokou miru korupce, v ptipadé
Chorvatska se jedna pfevazné o vysokou miru korupce.

Vstupu do EU ptedchazely dlouhé piipravy ze strany statii, mimo jiné bylo nutné splnit i
poZzadovana kodanska kritéria, ktera musi stat v ptipad¢ zajmu o €lenstvi v EU splilovat. Zem¢
musely provést fadu procesnich zmén a zarovenn zakomponovat fadu evropskych ptedpist a
pravidel do svého pravniho fadu. JelikoZ se jednalo o ekonomicky slabsi zemé, o to vice se EU
zajimala o problémy, s kterymi se zemé potykaly. Negativné piisobila zejména nar@stajici mira
korupce i politickd nestabilita u vSech tiech zminovanych stati. Na pielomu stoleti doslo ke
zlepseni situace, kdy se u statd viditelné snizila nezaméstnanost, zac¢al pozvolna rist HDP na
obyvatele, snizovala se inflace a doslo ke snizovani schodkii BU platebni bilance. A&koliv se
staty potykaly s problémy zejména v dobé transformacniho procesu, tak se posléze diky
obnoveé demokratického systému zacaly opét otevirat okolnimu svétu, coZ znamenalo zlepSeni
zahrani¢niho obchodu a také ptiliv zahrani¢nich investic.

Vstup do EU a nésledné ¢lenstvi mélo zna¢né pozitivni dopad na ekonomicky vyvoj vSech
t¥{ zemi. Clenstvi v EU znamenalo pro zemé riist HDP, sniZzeni nezamé&stnanosti a naopak rist

zaméstnanosti, produktivity a také klesajici miru inflace. Tento rust prerusila v roce 2009
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finan¢ni krize. Tim byl pozitivni vyvoj zcela naruSen a doslo ke zhorSeni prakticky vSech
makroekonomickych ukazatelii. ACkoliv v dobé svétové krize nebylo Chorvatsko jeste ¢lenem
EU, tak nebyl shledan hlubsi propad makroekonomickych ukazateli nez u Rumunska a
Bulharska, které v t¢ dobé uz byly ¢leny EU. Oziveni ekonomik bylo zaznamenano az v roce
2012, kdy doslo ke zlepseni jednotlivych makroekonomickych ukazateli. Rast jednotlivych
makroekonomickych indikatorti byl zaznamenan az do posledniho analyzovaného roku 2017.
Doslo opét k ristu HDP, poklesu nezaméstnanosti, snizila se inflace a doslo ke zlepSeni na
stran¢ vefejnych financi, také rostl bézny ucet platebni bilance, coZ znamenalo, Ze se dafi
zahrani¢nimu obchodu. Nicméné i pies veskeré rostouci a kladné indikatory a zlepSeni
ekonomické situace vSech tii statl, se stale jedna o nejchudsi staity EU podle porovnani HDP
na obyvatele. Ackoliv se HDP na obyvatele u porovnavanych zemi postupné zvySovalo vyjma
obdobi krize, tak se i po deseti letech v EU umistilo Bulharsko jako posledni v HDP na
obyvatele, pfed nim se umistilo Rumunsko a Chorvatsko, které v roce 2018 oslavilo pétileté
vyro¢i setrvani v EU. V ¢em se naopak staty vyrazné zlep$ily v porovnani s obdobim
transformace, je nizka nezaméstnanost, ktera zacala postupné od roku 2000 klesat, nicméné
dopad svétové krize mél vliv na opétovny riist nezaméstnanosti. Od roku 2013 u stath zacala
4,9 % a Bulharsko 6,2 %. Tyto hodnoty ale stale klesaji a drzi se pod primérem Evropské unie.
Vys8i nezaméstnanost zaznamenalo Chorvatsko, ktera ptesahuje primér Evropské unie. Pro
Chorvatsko je typické, Ze se potyka se sezonni nezaméstnanosti zejména v zimnich meésicich,
kdy je v zemi minimalni turismus, na kterém je Chorvatsko zavislé, ale mimo jiné se potyka i
S vysokou nezaméstnanosti mladych lidi. Salda vetfejnych rozpocti se u vSech zemi nachazi
dlouhodobé¢ v deficitu, ktery se ale diky svétové krizi prohloubil a po odeznéni svétové krize
se saldo zacina postupné opét snizovat. U Bulharska a Chorvatska se za¢ina postupné ménit
v piebytek. Béhem poslednich let doslo ve vybranych statech K nardstu minimalnich i
prumérnych mezd. Ackoliv za zhruba patnact let rostly naklady na praci v Rumunsku a
Bulharsku nejrychleji z celé EU, tak i pfes tento nardst se cena prace v téchto zemich fadi mezi
nejlevnéjsi v celé EU. Z porovnavanych statl jsou nejlépe placeni Chorvaté, jejichz hodinova
sazba je v podobné vysi jako maji staty stfedni Evropy. Tento nartst mezd mutize predstavovat
pro mistni podniky riziko ve formée ztraty konkurenceschopnosti, coz se pozde€ji mize projevit
1 na zpomaleni ekonomického ristu. Diky pfilivu PZI dochazi ke zlepSeni a rozvoji fady
odvétvi jako je IT, ICT, bankovni sektor atd. Diky vstupu do EU doslo k vyraznému piilivu
PZI do zemi, ale v porovnani se staty V4 stale zaostavaji. Stejné jako staty V4, tak se i tyto

vybrané zemé potykaji s problémem odchozich ziskii ze zem¢ ve formé dividend. Objem
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dividend vyplacenych do zahranic¢i u tii vybranych stati predstavoval minimalné 1 % HDP.
Tento trend, ktery matetské firmy velmi rady aplikuji pravé na vychodni zem¢ EU, bude
pravdépodobné rust i v budoucnu. V tomto piipadé je potieba se branit, aby v budoucnu
nedochazelo ke stale vétSimu odlivu penéz ze zemé, a to napiiklad vysSim zdanénim c¢i
zatraktivnit pro investory dal$i odvétvi v zemi.

Co se tyce plnéni konvergencnich kritérii tak ani jeden ze statii neplni vSechna kritéria.
Bulharsko spolu s Chorvatskem spliuji tii kritéria vyjma sménnych kurzu. Toto kritérium
nespliuje v soucasné dob¢ ani jeden ze ti stath. Avsak u vSech zemi vidi Evropska komise
moznd rizika v plnéni kritérii z dlouhodobého hlediska. Na zaklad¢ progn6z bude u statt
dochazet ke zpomaleni ristu, coZ se miize negativné odrazit na vysi nezaméstnanosti a saldu
vetejnych financi. Proto je nutné provadét zodpovédnou fiskalni politiku a strukturalni reformy
a tim posilit finan¢ni stabilitu jednotlivych stath. Ohledné pfijeti eura je Bulharsko zatim
nejblize, nebot’ pozadalo o vstup do ERM I1. Zaroven vSechny staty musi do budoucna upravit
pravni ptedpisy, které nejsou v souladu s pozadavky, které se tykaji zakazu ménového
financovani ¢i nezavislosti centralni banky. Rumunsko se naopak potyka s kritikou plnéni
kritérii, nebot’ aktualné spliiuje pouze kritérium vetejnych financi. Rumunsko bylo n¢kolikrat
upozornéno na neefektivni opatfeni v ptipadé odchylky pti plnéni stfednédobého rozpoctového
cile. Na posledni vyzvani jiz Rumunsko zavedlo fiskalni opatfeni, diky kterym se da
v budoucnu ocekavat niz§i schodek rozpoctu spolu s vefejnym dluhem.

Na zaklad¢é prezkumu Evropské komise bylo zjisténo, Ze vSechny tfi staty se potykaji
s makroekonomickymi  nerovnovahami, které maji znaény dopad na jejich
konkurenceschopnost. Ze strany Evropské komise byly zemim podany informace o napravach
Vv pfipad¢€ vzniklych makroekonomickych nerovnosti, aby tim neohrozily ptipadné dalsi staty
EU. U vSech statil je potfeba provést fadu strukturdlnich reforem napii¢ mnoha sektory, aby
doslo ke zmirnéni nerovnovéh a naopak doslo k zefektivnéni finan¢niho sektoru, trhu prace,
podnikatelského prostiedi a dalSich odvétvi a v neposledni fad€ doslo 1 ke zlepSeni celkového
hodnoceni konkurenceschopnosti samotného statu.

Co se tyce konkurenceschopnosti, tak ani u jednoho statu dlouhodobé neroste, naopak
doslo ke dlouhodobé stagnaci. Staty se kazdorocné umistuji v prvni stovce, nejlépe
Z uvedenych statt si vede Bulharsko, které predcilo 1 nékteré staty V4, jako tieba Mad’arsko ¢i
Slovensko, naopak Rumunsko s Chorvatskem se umist'uji nejhiife ze vSech stati EU a tedy za
svétovymi ekonomikami vyrazné zaostavaji. Je tedy zfejmé, Ze €lenstvi v EU nijak zasadné
nevedlo ke zlepSeni konkurenceschopnosti stati. Vybrané zemé¢ se stale potykaji se stejnymi

problémy, jak pied vstupem, tak i po vstupu do EU. Spatné si staty stoji napiiklad v nizké
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inovacni schopnosti, institucich, dale v nizké efektivité trhu se zbozim a trhu prace. Vyraznymi
brzdami konkurenceschopnosti vSech tii statd je neefektivni byrokracie, korupce i obtizné
zdroje financovani. Toto ne zcela pfiznivé hodnoceni konkurenceschopnosti zatim vyrazné
neovlivnilo ekonomicky rust stat, kterému se od konce finan¢ni krize zatim dafi. Zemé Si
velice dobie vedou v hodnoceni makroekonomického prostredi.

Do budoucna budou staty Celit riiznym vyzvam, kterym se budou muset postavit ¢elem.
Jde naptiklad o plnéni konvergenc¢nich kritérii, piijeti eura, snizeni chudoby a miry korupce.
Déle je nutné se vyporadat s makroekonomickymi nerovnovédhami a tim se vice piiblizit
evropskym statim. Za velmi dulezité je naplno vyuzivat piilezitosti a vyhody, které EU nabizi
a umoznuje, a tim zlepsit pozici statu, kterd se pozdé€ji odrazi v lepSim hodnoceni
konkurenceschopnosti ¢i vyssim piilivu PZI a v neposledni fadé také povede ke zlepSeni

kvality Zivota mistnich obyvatel.
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