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Abstrakt

Tato diplomova prace se zabyva procesem konvergence Slovenska k Némecku v letech
2004-2017. V prvni, teoretické ¢asti prace jsou vysvétleny zakladni pojmy a ukazatele spojené
s problematikou jak realné, tak nomindlni konvergence. V této Casti je také popsana vychozi
ekonomicka a politicka situace obou zemi. Druhd, prakticka ¢ast prace se jiz sklada predevsim
z analyzy vyvoje zminénych ukazateli konvergence nominalni (vyvoj cenové hladiny
a nominalniho kurzu) a redlné (HDP v parité kupni sily, nezaméstnanost, produktivita prace
apod.). Prace také zohlednuje dopad ekonomickych reforem zavedenych pied vstupem
Slovenska do Eurozony na proces konvergence a kde je to vhodné porovnava vyvoj i s Ceskou
republikou. Na zdklad¢ této analyzy jsou pak vyvozeny obecné zavéry ohledné vyvoje procesu
konvergence. Vysledkem této prace je potvrzeni hypotézy o zpomaleni procesu nomindlni
konvergence od vstupu Slovenska do eurozony. Problémovou se ukézala od stejného obdobi

byt také konvergence realna.

Kli¢ova slova

nominalni konvergence, redlna konvergence, Slovensko, Némecko, komparativni cenova

hladina, parita kupni sily

JEL Klasifikace

E31, E24, Ol11, O47



Abstract

This diploma thesis studies the process of economic convergence between Slovakia and
Germany during the years 2004-2017. The first, theoretical part explains the basic terms,
indicators and concepts of nominal and real convergence. This part also describes the economic
and political situation and history of both countries. The second, practical part consists mainly
of analysis of key indicators for both nominal convergence (price levels, exchange rates) and
real convergence (GDP per capita in PPP, unemployment rate, labor productivity). This thesis
also goes through the effects of economic reforms that were implemented in Slovakia ahead of
entering the euro area and where appropriate, compares the evolution of said indicators to those
of the Czech Republic. Based on the results of this analysis, general conclusions regarding the
evolution of convergence are drawn. The result of this thesis confirms the hypothesis regarding
the slowing down of nominal convergence of Slovakia since entering the euro area. Real

convergence turned out to have slowed down since the same period as well.
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Uvod

Konvergence je téma, které je v odborné literatuie i v médiich probirdno na pravidelné
bazi, at’ uz pfimo nebo nepfimo v ramci debat o vyvoji ekonomickych ukazatelti. Obecné
konvergence znamena sblizovani n€kolika objektli, mize se jednat o sblizovani k sobé
navzajem nebo ke spolecnému cili. Z ekonomického hlediska mluvime o konvergenci typicky

v kontextu sblizovani ekonomické urovné, piipadné dil¢ich ekonomickych ukazatelt.

Kdyz doslo vroce 1989v zemich evropského Vychodniho bloku k padu
komunistického rezimu, téma konvergence se v téchto zemich stalo velice aktualni a je tomu
tak do dnes. Spolu s probihajici transformaci ekonomik téchto statli z centraln¢ planovanych
na trzni totiz zapocal proces obchodniho napojeni na ekonomiky zapadnich zemi a spolu s tim
pfisly prvni myslenky stat se cleny Evropského spolecenstvi a pozd€ji Evropské unie. Prave
diky témto zméndm zacaly byt patrné zdsadni rozdily mezi transformujicimi se ekonomikami
zapadnim sousediim. S otevienim hranic turisté v téchto zemich brzy zjistili, o kolik vyssi je
na zapad¢ cenova hladina oproti té domaci. Jiz od té doby je tak snahou téchto zemi se piiblizit
a vdlouhodobém méfitku se vyrovnat svou ekonomickou urovni zapadoevropskym
ekonomikém a zatadit se tak mezi ekonomickeé elity svéta. Mezi tyto zem¢ samoziejmé spada

také Slovensko.

V roce 2004 se Slovensko stalo jednou z 10 nové pfistoupivsich zemi do Evropskeé unie.
Proces konvergence je v ramci Evropské unie jednim ze zékladnich témat. Konvergenci 1ze
totiz zjednodusené take vysvétlit jako snizovani mezinarodnich ¢i meziregiondlnich disparit za
predpokladu vyvazeného a udrzitelného riistu, coz patii mezi hlavni pilife fungovani Evropské
unie. Se vstupem do Evropské Unie se nové Clenské zemé také zavazuji k piijeti jednotné
evropské mény. Vstup do eurozoény je podminén splnénim tzv. Maastrichtskych
konvergencnich kritérii, proces, ktery Slovensko dokoncilo v roce 2009. Tato kritéria jsou
Casto ter¢em kritiky jako nedostacujici métitko pro pfipravenost zemé pro vstup do eurozony.
Jako ptiklad byva poukazovano na dluhovou krizi zemi PIIGS, kterd méla negativni dopady na
celou eurozonu. Bude proto dilleZité se podivat na konvergenci ve vétSim detailu, nez jaky nam
nabizeji Maastrichtska kritéria. Referen¢ni ekonomikou bude Némecko, jakozto ekonomicky

tahoun cel¢ eurozony a zaroven nejvyznamnéjsi obchodni partner Slovenska.



V teoretické cCasti této prace budou vysvétleny zadkladni terminy z problematiky
konvergence, dale se prace bude vénovat jednotlivym ukazatelim realné i nominalni
konvergence a bude také ptiblizena vychozi ekonomicka a politicka situace obou zkoumanych

zemi.

Cilem prace je pomoci makroekonomické analyzy prozkoumat a zhodnotit proces
konvergence Slovenska k Némecku ve sledovaném obdobi. Z hlediska nominalni konvergence
bude analyzovana cenova hladina a nominalni kurz, z hlediska realné konvergence pak hlavné
HDP na obyvatele v parité kupni sily. Spolu s tim budou zkoumany hlavni faktory, které tento
vyvoj ovlivituji. Dilezitou soucasti analyzy bude rozklad hlavnich ukazateli realné
a nominalni konvergence na piispévky vlivu jednotlivych faktort k jejich celkovému vyvoji.
Pomoci této analyzy bude potvrzena ¢i vyvracena zdkladni hypotéza této diplomové prace,
které zni: ,,Vstup do Eurozony v roce 2009 znamenal pro slovenskou ekonomiku zasadni zmény,
které vedly ke zpomaleni procesu nominalni konvergence Slovenska k Nemecku, a to hlavnée

diky zpomaleni riistu cenové hladiny .
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1. Teoreticka vychodiska

7w

Nasledujici ¢ast prace si klade za cil pfipravit teoretickou zakladnu pro zkoumani
problematiky konvergence Slovenska k Némecku. Prvni ¢ast se soustiedi na vymezeni
samotného konceptu konvergence a d€leni na konvergenci nominalni a redlnou. Zabyva se
hlavnimi ukazateli a faktory konvergence, pomoci kterych bude v praktické ¢asti prace
provadéna analyza. Dale tato ¢ast hodnoti vychozi ekonomickou situaci Slovenska i Némecka
ve zkoumaném obdobi a shrnuje stav ukazatelti konvergence, jejichz vyvoj bude dale zkouman.
Soucasné jsou v této ¢asti praci také priblizeny ekonomické reformy, které byly Slovenskem

zavedeny pted vstupem do Eurozony a jejich vliv na proces konvergence.

1.1 Teoretické vymezeni procesu konvergence

Samotny pojem konvergence znamena dle slovniku cizich slov sbihani ¢i sblizovani,
nicméné v ekonomii ma vice specificky vyznam, napt. dle této definice se jednd o ,,zmensujici
se rozdily v Zivotni urovni a zprostiedkované i v ekonomické urovni a hospodarske vykonnosti

Jednotlivych statii, zemi, piipadné jejich regionii*.!

Ekonomicky rist ma na proces
konvergence zasadni vliv. K ekonomickému ristu mize dochazet v kratkém i dlouhém obdobi,
pticemz v kratkém obdobi se jednd prevazné o fluktuace produktu spojené s hospodarskym
cyklem. Pro teorii konvergence je tak vice relevantni riist v dlouhém obdobi, kde roste samotny
potencial produkénich moznosti dané ekonomiky, ktery je oproti kratkodobému ristu
dlouhodobé udrzitelny. Nejcastéji je méfen pomoci nomindlniho nebo readlného hrubého

domaciho produktu (HDP).?

Koncept konvergence zacal byt definovan na pfelomu poloviny 20. stoleti v rdmci
neoklasické teorie riistu a dale byl blize rozvijen v teorii endogenniho rustu. Z teoretického

hlediska mize mit konvergence dvé podoby: absolutni a relativni.

a) Absolutni (také nepodminénd) konvergence (zaloZena na modelu hospodaiského ristu
Roberta Solowa) je proces, kdy dochazi ke sblizovani sledovanych ukazatell k urcité
hodnoté (tzv. staly stav) bez ohledu na vychozi stav ekonomik ¢i podobnost jejich

struktury. V souladu s timto pohledem by napi. ekonomicky zaostalejsi zemé vzdy

' NACHTIGAL, Vladimir a Vladimir TOMSIK. Konvergence zemi stfedni a vychodni Evropy k Evropské unii. Praha: Linde, 2002.
VysokoSkolska uéebnice (Linde). ISBN 80-7201-361-0.
2 ABRHAM, Josef a VOSTA, Milan. Ekonomicky rist a konvergence rozsifené Evropské unie. Acta Oeconomica Pragensia. 2011/5.
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dosahovala vétsiho ristu HDP nez zemé rozvinutéj$i. Na kontrolu této hypotézy bylo
provedeno né&kolik empirickych studii, které jeji platnost vyvratily.>

b) Relativni (také podminéna) konvergence je proces, kdy dochdzi ke sblizovani
sledovanych ukazatelti u odlisnych ekonomik, ale jiz ne k uréitému stilému stavu.*
Podle této teorie k procesu konvergence dochédzi predevSim u zemi a regiont
s podobnou strukturou a produkéni funkci. Naopak zemé ¢i regiony s drasticky
odliSnymi parametry mohou byt podminény divergenénim procesim. K procesu
konvergence dochézi rychleji u zemi, kde je mezera ve sledovanych veli¢inach od
referen¢nich zemich nejvétsi. To stejné plati pii sledovani nékolika ukazatelt v rdmci

jedné zems.’

Déle je mozné proces konvergence rozdélit na koncept ,,beta konvergence* a ,,sigma
konvergence“. Beta konvergence vychazi z neoklasické teorie a je ve studiich a odbornych
pracich velmi Casto pouzivand. Hlavni predpoklad této metodiky je fakt, ze zemé ekonomicky
méné vyspelé rostou rychleji nez zemé vyspélejsi. Tento model je matematicky vyjadien
nasledujici regresivni rovnici, zkoumajici casova obdobi 0 az T:

1 Vig
—.log =

. =a, - f, logy,, +&

Levé strana rovnice vyjadiuje rist HDP v PPP ve sledovaném ¢asovém obdobi 0 az T,
kde T je také celkovy pocet sledovanych let, alfa je uroviiova konstanta, epsilon je ndhodna
sloZka a beta je koeficient konvergen¢niho procesu. Pokud mé beta zapornou smérnici, dochézi
k beta konvergenci, pokud naopak, dochdzi k divergenci. Vyuzivani pouze vypoctu beta
konvergence pro ur€eni velikosti procesu sbliZzovani méa velkou nevyhodu, a to fakt, Ze je
analyzovana pouze situace na zacatku (obdobi 0) a na konci (obdobi T). Z analyzy tak vypadne

kontext samotného sledovaného obdobi.®

Sigma konvergence stejné jako beta konvergence vychdzi zneoklasické teorie
a predstavuje proces sniZzovani variability sledovaného ukazatele (napt. HDP v PPP) mezi

sledovanymi zemé&mi v Case. Dle tohoto konceptu vSechny staty v ¢ase konverguji ke stejné

3 7ZDAREK, Viéclav. Empiricka analyza prib&hu cenové konvergence CR a novych &lenskych zemi EU k Eurozong. Politicka ekonomie
[online]. 2011, (4), [cit. 2019-06-27]. Dostupné z: https://www.vse.cz/polek/download.php?jnl=polek&pdf=799.pdf

4 Dtto

5 SIEBERT, Horst. The world economy. 2nd ed. New York: Routledge, 2002. ISBN 0415271843.

¢ NEVIMA, Jan a Luka§ MELECKY. Analyza beta-konvergence regionti zemi visegradské &tyiky prostiednictvim nelinearniho regresniho
modelu. [online]. [cit. 2019-06-27]. Dostupné z: https://aak.slu.cz/pdfs/aak/2011/03/05.pdf
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ekonomické urovni — stejnému stalému stavu. Oproti beta konvergenci je méné vyuzivana
a ma stejné nevyhody. MlZeme ji popsat touto matematickou rovnici,

2 2

l:_pi:_,'.r = UQJ]!.:I.T
kde sigma je rozptyl sledovaného ukazatele (v tomto konkrétnim piipadé indexu
komparativnich cenovych hladin CPL) ve sledované zemi vzhledem k referen¢ni zemi

a porovnava hodnoty v ¢ase t oproti ¢asu T.”

wewvr

Pro potfeby praktické ¢asti této prace je ale dulezitéjsi rozdéleni konvergence na
nominalni a redlnou, nebot’ na zakladé jejich ukazateld a faktor bude provadéna komparativni

analyza.

1.2 Realna konvergence

Termin redlna konvergence nema jednoduchou a jednoznacnou definici. Pro potieby
této prace je mozné vyuzit tyto definice: ,,redlna konvergence je zalozena na konvergenci
strukturalni, na prizpuisobeni sektoroveho i odvetvoveho slozeni produkce radikalnim zménam
trhit a trvale se menici strukture poptavky. Jeji postup lze mérit snizovanim rozdilu v urovni
hrubého domaciho produktu na obyvatele vyjadieného v parité kupni sily, tj. po vylouceni
diferenci v cenovych hladindch.“® nebo , Redlnd konvergence piedstavuje priblizovini
ekonomické urovné kurovni jiné vyspélé zemé nebo skupiny zemi (v ramci integracniho
seskupenti). Zpravidla se méri pomoci ukazatele HDP na obyvatele (HDP per capita), ktery
vylucuje vliv cenovych urovni a predstavuje skutecnou vysi produkovaného zbozi a sluzeb
danou ekonomikou. “° Redlna konvergence ale také znamena proces sblizovani z hlediska nejen
ekonomického, ale 1 kulturniho, technologického, institucionalniho nebo politického. V ramci

realné konvergence tak miizeme zkoumat i vyvoj infrastruktury, Skolstvi, zdravotnictvi ¢i védy.

Evropska unie se na realnou konvergenci diva z pohledu regiont, pfi€emz cilem jeji

konvergenc¢ni politiky je zajistit sblizeni vSech regionti alesponl na ekonomickou troven 75 %

7 7ZDAREK, Viclav. Konvergence novych ¢lenskych zemi EU a aktudlni problémy. Politicka ekonomie [online]. 2011, (4), [cit. 2019-06-
27]. Dostupné z: https://www.cesvsem.cz/data/data/ces-soubory/konference-seminare/gf Brno0906 VZ.pdf

8 FASSMANN, Martin a Riizena VINTROVA. Sociélni a ekonomické souvislosti integrace Ceské republiky do Evropské unie:
(ekonomicka konvergence, konkurenceschopnost a socilni soudrznost). Praha: Rada vlady CR pro socialni a ekonomickou strategii, 2002.
ISBN 80-238-8699-1.

® 7ZDAREK, Viclav. Konvergence novych &lenskych zemi EU a aktudlni problémy. Politicka ekonomie [online]. 2011, (4), [cit. 2019-06-
27]. Dostupné z: https://www.cesvsem.cz/data/data/ces-soubory/konference-seminare/gf Brno0906_VZ.pdf
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HDP na obyvatele priméru EU. V piipadé Ceské republiky jsou pod touto Grovni viechny

regiony krom¢ Prahy.

1.2.1 Mezinarodni srovnani

S rostouci potfebou pro srovnavani rozvoje jednotlivych zemi bylo potfeba vytvofit
metodologii, ktera by vedla ke srovnatelnym ukazatelim za kazdou zemi. V 50. letech tak
vznikl mezinarodni srovnavaci program International Comparison Programme (dale ICP) pro
zemé sdruzené v OECD. Tvorbu metodiky zajistovalo OSN s pomoci Svétové banky. Vznik
ICP vedl k pravidelnym srovndvacim Setfenim provadénym jak OECD, tak Eurostatem. Tyto
Setfeni probihaji dodnes. Hlavnim zakladem téchto Setfeni je jednotnd metodika pro tvorbu
sledovanych ukazateli — ukazatel HDP s pouZitim parity kupni sily a ukazatel cenové urovné

CPL (o CPL vice v kapitole o nominalni konvergenci).!”

Ustfednim pojmem a jednou z nejdilezit&jsich ekonomickych teorii v ramci
mezinarodniho srovnavani je parita kupni sily (purchasing power parity, dale PPP). Jedna se
o umélou meénovou jednotku, pomoci které jsme schopni konvertovat narodni ceny a bézny
kurz na mezinarodn¢ srovnatelnou hodnotu. PPP je mozné vyuzivat na roviné jednotlivého
zbozi ¢i celych agregath jako je HDP a pomoci tohoto poméru vyrovnat ceny ve sledované
zemi se zemi (nebo skupinou zemi) referen¢ni.!! PPP nam tedy dovoluje prevést velic¢iny
nomindlni na veliiny redlné a provadét mezinarodni srovnani ve spolecné méné za
srovnatelnych cen. Parita kupni sily mlze mit absolutni formu, kterou ziskdme pomérem

tuzemskeé cenové hladiny vii¢i hladiné zahrani¢ni, tedy:

__ Ptuzemsko
P zahranici

nebo relativni formu, kterou ziskame jako rozdil miry tuzemské a zahranic¢ni inflace, tedy:

E = ©t tuzemsko — & zahranic¢i

10 KAD]:ZRABKOVA, Anna a kol. Proces konvergence v novych ¢lenskych zemich stfedni Evropy (EU-5). Vyzkumna studie Ministerstva
financi Ceské republiky. [online]. 2007/5. [cit. 2019-06-28]. Dostupné z: https://www.mfcr.cz/assets/en/media/Process-of-Convergence-in-
the-New-EU-Central-European-Countries-EU-5.pdf

' Dtto
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1.3 Nominalni konvergence

Nominalni konvergence je pojem, ktery podobné jako realnd konvergence nema
jednotnou definici. Lze ji pojmout jako sblizovani nominalnich veli¢in — tedy napf. nominalni
HDP (bez ohledu na PPP), nominalnich mezd a nomindlnich cen. Jiz zminény ukazatel CPL je
jednim z klicovych pro méfeni nominélni konvergence. Pfi zkouméni cenové konvergence je
dalezité myslet na provazanost cenové urovné s mzdovou urovni a jednotkovymi pracovnimi

naklady, které se navzijem ovliviiuji.'?

Z hlediska Evropské unie se pod pojmem nominalni konvergence rozumi tzv.
Maastrichtska kritéria, ktera budou v ramci této kapitoly také blize predstavena. Déle v této
kapitole budou vymezeny a vysvétleny statistické ukazatele, které¢ budou pouzity v praktické

Casti prace.

1.3.1 Maastrichtska kritéria

Jednd se o seznam Ctyt kritérii nominalni konvergence, definovan v ¢l. 140 ve Smlouvé
o fungovani EU (neboli Maastrichtska smlouva, dale jen Smlouva). Tyto kritéria jsou
vyuzivana pro hodnoceni pfipravenosti zemé uchazejici se o vstup do eurozony.!’ Jednd se

o tyto kritéria:

a) Kritérium cenové stability:
- Smlouva definuje jako ,,dosazeni vysokého stupné cenové stability patrného z miry

r~r r %

inflace, ktera se blizi mite inflace nejvyse tii ¢lenskych statd, jez dosahly v oblasti

cenové stability nejlepsich vysledkd“!*

- 0Od dané zemé je pozadovano, aby udrzovala primérnou miru inflace (minéno rok
pfed méfenim) na Grovni, ktera nepiekroci o vice nez 1,5procentni bod miru inflace

u tif ¢lenskych stath s nejnizsi mirou inflace'’

12 VINTROVA, Riizena. Realnd a nomindlni konvergence v zemich stfedoevropské pétky. Politicka ekonomie [online]. 2007, [2]. [cit. 2019-
06-28]. Dostupné z: https://www.vse.cz/polek/597

3 DEDEK, Oldfich. Maastrichtska kritéria. Ministerstvo financi Ceska republika. [online]. 2013. [cit. 2019-06-28]. Dostupné z:
https://www.zavedenieura.cz/cs/euro/eurozona/maastrichtska-kriteria

4 CAK [Ceské advokatni komora]. Smlouva o fungovani Evropské unie (ve znéni Lisabonské smlouvy). [online]. 2008. [cit. 2019-06-28].
Dostupné z: https://www.cak.cz/assets/smlouva-o-fungovani-eu.pdf

'S DEDEK, Oldfich. Maastrichtska kritéria. Ministerstvo financi Ceska republika. [online]. 2013. [cit. 2019-06-28]. Dostupné z:
https://www.zavedenieura.cz/cs/euro/eurozona/maastrichtska-kriteria
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b) Kritérium dlouhodobych urokovych sazeb

- Smlouva definuje jako ,,stalost konvergence dosazené ¢lenskym statem, na ktery se
vztahuje vyjimka, a jeho ucasti v mechanismu sménnych kurzl, kterd se odrazi
v urovni dlouhodobych urokovych sazeb*

- 0Od dané zemé je pozadovano, aby udrzovala primérnou dlouhodobou nominalni
urokovou sazbu (minéno rok pfed métenim) na urovni, kterd nepiesahne o vice nez
2procentni body u tii Clenskych statl, které dosahly v oblasti cenové stability
nejlepsich vysledki'®

¢) Kiritérium udrzitelnosti vefejnych financi

- Smlouva definuje jako ,,dlouhodob¢ udrzitelny stav vefejnych financi patrny ze
stavu vefejnych rozpoc¢tl nevykazujicich nadmérny schodek ve smyslu ¢l. 126 odst.
6

- Velikost schodku vetejnych financi nesmi presdhnout referen¢ni hodnoty 3 % HDP
a velikost vefejného zadluZeni nesmi presahnout referenéni hodnoty 60 % HDP.!’

d) Kritérium kurzové stability

- Smlouva definuje jako ,,dodrzovani nomindlniho fluktua¢niho rozpéti stanoveného
mechanismem sménnych kurzi Evropského ménového systému po dobu alespoii
dvou let, aniz by doslo k devalvaci vii¢i euru

- Velikost fluktua¢niho pasma od roku 1993 ptedstavuje +- 15 %.

- Clenské staty mohou byt ¢leny EU, aniz by byly zapojeny do tohoto systému
(v ptipadé vyjimky, napt. CR)'®

Samotné dodrZzovani Maastrichtskych kritérii neni pro analyzu nominalni konvergence
dostatecné. Oproti srovnavani cenovych rovni totiz Maastrichtska kritéria sleduji ptiriistkove
veli¢iny a zanedbavaji vychozi cenovou hladinu. V piipad€ znatelnych rozdila ve vysi vychozi
relativni cenové hladiny a stejnych cenovych piiristki by tak nikdy nedochézelo
k vyrovnavani cenovych trovni. Takova situace by ale neodpovidala plsobeni sil spole¢ného
trhu a porusovala by pravidlo ,,jeden trh, jedna cena®. Plsobeni tohoto pravidla spatfujeme
hlavné¢ v obchodovatelném sektoru ekonomiky, ale 1 v neobchodovatelném sektoru
(napt. vetejny sektor), kde ale plisobi s Gasovym zpozdénim pomoci tzv. mzdové nakazy."

Tento jev vysvétluje Balassa-Samuelsontv efekt. Pfedpokladem tohoto efektu je vétsi rast

16 DEDEK, Oldfich. Maastrichtska kritéria. Ministerstvo financi Ceské republika. [online]. 2013. [cit. 2019-06-28]. Dostupné z:
https://www.zavedenieura.cz/cs/euro/eurozona/maastrichtska-kriteria

' Dtto

'8 Dtto

19 VINTROVA, Riizena. Realna a nomindlni konvergence v zemich stfedoevropské pétky. Politicka ekonomie [online]. 2007, [2]. [cit. 2019-
06-28]. Dostupné z: https://www.vse.cz/polek/597
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produktivity prace v obchodovatelném sektoru (a stim spojeny rast mezd) nez
v neobchodovatelném sektoru (napt. diky inova¢nim tlakiim a technologickym pokrokiim). To
vede k relativné niz§im mzdam v neobchodovatelném sektoru, na coz ale zaméstnavatelé
reaguji zvySovanim mezd na uroveil obchodovatelného sektoru, aby si udrzeli zaméstnance.
Problém je, Ze toto zvySeni mezd neni doprovazeno riistem produktivity prace a dochazi tak
k ristu cenové hladiny a snizovani redlného ménového kurzu rostouci zemé¢ oproti zemi

rozvinutgj§i.2

Ackoliv plnéni maastrichtskych kritérii bude v této praci zminéno a zohlednéno,
s ohledem na vySe zminéné diivody je potieba vyuzit i dals$i ukazatele nominalni konvergence,

které jsou popsany v dalsi ¢asti této prace.

1.3.2 Cenova uroven

Nejcastéji pouzivany ukazatel pro srovnéni cenové irovné mezi dvéma a vice zemémi
je tzv. relativni cenova Uroven neboli Comparative Price Level — zkracené CPL. Lze ho vyjadrit
jako ,.podil bézného (spotového) smenného kurzu a kurzu daného PPP. Ukazatel CPL je
zpravidla uvadeén v procentech v relaci k srovndvaci zemi ¢&i zemim*.*! D4 se tedy fici, ze CPL
je procentni odchylka kurzu PPP od skute¢ného kurzu. Pokud CPL dosahuje hodnoty vyssi,
nez 100, sledovana zemé¢ je v porovnani s referen¢ni zemi drazsi a v ptipad¢, ze CPL dosahuje
hodnoty nizsi nez 100 je naopak levngj$i.?> K cenové konvergenci miize dochazet pomoci dvou

kanalu:
CPL=y+m,

kde y = pohyb ménového kurzu (kurzovy kanal) a m = mira inflace (cenovy kanal). Vyznam
téchto kanall na celkovém efektu se odviji od kurzového reZzimu ve sledované zemi. Pokud je
v zemi fixni ménovy kurz, pak kurzovy kanal nema na proces pfibliZovani zadny vliv a cenova
konvergence se odehrava pomoci inflaéniho kandlu. To samé plati pro zemi, ktera je clenem
ménové unie. Kurzovy kanal pusobi naptiklad na konkurenceschopnost zbozi v zahranici
(a tedy na vysi Cistého exportu), kdy depreciace kurzu vede k ristu konkurenceschopnosti
zboZzi a dochazi tak ke stimulaci a ristu. Infla¢ni kanal je zasadn€ ovlivnén monetérni politikou.

v wevr

Pokud centralni banka funguje v rezimu cilovani inflace (v dne$ni dob¢ nejrozsifengjsi forma

2 KADERABKOVA, Anna a kol. Proces konvergence v novych &lenskych zemich stiedni Evropy (EU-5). Vyzkumna studie Ministerstva
financi Ceské republiky. [online]. 2007/5. [cit. 2019-06-28]. Dostupné z: https://www.mfcr.cz/assets/en/media/Process-of-Convergence-in-
the-New-EU-Central-European-Countries-EU-5.pdf

2! Dtto

2 7DAREK, Viclav. Empirick4 analyza prib&hu cenové konvergence CR a novych &lenskych zemi EU k Eurozong. Politicka ekonomie
[online]. 2011, (4), [cit. 2019-06-28]. Dostupné z: https://www.vse.cz/polek/download.php?jnl=polek&pdf=799.pdf
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provadéni monetarni politiky), je cilenym inflaénim pésmem automaticky stanoven
i maximalni rozsah ptisobeni inflaéniho kanalu na vyvoj relativni cenové urovné. >* Plisobeni

téchto kanall bude blize zkoumano v praktické ¢asti této prace.

Vramci statistickych Setfeni Evropské unie se miizeme casto setkat s tzv.
Harmonizovanym indexem spotiebitelskych cen (dale HICP), ktery je Eurostatem také
vyuzivéan pro potieby srovnani vyvoje cenovych hladin. Neocekava se, ze by HICP nahradil
ostatni indexy vyuZzivané v ndrodnim ucetnictvi jednotlivych zemi, avSak pro vnitroevropské
srovnani je dnes povazovan za nejvhodnéjsi. HICP vyjadiuje zménu cen zbozi a sluzeb za dané
obdobi pomoci stejné metodologie. Struktura spottebniho kose HICP oproti ostatnim indextim
spotiebitelskych cen obsahuje urcité rozdily a vSechny ¢lenské staty EU jsou zdkonné povinny
poskytovat pro Eurostat vSechna potifebna data. HICP se aktudlné pouZziva ve 3 vrstvach: pro

kazdy stét, pro Eurozénu a Evropskou Unii jako celek.?*

1.4 Provazanost realné a nominalni konvergence

Realna a nominalni konvergence nejsou dva odlisné jevy, které probihaji nezavisle na
sobé. Naopak jsou velice provdzané, navzajem se ovliviwuji, probihaji soubézné¢ a mezi
ukazateli redlné¢ konvergence (napi. ekonomickd tUrovel) a nomindlni konvergence
(napf. cenova uroven) spatfujeme zavislost. Obecné plati, Ze v zemich s nizs$i ekonomickou
urovni je oproti ekonomicky vyspélejsim zemim také nizsi cenova hladina a do jesté vétsi miry
niz§i mzdova uroven. V pfipadé ristu ekonomické turovné dochazi vic¢i referencnim
rozvinutéj§im zemim také k ristu cenové hladiny, ména se realné¢ zhodnocuje a rostou tak
inominalni a redlné mzdy. Mén¢ vyspélé zemé typicky zachovavaji svoji konkurenceschopnost

A4 I3

pravé diky niz§im mzdam a niz§im vyrobnim nakladim.

2 KADERABKOVA, Anna a kol. Proces konvergence v novych &lenskych zemich stiedni Evropy (EU-5). Vyzkumna studie Ministerstva
financi Ceské republiky. [online]. 2007/5. [cit. 2019-06-28]. Dostupné z: https://www.mfcr.cz/assets/en/media/Process-of-Convergence-in-
the-New-EU-Central-European-Countries-EU-5.pdf

2 CSU [Cesky statisticky tifad]. Harmonizovany index spotfebitelskych cen. [online]. [cit. 2019-06-28]. Dostupné z:
https://www.czso.cz/documents/10180/20560021/012023-1403j01.pdf/a081a5b5-0e42-484d-bd81-02d0154e0150?version=1.0

2 VINTROVA, Riizena. Redlna a nominalni konvergence v zemich stiedoevropské pétky. Politicka ekonomie [online]. 2007, [2]. [cit. 2019-
06-28]. Dostupné z: https://www.vse.cz/polek/597
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Graf ¢. 1: Vztah HDP/obyv., CPL a nahrady zaméstnancim pro vybrané zemé. EU-25 = 100. Rok

2018 (Eurostat, vlastni zpracovani)

Pro ilustraci pfedchoziho bodu vyuZijeme graf ¢. 1. Jak miZeme vidét, relace
ekonomické trovné (méfeno v HDP/obyv. v PPP) a cenové urovné (méteno v CPL) ve vztahu
k EU-25 je velice vyrovnana. Stejn¢ tak mizeme na grafu vidét, ze mzdova uroven (méteno
v nakladech na mzdy zaméstnanct s poplatky za socidlni pojiSténi v procentech HDP) za
ekonomickou a cenovou urovni opravdu zaostava jesté vice. Tento stav je typicky pro zemé
vychodniho bloku. Nejvice z této hypotézy vybocuje Ceska republika, kde mizeme spatfovat
nejvetsi miru rozporu realné a nominalni konvergence (vyplyvajici z dlouhodobé pretrvavajici
nizké cenové hladiny) a lze tak pfedpokladat, ze bude potieba vice ¢asu ke smazani mezery
mezi ekonomickou urovni a cenovou urovni, ktera se momentalné nachazi pod jeji odpovidajici
ekonomickou turovni. Na zakladé téchto udaji a teorii vysvétlovanych v predchozich castech
této prace mizeme vyvozovat, ze proces konvergence bude probihat nejrychleji u nominalnich
mezd, kde je mezera oproti referenénim zemim nejvétsi, nasledovat budou redlné mzdy
a smen$im zpoZdénim cenovd Uroven. Nejpomaleji pak bude dochazet ke sblizovani

ekonomické trovné, kde je naopak mezera oproti referencnim zemim nejvetsi.

Jako dalsi ptiklad pro ilustraci provéazanosti redlné a nomindlni konvergence muiZze
poslouzit tzv. Big Mac Index vytvotfeny cCasopisem The Economist v roce 1986. Aktualné
sleduje ceny Big Macu (jakoZzto standardni jednotka, o které se da predpokladat, ze bude stejna
ve vSech zemich svéta) ve 47 zemich a eurozoné. Jedna se o nejjednodussi vyuziti teorie parity

kupni sily v praxi. Vypocet PPP v tomto piipadé ziskame jako podil cen Big Macu.?® Princip

26 The Big Mac index. The Economist [online]. 2019. [cit. 2019-06-28]. Dostupné z: http://www.economist.com

19



indexu miizeme ukdazat na piikladu Mad’arska vii¢i eurozoné a porovnat s empirickymi daty
z grafu ¢. 1. Big Mac v lednu 2019 stal v Mad’arsku 850 forinti nebo 2,65 euro pii pouziti
trznich sménnych kurzi a 4,05 euro v eurozéoné. Big Mac Index nam ftika, ze forint je
podhodnocen o 35 % viici euru, coz ptiblizné€ odpovida hodnotam na grafu ¢. 1 (kde pracujeme
s hodnotami zroku 2018) a potvrzuje tak hypotézu o propojenosti realné a nominalni

konvergence (respektive provazanost ekonomické urovné s cenovou urovni).

1.5 Stru¢ny ekonomicko-politicky vyvoj zkoumanych zemi

Ekonomickd konvergence je ovlivnéna nejen ekonomickymi faktory, ale také
politickou situaci jak ve sledované zemi, tak jejim okoli a mnoha dalSimi faktory. Pro spravné
provedeni komparativni analyzy je tak potieba sledovana data zasadit do politického
a institucionalniho kontextu. Cilem této kapitoly je stru¢né¢ a vécné shrnout ekonomicky
a politicky vyvoj obou zkoumanych zemi az do zkoumaného obdobi. V rdmci tohoto shrnuti
se podivame na nejvyznamnéjsi hospodaiské a politické milniky Slovenska a Némecka od
jejich vzniku, vyvoj hlavnich hospodatskych ukazatel, ptipadné instituciondlni zmény
a zminime vSechny dulezité faktory, které ovliviiuji proces konvergence. V ptipad¢ Slovenska
je v této kapitole potfeba zminit také fiskalni reformy z let 2002 az 2006, protoze mély zasadni
vliv pro hospodatsky rist Slovenska a pro splnéni podminek pfijeti eura. Ekonomicky vyvoj
obou zemi si v rdmci této kapitoly vysvétlime pomoci vyvoje nékolika makroekonomickych

ukazatelu.

1.5.1 Ekonomicky vyvoj Slovenské republiky

Vznik Slovenské republiky jako samostatného statu je datovan k 1.1.1993, kdy doslo
k rozdéleni Ceské a Slovenské Federativni Republiky (dale CSFR). Od svého vzniku proslo
Slovensko nékolika zasadnimi etapami — obdobi ekonomické a politické transformace
a prechod od centralné planované ekonomiky ke standardni trzni ekonomice, proces vstupu do
Evropské unie a proces vstupu do eurozony a zavedeni jednotné mény euro. Pro potieby této
kapitoly si vyvoj Slovenska rozdélime na 2 obdobi: etapa od vzniku republiky do roku 1999

a od roku 1999 do soucasnosti.

Proces transformace a pfechod na trzni ekonomiku mél na vyvoj Slovenské ekonomiky,
stejné jako na vyvoj ostatnich transformujicich se zemi, zasadni a z pocatku hlavné negativni
vliv. Nutno zminit, Ze transformacni proces zapocal jesté pred rozdélenim Ceskoslovenského

statu v letech 1990-1992. Diky transforma¢nim procestim se v roce 1991 dostala CSFR do
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recese a HDP klesl oproti roku 1990 o 21 %. Tento pokles byl vice patrny pro slovenskou
ekonomiku, kterd klesla o 25,6 % (oproti tomu ¢eskéd ekonomika zaznamenala pokles pouze
o 18,9 %). Jednalo se o pocatek ,,zaostavani“ slovenské ekonomiky za ¢eskou, proces, ktery
pretrvaval i po vzniku samostatného Slovenska. Jako hlavni divod je vidén Cisty export, ktery

byl v Ceské republice kladny a rostouci, zatimco u Slovenska tomu bylo naopak.?’

HDP a vefejné finance

Jako prvni etapu, kterou mizeme oznacit jako transformacni obdobi, pouzijeme roky
1993-1999. Po pickonani recese, ktera zapodala jiz v dobé CSFR se Slovensko nachazelo
v obdobi riistu, primérné béhem téchto let rostla ekonomika o 5 % rocn€. Béhem prvnich let
tohoto obdobi se na riistu podepsal hlavné zvétsujici se export. Spolu s timto ristem se vSak
behem této etapy zacaly objevovat nckteré nedostatky (prevazné politického typu), jejichz
dopady za¢nou byt znat béhem nasledujicich let. Hlavnim nedostatkem bylo odmitani vstupu
Slovenska do integracnich procesii euro-atlantickych smluv, coz ve vysledku spolu
s netransparentnim procesem transformace vedlo k mnohem nizS§imu pfilivu zahrani¢niho
kapitadlu v porovnani s ostatnimi transformujicimi se staty. Slovensk4 vlada tento fakt
kompenzovala masivnimi investicemi, které byly financovany ze statniho rozpoctu. Tyto
investice byly hlavnim tahounem ekonomického ristu v letech 1995-1998, ke kterému rastem
ptispivaly jiz vSechny slozky HDP. Tento rist byl ale doprovazen zvySovanim vné&jsi
nerovnovahy a neustalym rastem statniho dluhu, proto o tomto obdobi mluvime jako ,,rist na
dluh®. Rust zadluzenosti v této dob¢€ vyustil az ke zméné ratingu Slovenska na spekulativni
stupei.?® Tyto nedostatky vyustily k pferuseni riistu v roce 1998 a k propadu téméi vsech

makroekonomickych ukazatelli, a nakonec vedly i ke zméné& vlady v roce 1998.

7 Ekonomika Slovenska na zaciatku transformac¢néeho procesu. Bratislava: Ustav ekonomickej tedrie SAV, 1992. ISBN 80-7144-005-1.
2 Dtto 26 + TOMSIK, Vladimir. Makroekonomicky vyvoj Slovenska. Dalsi tygr? [online.] Newton Holding. [cit. 2019-06-28]. Dostupny z:
http://www.newton.cz/redsys/docs/analyzy/makroanalyzy/e14a24dd1b8b28¢3982a26f113170e57.pdf
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Graf ¢. 2: Vyvoj HDP Slovenska (OECD, vlastni zpracovani)

Tim se dostdvame k druhé etapé, kterd zacCind rokem 1998 a vyznacuje se nejen
ozivenim ekonomického vyvoje, ale také vyfesenim zminovanych integra¢nich procesu, které
vyustily v pfijeti Slovenska do OECD, NATO a Evropské unie. Nova vlada ucinila nékolik
stabilizanich opatieni (jednalo se hlavné o zmény sazeb DPH, redukce statnich vydaji nebo
deregulace cen energie), ktera sice nejprve prohloubila recesi (roky 1999-2000), nicméné byla
impulsem pro ekonomicky rust Slovenska, které se v nasledujicich letech zatadilo mezi
nejrychleji rostouci zemé& Evropy.?’ Riist ekonomiky byl tazen hlavné riistem &istého exportu
cilenym na zemé& Evropské unie, a to 1 pfes mensi pokles domaci spotfeby zpiisobené
uspornymi opatfenimi vlady. V letech 2002-2008 zazZiva Slovensko nejvétsi ekonomicky boom
za poslednich 20 let, ktery nastartovaly Dzurindovy reformy. Hospodaisky rtst tohoto obdobi
se povazuje za tzv. ,,zdravy rust®, ktery je pohanén ristem vsech slozek HDP a zlepSujici se
vnitini stabilitou (snizovdni nezaméstnanosti a inflace, klesajici deficit platebni bilance

a snizovani deficitu vefejnych financi). 3

Dopady finan¢ni krize v roce 2009 byly na Slovenskou ekonomiku patrné. Zatimco
v ptedchozich letech byl zahrani¢ni obchod hlavnim tahounem ristu, v dobé¢ krize mél opac¢ny
efekt a béhem roku 2009 doslo k jeho poklesu o 19,8 %. Nicméné celkovy propad Slovenské
ekonomiky byl jen 0 0,5 % vy3§i, nez priimérny propad v EU-27.3! OZiveni ekonomiky na sebe

nedalo dlouho a nésledujici obdobi od roku 2010 az do soucasnosti je pro Slovensko ve

2 PETRANSKA ROLKOVA, Natalia. Desatrocie Slovenskej republiky: (venované jubileu §titnej samostatnosti). Martin: Matica
slovenska, 2004. ISBN 80-7090-763-0.,

30 OKALI, Ivan a kol. Hospodarsky v§voj Slovenska v roku 2005. Bratislava: Ekonomicky ustav Slovenskej akadémie vied, 2006.

3 MORVAY, Karol. Hospodarsky vyvoj Slovenska v roku 2009. Bratislava: Ekonomicky ustav Slovenskej akadémie vied, 2010. ISBN
978-80-7144-177-9.
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znameni piijatelného hospodarského rlstu, primérné 3,2 % ro¢né s mensim Gtlumem v letech

2012-2013 diky druhé vIné finanéni krize.??

Inflace

V ramci transformace z centrdlné¢ planované ekonomiky doslo v cenové politice
k velkym zméndm. K liberalizaci cen a zahrani¢niho obchodu doslo jiz v roce 1991 pred
rozd&lenim CSFR a béhem tohoto roku vzrostla inflace na 60%. Nicméné diky restriktivni
monetéarni politice Statni banky Ceskoslovenské klesla jiz béhem jednoho roku na 10%. Jak je
vidét na grafu ¢. 3, po vzniku Slovenské republiky doslo opét k nariistu cen zpiisobenému
devalvaci mény a hlavné zavedeni nového danového systému (napi. zavedenim dané z pfidané
hodnoty). Nicméné diky efektivni monetarni politice Narodni banky Slovenska a odlozenim
liberalizace nékterych cen se dostala inflace pomérné rychle pod kontrolu a ve srovnani
s okolnimi zemémi jako Polsko nebo Mad’arsko byla na dobré urovni. Nartst inflace v letech
1999-2000 az na dvouciferné hodnoty a 2003-2004 byl zpiisoben prave provedenim zminované
liberalizace regulovanych cen.*® Se vstupem do Evropské unie bylo potfeba snizit inflaci na
dostate¢nou tUrovenl Maastrichtskych kritérii pro uspéSné piijeti eura. Diky omezeni
administrativnich krokt do daiiové a cenové struktury a uziti restriktivni politiky se postupné
povedlo miru inflace snizit az na vyslednych 1,6% v roce 2009, ackoliv zna¢ny propad urovné
cen je pripisovan efektim finan¢ni krize a nelze tak mluvit o dosaZeni kritéria mluvit pouze

z pozitivniho hlediska.

32 MORVAY, Karol. Hospodarsky vyvoj Slovenska v roku 2014 a vyhl'ad do roku 2016. [1. vyd.]. Bratislava: Ekonomicky ustav Slovenskej
akadémie vied, 2015. ISBN 978-80-7144-241-7.

33 OKALL, Ivan, Karol FRANK, Herta GABRIELOVA, Cudmila KORMANOVA, Karol MORVAY a Richard OUTRATA. Hospodarsky
vyvoj Slovenska v roku 2004: (Stiidia bola vypracovana na poziadanie Eurdpskej hospodarskej komisie OSN). Ekonomicky asopis.
Bratislava: Slovak Academic Press, 2005, 53(5), 451-498. ISSN 0013-3035.
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Graf ¢. 3: Vyvoj miry inflace Slovenska (OECD, vlastni zpracovani)

V soucasnosti se cenova hladina na Slovensku pohybuje v cilovém pasmu Evropské
centralni banky po piekonani deflacnich tlaka z let 2014-2016 zpisobené hlavné poklesem cen
regulovanych odvétvi, nizkymi cenami zemédélskych produkti a nizkou cenou pohonnych

hmot.?*

Mira nezaméstnanosti
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Graf ¢. 4: Vyvoj miry nezaméstnanosti Slovenska (OECD, vlastni zpracovani)

Od vzniku Slovenské republiky v roce 1993 byla nezaméstnanost jednim z nejvétsich
problémt celé ekonomiky a pod kontrolu se daii ji dostdvat az v souCasnosti. Pfed padem

komunismu byla v CSFR udrzovana uméle plna zaméstnanost, coz znamenalo obrovsky skok

3 MORVAY, Karol. Hospodarsky vyvoj Slovenska v roku 2014 a vyhlad do roku 2016. [1. vyd.]. Bratislava: Ekonomicky Gstav Slovenskej
akadémie vied, 2015. ISBN 978-80-7144-241-7.

24



nezaméstnanosti z ,,0 % na 14,44 % v roce 1993 diky masovému propousténi piebytecné
pracovni sily. Hlavnimi faktory vysoké nezaméstnanosti jsou velké regionalni rozdily
v nezaméstnanosti, problém absolventl si najit prvni zaméstnani a demograficky vyvoj zemé.
Vysokd mira nezaméstnanosti v letech 1994-1997 i ptes 5-6 % rlst ekonomiky ilustruje vyse
popisovany problém nezdravého rtistu v tomto obdobi, kdy nedochazelo k odpovidajici tvorbé
novych pracovnich mist. Mezi hlavni diivody neefektivni politiky zaméstnanosti patfila nizka
mobilita pracovni sily, vysoké povinné odvody a nedostatek zdrojii trfadi prace. Kdyz
Slovensko vstupovalo v roce 2004 spolu s dal§imi vychodnimi zemémi do Evropské unie, mé¢lo
hned po Polsku druhou nejvy$§i miru nezaméstnanosti.*® Diky Dzurindovym reformam
systému socialniho zabezpeceni a trhu prace a celkovému hospodaiskému rastu Slovenska
zacala nezaméstnanost v letech 2005-2008 klesat a dostala se az pod tizenych 10 %, ovSem
ptichod finan¢ni krize v 2009 prakticky odmazal veskeré pokroky a nezameéstnanost se béhem
2 let nachézela zpét na 15 %. Zotavovani trhu prace z recese probihalo s pfiblizné rocnim
zpozdénim oproti zotavovani riistu produktu. Hlavnim diivodem byla opatrnost zaméstnavatela
a obavy z druhé viny recese, jejiz efekt popisovany v ptedchozi kapitole miizeme ilustrovat
mirnym ristem nezaméstnanosti v roce 2013. V soucasné dobé¢ se Slovensky trh prace nachazi
v nejlepsim stavu od vzniku republiky a narlist zaméstnanosti sledujeme pievazné v primyslu
a sluzbach. Velkym pozitivem je také pokles dlouhodobé nezaméstnanych (bez prace déle nez

1 rok), kde byl v roce 2016 a 2017 zaznamenan pokles aZ o 30 %.*

1.5.2 Politicky vyvoj Slovenské republiky

Vramci této kapitoly se podivame na hlavni politické milniky Slovenska ve
sledovaném obdobi. Politicky systém Slovenska je velmi podobny ceskému a vzhledem
k tomu, Ze v rdmci této prace se jednd pouze o kontextové doplnéni, samotnému fungovani

politického systému se prace nebude vénovat.

Po svobodnych volbach v roce 1992 se politici vitéznych stran za Cesko (Véclav Klaus
za ODS) a Slovensko (Vladimir Mecidr za Hnuti Za Demokratické Slovensko) dohodli na
rozdéleni spoleéného statu CSFR. Samotné rozdéleni probéhlo velmi hladce a disciplinovang
a napfi¢ svétem bylo bez problému piijato. Po vzniku samostatného Slovenska vznikly tii

hlavni politické bloky: stfedopravicovy blok, levicovy blok a narodné-populisticky blok stran.

3 MIHALIK, Jozef. Medzinarodna komparécia socialno-ekonomického rozvoja a konvergencia SR s EU: znovuozivenie ekonomiky v
recesii. [1. vyd.]. Bratislava: IRIS, 2003. ISBN 80-89018-52-1.

3 MORVAY, Karol. Hospodarsky vyvoj Slovenska v roku 2016 a vyhl'ad do roku 2018. Bratislava: Ekonomicky tstav Slovenskej
akadémie vied, 2017. ISBN 978-80-224-1601-6.
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Prvni parlamentni volby pfinesly koalici HZDS, Slovenské narodni strany (SNS) a Rolnické
strany Slovenska (RSS) v cele s Meciarem. Zpusob fungovani této vlady, hlavné pak
nenapliovani nékterych demokratickych standardi, znepokojoval zapadni mocnosti jako USA
a Evropskou unii, diky ¢emuz nebylo Slovensko spolu se svymi sousedy ptizvano do procesu
euro-atlantickych integracnich procesi. Spolu s nepfiznivym ekonomickym vyvojem
popsanym v piedchozich kapitolach to znamenalo, ze ve volbach z roku 1998 i ptes vitézstvi
HZDS nebylo schopné sestavit vladu a vedeni se tak ujala tzv. ,,vldda zmény* Mikuldse
Dzurindy sestavena ze Slovenské demokratické koalice (SDK), SDL, Strany mad’arské koalice
(SMK) a Strany obc¢anského porozuméni (SOP). Prioritou této vlady bylo zmeénit hospodaiskou
situaci Slovenska a zajistit integraci zem¢ do Evropské unie a NATO. Dzurinda zlstal
premiérem i v nasledujicim obdobi a fiskalni reformy z obdobi této vlady jsou dnes brany jako
jeden z nejvétsich faktorti hospodarského a politického rozvoje Slovenska. AvSak béhem druhé
Dzurindovy vlady doslo k n¢kolika vladnim krizim, které vyustili v pted¢asné volby v roce
2006, diky kterym vznikla prvni vlada Roberta Fica, za jehoz vlady vstoupilo v roce 2009
Slovensko po splnéni Maastrichtskych kritérii (z velké ¢asti diky Dzurindovym reformam) do

eurozony.’’

1.5.3 Dzurindovy reformy

Na ptelomu tisicileti se Slovensko nachazelo v komplikované situaci jak z politického
hlediska (diky zmifovanym problémim fungovani Mecidrovy vlady), tak z ekonomického
hlediska (kvili popisovanému ,,rustu na dluh®). Dzurindova prvni vlada vedla k uklidnéni
situace v politickém sméru a béhem druhé vlady bylo zavedeno n¢kolik zasadnich fiskalnich
reforem, které vedly ekonomické stabilizaci a slouzily jako podnét pro budouci rozvoj
Slovenska a splnéni Maastrichtskych kritérii pro GspéSny vstup do eurozény v roce 2009.
K zasadnim zméndm doslo v daniovém systému, dichodovém systému, zdravotnictvi, vefejné
spravy, systému socialniho zabezpeceni a fungovani trhu prace. Pro potieby této prace si

ptiblizime dafiovou a diichodovou reformu a zmény systému socialni zabezpeceni.
Daiova reforma

Cilem této reformy bylo pfesunout hlavni danové biemeno z piimé dan¢ na nepiimou
(tedy zdanit spotfebu a ne vyrobu). Vysledkem mé¢l spolu s vys$§Simi piijmy statniho rozpoctu

byt transparentnéjsi, efektivnéjsi a konkurenceschopnéjsi danovy systém, ktery by podpofil

37 TEREM, Peter, Martina BOLECEKOVA, Peter CAJKA, et al. Strategické zameranie zahrani¢nej a bezpecnostnej politiky SR ako
¢lenského Statu EU a NATO. Banska Bystrica: Vydavatel'stvo Univerzity Mateja Bela - Belianum, 2017. ISBN 978-80-557-1371-7.
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ekonomicky rist Slovenska. ,, Vidda bude presadzovat' zvysenie efektivnosti vyberu dani
a odvodov. K zvyseniu vyberu dani prispeje aj zjednodusenie danovej legislativy a najmd
novelizacia tych casti danovych zakonov, ktoré umoziuju nejednoznacny vyklad. Vlada zvazi
moznosti zjednotenia sadzieb dane z prijmov... Danové zatazenie sa bude presuvat z priamych
dani na dane nepriame... Vldda zjednoti sadzby DPH pred vstupom do EU. Vidda vytvori
podmienky pre vyuzivanie informacnych technologii a postupny prechod na poddvanie
dariovych priznani, hldseni a majetkovych priznani prostrednictvom internetu. “>® Mezi hlavni
upravy danového systému patfila jednotnd sazba 19 % dané z ptijmt, zvySeni DPH na
jednotnou hodnotu 19 % (kompenzujici sniZeni pfijmu z ptimych dani) a harmonizace zdkona
o spotiebni dani se standardy Evropské unie. Jiz béhem prvnich Ctyf let od zavedeni nového
danového systému (2004-2007) doslo ke zvySeni piijml statniho rozpocétu o t€meét 45 %.
Nejvétsi prirtst byl zaznamenan u dani z ptijmu pravnickych osob (70 %) a to i pfes sniZeni
sazby na 19 % z piivodnich 25 % (zplsobeno zruSenim vice nez 30 vyjimek pro vysi zdanéni).
Ani pivodni kritika znevyhodnéni nejchudSich obyvatel diky rovnosti dani se v realité
neukazala jako pravdiva, protoze zZivotni uroven této Casti obCani vzrostla diky vysokému

nezdanitelnému piijmu. ¥

Duchodova reforma

Slovensko se potyka se stejnym problémem demografického vyvoje jako Ceska
republika a zbytek Evropy. V ramci reforem tedy bylo potfeba upravit dichodovy systém tak,
aby byl mén¢ néarocny na statni rozpocet a vice udrzitelny do budoucna s ofekavanym
demografickym vyvojem. ,, Cielom reformy je zastavit demograficky podmienené zvysSovanie
vautorného dlhu priebezne financovaného dochodkového systému a zvysit' zaangazovanost
obcanov na svojej zivotnej tirovni v déchodkovom veku. “*° Reformy se konaly na dvou frontach
— upravy puvodniho systému a zavedeni nového systému. Pro plvodni systém doslo ke
zménam valorizace diichodtl a podobné jako v Cesku ke zvySovani véku odchodu do diichodu.
Dale vznikl druhy, kapitalovy pilif, do kterého méli aktivni obcané mozZnost vstoupit a nové
pracujici ob¢ané méli vstup povinny. Na konci roku 2007 bylo ¢leny druhého pilite pfiblizné
30% obyvatel. Nicmén& podobné jako v Cesku byl tento pilif pod neustalym politickym

tlakem, a tak se v ramci zmén vlad neustéle rusila a obnovovala povinnost do pilife vstoupit,

38 Urad vlady Slovenskej republiky. Programové vyhlasenie vlady Slovenskej republiky 2002. [online]. [cit. 2019-07-01]. Dostupné z:
https://www.vlada.gov.sk//data/files/980 programove-vyhlasenie-vlady-slovenskej-republiky--od-16-10-2002-do-04-07-2006-.pdf

3 MIKLOS, Ivan. Rovna daii na Slovensku, funguje to! In La Flat Tax: La révolution fiscale [online]. [cit. 2019-07-01]. Dostupné z:
http://www.ivanmiklos.sk/media/Rovn_da na_Slovensku funguje to 1.pdf.

4 Urad vlady Slovenskej republiky. Programové vyhlasenie vlady Slovenskej republiky 2002. [online]. [cit. 2019-07-01]. Dostupné z:
https://www.vlada.gov.sk//data/files/980_programove-vyhlasenie-vlady-slovenskej-republiky--od-16-10-2002-do-04-07-2006-.pdf
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ale i pres to dnes ziistdva v 2. piliii pies 27% obyvatel.*!

Diky témto neustalym zménam této
reformy lze jen tézko kvantifikovat kratkodobé dopady na hospodaistvi, nicméné vyhledové

1ze oCekavat vyznamny pokles zatizeni vetejnych financi.
Reforma systému socialniho zabezpeceni a trhu prace

Jak bylo popsano v predchozich ¢astech prace, vysokd nezaméstnanost byla
dlouhodobé¢ jednim z nejvétSich problémut slovenského hospodaistvi. Mezi hlavni divody
patiil mimo jiné i Spatn¢ nastaveny systém davek v nezaméstnanosti, neflexibilni trh préace
a nizkd mobilita pracovni sily. ,, Zdkladnym cielom socialnej politiky viady bude motivovat
ludi v produktivnom veku k aktivnej praci a zaroven vytvorit' systéem socialneho zabezpecenia,
ktory by v pripade absencie viastnych prijmov alebo hmotnej nudze poskytol vSetkym obcanom
soliddrne zdroje na pokrytie ich primeranych Zivotnych potrieb. “ ** Mezi nejzasadnégjsi zmény
patfilo zna¢né snizeni davek v nezaméstnanosti a nemocenské davky a snizeni sazby
povinného pojisténi nemocenské a na aktivni politiku zaméstnanosti. Cilem této dvoji zmény
byla motivace na dvou frontdch — motivace nezaméstnanych si hledat praci diky niz§im davkam
a motivace zaméstnavatelll vytvaiet nové pracovni pozice diky niz§im povinnym odvodim.
Pro vétsi flexibilitu trhu prace doslo k n€kolika novelam zakoniku prace, které¢ uvoliovaly
n¢které regulace jako pracovni ¢as, procesy ukonéeni pracovniho poméru apod. Tyto reformy

viditeln& pfispély ke zvyseni investic a rozvoji podnikatelskych aktivit.*’

Ptestoze uCinky téchto reforem nebyly patrné hned po jejich zavedeni (hlavné z divodu
vyporadavani se s disledky Meciarovy vlady), v konecném méfitku byly efekty reforem velice
pozitivni a jejich dopady jsou ilustrovany v piedchozich kapitolach této prace. Dnes jsou brany
jako jeden z hlavnich divodi Slovenského rastu v letech 2000-2008 a zasadnim impulsem

plnéni Maastrichtskych kritérii pro pomérné bezproblémovy vstup Slovenska do eurozony.

1.5.4 Ekonomicky vyvoj Spolkové republiky Némecko

Spolkové republika Némecko, jak ji zname dnes vznikla 3. fijna 1990 spojenim NDR
— Némecké demokratické republiky a NSR — Némeckeé spolkové republiky. Soucasné jej tvori
16 spolkovych zemi — 3 svobodna mésta, kterd maji statut spolkovd zemé a 13 samotnych

spolkovych zemi. Proces sjednoceni zasadné ovlivnil ekonomicky vyvoj Némecka, protoze

4 TAKAC, Daniel. 2. diichodovy pilif: Zkuenosti ze Slovenska. Investujeme.cz. 2009. [online]. [cit. 2019-07-01]. Dostupné z:
https://www.investujeme.cz/clanky/2-duchodovy-pilir-zkusenosti-ze-slovenska/

42 Urad vlady Slovenskej republiky. Programové vyhlasenie vlady Slovenskej republiky 2002. [online]. [cit. 2019-07-01]. Dostupné z:
https://www.vlada.gov.sk//data/files/980 programove-vyhlasenie-vlady-slovenskej-republiky--od-16-10-2002-do-04-07-2006-.pdf

4 MIKLOS, Ivan. Kniha reforiem [online]. 2005. [cit. 2019-07-01]. Dostupné z:
http://www.ivanmiklos.sk/media/KNIHA_REFORIEM.pdf.

28



proces slouceni téchto dvou diametralné odlisSnych oblasti do jedné mélo veliké ekonomické
nasledky. Mezi NDR a NSR existovaly obrovské rozdily v bohatstvi, pfijmech, produktivité
prace a kapitdlu. Zapadni Némecko jiz tehdy patfilo k ekonomicky a technologicky
nejvyspélejsSim zemim na svéte, zatimco vychodni Némecko se potykalo s problémy
spole¢nymi postkomunistickym zemim vychodniho bloku. Hruby domaci produkt v PPP ve
vychodnim Némecku dosahoval necelych 60 procent zapadniho. Tyto rozdily mezi vychodem
a zapadem je mozné sledovat dodnes i ptes rozsahlé a nakladné snahy o sjednoceni (transferové

platby, privatizace a znaéné reformy fiskalni i monetarni politiky). **

Zasadni pro ekonomicky vyvoj noveé sjednoceného Némecka bylo zavedeni spolecné
marky (vychodni marka byla nahrazena zapadni). Nez tento proces zacal, dochazelo na cerném
trhu ke sménovani vychodni marky za zapadni v poméru 1:8. Oficialni zdkon stanovil sménny
kurz nésledovné: v poméru 1:1 bylo mozné vymeénovat marky do vyse 2000 (déti), 4000
(obcané od 15-59 let) a 6000 (dichodci). VSechny marky, které presahovaly tento limit bylo
mozné vyménit v poméru 2:1. Pijcky a zavazky byly také smeénovany v kurzu 2:1 a ngjmy,

platy nebo diichody pak v kurzu 1:1.%°

Proces pfechodu na stejnou ménu byl narocny hlavné
pro vychodni obcany diky velkym rozdiliim v platech (v roce 1990 platy na vychod¢ byly po
ptepoctu v kurzu 1:1 v primeéru o tfetinu niz$i). Standardem novych cen byly zépadni ceny,
coz vedlo k drastickému zvySeni cen potravin, elektfiny a najmu pro obyvatele vychodni ¢asti,
a naopak ke snizeni cen spotifebniho zbozi jako domaci elektroniky (z diivodu nedostupnosti
pred spojenim).*® Ekonomicky vyvoj Némecka si stejné jako u Slovenska v této kapitole

ilustrujeme na vyvoji hlavnich makroekonomickych ukazateld.

4 GOTZ, Marta. Germany's economy: 20 years after Berlin wall fall. Transformations in Business and Economics. 9. 18-35.2010. [online].
[cit. 2019-07-01]. Dostupné z: https://www.researchgate.net/publication/287254324 Germany's_economy 20 years after Berlin wall fall
4 MARKET LINE CASE STUDY. Germany: United country, divided economy? [online]. 2014. [cit 2019-07-02]. Dostupné z:
http://store.marketline.com/Product/germany unified country divided economy?productid=ML00017-001

4 OECD. OECD Economic Surveys: Germany 1989. OECD Publishing. [online] Paris. [cit. 2019-07-02] Dostupné z:
https://doi.org/10.1787/eco_surveys-deu-1989-en.
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HDP a vefejné finance
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Graf ¢. 5: Rust HDP Némecka (OECD, vlastni zpracovani)

Jak mtzeme vidét na grafu €. 2, z diivodu sjednoceni a potieby vynalozit znacné
prostiedky na rozvoj vychodniho Némecka* dochazi v letech 1990-1994 k poklesu ristu,
1 kdyz ke konci tohoto obdobi jiz spatfujeme oziveni ekonomiky. Pro potteby rozvoje vychodu
a jeho konvergence k zdpadu byl vytvoren tzv. Pakt Solidarity, v ramci kterého se na vychod
ptesunulo do roku 2004 t¢éméf 95 miliard eur formou transferti ze zapadu (financovano ze
statniho rozpoctu). Kdyz v roce 2004 konvergence vychodu a zdpadu nebyla na dostatecné
urovni, byl zaveden Pakt Solidarity II., pomoci kterého bude pro vychodni spolkové zemé

presunuto dalsich 155 miliard eur formou transfert. 4’

V letech 1995-1998 se hospodaisky riust opét zpomalil, pfevazné kvuli externim
vlivim. Ve svéte dochéazelo v této dobé k nékolika ekonomickym krizim (Mexickd ménova
krize 1994, krize v zemich jithovychodni Asie v roce 1997), které mély na Némecko jako velice
pro-exportni ekonomiku negativni vliv. V tomto obdobi v Némecku také dochazelo k rlstu
mzdovych néakladi z divodu tlakii odbort. Na ptelomu tisicileti se rist zpomaloval
a ekonomika se dostala do stagnace. Béhem tohoto obdobi dochézelo k rtstu deficitu vetejnych
financi, hlavné z divodu vypléaceni vysokych castek podpor v nezaméstnanosti na vychodé.
Tento neustaly rist rozpoctoveho deficitu vyustil az ve varovani Némecka ohledné poruSovani

Paktu stability a rstu. Nutno podotknout, Ze Némecko porusovalo vysi vladniho dluhu

47 SPACILOVA, Klara. Ekonomické sjednoceni vychodniho a zapadniho Némecka? DEMOKRATICKY STRED:
Nezavisly ctvrtletnik o stredni Evropé [online]. 2013. ISSN 1805-6202. [cit. 2019-07-02]
Dostupné z: http://demokratickystred.cz/wp-content/uploads/2013/06/DStred3.pdf
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definovanou v Paktu stability a rastu kazdoro¢né jiz od roku 1998, s vyjimkou v letech 2000
a 2001, kdy byla velkou pomoci pro vefejné finance tzv. mala privatizace a privatizace velkych
podnikti (napf. Deutsche Telecom). Vlivem krizi (dot.com bubble, pokles poptavky z Asie)
a vladniho zadluzeni dochéazelo k poklesu spotieby kviili obavam z ristu nezaméstnanosti
a pokles ekonomiky se vice prohluboval. Tento propad vyustil az v zavedeni zdsadnich reforem
socialni a pracovniho systému (Hartzovy reformy), nicmén¢, neZ mohl byt spatten jejich efekt,
doslo nasledné v predcasnych volbach ke zméné politického systému. Nasledujici 1éta az do
roku 2007 byla ve znameni prosperity pro témet celou Evropu. Tento boom skoncil vlivem
finan¢ni krize v roce 2009, v Némecku doslo k nejvétsimu propadu za poslednich 20 let. AvSak
hlavné diky vyspélosti a konkurenceschopnosti Némecké ekonomiky dochézelo k oziveni,
a dokonce k historickému riistu jiz béhem nasledujicich dvou let a Némecko se od té doby
nachazi v neustalém ristu a ujima se své role jako ekonomicky tahoun celé¢ Evropy. Mirny
pokles ristu miizeme spatfovat v poslednich letech vlivem dluhové krize eurozény (problémy
zemi PIIGS) diky zna¢nym finanénim pomocim Evropské unie, na které Némecko pfispélo

velkym podilem. *3

Inflace

Diky svym zkuSenostem s hyperinflaci z mezivalecného obdobi kladlo Némecko pfi
sjednocovacim procesu velky diraz na kontrolu miry inflace. V nejblizSich letech po
sjednoceni dochazelo hlavné z diivodu rlstu vefejného zadluzeni a vysi transferti plynouci ze
zépadu na vychod k ristu inflace, ve svém maximu se dostala az na 5,2 %. Némecké centralni
banka, kterd v té dobé fungovala v reZimu cilovani inflace okamZité reagovala zavedenim
restriktivni monetarni politiky (nejzdsadnéjSim krokem bylo nékolikanasobné zvyseni
urokovych mér). Mira inflace byla pivodné znatelné vyssi ve vychodnim Némecku (kde
dochazelo k rustu cen kvuali cenové liberalizaci, rustu ndklada a vlivu vladnich transfera
podobné jako u ostatnich transformujicich zemich vychodni Evropy). Nicméné b&hem
nasledujicich let dochazelo ke sbliZovani zapadni a vychodni miry inflace aZ do roku 1995,
kdy doglo k vyrovnani na trovni 2 %.* Od té doby se mira inflace pohybuje az na vyjimky
kolem urovné 2 % v souladu s inflacnim cilovanim Evropské centralni banky pro zemé

eurozony. Nejveétsi skok byl zaznamendn v roce 2009 béhem financéni krize, kdy se inflace

4 SIRUCEK, Pavel. Hospodaiské d&jiny a ekonomické teorie: (vyvoj - souGasnost - vyhledy). Praha: Melandrium, 2007. ISBN 978-80-
86175-03-4.

4 CIHELKOVA, Eva, Alois HOLUB a Jaroslav JAKS. USA — Japonsko — SRN. 2. vyd. Praha: Vysoka $kola

ekonomicka v Praze, nakladatelstvi Oeconomica, 2003. ISBN 802450594
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4

nachdzela na historicky nejnizsich 0,3 % a to hlavné diky propadu exportu a nizkym cendm
ropy.>°
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Graf ¢. 6: Vyvoj miry inflace Némecka (OECD, vlastni zpracovani)
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Mira nezaméstnanosti

Sjednoceni Némecka znamenalo také vznik jednotného pracovniho trhu. Pfed sjednocenim
byla situace ve vychodnim Némecku podobné té v Ceskoslovensku, tedy prace byla kazdému
garantovana zakonem. Naopak v zapadnim Némecku fungovala zamé&stnanost klasicky trzné
na zéklad¢ nabidky a poptavky. Ze zacatku se zdalo, Ze sjednoceni bude mit na zaméstnanost
pfevazné pozitivni vliv, hlavné diky vzniku novych pracovnich mist z divodu zvySené
poptavky.>' S postupem &asu se ale ukazalo, Ze situace neni tak jednoduch4. Vzhledem k tomu,
ze se vychodonémecka ekonomika jiZ nesrovndvala pouze s ostatnimi postkomunistickymi
zemémi, ale s trhem zbytku zapadni Evropy, USA ¢i Asie, ukéazal se stav primyslu jako
nekonkuren¢ni. Dochézi k prudkému narustu nezaméstnanosti, velké migraci z vychodu na
zapad a mira nezaméstnanosti na vychodé se tak blizila nepfijatelnym hodnotdm. Zacatkem
roku 1993 byla mira nezaméstnanosti na tomto uzemi téméf 15 %.>> Nezaméstnanost stale
rostla, s ¢imz byl spojen také prudky rast vetejnych vydaji na podpory v nezaméstnanosti
anasledné deficity vefejnych rozpoctu vedouci k ristu vefejného dluhu (viz. pfedchozi kapitola
o HDP a vefejnych financich). Vysledkem této krize byly jiz zminéné Hartzovy reformy

a naslednd zmeéna politického systému v roce 2005. Tyto reformy vedly ke sniZzeni davek

S DEUTSCHE WELLE. Germany's inflation rate hits record low [online]. 2009. [cit. 2019-07-02].

Dostupné z: http://www.dw.de/germanys-inflation-rate-hits-record-low/a-5069352

S OECD. OECD Economic Surveys: Germany [1991/1992]. OECD Publishing. Paris. ISBN 9264137440

52 SIRUCEK, Pavel. Hospodaiské dgjiny a ekonomické teorie: (vyvoj - soucasnost - vyhledy). Praha: Melandrium, 2007. ISBN 978-80-
86175-03-4.

32



v nezaméstnanosti a vylepsSeni efektivnosti trhu prace vedouci k rychlejSimu nalézani prace
a vzniku novych pracovnich mist. Od roku 2006, kdy zacal byt spatfovan efekt reforem,
dochazi v Némecku k neustdlému snizovani miry nezameéstnanosti, dokonce i dopady finan¢ni

krize 2009 byly pouze kratkodobé a nartist nezaméstnanosti tak trval pouze 1 rok.
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Graf ¢. 7: Vyvoj miry nezaméstnanosti Némecka (OECD, vlastni zpracovani)

1.5.5 Politicky vyvoj Spolkové republiky Némecko

Pro Némecko je typicky velmi stabilni politicky systém (spolu s Velkou Britanii patii
k jedném z nejstabilnéjSich v Evrop¢). Neni neobvyklé, Zze jedna strana zilstane u moci na
nekolik volebnich obdobi v fadé€, coz dovoluje vladé dlouhodobéjsi vizi a dava ji vice ¢asu na
zavedeni svého programu. Vysledek pak spatfujeme ve stabilnéjSim ekonomickém
a politickém vyvoji. V Némecku jsou pravidelné Ctytleté volebni cykly a u moci se stfidaji dvé
nejvetsi politické strany: socidlnédemokraticka stfedolevicova SPD a liberalné konzervativni

sttedopravicovd CDU, kterd je aktualné po ¢tvrté u moci v ¢ele s Angelou Merkelovou.

Béhem sjednoceni Némecka byla u moci CDU v ¢ele s kancléfem Helmutem Kohlem.
S ekonomickou naro¢nosti sjednoceni stoupala popularita levicovejsi SPD, kdy se na 2 obdobi
yjal vlady Gerhard Schroder, za jehoz vlady byly zavedeny Hartzovy reformy. AvSak
ekonomické problémy (nezaméstnanost, zadluZeni) zminované v predchozich kapitolach vedly
k tomu, ze efekt téchto reforem zacal byt znit az béhem vlady CDU v Cele s Angelou

Merkelovou, ktera je u moci jiz od roku 2005, coz ilustruje stabilitu a silu vlad v Némecku.
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Hartzovy reformy

Koncept téchto reforem byl vypracovan a predstaven pied zahdjenim volebniho obdobi
v roce 2002 jako reakce na ekonomické problémy spojené se sjednocenim Némecka a rostouci
zadluzeni vlady. Reformy se skladaji ze ctyf hlavnich zakonu ,,Hartz I — Hartz IV*. Zakony
I a II se soustiedily na reformu sluzeb trhu prace, zatimco III a IV na sluzby zaméstnanosti.
Jejich hlavnim cilem bylo snizeni nezaméstnanosti, zlepSeni fungovani politiky zaméstnanosti
a zjednoduSeni davek v nezaméstnanosti. Zakladnim ptedpokladem reforem byl pfechod ze
znacn¢ reaktivni politiky zaméstnanosti na piistup preventivni. Prvnim krokem bylo nastoleni
systtmu jednotné davky v nezaméstnanosti, ktery nahradil dfivéjsi komplikovany
a administrativné naro¢ny systém rozdéleny na socialni podporu a podporu v nezaméstnanosti.
Novy systém byl orientovan nejvice na dlouhodob& nezaméstnané, nezaméstnané nad 50 let
a na osoby, které za posledni 3 roky pftispivaly po dobu alespont 12 mésicii na pojiSténi
v nezaméstnanosti. Tato reforma se v Némecku setkala se smiSenymi reakcemi vetejnosti,
nejvetsi kritikou bylo znevyhodnéni méné majetnych osob oproti t€ém vice majetnym. Druhym
krokem bylo zlepSeni pomocnych sluzeb poskytovanych nezaméstnanym pii hledéni
zaméstnani. Bylo zalozeno n¢kolik tzv. ,,job-center®, které poskytuji sluzby, které do té¢ doby
byly rozd€leny mezi ufady prace a urady socialni péce. Pro lepsi efektivitu byl také snizen
pocet nezaméstnanych na kazdého tfednika v priméru z 350 na 75. Stejné jako systém davek
1 zde bylo nejvétsi zaméfeni na dlouhodobé nezaméstnané a nezaméstnané nad 50 let. Pro
pracovniky téchto tradl bylo zavedeno nové Skoleni a nutnym piedpokladem byla excelentni
znalost fungovani trhu préace, ptipadné specifickych oblasti trhu prace. Zaroven doslo ke
snizeni zameéstnancl tzv. Federalni agentury prace (velka cast téchto zameéstnanct byla
pfesunuta pravé do specializovanych job-center). Federalni agentura se tak zacala zabyvat
pfevazné ,high level strategii“ a kontrolou fungovani systémill namisto operativy, kterou
pievzaly nové zalozené tfady.>® I ptes zmitiovanou kritiku a debaty, které ohledné reforem
pokracuji dodnes, 1ze hodnotit vliv Hartzovych reforem jako velice pozitivni: nezaméestnanost
v nasledujicich letech znacné klesla a nebyla od té doby v Némecku problémem a naklady na

politiku zamé&stnanosti na statni rozpocet také vyrazné klesly.

53 MPSV [Ministerstvo prace a socidlnich véci CR]. Reforma politiky zaméstnanosti v Némecku. 2007. [online].
[cit. 2019-08-01]. Dostupné z: https://www.mpsv.cz/cs/4148
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2. Analyza konvergence Slovenska a Némecka v letech
2004-2018

Druha ¢ast prace se vénuje samotné analyze konvergencnich procesii mezi ekonomikou
Slovenska a Némecka ve sledovaném obdobi 2004-2018. Zkoumany jsou jak ukazatele
nominalni konvergence, tak vybrané ukazatele realné konvergence, coz zajistuje, ze tento
komplexni proces je zkouman do nejveétsi hloubky a s nejlepsSim moznym kontextem, ktery

rozsah této diplomové prace dovoli.

Pro vSechny zkoumané ukazatele je sledované ¢asové obdobi rozdéleno na 2 celky: roky
2004-2009 a 2009-2018. Jedna se tedy o obdobi od vstupu Slovenska do Evropské unie do
vstupu Slovenska do eurozény a obdobi od vstupu do eurozény do soucasnosti. Toto vymezeni
bylo zvoleno z né¢kolika diivodu: jak bylo popsano v teoretické Casti této prace, finan¢ni krize
z roku 2009 méla zasadni vliv na vyvoj obou sledovanych ekonomik, pficemz zotavovaci
perioda byla znatelné delsi v pfipad€ Slovenska. Dal$im divodem je, ze vstup do eurozony,
a tedy pfijeti spole€né mény je z hospodatského hlediska zasadni krok, jehoZ dopady na proces
konvergence se u relevantnich ukazateld vyplati sledovat samostatné. V neposledni fad¢ je
potifeba zminit, Zze zhodnoceni dopadu pfijeti eura na ekonomiku je dil¢im cilem této prace jako

mozny podklad pro debaty souvisejici se vstupem Ceské republiky do eurozony.

Kazda podkapitola se skladd zanalyzy vyvoje sledovaného ukazatele konvergence,
ilustrované grafem nebo tabulkou. Kde je to relevantni, bude pro kontextové potieby doplnén
konvergence je zkouman vyvoj HDP na obyvatele v PPP a hlavni faktory, které ho ovliviiuji
jako je produktivita prace, zaméstnanost a ekonomicka participace. V ramci nomindlni
konvergence je hlavnim pfedmétem zkoumani vyvoj komparativni cenové hladiny a pfispévky

infla¢niho diferencidlu a nominalniho kurzu k jeho vyvoji.

2.1 Realna konvergence

V prvni kapitole praktické casti prace se budeme zabyvat zkoumanim vyvoje
nejzakladngjsiho a nejpouzivanéjSiho ukazatele v disciplin€ srovnavani ekonomického vyvoje
zemi, a tedy 1 realné konvergence: economic development level (EDL), méteno v HDP na
obyvatele v PPP. Pokud chceme provadét mezinarodni komparaci ekonomické trovné, je

potieba zajistit splnéni tfech podminek:

35



1. stejné vymezeni HDP
2. ptevod mén a cen do spole¢né mény

3. pievod mén a cen do srovnatelnych cen

Pro spInéni téchto podminek bude pouzit zdroj dat OECD. Prvni podminka je splnéna, protoze
vypocet HDP je stejny pro vSechny sledované zemé, druhd a tfeti podminka je splnéna diky

ptevedeni HDP do PPP vici USD.

Pomoci analyzy vyvoje tohoto ukazatele budeme moci urcit, zdali ve sledovaném
obdobi k procesu konvergence viibec dochazi ¢i nikoliv. Nasledné budeme schopni provést
analyzu dil¢ich ukazateld redlné konvergence, které svym vyvojem znacné pfispivaji k vyvoji

ekonomické urovné, a tedy k hlavnimu ukazateli redlné konvergence HDP na obyvatele v PPP.

HDP na obyvatele v PPP
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Graf ¢. 8: Vyvoj HDP/obyv. v PPP v letech 2004-2018 (OECD, vlastni zpracovani)

Z grafu ¢. 8 mizeme vidét, Ze celkovy vyvoj obou zemi je ve sledovaném obdobi velice
podobny — v obou zemich dochazi k mirnému dlouhodobému ristu ekonomické Urovné
s vyjimkou poklesu v krizovém obdobi 2008-2009. Proces sblizovani téchto dvou ekonomik
muZeme vidét aZ do bodu onoho krizového obdobi a vstupu Slovenska do eurozony, od kterého
se proces znacné zpomaluje a v nékterych ptipadech dochézi az k divergenci. Pro blizsi analyzu

se podivame na procentualni vyvoj slovenského HDP v PPP v poméru s némeckym.

5 SPEVACEK, Vojtéch, Milan 7AK a Anna KADERABKOVA, ed. Rst, stabilita a konkurenceschopnost: aktudlni
problémy ceské ekonomiky na cesté do EU. Praha: Linde, 2003, ISBN 80-861-3135-1.
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Graf €. 9: Podil HDP/obyv. v PPP na Slovensku na HDP/obyv. v PPP Némecka (OECD, vlastni

zpracovani)

Na grafu ¢. 9 miZzeme na prvni pohled spatfit vySe zminény trend: mezi lety 2004
a 2008 doslo z pohledu Slovenska ke snizeni rozdilu z 47,63 % HDP/obyvatele Némecka na
60,98 %, coz je priblizeni o 13,34 % b&hem ¢tyt let od vstupu Slovenska do Evropské unie.
V porovnani s tim, v nasledujicim desetileti, tedy v letech 2008-2018, spatfujeme sblizeni
o pouhych 2,13 %. Dulezité je také podotknout, Ze nejzasadnéjsi skok byl zaznamenan v roce
2017-2018 —sblizeni o 1,53 %. To znamena, ze mezi lety 2008-2017 proces konvergence mezi
Slovenskem a Némeckem témét stagnoval na 0,08 % ro¢né — celkové tedy 0,61 %. Nez se
pustime do samotné analyzy faktorii vedouci k tomuto vyvoji, podivejme se pro uplny kontext

jesté na rocni tempo ristu HDP na obyvatele v PPP ve sledovanych zemich.
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Graf ¢. 10: Meziro¢ni zména v HDP/obyv. v PPP v Némecku a na Slovensku (OECD, vlastni

zpracovani)

Diky tomuto grafu nyni vidime cely obrazek. Od roku 2004 do krizového roku 2009
spojeného se vstupem Slovenska do eurozony dochazelo na Slovensku kazdoro¢né o znatelné
vyssi riist HDP na obyvatele v PPP a tim 1 k realné konvergenci téchto ekonomik. Rekordni
sbliZeni miZeme spatfovat v roce 2008, kdy na Slovensku dochézi k rastu o 11,84 %, zatimco
v Némecku pouze 0 4,42 %. Od roku 2009 doslo k viditelnému zlomu. Némecké ekonomika
se z finan¢ni krize zotavila a navratila se zpét na své ptivodni tempo rychleji nez ta slovenska,

ktera se az do soucasnosti nedostala na predkrizovou vysi ro¢niho ristu.

Z celkového hlediska lze tedy konstatovat, Ze ve sledovaném obdobi doSlo mezi
slovenskou a némeckou ekonomikou k redlné konvergenci. Z grafu ¢. 8 vidime, ze celkova
vyse tohoto procesu ¢ini 15,48 % - posun HDP na obyvatele v PPP na Slovensku z 47,63 %
urovné Némecka v roce 2004 na 63,11 % v roce 2018. Nejveétsi riist byl zaznamenan v letech
2004-2008, kdy dochazelo k primérnému meziro€nimu sbliZovani 0 6,37 %. Oproti tomu v po-
krizovém obdobi 2008-2010 dochézelo k primérnému mezirocnimu sblizovani o pouhych 0,35
%. Nasledujici kapitoly této prace se zabyvaji analyzou vyvoje nejvyznamnégjSich dil€ich
ukazatelt realné konvergence, pomoci kterych si blize vysvétlime vySe popsany ekonomicky

vyvoj obou zemi.
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2.1.1 Trh prace, zaméstnanost, produktivita prace

vvvvvv

konvergence, ale celkového fungovani narodniho hospodarstvi a ekonomické urovné zemé.
Nedostatecna konvergence trhu prace v porovnani s nejrozvinutéj§imi zemémi Evropské unie
je napf. ¢asto uvadéna jako jedna z hlavnich piekazek pro vstup Ceské republiky do eurozony.
V teoretické cCasti této prace byla nerozvinutost trhu prace a stim spojend vysoka
nezameéstnanost také nékolikrat zminéna jako hlavni problém slovenské ekonomiky. S trhem
prace souvisi také vySe mezd a produktivita prace, dalsi ter¢ Casté kritiky pro zemé byvalého
vychodniho bloku. Pokud je dobie fungujici trh prace tak zasadni pro ekonomicky rozvoj zemé,
pro¢ je v mnoha ptipadech pro zemé tak problematicky jeho rozvoj? S trhem prace je totiz
spojeno mnoho rigidit a bariér, které brani jeho idedlnimu fungovani ze strany vlady i pracovni
sily. Mize se jednat napf. o legislativni a byrokratické bariéry — napi. regulace minimalni
mzdy, regulace pracovni doby nebo rigiditu zdkoniku prace. Dale je trh prace spojen
s problémem nedokonalych informaci a nedostate¢nou mobilitou prace (velmi typicky problém
nejen na Slovensku, ale i na v Ceské republice) — problém, kdy pracovni sila &asto ignoruje
ekonomické vyhody cestovani za praci ze socidlnich divodl (vazba k roding, k rodnému
regionu). V neposledni fad¢ je potfeba zminit i silu odbort v dané zemi — pokud je sila odbort
nadmérné velka, mize dochazet ke zvySovani nezaméstnanosti z diivodu vyssich mzdovych
pozadavkl, nez by odpovidalo produktivité prace v zemi. V piipadé Slovenska hral na
problémy trhu prace svou roli také proces transformace po padu komunistického rezimu a s nim

pfechod na trzni systém fungovani trhu prace.

V ramci této podkapitoly budeme zkoumat vyvoj nezaméstnanosti v obou zkoumanych
zemich, zamétime se hlavné na rozdily v obdobi pfed a po roce 2009 (na zaklad€ analyzy
v predeslé kapitole). Zminén bude také vyvoj demografické slozky, konkrétné podil
obyvatelstva v aktivnim véku na celkové populaci a mira zaméstnanosti a efekt této slozky na
rast redlného HDP. Se stejnym zaméfenim se budeme zabyvat vyvojem produktivity prace
pomoci HDP v PPP za odpracovanou hodinu. V neposledni fade se podivdme na vyvoj
prumérnych mezd v danych obdobich a jestli jejich vyvoj odpovida vyvoji produktivity prace.
Na konci této kapitoly bude proveden rozklad redlného HDP tfi dil¢i ¢asti: na demografickou
komponentu, komponentu trhu prace a komponentu produktivity prace. Vysledky tohoto
rozkladu budou analyzovany a na zaklad¢ vysledki budou vyvozeny zavery ohledné toho, ktera

komponenta méla nejvétsi vliv na vyvoj redlné konvergence Slovenska.
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Jako prvni se podivejme na vyvoj miry nezaméstnanosti. Slovensko ¢asto prisuzuje sviij
silny ekonomicky rust ze zacatku nového tisicileti zkvalitnéni pruznosti a celkové funkcnosti
trhu prace s nejvetSim dopadem na dlouhodobou miru nezaméstnanosti a nezaméstnanost
mladistvych (15-24 let). Vyvoj celkové miry nezaméstnanosti byl jiz naznacen pro obé zemé
v prvni ¢asti prace, nicmén¢ urcité stoji za to se na ni podivat blize a porovnat vzajemny vyvoj

obou trh prace.
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Graf ¢. 11: Vyvoj miry nezaméstnanosti Némecka a Slovenska (OECD, vlastni zpracovani)

Na prvni pohled miizeme spatfovat urcitou podobnost vyvoje miry nezaméstnanosti
s vyvojem HDP/obyv. v PPP popsanym v piedeSlé podkapitole. Némecko se z pocatku
tisicileti potykalo s pomérné vysokou (az 10 %) nezaméstnanosti, jejim hlavnim disledkem
byla nezaméstnanost ve vychodni ¢asti. Nicméné po zavedeni reforem trhu prace a politiky
v Evropé, dokonce ani krizové obdobi trajektorii znateln€ neovlivnilo. Oproti tomu Slovensko,
kterému se az do krizového obdobi dafilo Némecko také diky reformam trhu prace znatelné
dohanét (rozdil mezi nezaméstnanosti obou zemi byl v roce 2008 2,11 % oproti 7,72 % v roce
2004), bylo krizi ovlivnéno znatelnéji a k ¢isliim z roku 2008 se pfiblizilo aZ v roce 2018 (kdy
byl rozdil mezi nezaméstnanosti 3,1 %). Mezi hlavni faktory pomalého zotavovani slovenského
trhu prace (oproti rastu produktu byl rist zaméstnanosti ptiblizn€ 3-4 Ctvrtleti pozadu) patii
legislativni novely zakoniku prace piijaté v roce 2012, které zvySovaly cenu prace (hlavné
zmény fungovani socialniho pojisténi) a sniZzovaly rigiditu trhu prace a také fakt, ze krize
nejvice zasahla odvétvi primyslu, dopravy a stavebnictvi, které tvoii zna¢nou ¢ast slovenské

ekonomiky.
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Velmi podobny trend spatfujeme i ve vyvoji dlouhodobé miry nezaméstnanosti (vice
nez 12 mésict, jako procento z celkové nezaméstnanosti) a miry nezaméstnanosti mladistvych
(v€k 15-24, jako procento z celkové pracovni sily v tomto véku) na grafu ¢. 12. Az do
krizového obdobi dochédzi ke znatelné konvergenci a dohanéni Némecka, které oproti
Slovensku kratce po krizi navaze na svoji ptvodni trajektorii, zatimco slovenské ozivovani je

pozvoln¢ a pietrvavajici dodnes.
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Graf €. 12: Vyvoj dlouhodobé a mladistvé miry nezaméstnanosti Némecka a Slovenska (OECD,

vlastni zpracovani)

Velkym problémem pro Slovensko byl dopad krize na zaméstnanost ve veku 15-24,
béhem krize se nachdzela vice neZ tfetina této pracovni sily bez zaméstnani, zatimco
v Némecku byl nardst pouze minimalni. Stejné tak ve vyvoji dlouhodobé miry nezaméstnanosti
zaznamenavalo Slovensko v po krizovém obdobi jedny z nejhorSich vysledkl celé Evropské
unie. Provadzanost vyvoje veliin z grafu ¢. 12 ukazuje na jeden z nejvétSich problémul
slovenského trhu prace a hospodafstvi viibec: vice nez 20 % celkové nezaméstnanosti je
dlouhodobé tvofeno lidmi, kteti jesté nikdy neméli praci®® (Sasto tak spadaji do obou kategorii
na grafu €. 12), nemaji tudiz Zadné pracovni zkuSenosti a navyky a jejich konkurenceschopnost
na trhu prace je téméf nulova. SniZovani této miry nezaméstnanosti je velice sloZité a ndkladné

na vladni rozpocet.

3> MORVAY, Karol. Hospodarsky vyvoj Slovenska v roku 2009. Bratislava: Ekonomicky ustav Slovenskej akadémie vied, 2010. ISBN
978-80-7144-177-9.
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Celkové tak lze fict, ze proces konvergence miry nezaméstnanosti ve sledovaném
obdobi probihal — rozdil v celkové mife nezaméstnanosti mezi zemémi klesl ze 7,72 % v roce
2004 na 3,1 % v roce 2018. Nicmén¢ pokud se na vyvoj podivame ve vétsim detailu, pritbéh
procesu nebyl rozhodné linedrni a nesl s sebou ze strany Slovenska své problémy spojené
hlavné s krizi vroce 2009. Zatimco pro Némecko lze fici, Ze nezaméstnanost neni jiz
dlouhodob¢ problémem a tadi se tak ke Spicce Evropy, v pfipadé Slovenska se historicky jedna
o neustaly problém. Nicméné na zaklad¢ analyzy trendii a vyvoje poslednich tfech let mizeme
vyvozovat, ze se Slovensko nachazi v pocatcich vyfeSeni problému nezaméstnanosti

a zna¢nému piiblizeni k trovni Némecka.

Navazujicim bodem na miru nezaméstnanosti je demograficka komponenta, konkrétné
vyvoj podilu obyvatel v aktivnim v&ku (pro potteby této prace bylo zvoleno standardni rozmezi
15-64 let dle definice Eurostatu). S timto ukazatelem uzce souvisi dal$i sledovany faktor realné
konvergence a tim je mira zaméstnanosti (podil zaméstnanych k populaci této vékové

kategorie, op¢t dle definice Eurostatu).
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Graf ¢. 13: Podil obyvatel v produktivnim véku na celkové populaci (v %, Eurostat, vlastni

zpracovani)

Pii pohledu na graf. €. 13 vidime, Ze Slovensko zaznamenavalo pozvolny rist az do
roku 2009, béhem kterého dosahl tento ukazatel svého maxima na 72,23 %. Od té doby dochazi
k akcelerujicimu poklesu az na aktudlnich 68,93 %. Oproti tomu v pfipadé¢ Némecka si
muizeme vSimnout dlouhodobé negativniho trendu. Podil obyvatel v produktivnim veéku na
celkové populaci klesl v ramci sledovaného obdobi z 66,92 % na 65,26 %. Narast byl

zaznamenan pouze Vv letech 2012 a 2013, pficemz se jednalo o pouze o zanedbatelny narist
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7 65,86 % na 65,88 %. Tento vyvoj tak znaci negativni vliv demografické slozky na rist
realného HDP u obou zkoumanych zemi a miizeme dokonce mluvit o divergen¢nich

tendencich.

Dalsim predmétem zkoumani je mira zaméstnanosti, jejiz vyvoj mizeme sledovat na
grafu ¢. 14. Jak bylo zminéno, vyvoj tohoto ukazatele je tzce spjat s vyvojem podilu
ekonomicky aktivniho obyvatelstva v dané zemi.
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Graf ¢. 14: Vyvoj miry zaméstnanosti (EUROSTAT, vlastni zpracovani)

Pii pohledu na graf vidime, Ze obou zemim se dlouhodobé dafi zvySovat miru
zameéstnanosti. Slovensko zaznamenavalo béhem sledovaného obdobi jako celku rychlejsi rust,
nicméné propad béhem let 2008 a 2009, ke kterému v Némecku nedoslo, znamena, ze celkova
vySe sbliZzeni tohoto ukazatele je pouze 0,2 %. Pokud se podivime na oba vySe zkoumané
ukazatele — tedy podil ekonomicky aktivniho obyvatelstva a miru zaméstnanosti, jejich vyvoj
by znadil az divergentni plsobeni na vyvoj redlného HDP, coz neodpovidd empirickym
zjisténim v pfedchozich kapitolach této prace. Hlavnim diivodem tohoto nesouladu je fakt, ze
véaha téchto dvou ukazatelli na konvergencni procesy je zavisla na ostatnich faktorech, jako
napf. produktivita prace. Pfedstavme si piiklad dvou ekonomik — ekonomika 1 vykazuje
rostouci produktivitu prace pifi stagnujicim ¢i klesajicim podilu ekonomicky aktivniho
obyvatelstva a mife zaméstnanosti, zatimco ekonomika 2 vykazuje stagnujici produktivitu
prace pfi rostouci mife zaméstnanosti. V tomto ptiklade je mozné, Ze nebude dochazet k reélné
konvergenci, pfipadné¢ mize dochazet dokonce k divergenénim tendencim. Proto je potieba
analyzovat tyto ukazatele spolu s produktivitou prace v ramci HDP/obyv. v PPP, a praveé pro

tyto potieby bude proveden rozklad HDP na dil¢i slozky v zavérecné €asti této podkapitoly.
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Dal§im bodem analyzy redlné konvergence tak bude pravé produktivita préce.
Produktivita prace Gizce souvisi s vyvojem zaméstnanosti a s vyvojem vyse mezd v ekonomice
(kterym se bude prace zabyvat v nasledujici ¢asti). Nizka produktivita prace je Casto zminiovana

jako hlavni diivod nizkych mezd a pomalého rtistu ekonomik byvalého vychodniho bloku.
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Graf ¢. 15: Vyvoj produktivity prace v HDP na odpracovanou hodinu v USD PPP (OECD, vlastni

zpracovani)

Ve vyvoji produktivity prace spatfujeme prvni rozdily mezi vyvojem HDP v PPP
a vyvojem miry nezaméstnanosti. V predkrizovém obdobi roste na Slovensku produktivita
prace rychleji nez v Némecku, coz je u konvergujici ekonomiky oc¢ekavany pribéh. V letech
2004-2008 doslo na Slovensku k rtistu HDP za odpracovanou hodinu z $27,9 na $33,6 oproti
rastu v Némecku z $53,5 na $56,3. Mluvime tedy o snizeni rozdilu z $25,6 na $22,7. Zatimco
ve vyvoji HDP v PPP a nezaméstnanosti jsme po krizi v roce 2009 vidéli zna¢ny propad
a nasledné velmi pozvolné oZiveni ristu, rast produktivity prace se pfiblizil své pivodni
trajektorii daleko rychleji. Pro lepsi ilustraci se podobné jako u HDP v PPP podivejme na

procentualni vyvoj slovenské produktivity prace v poméru s Némeckym.
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Graf ¢. 16: Podil HDP na odpracovanou hodinu na Slovensku na némeckém HDP na

odpracovanou hodinu v PPP (OECD, vlastni zpracovani)

Jak mzeme vidét na grafu €. 16, po tipadku produktivity prace béhem krize v roce 2009
doslo k okamzitému oziveni, a dokonce k rekordnimu riistu o 5,2 % v roce 2010. Oproti tomu
Némecko ve stejném roce zaznamenalo rust 2,37 %. Jaké je tedy vysvétleni pro tento odlisny
vyvoj? Hlavnim divodem byl fakt, ze na ptekonani recese reagovala zaméstnanost na
Slovensku s mensi flexibilitou nez produkce. Zaméstnavatelé se chovali averzné k riziku
a ¢ekali na doznéni krize, ptipadné jeji druhou vinu. Ve vysledku to znamenalo, Ze na obnoveni
produkce firmy reagovaly tlakem na zvySeni produktivity prace namisto zvySovanim
zamé&stnanosti (jak bylo vysvétleno v pfedchozich kapitolach, ta reagovala oproti zbytku
hospodaistvi ve zpozdéni 3-4 ¢tvrtleti).*® Toto zvyseni produktivity prace bylo nejvice patrné
v pramyslu. Toto ,,umélé* zvyseni produktivity ale nebylo bez navySeni pracovnich kapacit
z dlouhodobého hlediska udrzitelné, proto v nésledujicich letech byl rGst mirné¢ zpomalen,
nicméné dlouhodobého hlediska dochazi i v po krizovém obdobi k neustdlému rastu

roduktivity prace, ktery je v priméru meziro¢né o 1,5-2 % vyssi nez v Némecku.
p yp yjevp y

Konvergence produktivity prace Slovenska k Némecku je znacna: z ptivodni urovné
52,15 % se béhem sledovaného obdobi vysplhala aZ na 68,10 % a oproti nezamé&stnanosti je
trend sblizovani béhem tohoto obdobi vcelku linedrni béhem celého obdobi. Obecné mizeme
fici, ze v tomto sméru patii Slovensko oproti ostatnim post-komunistickym ekonomikam ke
$picce. Pro ilustraéni potieby se miizeme podivat na srovnani s Ceskou republikou: v roce 2004

se produktivita prace obou zemi nachazela na podobné urovni: $27,5 v ptipad¢ Slovenska

3 MORVAY, Karol. Hospodarsky vyvoj Slovenska v roku 2009. Bratislava: Ekonomicky ustav Slovenskej akadémie vied, 2010. ISBN
978-80-7144-177-9.
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a $27,9 v piipadé Ceské republiky. V roce 2018 je hodnota pro Slovensko $41,2, zatimco pro
Ceskou republiku pouze $35,6.

V neposledni fadé¢ se v ramci konvergence na trhu prace podivime na mzdovou
konvergenci a jestli béhem sledovaného obdobi vyvoj mzdové trovné odpovidal vyvoji
produktivity prace. Prestoze vySe mezd je uzce spojena s vysi cenové hladiny, kterd bude
analyzovana v kapitole nomindlni konvergence, uzce souvisi také srealnou konvergenci
z diivodu propojenosti a zavislosti na produktivit¢ prace Pro potieby této prace bude proto
vyvoj mezd analyzovan pifevazné v této kapitole. U konvergujicich ekonomik bychom
v idedlnim ptipad¢ ocekavali, ze mzdy porostou minimalné stejnym tempem, jako produktivita
prace, ptipadné mirn¢ rychleji. U zdravé, rozvinuté ekonomiky (v tomto piipadé Némecko)
bychom ocekavali, Ze riist mezd je srovnatelny, ptipadné mirné€ nizsi, nez je rust produktivity
prace — nadmérny rist mezd v porovnani s produktivitou prace je pro firmy dlouhodobé
neudrzitelny. Oproti tomu u rozvijejici se, konvergujici ekonomiky (v tomto piipadé
Slovensko) bychom oc¢ekavali srovnatelny az vyssi rist mezd, nez je rist produktivity prace.
U téchto zemi je typické, ze vychozi urovenl mezd je znatelné niz$i, nez by odpovidalo
produktivité prace, a proto je potieba pro zdravy proces sblizovani mirné vyssi rist mezd, aby
doslo k vyrovnani. Bohuzel ale pro zemé byvalého vychodniho bloku je nedostatecny rist
mezd typickym problémem, a proto i ¢asto probiranym medialnim tématem. Podivejme se tedy,
jestli tyto diskuze maji své opravnéni. Pro potieby této prace pouzijeme vyvoj primérné mzdy
v obou zemi dle vypoctu OECD, tedy na zdklad¢ vySe vyplacenych mezd dle narodnich uct
zemi, primérného poctu zaméstnanci ve firmach a primérného poctu odpracovanych hodin
na pracovnika. Vysledek je vyjadien v jednotkdch USD (zakladni rok 2016) pfepoctenych na
PPP. Stejn¢ jako pii analyze HDP a produktivity prace si nejprve ukaZzeme vyvoj mezd

v absolutnich hodnotach a nasledné pak jako podil vySe slovenskych mezd na némeckych.
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Graf ¢. 17: Vyvoj vySe prumérné mzdy v USD prepoctenych na PPP (PECD, vlastni zpracovani)

Jak miZeme vid&t na grafu ¢. 17, obé zem¢ zaZivaji ve sledovaném obdobi pozvolny
rist mezd. V pfipadé Slovenska zde spatfujeme velmi podobny trend jako u ostatnich
sledovanych veli¢in — v obdobi od vstupu do Evropské unie az do krizového obdobi 2009-2010
dochézelo k rychlej$imu ristu nez v Némecku, a tedy ke sbliZovani téchto ekonomik. Némecko
oproti Slovensku vSak po krizi pfili§ nevybocilo ze své trajektorie a k obnové rastu doslo
b&hem jednoho roku, zatimco Slovensko se potykalo bud’ s poklesem prumérnych mezd (rok
2012) nebo s pomalej$im rustem ve srovnani Némecka, coz je pro konvergujici ekonomiku

znacny problém. Tento trend mizeme I€pe ilustrovat na grafu €. 18.
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Graf ¢. 18: Podil vySe primérnych mezd na Slovensku oproti Némecku (OECD, vlastni

zpracovani)
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Zatimco v letech 2004-2010 doslo ke snizeni rozdilu mezi vysi mezd na Slovensku
a v Némecku ze 40 % na 50,30 %, trvalo dalSich 8 let, nez se vySe mzdy na Slovensku dostala
zpét na pavodnich 50 % z po-krizového minima 47,72 %. Ke zpomalovani ristu nominalnich
mezd na Slovensku zacalo dochézet jiz ke konci roku 2008 a pokra¢ovalo az do roku 2013.
Béhem téchto let platilo, ze rocni rist nomindlni mzdy nedosahoval vyse riistu spotfebitelskych
cen a realna mzda tak klesala. Napi. v roce 2011 vzrostla primérna nominalni mzda na
Slovensku oproti roku 2010 o 2,2 %, diky rustu spotiebitelskych cen ale redlna mzda klesla
o 1,6 %. Tento trend se povedlo obratit az na prelomu roku 2013 a 2014, kdy zacala redlna

mzda rast pfiblizné 1 % tempem.

Podivame-li se na celé zkoumané obdobi od roku 2004, mizeme fici, ze Slovensko
mzdovym vyvojem konverguje k Némecku, nicméné podobné jako u ostatnich ukazateld,
prakticky cela hodnota konvergence byla dosazena v ristovém obdobi 2004-2009
a v nasledujicich letech miizeme z relativniho hlediska sledovat pouze navrat na plivodni
hodnoty. Na zacatku této kapitoly bylo zminéno, ze rist mezd by idedln¢ mél byt
v konvergujicich ekonomikach mirn€ vyss$i nez rist produktivity prace. Na grafech ¢. 19
a ¢. 20 mizeme vidét srovnani meziro¢niho procentudlniho vyvoje mezd a produktivity pro

obé sledované zemé.
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Graf ¢. 19: Srovnani meziro¢niho tempa ristu mezd a produktivity prace pro Némecko (OECD,

vlastni zpracovani)

Zacnéme nejprve Némeckem. V predkrizovém obdobi odpovidal vyvoj mzdové urovné
idedlni situaci, kdy rist mezd odpovida ristu produktivity prace. Na témet 2,5 % propad

produktivity prace spojeny s dopady finan¢ni krize v roce 2009 byla reakce téméf okamzita
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a na pavodni uroveil se Némecko vratilo jiz v roce 2010. V letech 2010-2015 byl riist mezd
mirn¢ nadhodnocen ve srovnani s produktivitou prace, coz je spojeno s tim, ze tak vysoky rast
produktivity prace, ke kterému doslo v roce 2010 neni dlouhodob¢ udrzitelny. Tempo ristu
mezd navic v Némecku bylo krizi zasazeno ve srovnani s jinymi zemémi jen minimalng.
Nicméné v dlouhodobém méfitku se némecky trh prace chova podle ocekavani a vyvoj mezd

roste zdravym tempem odpovidajicim rastu produktivity.
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Graf ¢. 20: Srovnani meziro¢niho tempa ristu mezd a produktivity prace pro Slovensko (OECD,

vlastni zpracovani)

Nyni se podivejme na srovnani vyvoje na Slovensku. Na prvni pohled je patrné, ze
vyvoj obou veli¢in je béhem sledovaného obdobi téméf identicky, nicméné pro konvergujici
ekonomiku neni situace ideédlni. Jak mizeme vidét, s vyjimkou let 2009 (diky propadu béhem
finan¢ni krize), 2015 a 2016 na Slovensku rist mezd zaostava za ristem produktivity prace.
Jak bylo v této praci jiZ zminéno, tato situace je pro konvergujici zemi, a hlavné pro jeji obcany
velice problematickd. Zaméstnanctiim, kteti maji jiZ ve vychozi pozici zna¢né nizs$i mzdy, nez
v zemich jako je pravé Némecko, jsou mzdy dlouhodobé navySovany mén¢, nez by odpovidalo
ristu jejich produktivity a nemaji tak moznost se ptiblizit urovni zapadnich ekonomik. Tento
trend miZe mimo jiné vést k migraci zkusené, kvalifikované pracovni sily smérem na zapad,
coz problém jesté prohlubuje. V ptipad¢ Slovenska je situace jesté vice problematicka, protoze
slovensti zaméstnanci nemusi za vys§i mzdou cestovat daleko ani zasadn€ ménit sviyj Zivotni
styl. Ekonomickd migrace ze Slovenska do Ceské republiky je zna¢na i pfesto, Ze obé
ekonomiky jsou si velice podobné a svoji transformaci a proces konvergence vii¢i zadpadnim
sousediim zapocali ve stejnou dobu. Pro ilustraci tohoto problému se podivejme na vyvoj

pramémé mzdy na Slovensku v poméru s Ceskou republikou na grafu & 21. Prestoze
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komparace mezi Slovenskem a Ceskou republikou neni hlavnim cilem této prace, toto srovnani
ma svilj vyznam: Ceska republika se totiz také dlouhodobé potyka s nedostateénym ristem

mezd, coz poukazuje na vaznost tohoto trendu u nasich nejblizsich sousedi.
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Graf. ¢ 21: Podil vye primérnych mezd na Slovensku oproti Ceské republice (OECD, vlastni

zpracovani)

Situace na trhu préce je u obou zemi pomérné odlisna. Némecko se s problémem vysoké
nezameéstnanosti z velké ¢asti vypofadalo béhem prvnich 15 let od spojeni zapadniho
a vychodniho Némecka. Po dobu sledovaného obdobi je jiz mira nezaméstnanosti dlouhodobé
udrZzovana v Némecku na velmi nizké trovni, patfici ke Spicce Evropy. Oproti tomu pro
Slovensko znamena nezaméstnanost jednu z nejvétSich makroekonomickych piekazek.
Nejvétsim problémem je nezaméstnanost dlouhodoba a u mladych ob¢ant, kteti jesté nikdy
nepracovali. Finan¢ni krize v roce 2009 a jeji druha vina v letech 2012 a 2013 témé&f vymazala
veskeré zaznamenané zlepSeni od vstupu do Evropské unie, nicméné situace se v poslednich
letech opét zlepSuje a aktudlné je nezaméstnanost pro Slovensko na historickém minimu.
Produktivita prace v Némecku roste stalym a zdravym tempem, ovSem v poslednich letech
dochazi ke zpomalovani az stagnaci. Stejné tak na Slovensku roste produktivita prace
vyrovnanym tempem a reakce na propad v roce 2009 se také dostavila téméf okamzité. Velky
rozdil spatfujeme u vyvoje mzdové urovné, ktera v Némecku odpovida vyvoji ristu
produktivity prace. VySe mezd na Slovensku sice oproti némecké zaostava, vétsi problém je
ale jeji nedostateCny rist, ktery neodpovida ristu produktivity prace. Nicméné 1 zde
v poslednich letech spatfujeme mozZné obraceni tohoto trendu, a tak i lepS§i mzdové vyhlidky

pro naSe nejblizsi sousedy.
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2.1.2 Rozklad HDP v PPP na dil¢i ¢asti

Na zacatku této Casti prace bylo zminéno, ze HDP na obyvatele v PPP je zakladni
ukazatel procesu realné konvergence, zatimco ukazatele jako je mira zameéstnanosti,
demograficky vyvoj, produktivita prace a do urcit¢ miry mzdova troven patii mezi hlavni
faktory ovlivilujici tento ukazatel. Zaroven bylo zminéno, Zze vliv miry zaméstnanosti
a demografického vyvoje je zavisly na ostatnich faktorech jako je produktivita prace.
V zéavérecné Casti této podkapitoly se tak pokusime piiblizit, do jaké miry ovlivnil kazdy z vyse
analyzovanych ukazateli vyvoj HDP na obyvatele v PPP. Tyto veli¢iny ptisobi na HDP
komplikovanym zplisobem, jsou spolu vzajemné propojeny a ptesny vypocet jejich dopadu by
v ramci této prace nebylo mozné provést. Pro potieby této prace proto pouzijeme rozklad
vyvoje HDP/obyv. v PPP na tfi hlavni komponenty: demograficka komponenta, komponenta
trhu prace a komponenta produktivity prace a podivame se na jejich piispévky. Pro vypocet

vstupnich hodnot byla zvolena tzv. Shaplyeova metoda rozkladu HDP:

. F°™ E HDP
HDP:P = IF .Flﬁiﬁ-l- EI

kde F{'>% je pocet obyvatel dané zamé ve véku 15 az 64 let, F,je celkovy pocet obyvatel a E,
je pocet zaméstnanych osob. Prvni ¢len vyjadiuje podil osob v produktivnim véku na celkové
populaci (demografickd komponenta), druhy clen vyjadiuje miru ekonomické aktivity
(komponenta trhu prdace) a treti je vysi produkce na zaméstnanou osobu (produktivita

prace). >’

V nésledujici tabulce mizeme vidét vysledky tohoto rozkladu HDP/obyv. v PPP na tfi
dil¢i slozky. Mirné rozdily ve vysi HDP oproti tidajim v predchozich kapitolach této prace

jsou zpusobeny zaokrouhlovanim.

57 ROJICEK, Marek, Vojtéch SPEVACEK, Jan VEJMELEK, Eva ZAMRAZILOVA a Vaclav ZDAREK. Makroekonomickd
analyza: teorie a praxe. Praha: Grada Publishing. 2016. Expert (Grada). ISBN 802475858x.
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Demograficka

Komponenta trhu

Produkce na

HDP/obyv. v PPP

i3 komponenta prace pracovnika (v tis.)
2004 0,711 0,570 37,489 15,192
2005 0,715 0,577 40,260 16,619
2006 0,718 0,594 44,245 18,868
2007 0,720 0,607 48,440 21,171
2008 0,722 0,623 52,735 23,706
2009 0,722 0,602 53,076 23,078
2010 0,722 0,588 58,804 24,969
2011 0,720 0,593 60,133 25,680
2012 0,718 0,597 62,219 26,665
2013 0,715 0,599 65,181 27,915
2014 0,711 0,610 66,722 28,947
2015 0,707 0,627 67,053 29,707
2016 0,702 0,648 68,023 30,923
2017 0,696 0,662 70,351 32,396
2018 0,689 0,676 72,843 33,942

Tabulka €.1: Vyvoj faktora ovliviiujici riist HDP per capita v PPP Slovenska (OECD, Eurostat,

vlastni vypocty)

Jiz z vysledki tohoto rozkladu miizeme spatfovat trend, ktery byl zminén v ptedchozi

Casti této prace: produktivita prace bude na vyvoji EDL (tedy HDP/obyv. v PPP) hrat

nejzasadnéjsi roli v porovnani s komponentou participace a demografickou komponentou

(ktera bude mit v tomto piipad¢ spiSe negativni piisobeni). Podivejme se nyni na vysledky

rozkladu pro Némecko.

Demograficka

Komponenta trhu

Produkce na

HDP/obyv. v PPP

Rok komponenta prace pracovnika (v tis.)
2004 0,669 0,655 71,658 31,412
2005 0,667 0,655 73,118 31,957
2006 0,665 0,672 76,547 34,217
2007 0,663 0,690 79,601 36,430
2008 0,662 0,701 81,896 37,979
2009 0,660 0,703 79,724 36,997
2010 0,659 0,713 83,382 39,175
2011 0,659 0,727 89,223 42,721
2012 0,659 0,730 90,711 43,618
2013 0,659 0,735 93,555 45,301
2014 0,659 0,738 97,364 47,317
2015 0,658 0,740 99,186 48,269
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2016 0,656 0,747 102,025 50,027

2017 0,655 0,753 106,817 52,661

2018 0,653 0,759 108,667 53,823

Tabulka ¢.2: Vyvoj faktoru ovliviiujici rist HDP per capita v PPP Némecka (OECD, Eurostat,
vlastni vypocty)

Hned na prvni pohled je patrné, Ze situace v Némecku bude podobna té na Slovensku
a rust produktivity prace bude také kliCovym faktorem pro vyvoj EDL. Dal§im krokem této
analyzy tak bude zjistit na zdkladé udaji z tabulek ¢.1 a 2 ptfesné jakou mirou jednotlivé
komponenty ptispé€ly k procesu realné konvergence (Ci divergence) Slovenska k Némecku. Pro
tento vypocet byly sestrojeny indexy jednotlivych komponent pro obé zemé. Na zaklad¢ téchto
indexti byl nasledné vypocitan relativni pomér pro ob¢é zemé za kazdy rok. V dal§sim kroku
byly sestrojeny hypotetické urovné EDL za ptedpokladu, ze by na jeho vyvoj ptisobila pouze
jedna z komponent. Tyto hypotetické tirovné¢ EDL pak byly pouzity pro vypocet ptispévku

jednotlivych komponent k celkovému EDL. Vysledky mizeme vidét v nasledujici tabulce:

Rok Podil HDP/obyv. | Meziro¢ni zména Prispévek I:I;?Tg e(l‘<’ Prispévek
v PPP podilu (v p.b.) | DEMO. (v p.b.) 0.b )' Prod. (v p.b.)

2003 44,27 % X X X X
2004 48,36 % 4,0933 0,4224 0,5512 3,1166
2005 52,00 % 3,6402 0,4483 0,5939 2,5375
2006 55,14 % 3,1398 0,3473 0,1778 2,5873
2007 58,12 % 2,9724 0,3208 -0,2632 2,9133
2008 62,42 % 4,3017 0,2731 0,5959 3,3792
2009 62,38 % -0,0400 0,1983 -2,2755 2,1151
2010 63,74 % 1,3585 0,0983 -2,3052 3,7001
2011 60,11 % -3,6244 -0,1412 -0,6958 -2,8260
2012 61,13 % 1,0219 -0,1985 0,1568 1,0650
2013 61,62 % 0,4875 -0,2559 -0,2125 0,9623
2014 61,18 % -0,4435 -0,2961 0,8765 -1,0102
2015 61,54 % 0,3672 -0,3181 1,5350 -0,8254
2016 61,81 % 0,2684 -0,3254 1,4653 -0,8481
2017 61,52 % -0,2944 -0,3645 0,8323 -0,7516
2018 63,06 % 1,5432 -0,3592 0,8044 1,0949

Tabulka ¢.3: Prispévky jednotlivych komponent EDL k realné apreciaci Slovenska k Némecku

(OECD, Eurostat, vlastni vypo¢ty)

Pfi bliz§Sim pohledu na vysledna data miZzeme vidét fddovou dominanci piispévku
produktivity. Naptiklad mezi lety 2007/2008, kdy dosSlo k nejvétSimu sblizeni ekonomik
behem sledovaného obdobi, ptispél nartst produktivity prace 3,7 p.b. k celkovym 4,3 p.b., tedy

vice nez 78,5 %. Tento pomeér je typicky pro téméf celé sledované obdobi, v nekterych
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ptipadech dosahuje dokonce vétsiho vlivu nez 100 % diky negativnim efektim ostatnich
slozek. Pravé demograficka slozka totiz Casto plisobi béhem obdobi divergentné, nicméné
v celkovém méftitku jsou prispévky této slozky zanedbatelné v porovnani s produktivitou
prace, podobné jako participacni slozka. Zajimava situace nastala v letech 2008/2009, kdy
doslo na Slovensku oproti Némecku k velkému poklesu zaméstnanosti. Vysledkem totiz byla
divergence ekonomik i pfes pozitivni narist jak demografické slozky (o 0,2 p.b.), tak
produktivity prace (o 2,1 p.b.) a to pravé diky poklesu participaéni slozky o 2,27 p.b. Obecné
ale mizeme z této analyzy vznést zavér, ze pro proces redlné konvergence je nejzasadnéjsi
slozkou produktivita prace a jeji rust je casto dostacujici na odvraceni negativnich vliva

demografické a participacni slozky na celkovy proces realné konvergence.

Na uplny zavér této podkapitoly bude provedena indexni analyza zkoumanych faktora
realné konvergence (produktivita prace métena v produkci na pracovnika, komponenta trhu
prace métfena v mife zaméstnanosti a demografickd komponenta méfend v podilu ekonomicky
aktivniho obyvatelstva na celkovém obyvatelstvu). Cilem této analyzy bude ovértit vysSe ziskané
zavéry a blize je ilustrovat v grafickém formatu. Zdrojovymi daty pro tuto analyzu budou
podily hodnot zkoumanych veli¢in Slovenska vi¢i Némecku, které byly vyuZivany vyse.
Finalnim vystupem této analyzy tak bude celkové procentualni zména kazdého sledovaného
roku ve vztahu s pocateénim obdobi. Pro vypocet indexu vyuzijeme jako bazi pocatecni
hodnotu na zacatku sledované¢ho obdobi, tedy rok 2004 = 100. Potfebna data byla ziskana
z databazi OECD a Eurostat, stejné jako v pfipadé ostatnich podkladovych dat. Vysledek

analyzy miZeme vidét v nasledujici tabulce:

AL Bazicky Bazicky index SRS Bazicky index
ok ATl index HDP zaméstnanosti NG rod. prace

PPP Vyvoje prod. p
2004 48,36 % 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 %
2005 52,00 % 107,53 % 101,23 % 100,93 % 105,25 %
2006 55,14 % 114,02 % 101,57 % 101,60 % 110,48 %
2007 58,12 % 120,16 % 101,09 % 102,19 % 116,32 %
2008 62,42 % 129,06 % 102,13 % 102,67 % 123,08 %
2009 62,38 % 128,98 % 98,40 % 103,00 % 127,25 %
2010 63,74 % 131,79 % 94,77 % 103,16 % 134,80 %
2011 60,11 % 124,29 % 93,73 % 102,93 % 128,83 %
2012 61,13 % 126,40 % 93,98 % 102,59 % 131,11 %
2013 61,62 % 127,41 % 93,65 % 102,16 % 133,17 %
2014 61,18 % 126,50 % 94,98 % 101,67 % 130,99 %
2015 61,54 % 127,25 % 97,36 % 101,14 % 129,22 %
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2016 61,81 % 127,81 % 99,68 % 100,61 % 127,44 %

2017 61,52 % 127,20 % 101,03 % 100,02 % 125,89 %

2018 63,06 % 130,39 % 102,35 % 99,43 % 128,13 %

Tabulka ¢.4: Indexni analyza faktori reilné konvergence (OECD, vlastni vypo¢ty)

Pfi prvnim pohledu na vysledné hodnoty indext je vidét, ze odpovidaji vysledklim
z predchoziho rozkladu. Vystupy z tabulky pro kazdou sledovanou veli¢inu za kazdy rok ve
zkoumaném obdobi vyneseme do spole¢ného grafu, pomoci kterého bychom méli byt schopni
jednoduseji ilustrovat vliv jednotlivych faktorti na proces realné konvergence Slovenska

k Némecku.
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Graf. ¢ 22: Vyvoj sledovanych ukazateli konvergence, bazické indexy (OECD, vlastni

zpracovani)

Na zaklad¢ téchto vysledkli je mozné vyvodit nékolik zavéri. Pokud jde
o zamé&stnanost, index dosahl svého maxima v roce 2018 na pouhych 102,35 % a b&hem velké
casti sledovaného obdobi plisobila zaméstnanost spise divergentné. Ke zlepseni situace dochazi
az v poslednich letech. Vyvoj demografické komponenty byl podobny a pisobil jak
konvergentné, tak divergentné. Nicméné oba tyto ukazatele mély na vyvoj HDP zanedbatelny
vliv ve srovnani s produktivitou préace, coz je op¢t v souladu s ptedchozi analyzou. Mizeme
vidét, Ze produktivita prace byla zdaleka nejvyznamné;jsi slozkou reélné konvergence. Oproti
zaméstnanosti a demografické slozce produktivita prace plsobi témét v celém obdobi na
proces konvergence pozitivné a ve svém maximu v roce 2010 dosahuje index 134,80 %
puvodni hodnoty v porovnani s Némeckem. Tato hodnota znamen4 vétsi nartist, nez je hodnota
indexu HDP na obyvatele v PPP ve stejném roce, ktery ¢ini 131,79 %, coz ukazuje na zaporné

vlivy demografického vyvoje.
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Na zéklad¢ vysledki zkoumani v této casti prace tak miizeme vidét, ze redlna
konvergence Slovenska k Némecku ve sledovaném obdobi probiha. Nejvétsi mira dohdnéni
byla zaznamenana od roku 2004 do roku 2009, kdy se sblizovani ekonomik zacalo zna¢né
zpomalovat. Vysledky zkoumani také poukazuji na zasadni roli produktivity prace pro proces
realné konvergence a pokud ma tento proces nadéle pokracovat, neustaly rast produktivity je
tak zasadnim predpokladem. DalSim dilezitym pozadavkem je odpovidajici riist mzdové
urovné, aby nedochazelo k migraci kvalifikované pracovni sily, kterd je naprosto nezbytna
nejen pro pokracujici riist produktivity prace, ale riist ekonomiky jako celku. Uroveit mezd by
méla v konvergujicich ekonomikéch riist minimalné stejnym tempem, jako produktivita prace,
coz je pro Slovensko ¢asto problém. Ostatni faktory vyvoje EDL jako podil obyvatelstva ve
veéku 15-64 na celkovém obyvatelstvu (demografickd komponenta) a podil zaméstnanych na
obyvatelstvu ve véku 15-64 (komponenta trhu prace) maji v priméru na readlnou konvergenci
daleko mensi vliv, ale v ur€itych ptipadech mohou také sehrat zdsadni roli, jak jsme vidéli

napft. v letech 2008-2010.

2.2 Nominalni konvergence

Nasledujici kapitola se bude zabyvat nomindlni konvergenci a jejimi ukazateli. Zasadni
pro tuto ¢ast bude srovnani vyvoje cenové trovné s dirazem na dopady vstupu Slovenska do
eurozony. Jak bylo popsano v teoretické Casti prace, pro analyzu cenové hladiny nejlépe
poslouzi harmonizovany index spotiebitelskych cen (déale jen HICP) a ukazatel relativni cenové
urovné (dale jen CPL). Na zacatku bude analyzovan vyvoj miry inflace v obou sledovanych
zemi. V dalsi ¢asti bude zkouman vyvoj konvergence komparativnich cenovych hladin spolu
s rozkladem na ptispévky kurzového a inflaéniho kanalu. Zhodnoceni vlivu a vysvétleni vyvoje
obou téchto kanéalu bude rozhodujici pro ovéfeni hlavni hypotézy této prace. Dale bude v ramci
této kapitoly kratce ptiblizen vyvoj trokovych mér jako posledni ¢ast nomindlni konvergence
a budou poskytnuté obecné zavéry ohledné problematiky piijeti eura pro Ceskou republiku.

V zavérecné podkapitole pak bude porovnan vyvoj redlné a nominalni konvergence.

Zatnéme tuto Cast tedy pohledem na vyvoj cenové hladiny v obou zemich béhem
sledovaného obdobi. Jako prvni se podivame celkovy a na meziro¢ni vyvoj ukazatele HICP ve
sledovanych zemich. Pro pfipomenuti teoretické casti prace, index HICP je vhodny pro
srovnavani vyvoje cen, nebot ko§ sledovanych komodit je harmonizovany, coz zarucuje
presnost komparace. Pro srovnani zahrnujeme do meziroénich dat i data za CR, Polsko

a Madarsko (tedy podobné ekonomiky, které prochazely transformaci) a data za celou
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eurozonu, abychom mohli sledovat mozné rozdily ve trendech po vstupu Slovenska do

eurozony.
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Graf ¢. 23: Vyvoj HICP, 2015 = 100 (Eurostat, vlastni zpracovani)

Na grafu €. 23 mlzeme sledovat proces sblizovani rychlosti rGstu cenové hladiny.

Slovensko zazivalo nejrychlejsi riist v letech 2004-2008 (tedy pted pfijetim eura) a dale pak

v letech 2011-2012, kdy dokonce pred¢ila rist Némecka. V poslednich letech pak mluvime

o vyrovnani temp rastu obou zemi. Tento trend mizeme bliZze prozkoumat na ro¢nich zménach

HICP v tabulce ¢. 5. Obdobi nejrychlejsiho ristu v letech 2004-2008, kdy HICP na Slovensku

rostl rocn€ v priméru o 4,08 % oproti 2,21 % v Némecku je spojeno s dfive popsanou

deregulaci cen a Upravou nepfimych dani. V nésledujicim desetileti po vstupu do eurozény

poklesl primérny ro¢ni rust cenové hladiny na 1,39 %, coz je vyssi nez 1,31 % v Némecku

a 1,26 % priméru eurozony. Pro porovnani CR v tomto desetileti zaznamenala primérny rocni

rust cenové hladiny 1,46 %.

Rok Némecko Slovensko Cesko Polsko Mad‘arsko Eurozéna
2004 1,8 7,5 2,6 3,6 6,8 2,1
2005 1,9 2,8 1,6 2,2 3,5 2,2
2006 1,8 4,3 2,1 1,3 4 2,2
2007 2,3 1,9 2,9 2,6 7,9 2,1
2008 2,8 3,9 6,3 4,2 6 3,3
2009 0,2 0,9 0,6 4 4 0,3
2010 1,1 0,7 1,2 2,6 4,7 1,6
2011 2,5 4,1 2,2 3,9 3,9 2,7
2012 2,2 3,7 3,5 3,7 5,7 2,5
2013 1,6 1,5 1,4 0,8 1,7 1,4
2014 0,8 -0,1 0,4 0,1 0 0,4
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2015 0,7 -0,3 0,3 -0,7 0,1 0,2
2016 0,4 -0,5 0,6 -0,2 0,4 0,2
2017 1,7 1,4 2,4 1,6 2,4 1,5
2018 1,9 2,5 2 1,2 2,9 1,8

Tabulka. ¢. 5: Ro¢ni zména HICP (v %) (Eurostat, vlastni zpracovani)

Z Gvodni analyzy vidime, ze konvergence cenovych hladin od vstupu Slovenska do
eurozony v roce 2009 znacné zpomalila (az na vyjimky v letech 2011-2012). Nicmén¢ jak je
mozné si vSimnout v tabulce €. 1, tento trend je velmi podobny i ve zbytku zemi a neni proto
na prvni pohled jasné, zda a do jaké miry byl tento pokles zplisoben prave pfijetim eura nebo
jinymi, externimi faktory (napt. financni krizi z roku 2009, ktera méla viditelny dopad na

konvergenci realnou).

Hlavni hypotéza této diplomové prace je ,,Vstup do Eurozony v roce 2009 znamenal
pro slovenskou ekonomiku zdsadni zmeény, které vedly ke zpomaleni procesu nominalni
konvergence Slovenska k Nemecku, a to hlavné diky zpomaleni riistu cenové hladiny*. Aby
bylo mozné tuto hypotézu potvrdit ¢i vyvratit, bude potieba provést celkovou analyzu vyvoje
cenové hladiny v ramci zkoumaného obdobi a rozdélit ji na piispévky inflacniho diferencialu
(tedy vyvoje cenové urovné na Slovensku a v Némecku) a pfispévky ménového kurzu.
Vzhledem k tomu, Ze ptispévek kurzu po roce 2009 bude nulovy, budeme schopni porovnat
vyvoj pted a po tomto milniku a zhodnotit vliv vstupu Slovenska do eurozony na nominalni
konvergenci. Zavéry z této analyzy by také mohly byt pfinosem pro hospodatskou politiku

v CR v problematice potencialniho zavedeni Eura.

Pro vypocet ptispévki vyuzijeme podobnou metodu rozkladu, kterou jsme jiz vyuzili
v ¢asti o redlné konvergenci. Namisto rozkladu HDP per capita nyni budeme rozkladat index
CPL na jeho dil¢i casti: parity kupni sily a devizové kurzy obou zemi. V prvnim kroku je
potieba vypocitat vstupni ukazatele jako infla¢ni a kurzovy diferencidl obou zemi a zaroven
novou relativni cenovou hladinu pro kazdy sledovany rok. V druhém kroku jsou vypocitany
hypotetické cenové hladiny pti nulovém inflaénim diferencidlu a nulové zmén¢ nominélniho
ménového kurzu. Z téchto vypocti jsme nasledné schopni vypocitat celkovou meziro¢ni
zménu relativni cenové hladiny a vysi pfispévku jak infla¢niho diferencidlu, tak ménového
kurzu. Mensi odchylky ve vysledcich jsou z diivodu zaokrouhlovani. Vysledné udaje jsou

uvedeny v nasledujici tabulce.
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Nova S
. . vy Prispévek

Rok CPL SK/DE relatlvr’u Rocni zména Prispévek infl. dif. v

cenova CPLvV p.b. kurzu v p.b.

hladina p-b.
2004 51,25 % 55,84 % 4,83 1,87 2,86
2005 53,48 % 53,61 % 2,36 1,89 0,45
2006 59,63 % 56,80 % 3,32 1,96 1,31
2007 62,61 % 65,48 % 5,85 6,11 -0,23
2008 66,92 % 68,37 % 5,76 5,03 0,67
2009 68,75 % 69,93 % 3,01 2,52 0,47
2010 66,67 % 68,48 % -0,27 0,00 -0,27
2011 68,03 % 67,71 % 1,04 0,00 1,04
2012 68,57 % 69,03 % 1,00 0,00 1,00
2013 66,47 % 68,50 % -0,07 0,00 -0,07
2014 66,50 % 65,88 % -0,59 0,00 -0,59
2015 66,00 % 65,84 % -0,66 0,00 -0,66
2016 65,79 % 65,41 % -0,59 0,00 -0,59
2017 67,12 % 65,60 % -0,19 0,00 -0,19
2018 67,31% 67,51 % 0,40 0,00 0,40

Tabulka. ¢. 6: Prispévky ménového kurzu a infla¢niho diferencialu (Eurostat, vlastni zpracovani)

Pti pohledu na data v tabulce za celé sledované obdobi je patrné, ze Slovensko
nominalné konvergovalo k Némecku. To je patrné z hodnot ve sloupci CPL SK/DE, tedy
pom¢r indexit CPL obou zemi. Na zacatku sledovaného obdobi dosahovala cenova hladina na
Slovensku 51,25 % té Némecké, pficemz v roce 2018 dosahovala jiz 67,31 %. Stejné tak je
z vysledki patrné znacné zpomaleni sblizovani komparativnich cenovych hladin od roku 2009,
které bylo nastinéno na zacatku této kapitoly. Vypocty nam ukazuji, ze ptispévek kurzu byl
dominantnim faktorem nomindalni konvergence Slovenska. Po zafixovani ménového kurzu
a piijeti eura tak Slovensko ztratilo hlavni slozku tdhnouci sbliZovani cenovych hladin
a samotny infla¢ni diferencial nebyl schopen vliv mé&nového kurzu nahradit. Pro jasn&jsi
ilustraci se podivejme na graf €. 24, ktery obsahuje relevantni vysledky z tabulky €. 4. Nasledna
analyza konvergence CPL a piispévkl jednotlivych slozek bude standardné rozdélena na

obdobi 2004-2009 a 2010-2018, tedy obdobi pied a po vstupu Slovenska do eurozony.
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Graf ¢. 24: Prispévky konvergence cenovych hladin Slovenska k Némecku (Eurostat, vlastni

vypo¢ty, vlastni zpracovani)

Vyvoj ménového kurzu se z velké ¢asti odvijel od rozhodnuti Slovenské vlady z roku
2004 o vstupu do eurozény do péti let a piekvapiveé brzkym vstupem do ERM I jiz v roce
2005. Pfi vstupu byla inicidlni centralni parita nastavena na 38,45 SKK/EUR. Od roku 2004
dochazelo k pribéznému zhodnocovani slovenské mény. Tento trend akceleroval od druhé
poloviny roku 2006 a napfi¢ rokem 2007, kdy dochézelo k prudkému zhodnocovani slovenské
meény jak vici euru, tak dolaru. Narodni banka Slovenska intervenovala, aby zabranila
pfiliSnému zhodnocovani a poruSeni systému ERM II, nebot’ se kurz zacinal bliZit dolni hranici
fluktua¢niho pasma. Z toho diivodu doslo v roce 2007 po domluvé s ECB k revalvaci centralni
parity na kurz 35,44 SKK/EUR (zména o 8,5 %). Tlaky na zhodnocovani kurzu ale pokracovaly
1 vroce 2008, kdy byla schvalena druhd revalvace centralni parity, tentokrat na 30,126
SKK/EUR (t¢méft o 18 %), coz je kurz, se kterym Slovensko ve findle vstoupilo do eurozony.
Odchylka sménného kurzu od inflaéniho diferencidlu zde dosahovala svého maxima.
Z pohledu nomindlni konvergence mél tento vyvoj velice pozitivni u€inek, efekty prudkého
zhodnocovani kurzu a dvojité revalvace mizeme vidét na grafu vyse, kdy béhem zminénych
let 2007 a 2008 ptispel kurz ke sbliZzeni cenové hladiny vice neZ 6 a Sprocentnimi body.
Celkové tyto dva roky zaznamenaly nejvyssi miru konvergence komparativnich cenovych
hladin, a to 1 pfes negativni vliv inflaéniho diferencialu v roce 2007, ktery ovlivnil zménu
cenového hladiny zéporné -0,23procentnimi body. Z pohledu vyvoje inflace byly roky 2004-
2009 pomérné kolisavé. Cilem NBS byla pfevazné dezinflani politika z diivodu plnéni

maastrichtského kritéria o inflaci. Dezinflace probihala Gspésné v letech 2004-2005, coz se
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odrazi na vyvoji inflacniho ptispévku. V letech 2006 a 2008 dochazelo k mirnému vykyvu
a rastu cenové hladiny, hlavné z divodu zavedeni reforem danového systému, uvolnéni
regulovanych cen a rdstu cen potravin a pohonnych hmot v roce 2007. Tento dezinflacni trend
s mirnym vykyvem ve zminovanych letech mizeme vidét i na kolisavé vysi piispévku
inflacniho diferencialu, nicméné jak bylo zminéno na zacatku této kapitoly, vliv této
komponenty na konvergenci CPL je v porovnani s ménovym kurzem béhem tohoto obdobi
minimalni. Mezi lety 2004 az 2009 doslo ke sblizeni CPL mezi Slovenskem a Némeckem
mezirocné¢ v pruméru o 4,1879 p.b., z toho sménny kurz ptispival v priméru 3,2306 p.b.
zatimco inflacni diferencial pouze v praméru 0,9211 p.b. Kurzova komponenta tak piispivala

ke konvergenci CPL v priméru ze 77,1413 %.

Situace po vstupu Slovenska do eurozony je daleko komplikovanéjsi. Piijetim spolecné
meény se pro Slovensko uzavtel kurzovy kanal, ktery, jak bylo vidét, béhem poslednich péti let
ptispival ke konvergenci z vice nez 77 % a cenovy kandl tak mé& nyni 100 % ptispévek
ke konvergenci (¢i divergenci) komparativni cenové hladiny. V letech 2009 az 2018 ma vyvoj
CPL podle ocekavani stagnujici az divergentni tendence, v priméru doslo meziroéné ke
sblizeni cenovych hladin o pouhych 0,0061 p.b., pficemz v letech 2013-2017 dokonce
dochézelo k divergenci. Divodem je jak uzavieni kurzového kandlu, tak nizko inflacni az
dezinfla¢ni tendence béhem tohoto obdobi. Tyto vysledky odpovidaji hodnotam z tabulky €. 5
(meziro¢ni vyvoj indexu HICP), kde vidime, ze Slovensko od roku 2013 az do roku 2017
zaznamenavalo niz$i meziro¢ni narist inflace, nez Némecko a v letech 2014-2016 dokonce
vykazovalo mirnou dezinflaci. S takto rekordn€ nizkou inflaci prechdzejici v dezinflaci se
nepotykalo v tomto obdobi pouze Slovensko, ale témét celd eurozona a nékteré evropskeé staty
mimo ni. V ptipadé€ Slovenska byla zpisobena nékolika faktory. Jednim z hlavnich divoda byl
nizky ekonomicky rist a s tim spojena nizkd domaci poptavka, stagnovala také spotieba
domécnosti a rist byl tazen prevazn€ exportem. Bcéhem let 2013-2017 také dosSlo ke
kazdorocnimu poklesu regulovanych cen, jejichz rast v predchozich letech pomahal ptsobit
pro infla¢n€. Problémem byl také kolaps cen ropy, kdy jen béhem roku 2014 doslo k poklesu
z 106 USD/barel na 52 USD/barel a vysledné k poklesu pohonnych hmot az o 8,9 %. Dal§im
faktorem z poc¢atku tohoto obdobi bylo zhodnocovani eura vii¢i americkému dolaru, které
zpusobovalo nartist cen slovenského exportu a tim pokles konkurenceschopnosti vici
produktim, jejichz cena je determinovana prave americkym dolarem. Euro posilovalo také viici
ostatnim méndm, jmenovité¢ vici CZK a HUF, coz vedlo k riistu popularity pohrani¢niho

nakupovéani a tim k dalSimu poklesu doméci poptavky. Pfijeti spolecné mény také pro
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Slovensko znamenalo ztratu moznosti reagovat na cenovy vyvoj vlastni ménovou politikou,
nebot’ zodpovédnost za ménovou politiku prevzala od NBS Evropska centralni banka. Vlastni
ménovou politiku v tomto obdobi pro odvraceni dezinflagnich tlaki plné vyuzivala tieba Ceska
republika. CNB napi. v roce 2012 zavedla rekordnd nizké trokové sazby pro podporu

infla¢nich tendenci.

Vsechny vySe zminéné faktory vedouci k poklesu cenové hladiny spolu se ztratou
kurzového kanélu znamenaly pro Slovensko od vstupu do eurozony vyrazné zpomaleni, ve
vybranych letech dokonce zastaveni, procesu nominalni konvergence k Némecku. Uroveit CPL
Slovenska se béhem let 2004-2009 dostala na své maximum v 68,75 % CPL Némecka, zatimco
behem nasledujicich let 2010-2018 dokonce poklesla na troven 67,31 % CPL Némecka,

s minimem v 65,79 % v roce 2016, coZ byla nejnizsi hodnota od roku 2007.

Na zavér analyzy vyvoje konvergence komparativnich cenovych hladin mezi
Slovenskem a Némeckem se podivame na hypoteticky scénar, kdy by Slovensko nevstoupilo
do eurozény a nedoslo by tak k uzavieni kurzového kandlu. Tento model byl zkonstruovéan za
predpokladu, Ze kurzovy vyvoj na Slovensku pokracoval v letech 2009-2018 stejnym tempem,
jako v letech 2004-2009, tzn. ze kurzovy kanal by ke konvergenci CPL pfispival mezironé
stale v praméru 3,2306 p.b. Vyvoj vSech ostatnich ukazatelli by zistal beze zmény. Vysledek

modelu miZeme nize.
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Graf ¢. 25: Hypoteticky vyvoj poméru CPL SK/DE za predpokladu fungovani kurzového kanalu

(Eurostat, vlastni vypocty, vlastni zpracovani)
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Jak lze vycist z grafu ¢.25, sblizovani cenovych hladin by v tomto hypotetickém
ptikladé pokracovalo po roce 2009 ve vyrovnaném tempu o velikosti pfiblizn€ 1,53 % za rok
(oproti realité, kdy klesalo primérné o -0,14 % ro¢n¢) a dostalo by se az na troven 85,26 %
Némecka oproti 67,31 %, kde se nachazi v soucasnosti. Samoziejme je potieba zminit, Ze nelze
ocekavat, ze by kurzovy vyvoj pokracoval uplné stejnym tempem jako v letech 2004-2009.
V tomto obdobi byl totiz vyvoj ménového kurzu jednim z hlavnich cili politiky NBS a vlady
Slovenska z divodu plnéni podminek ERM II, navic doslo ke zminiované dvojité revalvaci.
Dalo by se proto ocekavat, ze zhodnocovani SKK vic¢i Euru by v nésledujicich letech
minimaln¢ zpomalilo. Zaroven lze ale podotknout, Ze mezirocni tempo konvergence CPL bylo
v letech 2004-2009 v praméru 2,92 %, proto by pokles na 1,53 % ro¢n¢ v tomto hypotetickém
ptikladé za ptedpokladu pokracujiciho fungovani kurzového kanalu nemusel byt zdaleka
nerealisticky. Konstrukce tohoto modelu tak jesté¢ jednou ukazuje dilezitost ménového kurzu
v procesu nomindlni konvergence a spolu s ptedchozi analyzou potvrzuje hlavni hypotézu této

prace.

V teoretické Casti této prace bylo zminéno, ze z hlediska Evropské unie se pod pojmem
nominalni konvergence ¢asto mysli plnéni Maastrichtskych kritérii. PfestoZze samotna kritéria
nejsou piedmétem zkoumani této prace, tii ze Ctyft kritérii byly 1 tak do urcité miry posuzovany:
vefejné finance byly nastinény v teoretické ¢asti a cenova a kurzova kritéria byla pfedmétem
hlubsiho zkoumani v pfedchozi kapitole. Pro uplnost se tedy na zavér podivame na kritérium
dlouhodobych trokovych sazeb. Jedna se o kritérium, které Slovensko muselo splnit jesté pied
vstupem do eurozony, nicméné jeho vyvoj je relevantni i z mnoha jinych divodi. Vyse
urokovych mér ovliviuje nékolik makroekonomickych ukazatelii, na zakladé kterych se odviji
hospodatsky vyvoj zemé€. Mezi tyto ukazatele patii napt. vySe investic, uspory ¢i vydaje na
spotfebu. VySe trokovych mér mize mit také vliv na schopnost stati splacet zavazky za
ekonomické krize. Pokud by byly troky moc vysoké, mohlo by se stat, ze by staty nebyly
béhem krize schopny pokryt dluhovou sluzbu. V dlouhodobé&jsim métitku by se tato situace
mohla pftelit v dluhovou krizi, ktera by méla dopad na celou eurozonu. Vyvoj tohoto ukazatele

v obou sledovanych zemich mizeme vidét na grafu €. 26 niZe.
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Graf ¢. 26: Vyvoj dlouhodobych urokovych mér dle kritéria EMU v Némecku a na Slovensku

(Eurostat, vlastni zpracovani)

Obé zemé behem sledovaného obdobi vykazovali dlouhodoby pokles urokovych mér.
V ptipadé Némecka doslo k poklesu z 4,04 % v roce 2004 na 0,4 % v roce 2018, zatimco
u Slovenska byl zaznamenan pokles z 5,03 % na 0,89 %. UdrZeni irokovych mér na trovni
splitujici Maastrichtska kritéria nebylo pro Slovensko problematické. Podobné jako CNB
udrzuje ECB jiz dlouhodobé urokové miry téméf na nule s cilem zrychlit inflaci. Jak bylo
zminéno v predchozich kapitolach, obdobi 2014-2017 bylo z tohoto hlediska problematické

pro celou eurozénu, ale konvergence trokovych mér i tak probiha bez vétSich problémd.

Pro shrnuti tak miZeme konstatovat, Ze proces nomindlni konvergence mezi
Slovenskem a Némeckem probihal pfevazné v prvni Casti sledovaného obdobi, konkrétné
v letech 2004-2009. V nasledujicim desetileti se ale nominalni konvergence téméf zastavila.
Hlavnim divodem bylo uzavieni kurzového kanalu konvergence spojené se vstupem
Slovenska do eurozony. Piispévky kurzového kanalu totiz hraly dominantni roli na celkové
sblizovani komparativnich cenovych hladin a jeho ztrata nebyla nahrazena narstem piispévkt

inflaéniho kanalu.

Mimo potvrzeni ¢i vyvraceni hlavni hypotézy je dil¢im cilem této prace mit piinos pro
hospodaiskou politiku Ceské republiky v problematice pfijeti eura. Vstup do eurozény by pro
malou otevienou ekonomikou jako je CR znamenal mnoho pozitiv a nékolik negativ, jejichz
zkoumani neni cilem této prace. Jednim ze zminovanych negativ je ale pravé uzavieni
kurzového kandlu nominalni konvergence, ktery by mohl zpomalit sblizovani cenovych hladin

vuci zbytku eurozény podobné jako v ptipadé Slovenska. Vzhledem k podobné struktuie
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ekonomiky CR a Slovenska a podobnému vyvoji miry inflace béhem sledovaného obdobi
v obou zemich lze pfedpokladat, ze vliv sménného kurzu je podobné¢ dominantni, jako byl

v ptipadé Slovenska. Tento pfedpoklad si miizeme piiblizit daty z tabulky €.7 nize:

Rok CPL CZ/DE CZK/EUR HICP CZ HICP DE
2007 62,31 % 27,766 2,9 2,3
2008 69,92 % 24,946 6,3 2,8
2009 65,25 % 26,435 0,6 0,2
2010 68,78 % 25,284 1,2 1,1
2011 71,43 % 24,59 2,2 2,5
2012 70,15 % 25,149 3,5 2,2
2013 66,09 % 25,98 1,4 1,6
2014 0,4 0,8
2015 0,3 0,7
2016 0,6 0,4
2017 65,58 % 26,326 2,4 1,7
2018 67,88 % 25,647 2 1,9

Tabulka €. 7: Vyvoej poméru CPL CZ/DE v porovnani s vyvojem kurzu CZK/EUR a indexu HICP

obou zemi (Eurostat, vlastni zpracovani)

vvvvvv

sménného kurzu na konvergenci CPL. Komparativni cenova hladina CR se spolu se
zhodnocovanim koruny pfibliZovala t€ Némeckeé i pres témet identicky meziroéni vyvoj miry
inflace v obou zemich. Vyznaéen ervené je efekt intervenci CNB v letech 2014-2016 vedouci
k zastaveni tohoto procesu diky udrZzovani kurzu CZK na trovni 27 CZK/EUR. Lze proto
odekavat, ze uzavieni kurzového kanalu by mélo pro Ceskou republiku podobny dopad na
vyvoj cenové hladiny jako na Slovensku. Vzhledem k tomu, z¢ CPL CR aktualn& dosahuje
pouze 67,88 % CPL Némecka a 70,8 % CPL EU28, naskytajici se feSeni by bylo odloZit vstup
CR do eurozény do doby, kdy kurz CZK/EUR a odpovidajici cenova hladina bude na

v

piijatelné;si trovni pro méné problematické zavedeni spolecné mény.
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2.3 Srovnani nominalni a realné konvergence v letech 2004-2018

V zavérecné podkapitole této prace srovname vyvoj redlné konvergence (meéfeno
v urovni EDL, tedy HDP/obyv. v PPP Slovenska via¢i Némecku) s vyvojem nominalni
konvergence (méfeno v urovni komparativnich cenovych hladin CPL Slovenska vuci

Némecka). Pribéh obou ukazatelti zobrazuje graf ¢. 27.
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Graf ¢. 27: Vyvoj indexu CPL a HDP/obyv. v PPP Slovenska v relaci k Némecku (Eurostat,

OECD, vlastni zpracovani)

Hned pfi prvnim pohledu na graf mtizeme vidét velice podobny priitbéh obou ukazatelt,
poukazujici na jejich provazanost. Oba ukazatele vykazovaly znaéné rostouci tendence do roku
2009, kdy zacal proces sblizovani vyrazné stagnovat. Zaroven mizeme vidét, ze cenova Uroven
byla v ramci celého sledovaného obdobi na vyssi irovni neZ Groven ekonomicka. Ukazatele
CPL a HDP v PPP si byly nejblize v roce 2005, kdy ekonomickd hladina téméf dosahla
odpovidajici cenové trovné. Cenova hladina v tomto roce dosahovala 53,48 % Némecka,
zatimco ekonomicka uroven 51,13 %. Od tohoto roku dochazelo mezi témito ukazateli ve
veétSin€ let k mirnému zvétSovani rozdilu. Tento vyvoj byl zpisoben propadem slovenského
hospodaistvi v disledku ekonomické krize spolu se ztratou kurzového kurzu a n¢kolikaletého
negativniho cenového vyvoje. Na zdklad¢ téchto dat lze tedy konstatovat, ze Slovensko
v poslednim desetileti vyvojoveé zaostdva za Némeckem jak z hlediska nomindlni, tak redlné
konvergence, nicméné nejnovejsi data ukazuji na mozny zlom v tomto trendu a opé&tovné

zrychlovani sblizovani téchto dvou ekonomik.
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Z.Aavér

Sblizovani ekonomické tirovné zemi patfi mezi hlavni pilife a cile Evropské unie.
Uspésny proces konvergence ekonomicky slabsich zemi k tém nejsilngjim zlep3uje nejen
zivotni Uroven pro danou zemi, ale také ekonomickou silu a vyspélost celé¢ unie. Proces
snizovani ekonomickych rozdili mezi zemémi ziskal na priorité s rozhodnutim o vytvoteni
spole¢né ménové oblasti, do které by méla vstoupit vétsina clenskych zemi. Pro efektivni piijeti
spole¢né mény novymi zemémi a bezproblémové fungovani eurozény jako celku je potieba,
aby rozdily v ekonomické irovni byly co mozna nejmensi. Konvergencni bariéry pro vstup do
eurozony znamé jako Maastrichtska kritéria jsou Casto tercem kritiky jako nedostacujici jak
pro bezpecné fungovani eurozony, tak budouci ekonomicky vyvoj nové ptistupujici zeme. Se
vstupem do spole¢né ménové oblasti jsou v Ceské republice vedeny neustalé debaty jak na
urovni expertd a lidrit zemé, tak na Grovni Siroké vefejnosti. Tato prace se proto pokusila
prozkoumat proces konvergence nasich nejblizsich sousedil pfed i po pfijeti spole¢né mény
a zhodnotit tim pfipravenost zeme a zaroven dopady na budouci ekonomicky vyvoj. Vysledky

této prace by tak mohly napovédét, jakym smérem by se méla vydat Ceska republika.

Pted vstupem do Evropské unie si Slovensko prochdzelo slozitym obdobim
transformace na trzni ekonomiku. Zatimco Ceskéa republika zvolila spise Sokovou metodu
transformace, Slovensko zvolilo vice gradualistickou cestu. To znamenalo, Ze efekty
transformace na ekonomiku stale doznivaly béhem sledovaného obdobi. Na druhé strané
Némecko nadéle pocitovalo dopady sjednoceni Némecké demokratické republiky a Némecké
spolkové republiky z roku 1990. Sjednocenim byly nejvice ovlivnény vefejné finance a trh
prace, jelikoZ nové pfipojené vychodni Némecko za zdpadem vyrazn€ ekonomicky zaostavalo.
Proces vyrovnavani ekonomické Grovné obou casti probihd dodnes. Spolec¢nou proménou,
ktera velice pozitivné ovlivnila vyvoj obou zemi, bylo zavedeni zasadnich fiskdlnich
a socidlnich reforem v krizovych obdobich. Znaénym rozdilem je naopak politicky systém
a vyvoj v obou zemich. Pro Némecko je typické velmi stabilni politické prostiedi (vlada
Angely Merkelové je u moci jiz od roku 2005), které umoznuje vlddam dlouhodobéjsi vizi
a vice Casu dosahnout svych cili. Naopak pro Slovensko je typicka vice volatilni politicka
scéna, podobné jako miizeme sledovat napf. i v Ceské republice, kdy dochézi k Gastéjsimu
stfidani vlad z rGznych rohdt politického spektra, znamenajici vice kratkodobé zamétené

ekonomické a socialni cile.
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Prvni kapitola praktické ¢asti se zabyvala analyzou redlné konvergence Slovenska
k Némecku. Slovensko béhem sledované¢ho obdobi dosahlo urovné 63,1 % HDP na obyvatele
v PPP Némecka z piivodnich 47,6 %, vypovidajici o probihajici realné konvergenci. Nutno
vSak podotknout, Ze tento proces zna¢n¢ zpomalil od roku 2009, kdy dosahovala tiroveit HDP
60,8 %. Hlavnim divodem pro zpomaleni tohoto procesu byla finan¢ni krize v roce 2009
a pomalé oziveni slovenské ekonomiky z jejich nasledkii. Analyza dil¢ich ¢asti HDP na
obyvatele ukazala, Ze dominantnim faktorem vedoucim ke konvergenci ekonomické trovné
byla produktivita prace. Oproti tomu demografické slozka (podil obyvatelstva ve véku 15-64
let na celkovém poctu obyvatel) a slozka ekonomické participace (mira zaméstnanosti) mély
znacné nizs$i podil na celkovém vyvoji HDP. Z indexni analyzy dokonce bylo vidét, Ze
produktivita prace v n¢kolika letech zaznamenala vétsi narist nez samotny HDP na obyvatele.
Tento trend byl nejlépe vidét mezi lety 2010 az 2016, kdy meziro¢ni rast produktivity prace
vedl ke sblizovani ekonomické urovné i pies stagnujici vyvoj demografické slozky, a dokonce
divergentni vyvoj miry zameéstnanosti. Tento zavér je v pfimém rozporu s ¢asto pfijimanou
teorii, ze zakladnim pfedpokladem a hlavnim faktorem uspé$né realné konvergence
u ekonomicky méné vyspélych zemi je prave rostouci ekonomicka participace (tedy rostouci
mira zaméstnanosti) spolu s rostoucim podilem ekonomicky aktivniho obyvatelstva. Klicovym
ptedpokladem realné konvergence Slovenska k Némecku ale byl rtst produktivity prace.
DalSim vysledkem analyzy z této kapitoly bylo zjisténi, ze mzdy na Slovensku nerostou
dostatecné rychle v zavislosti na vyvoji produktivity prace. Zatimco produktivita prace meéfena
v HDP na odpracovanou hodinu vzrostla na Slovensku b&hem sledovaného obdobi
z 52,2 % produktivity prace v Némecku na 68,1 %, podil vyse mezd vzrostl pouze z ptivodnich
40 % na 50,9 %. Tempo rastu mezd by u ekonomiky jako je Slovensko mélo byt fadoveé vyssi
nez v Némecku, ale neni tomu tak. Tato situace je typickd pro vSechny zemé¢ byvalého

vychodniho bloku, nicméné jeji feSeni je velmi problematické.

Nasledujici kapitola zkoumala vyvoj nominalni konvergence s hlavnim zaméfenim na
vyvoj komparativni cenové hladiny (CPL). V prvnim kroku bylo potvrzeno, Ze ke sbliZzovani
cenovych hladin dochéazi: pomér CPL Slovenska k Némecku vzrost z 51,2 % v roce 2004 na
67,3 % vroce 2018. Podobné jako v pifipad¢ redlné konvergence ale ke sblizovani hladin
dochazelo hlavné do roku 2009, kdy pomér CPL dosahl urovné 68,8 %. Béhem nasledujiciho
desetileti proces nomindlni konvergence vyrazné zpomalil, v n¢kterych letech dokonce
dochazelo k divergenci a vroce 2018 se tak CPL nachdzel pouze na 67,3 %. Nasledujici

analyza ukazala, ze diivodem téméft uplné stagnace sblizovani cenovych hladin bylo uzavieni
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kurzového kanalu pti vstupu Slovenska do eurozony. Vyvoj v letech 2004-2009 odhalil, ze
piispévek kurzu k celkové zméné CPL hral zasadni roli a byl tak dominantnim faktorem
nominalni konvergence. Kurzovy vyvoj béhem téchto let pfispival k cenovému sblizovani
v priméru z vice nez tii Ctvrtin. Inflacni diferencial nebyl po uzavieni kurzového kanalu
schopen tuto ztratu nahradit, navic v téchto letech dochazelo vramci celé eurozony
k dezinflaénim tendencim, coz situaci zna¢n¢ komplikovalo. Toto zjisténi je velice relevantni
pro argumenty ohledné vstupu Ceské republiky do eurozoény, protoze cenova hladina Ceské
republiky momentalné nedosahuje ani 70 % hladiny némecké a kurzové prispévky podobné
jako v ptipadé Slovenska hraji kliCovou roli v jejim sblizovani. Ptipadnd ztrata piispévkl
nomindlniho kurzu k jejimu vyvoji by mohla znamenat, ze jakékoliv aspirace k vyrovnani

cenovych hladin by mohly byt i v dlouhodobém hledisku naprosto nerealistické.

Hlavnim cilem této diplomové prace bylo zhodnoceni procesu konvergence slovenské
ekonomiky k némecké od roku 2004. Pii pohledu na celé sledované obdobi miize byt vyicen
zaver, ze konvergence probihala na vsech sledovanych frontach. Pti bliz§im pohledu jsme ale
videli neékolik problémovych oblasti jak u konvergence nomindlni, tak realné, a to hlavné
v poslednich deseti letech. V rdmci tohoto cile byla stanovena hlavni hypotéza, ze vstup do
eurozony znamenal pro Slovensko zpomaleni nominalni konvergence, a to hlavné diky
zpomaleni rastu cenové hladiny. Tato hypotéza byla potvrzena na zéklad¢ analyzy vyvoje
a rozkladu indexu CPL, ktery vykazal témét nulovy rast od ztraty kurzového kanalu diky
vstupu Slovenska do eurozony. Dil¢im cilem této prace bylo pokusit se zajistit pfinos pro
hospodaiskou politiku Ceské republiky ohledné pfijeti spole¢né mény. Vysledky zkoumani
ukazuji, Zze vzhledem k nedostadujici dosavadni trovni Ceské republiky v porovnani
s Némeckem a zbytkem eurozony by mohl ptedCasny piechod na euro zastavit proces jak
nominalni, tak redlné konvergence. Doporucenim by tak mohla byt pfiprava na pfijeti spolecné
mény az od urcitého bodu, kdy se ¢eskd ména zhodnoti na dostate¢nou uroven a ceska cenova

hladina bude blize némecké cenové hladiné.
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