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Abstrakt

Tato diplomova prace se zabyva nominalni a redlnou konvergenci Ceské republiky
k Rakousku v letech 1997-2017. Vysvétluje jednotlivé pojmy a ukazatele tykajici se
nominalni a redlné konvergence ekonomiky mezi dvéma zemémi. Tyto poznatky jsou
nasledné¢ pouzity k analyze ziskanych dat ve vymezeném ¢asovém obdobi. Na zakladé
komparace vysledkti vyvoje HDP na obyvatele v PPP, produktivity prace
a nezameéstnanosti, cenové hladiny a nominalniho sménného kurzu jsou
interpretovany dil¢i zavéry. Z vyslednych dat jsou vyvozeny zavéry tykajici se
hlavnich faktori vyvoje nominalni a realné konvergence mezi Ceskou republikou

a Rakouskem v letech 1997-2017.

Kli¢ova slova

Cenova hladina, nomindlni ménovy kurz, nominalni konvergence, redlna konvergence
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Abstract

This paper examines nominal and real convergence of the Czech Republic to Austria
between 1997 and 2017. It defines key terms, concepts and indicators related to
nominal and real convergence of the two economies. This foundation is consequently
used for analysis of gathered data in given time period. Based on the comparison of
following indicators, GDP per capita in purchasing power parity, labour productivity
and unemployment, price levels and nominal exchange rate, the results are presented
and interpreted. After the results are interpreted, the evolution of nominal and real
convergence between the Czech Republic and Austria between 1997 and 2017 is

provided and the conclusion is reached.
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Uvod

Slovo konvergence miize v mnoha lidech vzbuzovat nejistotu vyznamu tohoto
slova, ale pfitom znamend prosté sblizovani dvou objektti. V ekonomii se slovo
konvergence nejcastéji pouziva pii sblizovani dvou ekonomik, predevSim cenové
trovné nebo ekonomické urovng. Ceskou spolednosti za¢al pojem konvergence
rezonovat po rozdéleni Ceskoslovenska a zapodeti transformaéniho obdobi mezi lety
1989 a 1990. Proména ceského hospodafstvi z centralné¢ planované ekonomiky na
trzni s sebou nesla jiz od pocatku dulezitou otdzku, a to jestli se vydat pomalou
gradualistickou cestou nebo Sokovou terapii, pii které se odstatni majetek v kratké
casové periodé a dojde krychlé liberalizaci cen a zahrani¢né¢ obchodnich vztaha
veetné kapitalového trhu. Na rozdil od jinych evropskych zemi postsovétského bloku,
jako naptiklad Mad’arsko nebo Polsko, se Ceska republika vydala cestou rychlé
transformace. Vyhlidka rychlého sbliZzeni se zapadnimi ekonomikami byla velice
lakava a tento sen pretrvava dodnes. Ceské republika je zaroveti od roku 2004 ¢lenem
Evropské unie a potencidlni ¢len unie ménové, proto je dilezité cely konvergencni
proces zkoumat. Pfijeti jednotné mény euro musi byt spravné nacCasované, protoze
pouhé plnéni nominalnich Maastrichtskych kritérii nestaci, musi byt doprovazeno
i konvergenci realnou. Zvolené téma konvergence Ceské republiky k Rakousku je
stale aktudlni a zajimavé zejména v tom, Ze nebylo blize v diplomovych pracich
zkoumano. Neustale jsme srovnavani s Némeckem — o kolik zaostavaji ceské mzdy,
o kolik madme mensi produktivitu prace nebo o kolik niz§i HDP na obyvatele v PPP.
Hlavnim pfinosem této prace by mélo byt srovnani s jinou sousedni zemi, nez je
Némecko, ktera ma ale srovnatelné vysokou zivotni Groven postavenou na pevnych
zdkladech trzniho hospodafstvi a ma s CR fadu spoleénych kulturné historickych
kotent. Proto bylo zvoleno Rakousko.

Tato diplomovéa prace bude rozd€lena na teoretickou a praktickou CcCast.
V teoretické Casti prace bude konvergence teoreticky vymezena a dale rozd€lena na
¢ast realné a nominalni konvergence. Budou piedstaveny zdkladni typy a modely
konvergence, ukazatele realné¢ konvergence s diirazem na HDP na obyvatele v parité
kupni sily. V dalsi ¢asti prace bude vymezena nomindlni konvergence s diirazem na

vysvétleni pojmt jako parita kupni sily, relativni cenova troven, koeficient ERDI



a index spotiebitelskych cen. Posledni cast teoretické cCasti se bude vénovat
ekonomickému a politickému vyvoji obou srovnavanych zkoumanych zemi.

Cilem prace je prostiednictvim makroekonomické analyzy zhodnotit
sblizovani jednotlivych ukazatelii realné a nominalni konvergence Ceské republiky
k Rakousku v letech 1997-2017. V ramci redlné konvergence bude zkoumano HDP
na obyvatele v parité kupni sily, produktivita prace, vySe primérné mzdy a jeji vztah
k produktivité prace, nezaméstnanost a demograficky vyvoj. Nomindlni konvergence
bude analyzovdna v ramci srovnani cenové hladiny Ceské republiky k Rakousku
s hlavnim zdmérem zjistit, o kolik procentnich bodii meziro¢né cenova hladina Ceské
republiky konvergovala nebo naopak divergovala, a v jakém poméru k tomu piispél
kurzovy a infla¢ni kanal.

Hlavnim cilem prace je zjistit, zdali je posilovani ménového kurzu dalezitym
faktorem nominalni konvergence. Makroekonomicka analyza ma za ukol 1 dil¢i cile, a
to zjistit, zdali Ceska republika konverguje vramci ukazatele HDP na obyvatele

v parité kupni sily, a jak se vyvijeji primérné mzdy vzhledem k rakouskym.
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1 Teoreticka ¢ast

Cilem této casti prace je poskytnout zdkladni informace pro vstup do
problematiky nominalni a realné konvergence obou zkoumanych zemi. Vysvétluje
sigma a beta konvergenci, faktory konvergence realné a zarovenl nomindlni. Dale
vymezuje jednotlivé pojmy a teorie na kterych je postavena analyticka ¢ast. Mezi tyto
pojmy patii HDP na obyvatele v parité¢ kupni sily, produktivita prace a kapitalu,
cenova uroven a ekonomicka uroven. Zabyva se zdkladnimi a politickymi vychodisky

obou zemich, které determinuji konvergenci.

1.1 Teoretické vymezeni konvergence

Pojem konvergence je obecné vniman a povazovan jako proces sblizovani

a zmenSovani rozdilu mezi dvéma objekty. V naSem pfipad¢ se jednd o dvé rtzné

zem¢ a zmenSovani rozdilu jejich ekonomické a cenové urovné, ptipadné dalSich

souvisejicich ukazatel. V procesu ekonomické konvergence to znamend, ze dvé
zemé ¢&i ekonomiky se stavaji podobnymi v oblasti bohatstvi a rozvoje.'

Opacnym procesem je divergence, ktery naopak znamend vzajemné odchyleni

¢i odklon, tzv. rozevirdni nizek mezi dvéma regiony ¢i zemémi. V ekonomii se

konvergence déli na nomindlni a redlnou. Formalné mizeme konvergenci dvou

veli€in y; ¢ a y» zapsat takto:

1= Y2, 1> D11~ Y21 (1.1)

v s r .. ;. . 2
Vztahy s opaénym znaménkem v rovnici pak nazyvame divergence.

Zasadni otdzku, kterou si teorie konvergence klade je, zda mén¢ vyspélé staty
nebo regiony rostou rychleji nez ty bohaté a také jestli zde vlddnou né&jaké
automatické sily, které vedou ke konvergenci v €ase, naptiklad v produktu per capita
nebo vysi pifjma.’

Teorie konvergence uzce souvisi s teorii hospodaiského ristu. Ekonomicky

rist je mozné zkoumat v kratkém i v dlouhém obdobi. Zatimco v kratkém obdobi se

' CAMBRIDGE UNIVERSITY PRESS, 2011. Definition of “economic convergence” from the Cambridge Business English
Dictionary [online]. B.m.: Cambridge University Press [cit. 2019-04-02]. Dostupné z:
http://www.dictionary.cambridge.org/dictionary/english/

2SMRCKOVA, G., 1. VLCEK a F. CVENGROS, 2008. Redlna konvergence— souvislosti a piiciny. Vyzkumnd studie
Ministerstva Financi CR. 3, 2008.

* BARRO, Robert J. a Xavier SALA-I-MARTIN, 1992. Convergence. Journal of political Economy.
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sleduje ptredevSim rist hrubého domaciho produktu, ktery je spojen s cyklickymi
vykyvy ekonomiky neboli fluktuacemi kolem potencidlniho produktu, v dlouhém
obdobi se zkouma vyvoj potencialniho produktu a zvySovani produkénich moznosti
dané ekonomiky. Ekonomické modely konvergence 1ze na zéklad¢ raznych piistupt
teorie hospodarského rastu rozdélit do 3 kategorii. Prvni jsou zalozené na neoklasické
teorii rastu, druhé na teorii endogenniho rastu a posledni jsou poptavkove orientované
modely.*

Modely zalozené na neoklasické teorii tvrdi, ze diky ptelévani kapitalu
z bohatSich zemich do chudSich dochazi ke konvergenci. Jednim z faktor zplisobujici
konvergenci je snizovani rozdilii ve vybavenosti zemé technologiemi. To je pfimym
diisledkem pielévani kapitalu.’

Teorie endogenniho ristu se liSi tim, ze pfipousti 1 divergencni procesy.
Vychazi z konceptu podminéné konvergence, a tedy ze regiony nebo zemé k sobé
konverguji za predpokladu, ze maji podobné produkéni funkce. Naopak pokud jsou
jejich produkéni funkce znaéné rozdilné, tak mohou divergovat.’

Mezi poptavkoveé orientované modely patii model jadro-periferie, ktery
predpokladé zvétSovani rozdili mezi dvéma zemémi nebo regionem, tedy divergenci.
Ptedpoklada, ze rozdil mezi vyspélymi a méné vyspélymi staty se prohlubuje. Odmita
neoklasickou teorii s prelévanim kapitalu. PouZivd argument selektivni migrace
a ptiklani se k negativnimu dopadu obchodu (nevyrovnanost smény mezi bohat$imi

a chudsimi staty).’
1.1.1 Beta a Sigma konvergence

Beta konvergence znamena sniZzovani rozdili (pfedevSim v ekonomickeé
urovni, ale nejen v ni) mezi dvéma zemémi, kdy diference postupné miti k nulové
hodnoté. Obvykle v ekonomické literatute vyjadiuje relativni vyvoj vykonosti
ekonomik méné vyspélych (chudych) a vyspélejSich (tzv. bohatych) zemi. K dohanéni
jiné zemé& dochazi pii prevracené relaci mezi piivodni hodnotou proménné a jejim

naslednym ristem. Pokud zemé€ s niz$i poc¢ate¢ni hodnotou proménné roste rychleji,

* ABRHAM, Josef a Milan VOSTA, 2011. Ekonomicky riist a konvergence rozsifené Evropské unie. Acta Oeconomica
Pragensia.

SHOLUB, T. a M. CIHAK, 2000. Teorie riistové politiky. Vysokd skola ekonomickd. Praha.

¢ SIEBERT, Horst, 2002. The world economy [online]. B.m.: Psychology Press. Dostupné z:
https://www.google.com/books?hl=cs&lr=&id=0N1ii3J13JMC&oi=fnd&pg=PR6
&dq=SIEBERT,+H.+2002.+The+World+Economy&ots=OoWc4Y Olfj&sig=nioplJ DgYc7xIpPSHPdyreKO5LE

7 ABRHAM, Josef a Milan VOSTA, 2011. Ekonomicky riist a konvergence rozsifené Evropské unie. Acta Oeconomica
Pragensia.
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tak bohat$i zemi dohéani. Zaroven pii rychlejSim ristu chudsi zeme& muizZe jeji absolutni
rozdil v primérném dichodu rast v situaci, ze na pocatku bylo zaostavani vyrazné.
Pokud tempa riistu mezi bohatou a chudou zemi jsou rovny podilu jejich pocatecnich
prumérnych diichodli nebo je vétsi, tak bude absolutni dichodova mezera nejdiive
stoupat a a7 dosahne maxima, tak se zatne pozvolna zmengovat.®

U beta konvergence se miizeme setkat se dvéma pftistupy:

1) Tradi¢ni pfistup u beta konvergence tvrdi, Ze u chudSich zemi existuje
autonomni tendence rychlejSiho rlstu nez u zemi bohatSich od doby, kdy je podle
ekonomickych analyz riistu potieba navyseni vyroby, které je nutné k dosazeni vyssi
urovné dichodu. Chudé zemé tedy dosahuji rychlejSiho ristu a dohani bohat$i zem¢,
protoze jejich mira uspor a technologii neni stejna jako u bohatych zemi.
Konvergence na stejné diichodové irovni je poté jen otazkou ¢asu.’

2) Podle podminéné konvergence maji chudSi zemé Sanci rist rychleji nez
bohatsi pouze v tom ptipadé, Ze spliuji urcité podminky, kterymi mize byt naptiklad
podobna produkéni funkce u obou zemi. Pokud nejsou tyto podminky splnény, tempa
ristu mohou byt pod jejich moznostmi a v krajnich pfipadech mohou dokonce rist
pomaleji nez zem& bohatsi."

Tento teoreticky vyklad konvergence se snazi objektivné odvodit obecné
platné relace mezi vyvojem jednotlivych charakteristik v redlném ekonomickém déni.
Pracuje s ¢asovymi uUseky delSimi nez 10 let, protoze ¢im delSi Casovy Usek je
zkouman, tim pritkazng&jsi a kvalifikovan&jsi je vysledek.'!

Sigma konvergence vychazi obdobné jako beta konvergence z neoklasické
teorie rustu a vyjadiuje predpoklad, ze ekonomiky (resp. jejich vykon) se v Case
sblizuje. Pribéh tohoto typu konvergence je zalozen na métfeni variability ptfislusného
ukazatele v ramci skupiny zemi. M¢feni variability rozptylu se obvykle provadi

v . v 12
varia¢nim koeficientem nebo smérodatnou odchylkou.

8 NACHTIGAL, Vladimir a Vladimir TOMSIK. Konvergence zemi stiedni a vychodni Evropy k Evropské unii. Praha: Linde,
2002, Vysokoskolska ucebnice (Linde). ISBN 80-7201-361-0.

’ Tamtéz

' Tamtéz

" Tamtéz

"2 Tamtéz
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1.2 Realna konvergence

Mezi 50. a 60. lety byla k méfeni rozdilti mezi zemémi a jejich ekonomickych
urovni vyuzivana neoklasickd teorie rastu. V pozd¢jSich letech (konec 80. let
a zacatek 90. let) prevazila tzv. teorie endogenniho rastu, kterd byla také nazyvana
jako nova teorie ristu, kterd se zamétovala hlavné na problematiku rozvojovych zemi.
Hlavnim cilem téchto teorii byl problém méfeni zaostalosti chudych zemi v porovnani
s hospodatsky vysp&lymi a jak tyto zems pfipadn& dohani."

Realna konvergence je v ekonomické literatuie chdpana ve smyslu sblizovani
ekonomické trovné, mérené makroekonomickymi ukazateli vykonnosti ekonomiky.
Velmi vystizna je v tomto sméru definice Vaclava Zdéarka:

»Redlna konvergence predstavuje priblizovani ekonomické urovné k urovni
jiné vyspélé zemé nebo skupiny zemi (v ramci integracniho seskupeni). Zpravidla se
méri pomoci ukazatele HDP na obyvatele (HDP per capita), ktery vylucuje vliv
cenovych urovni a predstavuje skutecnou vysi produkovaného zbozi a sluzeb danou
ekonomikou. “"*

Tato definice ovSem postihuje pouze zdklad pojmu redlné konvergence.
V §irS§im  pohledu patii do jevu redlné konvergence také institucionalni
a technologicka vyspélost, stejné jako troven Skolstvi, zdravotnictvi a infrastruktury.
Ekonomicky vykon se také nemusi métit pouze ukazatelem HDP na obyvatele (HDP
per capita) ale naptiklad i produktivitou prace a kapitalu.'

v

Ptesto je ale HDP pro oblast redlné konvergence nejrozsirenéjsim ukazatelem.

1.2.1 Hruby domaci produkt

Hruby domaci produkt je ukazatel, ktery méfi findlni penéZni hodnotu statkli

a sluzeb vytvofenych na ur¢itém uzemi za dané obdobi a pouziva se pro stanoveni

vykonnosti ekonomiky. Mize byt vypocitan tfemi riiznymi zplsoby, a to produkéni
metodou, vydajovou metodou a diichodovou metodou.

1. Produkéni metoda — HDP se pocita jako soucet hrubé piidané hodnoty

jednotlivych institucionélnich odvétvi a Cistych dani na produkty.

¥ NACHTIGAL, Vladimir a Vladimir TOMSIK. Konvergence zemi stiedni a vychodni Evropy k Evropské unii. Praha: Linde,
2002, Vysokoskolska ucebnice (Linde). ISBN 80-7201-361-0.

" ZDAREK, Vaclav. EMPIRICKA ANALYZA PRUBEHU CENOVE KONVERGENCE CR A NOVYCH

CLENSKYCH ZEMI EU K EUROZONE, Politicka ekonomie [online]. 2011, (4), [cit. 2019-04-27].

Dostupné z: https://www.vse.cz/polek/download.php?jnl=polek&pdf=799.pdf

15 Spévagek, V., Vintrova, R., Hajek, M., Zd’arek, V: Rist, stabilita a konvergence &eské ekonomiky v letech 1996-2005. CES
VSEM 2005. Praha
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HDP je rozdilem mezi produkci a mezispotiebou. JelikoZ se vSak
produkce oceniuje v zdkladnich cenach a uZiti v kupnich cenach, je
strana zdroji narodniho hospodéfstvi doplnéna o dan¢ snizené o dotace
na vyrobky. (HDP = produkce — mezispotieba + dané z produktl
— dotace na produkty)

2. Vydajovd metoda — HDP se pocitd jako soucet konecného uziti
a sluzeb rezidentskymi jednotkami a salda vyvozu a dovozu vyrobku
sluZzeb. Tvorba hrubého kapitdlu se dé€li na tvorbu fixniho kapitalu,
zménu zasob a na Cisté pofizeni cennosti. Zatimco skutecnd konecna
spotieba je odvozena prostiednictvim naturalnich socialnich transfert
od vydajii na kone¢nou spotiebu domadcnosti, vlady a neziskovych
instituci, které slouzi domacnostem. (HDP = vydaje na kone¢nou
spotiebu + tvorba hrubého kapitalu + vyvoz vyrobki a sluzeb — minus
dovoz vyrobk a sluzeb)

3. Dutchodova metoda — HDP se pocita jako soucet prvotnich diichodl za
narodni hospodarstvi. (HDP = nédhrady zaméstnancim + dané z vyroby
a z dovozu — dotace + Cisty provozni piebytek + Cisty smiSeny dichod
+ spotieba fixniho kapitalu)'®

Ackoli HDP patii mezi jeden z nejznaméjSich a nejpouzivang;sich ukazatela
bohatstvi na celém svété a statistické srovnani HDP mezi dvéma zemémi vypovida
o rozdilech ve kterych lidé v jednotlivych zemich ziji."”

Vici jeho vypovidacim schopnostem je casto vznaSena kritika. HDP
nezachycuje kvalitu zivotniho prostfedi, Sedou ekonomiku (netrzni aktivity) ani
hodnotu volného ¢asu.'®

Jednim z kritiki HDP a jinych ekonomickych agregatii byl 1 mladsi bratr
byvalého prezidenta USA, americky sendtor Robert Kennedy. Béhem kampané
k prezidentskym volbam naptiklad prohlasoval, ze HDP nehodnoti kvalitu détské
zdravotni péce, nevypovidd o kvalit¢ vzdélani déti nebo o tom jak travi volny cas.
Neméii odvahu, vlastenectvi ani moudrost. Neméii silu manzelstvi, inteligenci
politikl a jejich beztthonnost ani troven politickych diskusi. Jinymi slovy neméfi ni

z toho, co utvafi nad$ zivot hlubokym a krasnym. Tomu se nedd nic vytknout

' Hruby doméci produkt (HDP) - Metodika | CSU. Cesky statisticky tad | CSU [online]. [cit. 2019-04-12]. Dostupné z:
https://www.czso.cz/csu/czso/hruby_domaci_produkt -hdp-

17 Schiller, B. R.: Makroekonomie dnes, 2004

" MANKIW, N. Gregory. Zdsady ekonomie. Praha: Grada, 1999. Profesional, ISBN 80-7169-891-1
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a vétSina téchto tvrzeni je urCité pravdiva. Spise by se vSak mélo fesit, co nam HDP
tika, nez kde selhavd. HDP piimo neméii véci, které délaji Zivot smysluplnym
a hlubokym (jak apeluje Robert Kennedy), ale dél4 to nepfimo tim, Ze méfi schopnost
lidi této skute¢nosti dosahnout."

Pokud jsou vSak zemé& co se tyCe struktury, instituci a distribuce dichoda
srovnatelné, pak lze HDP na hlavu pouzit jako méfitko porovnéni dvou Zivotnich
tirovni ve dvou riiznych zemich.?

V uvodu kapitoly byly pfedstaveny tii zpisoby vypoctu HDP. Vysledné tdaje
jdou u vyrobni a vydajové metody prezentovat ve dvou ruznych rovinach. Prvnim
zpusobem je nominalni vyjadieni a druhym je redlné vyjadieni, kterého lze pfi
sledovani vyvoje v Case oddélit zmény zplsobené riistem cen a ristem objemu
(slozka cenova a objemova). Vyjadieni v cenach daného roku tj. v béZnych cenach,
davéa informaci o hodnoté¢ vydaji a dichodu jejich slozkdch v daném roce. Toto je
nominalni cenové vyjadieni, ze kterého lze vypocitat strukturu agregatu a zjistit tak,
jakou meérou se jednotlivé slozky podili na HDP. Pro realné¢ vyjadieni a tedy
zohlednéni vlivu cenovych zmén je nutné prevést nominalni hodnoty (bézné ceny) na
hodnoty realné (stdlé ceny) ve zvoleném roce. OC€isténi o vliv cenovych zmén
umoznuje vyjadireni redln¢ho rlstu, které je z pohledu redlné konvergence zasadni.
Ziskané udaje o realném rastu vyjadiené v narodnich ménach lze srovnavat i mezi
jednotlivymi zemémi, protoZe byly ocCistény o vliv cenové hladiny, kterd je v zemich
rozdilna.”'

Aby bylo mozné HDP pouzivat pro mezinarodni srovnani, musi byt splnény
tyto dvé podminky:

1. Jednotné vymezeni pouzivanych ukazateli podle metodologie SNA 93
a ESA 95.%

2. Ptrevedeni tdajii vyjaddienych v narodnich ménach a cenach na jednu
spoleCnou ménu a mezinarodné srovnatelné ceny. Tyto propocty
a zmény realizovany v ramci mezinarodnich programi, které provadéji

mezinarodni organizace, predeviim EUROSTAT a OECD.*”

' MANKIW, N. Gregory. Zdsady ekonomie. Praha: Grada, 1999. Profesional, ISBN 80-7169-891-1

20 Schiller, B. R.: Makroekonomie dnes, 2004

?! Kadetabkova, A: Zaklady makroekonomické analyzy: riist, konkurenceschopnost, rovnovaha, 2003

2 SNA 93 — System of National Accounts (systém narodnich Gétii OSN), ESA 95 — European system of Accounts (evropsky
systém uétdl) (SPEVACEK, Vojtéch, Milan ZAK a Anna KADERABKOVA, ed. Riist, stabilita a konkurenceschopnost: aktudlni
problémy Ceské ekonomiky na cesté do EU. Praha: Linde, 2003, ISBN 80-861-3135-1

» Kadetabkova, A: Zaklady makroekonomické analyzy: riist, konkurenceschopnost, rovnovaha, 2003
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1.2.2 Hruby domaici produkt na obyvatele v PPP

Problém srovnatelnosti prvotnich ukazateli vytvofeného HDP piirozené
souvisi s rozdilnym rozmérem jednotlivych ekonomik. Absolutni vySe HDP muze
slouzit k charakteristice ekonomického vyznamu piislusné zemé napf. v ramci
integra¢niho uskupeni, ¢i vramci svétové ekonomiky, nemtze vSak dat korektni
podklad pro méteni ekonomické vyspélosti. Pro ucely mezindrodniho srovnavani
ekonomické urovné je standardné pouzivan ukazatel hrubého doméciho produktu na
obyvatele v parité kupni sily (PPP).

Zatimco HDP vyjadiuje ekonomickou velikost ¢i ekonomicky vyznam
jednotlivych zemi, produkt pfipadajici na jednoho obyvatele vyjadiuje ,,bohatstvi®
dané zemg, resp. jaky objem sluzeb a statktli pfipadd na jednoho jejiho obyvatele. Pro
mezinarodni srovnani objemt HDP je dale nutné vyfesit pfevod na stejnou cenovou
a mé€novou bazi. Ve srovnavanych zemich maji jednotlivé druhy zbozi rozdilné ceny,
a proto se cenové¢ relace jednotlivych skupin statki a zbozi 1 celkovéd cenova troven
odliSuji. Zemé& s niZ§i cenovou hladinou byvaji zpravidla také ekonomicky méné
vyspélé zemé&. V Evrop¢ ma naptiklad hodné vysokou cenovou hladinu Dénsko
a velice nizkou Rumunsko. U téchto zemi je evidentni, ktera je vyspélejsi a doklada to
pravé 1 cenova hladina. Z tohoto diivodu jsou rozdily méné vyspélych zemi viici jejich
vyspélejsim protéjSkim podle HDP, ocenéného trznim kurzem, mnohem vétSi nez
rozdily v objemech HDP (mnozstvi zbozi a sluzeb), které si 1ze v dané zemi koupit za
uréitou sumu. Pro mezinarodni srovnani objemtt HDP jsou konstruovany specialni
ukazatele, které ocenuji ,koSe“ zbozi a sluzeb podle jednotlivych cenovych
reprezentantii za pomoci jejich dilezitosti (podilu v daném koSi), ziskavaji tzv.
paritni“ kurz a celkovy srovnatelny objem HDP.**

Parita kupni sily je de facto urc¢itym umélym ¢i fiktivnim sménnym kurzem
vychézejicim ze zdkona jedné ceny. S timto pojmem prvné piiSel Gustav Cassel:

»V kazdém momenté je redlna parita mezi dvéma zemémi reprezentovina
podilem mezi kupni silou penéz jedné zeme vuci druhé. Navrhuji nazyvat tuto paritu

paritou kupni sily. %

* SPEVACEK, Vojtéch. Makroekonomickd analyza. Praha: Linde Praha, 2012. ISBN 978-80-86131-92-4.
» CASSEL, G. 1918. Abnormal Deviations in International Exchange. Economic Journal, 1918, vol. 28, no. 112
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V aktuélni realit€¢ mezindrodnich srovnani jsou vyuzity dvé hlavni definice dle

OECD a Eurostatu:

- PPP (definice OECD) — parita kupni sily je takovy kurz meény, ktery
eliminuje rozdily v cenovych trovnich riznych zemi. To znamend, Ze za
urcité mnozstvi pencz, prevedené do rtiznych mén pomoci parity kupni sily, se
nakoupi stejné mnoZstvi zboZzi a sluzeb v rlznych zemich. Parita kupni sily
tedy ukazuje mnoZzstvi doméci mény, které je potfebné k nakupu stejného kose
zbozi a sluzeb, ktery mize byt potizen za 1 US dolar (tzv. international USD).

- PPS (definice Eurostatu) — parita kupniho standardu ptedstavuje umélou
ménovou jednotku na béazi eura, pfizptisobenou k primérnym cenam v ramci
zemi EU. Pii agregaci za ¢lenské zemé& EU jsou ceny jednotlivych zbozi
a sluzeb v jednotlivych zemich zprimérnovany. Priméry jsou odvozeny
zudaji v narodnich ménach pii pouziti PPPs jako jednotek konverze.
Zpraméerované jednotky jsou oznaCeny jako standardy kupni sily PPS
(tj. EU-15/25/27/28).%

OECD pro zépis do svych databazi pouziva k pfepoctu na paritu kupni sily
PPP, na rozdil od zemi Evropské unie, které pouzivaji pro srovnani data z Eurostatu.
Vyuzivaji tzv. koncept PPS (purchasing power standard), ktery je odvozeny z PPP.?’

Existuji dva typy PPP - absolutni, kterd pracuje s pomérem domaci cenové
hladiny k cenové hladin€é zem¢ zahranicni.

E=P /P (1.2.)

dom for

A relativni, ktera pracuje s rozdily domdci a zahrani¢ni miry inflace.
E=%gom =7 for (1.3))

Diky PPP je mozné ptevést nomindlni veli¢iny na redlné. Pro mezinarodni
srovnani je nutné splnit nasledujici tfi podminky:

1. Pfevod mén a cen do srovnatelnych cen

2. Pfevod mén a cen do spole¢né mény

3. Stejné vymezeni HDP*®

2 Evropsky srovnavaci program | CSU. Cesky statisticky iiFad | CSU [online]. Dostupné z:
https://www.czso.cz/csu/czso/evropsky srovnavaci_program

?” EUROSTAT, 2014. Glossary:Purchasing power standard (PPS) - Statistics Explained [online] [cit. 2019-04-21]. Dostupné z:
http://ec.europa.cu/eurostat/statistics- explained/index.php/Glossary:Purchasing_power_standard (PPS)

% SPEVACEK, Vojtsch, Milan ZAK a Anna KADERABKOVA, ed. Riist, stabilita a konkurenceschopnost: aktudlni problémy
Ceské ekonomiky na cesté do EU. Praha: Linde, 2003, ISBN 80-861-3135-1.
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Body ¢islo 1 a 2 jsou splnény samotnou paritou. Ta totiz plni funkci konverzni miry,
jez zaroven prevadi meény srovnavanych zemi na spoleCnou ménu a zdrovenl plni
funkci deflatoru HDP. Bod ¢islo 1 je splnén diky velmi rozSifenému uZivani systému
ucetnictvi ESA 95. HDP je sice odhadovanou veli¢inou, ale v kazdé srovnédvané zemi
je méfeno stejné, coZ zarutuje moznost srovnani.”

Pro praktické pfiblizeni pojmu parita kupni sily mlze slouzit jeji
nejjednodussi verze, kterou je Big Mac index.

Big Mac index je jednim z nejznaméjSich méfitek, jak vyjadiit podhodnoceni
¢1 nadhodnoceni kurzu vzhledem k paritnimu kurzu. Tato metodika byla vymyslena
a je vyhodnocovéana od roku 1986 serverem, ktery se zabyvd ekonomikou
The Economist. Tento index je zaloZen na teorii parity kupni sily, kterd pocita
s koSem stejnych statki, ktery se vyskytuje ve dvou srovnavanych zemich, v tomto
piipadé je to svétoznamy Big Mac burger. Protoze se firma McDonald’s snazi tento
produkt dé€lat tak, aby vypadal a chutnal stejné ve vSech zemich svéta, je idedlnim
piikladem pro srovnani. Tato politika McDonald’s se snazi Big Mac pfiblizit
k dokonale obchodovatelnému statku, jenz vyhovuje definici PPP. V takovém ptipadé
lze pak produkt zjednoduSen¢ pokladat jako HDP jednotlivych zemi ve kterych je
obchodovan. Nasledujici ptiklad ukaze srovnani mezi korunou a americkym dolarem.

Zékladem je, porovnani urcit¢é mény viuci dolaru. Cena Big Macu v USA je
tzv. ,,base currency”, tedy zakladni ménovéa jednotka, ze které¢ Big Mac index
vychéazi. Pokud v lednu roku 2019 stal Big Mac v Ceské republice 85 K& a v USA
5,58 $, tak ,,hruby* Big Mac Index tika, Ze ¢eska koruna je vii¢i dolaru podhodnocena
031,7%.

Na tomto ptikladu mizeme vidét, ze zem¢ s mensim HDP na hlavu maji niz$i
cenovou hladina, a proto také niz§i mzdové ocenéni. Nemusi tomu tak ale byt vzdy.
Kdyz USA zasahla ekonomicka krize v roce 2008, byla ¢eska koruna z hlediska Big

Max indexu nadhodnocena viici dolaru. VSe je vidét na nasledujicim grafu.

¥ CSU [Cesky statisticky Gfad]. Mimo#adna revize narodnich u&ta. [online]. Praha, 2014 [cit. 2019-04-21]. Dostupné z:
https://apl.czso.cz/pll/rocenka/rocenka.avizo_revize
* The Big Mac index. The Economist [online]. 2019 [cit. 2019-04-23]. Dostupné z: http://www.economist.com
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Graf 1: Big Mac index CZK/USD

2000-2019
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Zdroj: The Economist
Dals$im indexem, se kterym pracuje ekonomicky server The Economist je tzv.
oc¢istény Big Mac index. Vyjadiuje vztah mezi cenovou Urovni a bohatstvim zemé
(vyjadfeno v HDP na hlavu). Kazdé zemi je pak ptidélena odhadovana cenova

hladina, které by méla zemé dosahovat.”!

1.2.3 Faktory realné konvergence

Realna konvergence je slozity proces a pro jeji spravné pochopeni je dalezité
vymezit nékteré faktory jez ji ovliviiuji S procesem redlne konvergence je Uzce
spojena produktivita prace, demografické charakteristiky a stupeil zapojeni
obyvatelstva v produktivnim véku na trh prace.

HDP na 1 obyvatele Ize rozepsat dle nasledujiciho vzorce pro dané obdobi t:

15—-64
HDPPC =Ty _Zt_ HPR (1.4)

F F,15-64 E;

Prvnim faktorem je tzv. demografickd komponenta, ktera zachycuje podil
obyvatelstva v praceschopném véku na celkovém poctu obyvatel. Druhy c¢len
vyjadfuje miru ekonomické aktivity tzv. komponenta trhu prace, kterd mize byt dale
dekomponovana napf. podle dosazen¢ho vzdé€lani. Posledni ¢ast vzorce je vySe
produkce na zaméstnanou osobu. Z tohoto faktoru lze po rozkladu zjistit vysi
prispévku zem&délstvi, primyslu a sluzeb.*

Za klicovy faktor lze povazovat produktivitu prace, ktera do znacné miry

predurcuje ekonomickou vykonnost zemé. Obvykle plati, Zze zem¢é s nizsi

*!' The Big Mac index. The Economist [online]. 2019 [cit. 2019-04-23]. Dostupné z: http://www.ecqnomist.com
2 ROJICEK, Marek, Vojtéch SPEVACEK, Jan VEIMELEK, Eva ZAMRAZILOVA a Vaclav ZDAREK. Makroekonomickd
analyza: teorie a praxe. Praha: Grada Publishing, 2016. Expert (Grada). ISBN 978-80-247-5858-9.
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produktivitou prace se snazi ,,dohanét™ vyspélejsi zemé vyssi zaméstnanosti a lepSim
demografickym vyvojem.*®
Analyza RizZeny Vintrové a Vojtécha Spévacka empiricky dokazuje, ze tomu
opravdu tak je. VSe je doloZzeno na vzorku zemi, které prodélaly ekonomickou
transformaci. Ceska republika se v produktivité price nachazi na tfetim misté za
Slovinskem a Slovenskem, nicméné je obecné znamo, Ze transformacéni proces se
nejlépe povedl v Ceské republice, a Ze v soudasnosti patiime mezi nejvyspélejsi
postkomunistické zemé¢, co se ty¢e HDP v PPP. I ptestoze jsme v produktivité prace
na tfetim misté v tomto pomyslném Zebficku, tak diky vysoké zaméstnanosti a tim
padem nizké nezaméstnanosti, ktera je jedna z nejmensich v Evropé, dosahuje Ceska
republika solidnich vysledkii. Demograficky vyvoj je velice podobny jako v ostatnich
evropskych zemich, kdy je spoleénym jmenovatelem starnuti populace dané
predeviim zvysujici se stfedni délkou Zivota doprovazeného nizkou porodnosti. Ceska
republika si tedy solidni pozici udrzuje zejména diky nizké nezaméstnanosti.’*
S trhem prace jsou spojena dvé€ kritéria konvergence, mobilita prace a mzdova
urovenl. Mzdova uroven je ovliviiovana produktivitou vykonavané prace a mzdovym
vyjedndvanim zaméstnancii, které prenesené¢ vykondvaji odbory. Mobilita prace
predstavuje stalou formu pobytu nebo dojizdéni za praci do jiného statu. Po vzniku
EU se mobilita prace vyrazné zvétSovala, protoze bylo odbourdno spoustu bariér,

které zt€zovaly pfeshranicni praci.

1.3 Nominalni konvergence

Nomindlni konvergence piedstavuje dalsi thel pohledu na proces konvergence
a soustiedi se na konvergenci nomindlnich veli¢in jako cenové hladiny, mér inflace,
nominalnich mezd, HDP v PPP nebo trokovych mér. Na nominalni konvergenci jsou
téz zalozena Maastrichtska kritéria, které se pouZzivaji jako podminky pro vstup do
eurozony. Mezi realnou a nominalni konvergenci existuje fada ekonomickych vazeb.
Maastrichtska kritéria zahrnuji stabilitu vefejnych a vladnich financi, urokovou
a cenovou stabilitu a stabilitu nomindlniho ménového kurzu. Tato kritéria nominalni

konvergence budou detailnéji ptiblizena v dalsi subkapitole prace.

¥ SPEVACEK, Vojtéch, Milan ZAK a Anna KADERABKOVA, ed. Riist, stabilita a

konkurenceschopnost: aktudlni problémy Ceské ekonomiky na cesté do EU. Praha: Linde,

2003, ISBN 80-861-3135-1.

3 SPEVACEK, Vojtéch a Rizena Vintrova RUST, STABILITA A KONVERGENCE CESKE EKONOMIKY V

LETECH 2001-2008. Politicki ekonomie [online]. 2010, (58) [cit. 2019-04-28]. Politicka ekonomie Vol. 58 No. 1. ISSN 2336-
8225. Dostupné z: https://www.vse.cz/polek/718
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1.3.1 Maastrichtska kritéria

Mezi Maastrichtska konvergencni kritéria patfi:

. Kritérium cenové stability

pokud chce kandidatskd zemé vstoupit do eurozony, tak musi mit stabilni
cenovou hladinu
piesnou definici: ,,Mira inflace nesmi byt o vice nez 1,5 procentniho bodu

vy$§i nez mira inflace 3 &lenskych statd, které dosahuji nejlepsich vysledk.«

2. Kritérium zdravych udrzitelnych financi

v

toto kritérium je rozdéleno na dvé Casti, které¢ musi kandidatskd zemé splnovat
Kritérium vetejného deficitu: ,,Schodek vetejnych financi nesmi byt vyssi nez
3 % HDP.*

Kritérium vetejného dluhu: ,,Vetejny dluh nesmi ptesahovat 60 % HDP.“

. Kritérium stability sménného kurzu a ti€asti v ERM II.

,Kandidatska zem¢ se musi alesponn po dobu 2 let tcastnit mechanismu
sménnych kurzi (ERM II), aniz by dosSlo k vyraznym odchylkam od
centralniho sménného kurzu stanoveného mechanismem ERM II nebo

k devalvaci bilateralni centralni parity dané mény viéi euru.’

4. Kritérium dlouhodobych urokovych sazeb

kritérium spojené s ménovou stabilitou

,,Uroveii dlouhodobych tirokovych sazeb by neméla byt o vice nez 2 procentni
body vyssi nez uroven 3 Clenskych statl, které dosahuji nejlepSich vysledki
z hlediska cenové stability.«*®

Kritéria nominalni konvergence pro vstup do eurozény jsou Casto diskutovana

v médiich. Diky této medializaci ma o nich povédomi 1 §irSi vefejnost. Velice Casto se

o nich mluvi vdiskuzi o stabilit¢ vefejnych financi v debatich ohledné piijeti

jednotné mény eura. Toto téma je také predmétem odborné ekonomické literatury.

Z dlouhodobého hlediska je fada zemi neplni, i kdyZ euro jiz zavedly (Spanélsko,

Recko, Italie). Ceska republika v souéasné dobé vétsinu kritérii plni.

¥ Podminky pro vstup do eurozony — konvergenéni kritéria. Consilium [online]. 2019 [cit. 2019-04-28]. Dostupné z:
https://www.consilium.europa.eu/cs/policies/joining-the-euro-area/convergence-criteria/
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Vyse uvedena kritéria, ktera jsou podkladem pro nomindlni konvergenci ale pro
hlubsi analyzu nestaci.

Naptiklad kritérium vetejného dluhu: ,, Kritérium verejného dluhu znamena, ze
pomer verejného dluhu v trznich cenach k hrubému domdcimu produktu neprekroci
60 %, kromé pripadii, kdy se pomér dostatecné snizuje a blizi se uspokojivym tempem
k referencni hodnoté. Verejny dluh znamena hruby uhrn dluhit v nominalnich
hodnotach na konci roku, konsolidovanych uvniti a mezi jednotlivymi odvétvimi
statniho sektoru. >’

Na uvedeném piikladu je vidét, ze prosté plnéni nominalnich konvergencnich
kritérii je pro zhodnoceni konvergenéniho procesu nedostacujici. Pro¢ je kritérium
nastaveno na 60 % vefejného dluhu? Jednotlivé ekonomiky maji rozdilné
charakteristiky, a proto u nich nemiZe nomindlni ¢i redlna konvergence probihat

stejné.
1.3.2 Relativni cenova hladina a koeficient ERDI

Relativni cenova hladina (comparative price level, dale jen CPL) je ukazatel
srovnavajici relativni cenové urovné. Patfi k jednomu z nejpouzivanéjsich ukazatela
v ramci mezinarodniho srovnavani nejen v oblasti Evropské unie. CPL je definovéan
jako podil parity kupni sily (PPP) a nominalniho kurzu v rdmci srovnavani dvou
ekonomik nebo konkrétni ekonomiky k integratnimu uskupeni. Vysledkem je
relativni odchylka PPP od skute€né hodnoty ménového kurzu méfend indexem,
pfipadné prepoctena na procenta. Inverzni, respektive reciprokd hodnota pfedstavuje
tzv. koeficient Exchange rate deviation index (ERDI). ERDI je tedy definovan jako
pomér mezi trznim (nominalnim) ménovym kurzem a kurzem odpovidajicim praveé
parité kupni sily.*

Pokud je trZzni ménovy kurz rovny paritnimu kurzu, pak je hodnota ERDI
rovna jedné (resp. 100). V tomto ptipad€ je i relativni cenova hladina ptislusnych
zemi rovna 100. V realit¢ se obvykle trzni kurz od parity kupni sily odchyluje,
protoZe neexistuje dokonald arbitrdZ zboii a také proto, Ze na vyvoj trzniho kurzu
pusobi 1 faktory mimo redlnou ekonomiku (naptiklad kapitalové toky). Pokud hodnota

koeficientu ERDI pifesahuje hodnotu 1 poté je domaci ména vyjadiend nominalnim

* CNB, Kritéria konvergence. Ceska narodni banka [online]. Praha: Ceska narodni banka, © 2003-2017 [cit. 2019-04-06].
Dostupné z: https://www.cnb.cz/cs/o_cnb/mezinarodni_vztahy/cr_eu_integrace/eu_integrace 04.html

“ SPEVACEK, Vojtéch, Milan ZAK a Anna KADERABKOVA, ed. Riist, stabilita a konkurenceschopnost: aktudlni problémy
Ceské ekonomiky na cesté do EU. Praha: Linde, 2003, ISBN 80-861-3135-1.
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meénovym kurzem podhodnocena. V tomto ptipad¢ je relativni cenova hladina zemé
s podhodnocenym kurzem niz$i nez cenova hladina ve srovnavané ekonomice, a to
v rozsahu daném reciprokou hodnotou koeficientu ERDI. V opa¢ném piipad¢, kdy ma
koeficient ERDI niz$i hodnotu 1, pak je relativni cenova hladina pfislusné ekonomiky
vuc¢i srovnavané zemi ¢i integracnimu uskupeni vyssi nez 100. Obé€ situace zavisi
nejen na ekonomické trovni pfislusné zemé, ale 1 na cenové a ménové politice.
Veskeré kroky meénové politiky, mezi které patfi stanoveni urokovych sazeb, ¢i
kurzova polittka maji v kone¢ném disledku vliv na nominalni kurz
a cenovou hladinu.*!

Vyvoj cenové hladiny pfislusné ekonomiky vacéi srovndvané zemi (Ci

integracnimu uskupeni) v ¢ase lze rozlozit na tzv. kurzovy a infla¢ni kanal.

CPI 4
CPIpg

CPLH_] = CPLtXWA/B (14)

Kde CPL t+1 je cenova hladina zemé& A ku zemi B v roce t+1

CPL t je cenova hladina zemé A ku zemi B v Case t

Zlomek v Citateli je inflacni diferencial zemé A ku zemi B béhem obdobi t+1
Jmenovatel pfedstavuje apreciaci ¢i depreciaci ménového kurzu zemé A ku zemi B

v pribéhu roku t+1

Rist cenové hladiny zemé A ku zemi B tedy mize probihat tfemi cestami
- apreciaci nominalniho kurzu zemé A ku zemi B
- rustem domaci cenové hladiny rychlej$im v zemi A nez v zemi B
- poklesem domaci cenové hladiny v zemi A tempem pomalejSim neZ je deflace

v zahrani¢i (zemé B)*

' SPEVACEK, Vojtéch, Milan ZAK a Anna KADERABKOVA, ed. Riist, stabilita a konkurenceschopnost: aktudlni problémy
Ceské ekonomiky na cesté do EU. Praha: Linde, 2003, 150-151. ISBN 80-861-3135-1.

“ ROJICEK, Marek, Vojtéch SPEVACEK, Jan VEIMELEK, Eva ZAMRAZILOVA a Véclav ZDAREK. Makroekonomickd
analyza: teorie a praxe. Praha: Grada Publishing, 2016. Expert (Grada). ISBN 978-80-247-5858-9.
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1.3.3 Index spotrebitelskych cen

Zakladnim ukazatelem vyvoje inflace je index spotiebitelskych cen. Rist
cenové hladiny neboli inflace méa na ekonomiku silny vliv. Snizuje kupni silu penéz
a ovliviiuje chovani ekonomickych subjekti, které obvykle s predstihem zapocitavaji
inflacni ocekavani do svého ekonomického chovani a rozhodovani. Na vyvoj inflace
pusobi fada faktorti na stran¢ nabidky 1 poptavky. Centralni banky se snazi o cenovou
stabilitu, a proto je sledovani inflace jednim ze zésadnich prvki makroekonomickeé
analyzy.

Index spotiebitelskych cen (CPI) vyjadfuje cenovou hladinu a vyvoj
spotiebitelskych cen na spotiebnim koS$i, ktery obsahuje vybrané zbozi a sluzby
placené obyvatelstvem. Do spotfebniho koSe jsou vybrany vyrobky a sluzby, které se
vyrazné podileji na vydajich obyvatelstva a pokryvaji témét celou sféru spotieby.
Soubor statkli je tvofen nckolika stovkami polozek. V soucasné dobé je to 775
polozek, které jsou rozdéleny na 12 hlavnich kategorii spotfebitelského koSe formou
aritmetického vazeného primeéru individudlnich cenovych indexi. Kazdy statek ma
v ko$i svoji vahu, kterd je urCena podilem vydaji na dany statek na celkovych
vydajich domacnosti. CPI je obvykle pocitdin jako Laspeyresiv cenovy index.
Pro mezinarodni srovnani se vSak pouziva harmonizovany index spottebitelskych cen
(HICP). Tento index zahrnuje 1 vydaje zahrani¢nich ndvStévnikli a tim lépe
zohlediiuje inflaci na daném Uzemi. Zaroven je do indexu HCPI zahrnovén i vyvoj
cen bydleni soukromych vlastnik a bytd. HICP bude v praktické casti pouZit pro
propodty piispévku inflaéniho diferencialu pro analyzu nominalni konvergence CR

k Rakousku. **

1.3.4 Balassa-Samuelsonuv efekt

Mezi ekonomickou urovni a cenovou hladinou existuje evidentni souvislost.
Z dlouhodobého méfitka empirické vyzkumy ukdzaly, Zze zemé& s vysSSi cenovou
hladinou jsou zemé& ekonomicky vyspélejsi a naopak.

. Zmeéna redlného kurzu koruny v case se sklada z prispévkii nékolika ruznych

faktorii. Jednim z nich je odlisny vyvoj produktivity prace v ruznych odvétvich domdci

“ KADERABKOVA, A. A KOL. Rogenka konkurenceschopnosti Ceské republiky. 1.vyd. Praha: Linde naklada-telstvi, 2005.
ISBN 80-86131-64-5
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a zahranicni ekonomiky. Prispévek tohoto faktoru ke zméné realného kurzu se obvykle
oznacuje jako Balassa-Samuelsoniiv (BS) efekt. “**

Balassa-Samuelsontiv ~ (ddle BS) efekt vychazi zrozdéleni vSech
spotfebovavanych polozek na obchodovatelné (ndklady na mezinarodni arbitraz jsou
nizké¢) a na neobchodovatelné (naklady na mezinarodni arbitraz jsou vysoke).
Zékladnim piedpokladem BS efektu je odlisSna produktivita prace v obchodovatelném
a neobchodovatelném sektoru. V obchodovatelném sektoru by mélo dochazet
k rychlej§imu ristu produktivity prace, a tim padem 1 ristu mezd pracovnik.
V neobchodovatelném sektoru zboZi nedochazi k rastu produktivity price a tim
padem ani k riistu mezd a obecnsd je tu mzdova Groveti niz§i.*

BS predpoklada, ze v dlouhodobém horizontu rostou mzdy ve vSech odvétvich
ekonomiky mzdy stejné. Pokud by vSak mzdy v mezindrodné neobchodovatelném
sektoru nerostly a vyrobci by drzeli nizké tempo rGstu mezd, které by realné
odpovidaly pomalejSimu riistu produktivity prace oproti obchodovatelnému sektoru
statkli, bude dochazet k pfesunu nabidky prace do sektoru, kde je tempo ristu mezd
vys$$i. Zakon nabidky a poptavky na trhu prace si tak vynucuje stejné tempo ristu
mezd v obou sektorech bez ohledu na tempo ristu produktivity prace. Pokud chce
vyrobce udrZzet poZzadovanou ziskovost v sektoru mezindrodné neobchodovatelnych
statkti, tak logicky musi dojit ke zvySovani cen a dochdzi tak k nabidkovému tlaku na
rst cenové hladiny.*®

Logika BS efektu je takovd, Ze rozdilny vyvoj produktivity prace
v neobchodovatelném a obchodovatelném sektoru ve dvou rozdilnych ekonomikach
ma velky vliv na diferencial mezi rozdilem ristu cen v obou sektorech v ekonomice
jedné zemé€ a mezi timtéZ rozdilem v ekonomice druhé (pro zjednoduSeni si
predstavme Ceskou republiku a Rakousko). Diferencial je determinantem redlného
sménného kurzu CZK/EUR, protoze redlna apreciace kurzu koruny se ziska, kdyz se
nominalni apreciace defluje relaci mezi ristem cen v Ceské republice a v Rakousku.’

Existuji ovem i studie vyvracejici BS efekt. Cetnost téchto studii se zvysuje
a je to zejména proto, Ze autofi piichazeji s fadou rozdilnych vysledkt, které se 1isi

diky pouzité metodologii. Dalsi argumenty, které studie zmifluji a tim vyvraceji BS

* Balassa-Samuelsoniv efekt - Ceska narodni banka. [online]. Copyright © CNB 2019 [cit. 2019.06.23]. Dostupné z:
https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/zpravy-o-inflaci/tematicke-prilohy-a-boxy/Balassa-Samuelsonuv-efekt

* Tamtéz

% MANDEL, Martin a Vladimir TOMSIK. Redlny kurz ceské koruny a ceny mezindrodnich neobchodovatelnych statkai [online].
, 1-10 [cit. 2019-06-24]. Dostupné z: https://www.vse.cz/polek/download.php?jnl=aop&pdf=89.pdf

4 Balassa-Samuelsoniv efekt - Ceska narodni banka. [online]. Copyright © CNB 2019 [cit. 2019.06.23]. Dostupné z:
https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/zpravy-o-inflaci/tematicke-prilohy-a-boxy/Balassa-Samuelsonuv-efekt
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efekt tkvi v tom, ze ekonomické odliSnosti zemi nejsou zapti€¢inény pouze rozdilnou
produktivitou prace, ale také zménou makroekonomického prostiedi a strukturalnimi
odliSnostmi, které jsou v jednotlivych zemich patrné. Makroekonomické zmeény
a strukturalni odliSnosti jsou typické pro zemé stfedni Evropy, a to z divodu jejich
transformace. Ceska republika zde neni vyjimkou. Vysledky studii pak &asto
poukazuji na proces transformace, ktery mé diametrdln€ vys$i vadhu v cenové

konvergenci nez BS efekt. Studie zmiftuji rozsah efektu az 3 %.**

1.4 Ekonomicky a politicky vyvoj CR a Rakouska

Piestoze jsou Ceska republika a Rakousko sousedici zemé& a z historického
hlediska byly 1 soucasti statniho utvaru Rakousko-uherské monarchie, jsou tyto zemé,
asponl po ekonomické strance, znaéné¢ rozdilné. Pred hlubsi hospodaiskou komparaci
téchto dvou zemi je dulezité priblizit ekonomicko-politicky vyvoj pted srovnadvanym
rokem 1 vyvoj nasledny. Politicky vyvoj ¢asto ovliviiuje vyvoj ekonomicky a naopak.

Tato Cast prace se zaméii na stru¢né zhodnoceni téchto aspektl v ptislusném obdobi.

1.4.1 Ekonomicky vyvoj CR

Ceska republika vznikla 1. 1. 1993 rozdélenim Ceské a Slovenské Federativni
republiky. Pfed Ceskou republiku bylo postaveno nékolik zasadnich piekazek a tou
hlavni z nich byla transformace centradlné planované ekonomiky na ekonomiku trzni.
I pfestoze ma tato prace zkoumat 1éta 1997 — 2017, tak je nutné si pfipomenout, ze
pocatek procesu transformace lze datovat rokem 1991, kdy zacal fakticky ptechod
z centralné planované ekonomiky na trzni ekonomiku. V lednu roku 1991 probéhla
jednorazova liberalizace cen, ktera zpisobila skokovy nartst inflace, a to az na
hodnotu 55 %. V témze roce doslo zaroven k 11% propadu ekonomické aktivity, coz
bylo zptlisobeno vyse zminénou inflaci, propadem redlnych mezd a zejména rozpadem
trhit RVHP. Tento rozpad néas donutil na pfeorientovani se na zapadni zemé& Evropy,
coz se samoziejm¢ v dlouhodobém horizontu jevilo jako skvély krok kuptedu.
Cast propadu ekonomiky byl reflektovan i v ubytku kdysi velmi rozsifené

a neprodejné produkce na sklad (tvofeni zasob). Zapadni trzni ekonomiky nemély

“ DOBRINSKY, Rumen. Catch-up inflation and nominalconvergence: Thebalancingactfornew EU entrants. Economicsystem
[online]. , 428-430 [cit. 2019-06-25]. ISSN 0939-3625. Dostupné z:
http://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0939362506000586
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z4djem o obsolentni produkci, kterd byla tehdy pievazné vyrdbéna v ramci bloku
RVHP. "

V nasledujicich ¢tyfech letech mezi 1991-1995 se podafilo stlacit inflaci pod
10 %, coz bylo velmi dulezité vzhledem k pfedchozi vysi 55 %. Celkové se dafilo
stabilizovat ¢eskou ekonomiku, coz vedlo k obnoveni ekonomického rustu, stabilité
kurzu Ceské koruny, rozumnému deficitu vefejnych financi a nizké nezaméstnanosti.
Nezaméstnanost byla samoziejmé vétsi nez z dob komunismu, ale to zejména protoze
v obdobi centraln€ planované ekonomiky byla formaln€ vykazovand plna
zaméstnanost, coz neodpovidalo realité. V neposledni fadé za¢al do Ceské republiky
proudit zahrani¢ni kapital ve form¢ nejprve dluhového kapitalu a poc¢inaje polovinou
devadesatych let 1 formou pfimych investic. Zaroveil postupovala liberalizace
finan¢nich trhl, prohlubovala se sménitelnost ¢eské koruny, ménila se legislativa
a privatizoval majetek, a to viechno v poklidném prosttedi rozd&lené federace.™

Po roce 1995 se vSak zaCaly objevovat problémy. Zacala narGstat vnitini
nerovnovaha, ktera byla zptisobena ristem mezd, ale ne rastem produktivity prace.
V podminkéch malé oteviené ekonomiky se vSak vnitini nerovnovéha neprojevovala
zrychlujicim rstem inflace (1 kdyZ 11% inflace by na dneSni dobu byla hodné
vysokd), ale ve vyS$§im importu a nartistajicim deficitu bézného tctu platebni bilance.
V rezimu fixniho kurzu a soucasné liberalizovanych kapitdlovych tokli nebyla
ménova politika schopna celit takovému piehfivani ekonomiky a rlstu vnéjsi
nerovnovahy. Zahraniéni investofi zadali ztracet divéru v CR a dochazelo tedy
k velkému odlivu zahrani¢niho kratkodobého kapitalu. To vSe vedlo k prudkému
oslabeni koruny. CNB zbyvala jedind moznost a to upustit od fixniho ménového
kurzu a nahradit ho kurzem plovoucim. To se pfesné stalo v roce 1997.”!

Ptechod na plovouci ménovy kurz zptisobil vykyvy v inflaci. V druhé
poloving 1997 se mira inflace piehoupla ptes 10 % z tehdejSich 6 %. Do poloviny
roku 1998 se inflace dostala k hranici 13 %. Rist penézni zasoby byl vyrazné utlumen
piijymutim dvou ,,vladnich balickt tykajicich se mzdovych opatteni, restriktivni

fiskalni politiky a zptisnéni ménové politiky.>>

* Ekonomicky vyvoj na tizemi Ceské republiky. Ceskd ndrodni banka [online]. [cit. 2019-07-27]. Dostupné z:
https://www.historie.cnb.cz/cs/menova_politika/prurezova_temata_menova_politika/l _ekonomicky vyvoj na uzemi_ceske rep
ubliky.html
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Poptavkové tlaky zde témét neptsobily. Na viné byly tlaky nakladové, a to
z divodu nepiimych danich, regulovanych cen a oslabeného kurzu. Inflacni
ocekavani nebyla nijak ukotvena, inflace tedy mohla vystoupat az do zavratnych
vySin, k emuz byla velice nachylna. Hyperinflace uz potkala v minulosti
i v soutasnosti mnoho zemi, Gehoz se chtéla CR vyvarovat.”™

V nékterych zemich jako tieba Rusko doslo k vysoké inflaci, ¢emuz se Ceské
republika chtéla vyvarovat postupnym snizovanim turokovych sazeb, které byly stale
v roce 1998 dvouciferné. Po ménovém otfesu byly banky velice obezietné, a proto se
urokové sazby snizovaly velice pomalu. To vSak vedlo ke stale se snizujicimu objemu
uveért, meziroénimu poklesu hospodarské aktivity a velmi pomalému zotavovani
ceské ekonomiky. To rovnéz vedlo ke zhorSovani situace v podnikatelské sféte.
Zacalo dochazet k nesplaceni nékterych uvérd, coz vedlo k problémim nékterych

bank.>*

Graf 2: Vyvoj infla¢nich cilit v obdobi 1998 - 2017
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Zdroj: CNB

Az vroce 1999 se podaftilo sniZit inflaci a obnovit ekonomicky rist. Povedlo
se stlacit inflaci spotiebitelskych cen pod 5 %, coz bylo v obdobi samostatné Ceské

republiky nejnizsi Cislo. Pfedevs§im diky novému sledovanému cili ménové politiky

v podobé cilovani inflace se podafilo sniZzovat inflaci a nasledné ji stabilizovat na

%3 ZIDEK, Libor. Ceska ekonomika v 90. letech. 1. vyd. Brno: ESF-MU, 2004. ISBN 80-210-3551-X.

* Ekonomicky vyvoj na uzemi Ceské republiky. Ceskd ndrodni banka [online]. [cit. 2019-07-27]. Dostupné z:

https://www historie.cnb.cz/cs/menova_politika/prurezova_temata_menova_politika/l _ekonomicky vyvoj na uzemi_ceske rep
ubliky.html
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nizkych hodnotach. Jedinou vyjimkou byl rok 2008, kdy se inflace vySplhala nad 6%
hranici. Hlavni roli zde sehral rychly rist zahrani¢nich komodit, jednorazova tprava
nepiimych dani a uvolnéni regulovanych cen. HDP rostl 0,5% rychlosti v prvnim
ctvrtleti roku 1999, v poslednim roce 2004 uz to bylo 5,6 %. Zde m¢l hlavni vliv na
rast HDP vstup Ceské republiky do EU 1. kvétna 2004. Na3 legislativni
a institucionalni ramec se EU zacal velice pfiblizovat. V nésledujicich dvou letech
piekracoval ekonomicky rist 7 % nebo se této hranici aspoil blizil. Obdobi mezi lety
1999-2007 oznatujeme jako obdobi ekonomického rustu.”

Postupné zpomalovani ristu v letech 2007 a hlavné 2008 bylo nasledujici rok
vysttidano ekonomickym propadem, a to zejména z divodu svétové finan¢ni krize.
Spatna globalni situace, a zejména ta evropské, branila rychlej§imu oZiveni v roce
2010. Do dluhové krize se v eurozoné dostala spousta zemi, coz vedlo ke zpomaleni
ekonomického ristu v priabehu roku 2011 a k uplnému poklesu v nasledujicich dvou
letech. Spolu s tim klesala inflace a hrozil ndm pad do defla¢ni pasti. Aby se tomu
zabranilo, CNB uvolnila ménovou politiku, ktera v situaci Girokovych sazeb, které
byly ve vysi technickych nul znamenala pfijeti kurzového zavazku spocivajici
v udrZovani kurzu koruny k euru na Grrovni 27 korun a slabsi. Tato ménova intervence
piispéla k navratu ekonomiky do ristové trajektorie od roku 2014. Piispéla k ristu
zaméstnanosti a mezd. CNB v$ak musela intervenovat déle, neZ si vyty¢ila. Zabranila
sice deflaci, propadu cen energetickych surovin a potravin, ale utlumeny vyvoj
v eurozon€ dlouho bréanil dosazeni pozadované 2% inflace, k ¢emuz doslo az v zavéru
roku 2016. V dubnu 2017 tedy CNB oficialné upustila od tohoto zavazku a vratila se

ke standardnimu nastroji ménové politiky — urokovym sazbam.®
1.4.2 Politicky vyvoj v CR

Nasledujici kapitola se bude zabyvat strunym politickym vyvojem. Jak jiz
bylo zminéno vyse, ekonomicky a politicky vyvoj spolu ¢asto vystupuji ruku v ruce.
Neni mozné v této praci podrobné popsat politicky vyvoj, a proto se prace bude
vénovat hlavné slozenim vlad od roku 1993 do roku 2017. Za 26 let dlouhou historii
Ceské republiky se stiidali na premiérském kiesle pouze kandidati ze dvou stran, a to

z Obc¢anské demokratické strany (ODS) a z Ceské strany socialné demokratické

%> Ekonomicky vyvoj na uzemi Ceské republiky. Ceskd ndrodni banka [online]. [cit. 2019-07-27]. Dostupné z:
https://www.historie.cnb.cz/cs/menova_politika/prurezova_temata_menova_politika/l _ekonomicky vyvoj na uzemi_ceske rep
ubliky.html
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Mrwe

vladni krizi ¢i ngjakym problémem — kdy musela byt CR fizena do¢asnou ufednickou
vlddou (vlada nezavislych odborniki). Stalo se tak vroce 1998 (vlada Josefa
ToSovského), v roce 2009-2010 pii predsednictvi EU (vlada Jana Fischera) a mezi
lety 2013-2014 (vlada Jitiho Rusnoka). ODS je strana, kterd je dlouhodobé¢
profilovana jako strana pravicova, naproti tomu CSSD strana levicova. V CR se diky
pomérnému volebnimu systému Casto stava, ze jsou vlady nestabilni nebo se opiraji
o t&snou vétsinu. I prestoze je programové ODS a CSSD velice rozdilna, tak spoleéné
vladly mezi lety 1998-2002, kdy podepsaly tzv. opozi¢ni smlouvu. Premiérem byl
soutasny ufadujici prezident Milo§ Zeman.”’

Pti pohledu na ekonomicky vyvoj a rozdéleni vlad je viditelné, ze kdyz je
zemé v konjunktufte a HDP roste, tak je u moci CSSD a naopak, kdyZ je zemé
v recesi, tak vlddne bud’ ODS nebo ufednickd vldda. O divodech, pro¢ tomu tak
skutecné je, se vedou dlouh¢ politické diskuze. Neékdo to pficitd druhu politiky, kterou

strany provadi a nékdo naopak Sikovnému vyuzivani ekonomického cyklu.

Tabulka 1: Vlady Ceské republiky

Poradi Premiér Strana Ostatni strany Mandaty
1. Vaclav Klaus 1. ODS KDS, ODA, KDU-CSL | 106/200
2. Viclav Klaus 2. ODS ODA, KDU-CSL 98 / 200

3. Josef ToSovsky ufednicka US, ODA, KDU-CSL 129 /200
4. Milo§ Zeman CSSD | ODS (opozi¢ni smlouva) | 73 /200

5. Vladimir Spidla CSSD US-DEU, KDU-CSL 101 /200
6. Stanislav Gross CSSD US-DEU, KDU-CSL 101 /200
7. Jiti Paroubek CSSD US-DEU, KDU-CSL 101 /200
8. Mirek Topolanek 1. ODS bez divéry 96 /200

9. Mirek Topolanek 2. ODS SZ, KDU-CSL 100 /200
10. Jan Fischer ufednicka ODS, CSSD, SZ 156 /200
11. Petr Necas ODS TOP 09, VV/LIDEM 118 /200
12. Jifi Rusnok Gifednick4 KDU-CSL, (CSSD) 93 /200

13. Bohuslav Sobotka CSSD ANO, KDU-CSL 110 /200

Zdroj: Utad vlady CR

7 Viada Ceské republiky [online]. (¢)2009-2019 [cit. 2019-07-28]. Dostupné z: https://www.vlada.cz/
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1.4.3 Ekonomicky vyvoj Rakouska

Kdyz se ohlédneme do velmi vzdalené minulosti, tak velice vyznamnou ranu
utrpéla rakouskd ekonomika po rozpadu Rakousko-uherské monarchie. Hlavnim
diivodem bylo to, Ze piiblizné 70 % pramyslové vyroby zistalo na Geském tizemi.®

Nicméné¢ své nejhorsi obdobi déjin si Rakousko vytrpélo béhem druhé svétoveé
valky. Zacatkem 90. let vSak nemuselo prochazet jako Ceska republika nebo
Slovensko ,,Sokovou* transformaci ekonomiky, ktera s sebou nesla zna¢ny propad
vykonnosti. Naopak Rakousko bylo v zacatku 90. let fungujici a prosperujici trzni
ekonomikou, ktera byla skvéle pfipravend na vstup do Evropské unie.

V roce 1995 na tom bylo Rakousko podle HDP na obyvatele v parité kupni
sily nejlépe ze vSech zemi Evropské unie. Lépe na tom bylo pouze Svycarsko
a Norsko, které vSak ¢leny EU nebyly a dodnes jimi nejsou. Z tohoto pohledu tedy
bylo Rakousko tfeti ekonomicky nejvyspélejsi zemi Evropy a jak jiz bylo zminéno,
prvni zemi EU. Oproti CR a Slovensku, jejichZ ekonomiky v té dobé fungovaly teprve
tf1 roky samostatné¢ a musely zacit fungovat s oddélenymi ménami a odliSnym
sménnym kurzem k hlavnim méndm, je evidentni, ze Rakousko v tomto porovnani
mélo Uplné jinou vychozi pozici. Podminky, ze kterych tyto zemé startovaly byly
diametralng odligné.>

V letech 1997 a 1998, kdy CR upustila od fixniho ménového kurzu a dostala
se do ménové krize, se v Rakousku nic takového neodehravalo. Rakouska ekonomika
ve vySe zminénych letech vyznamné rostla a to o 2,2 % respektive o 3,6 % HDP. Bylo
to dokonce opét vice nez evropsky prumér. Zopakovat konjunkturni fazi s takovymto
ristem HDP se Rakousku znovu podafilo aZz vroce 2005-2006 (ptirtastek HDP
v praméru 3,5 % roéng).”

V nasledujici tabulce lze vidét pramémy rast ekonomik Rakouska, Ceské

republiky a EU 28 za tfi rozdilna obdobi.

¥ BAAR, Vladimir. Hospoddrsky zemépis. Regiondlni aspekty svétového hospoddrstvi. Praha: Nakladatelstvi Ceské geografické
spole¢nosti, s. 1. 0., 2003. ISBN 80-86034-50-X. Kapitola Socialné-ekonomicky vyvoj,

* DUBSKA, Drahomira. Srovndvaci analyza vyvoje ekonomik Ceské republiky, Slovenska a Rakouska [online]. Praha, 2016,
28.1.2016, , 41 [cit. 2019-07-28]. Dostupné z: https://www.czso.cz/documents/10180/38519150/32029016a.pdf/d49fc4ff-0fad-
4bb4-9d74-4¢9018dal6al?version=1.1
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Tabulka 2: Primérna meziro¢ni tempa ristu HDP ekonomik CR, Rakouska a EU 28
1998-2004 v praiméru roéné | CR | 2,7% | AT |[2,5% |EU |[2,5%
1998-2014 v priiméru ro¢né |CR |2,4% | AT | 1,8% |EU | 1,6 %
2004-2014 v priméru roéné | CR [2,4% | AT | 1,4% |EU | 1,1 %

Zdroj: Eurostat

Rakousko rostlo v letech 1998-2004 primérnym tempem 2,5 %, coz bylo
odpovidalo tempu rastu EU 28 a o desetinu bodu pfedbihalo zemé
EU 15 (2,4 %) a zaroven 1 uskupeni zemi, které dnes odpovidaji souCasné struktuie
a podtu zemi eurozény (2,3 %). Nelze si nev§imnout rychlejsiho ristu CR nez
Rakouska. Hlavnim davodem je, Ze rakouskd ekonomika byla od té ceské ve
vyrazném odstupu, coz CR favorizuje v primémém ristu HDP. Rakouskou
ekonomiku dohani (konverguje kni). Vlivem nizké ekonomické zdkladny rostly
rychleji nez Rakousko napf. pobaltské zemé, Spanélsko, Svédsko nebo Finsko.
Nejvyssi ekonomickou vykonnost ukédzalo Irsko, naopak nejmensi primérny
prispévek vykazalo v letech 1998-2004 Némecko.*!

Po roce 2004 byla vykonnost ekonomiky Rakouska velice zajimava v tom, ze
po rozSifeni EU o nové zemé, tak 1 za celé obdobi 1998-2014 rostl rakousky HDP
rychleji nez primér ,,starych® zemi (EU 15), tak i celé EU 28, 1 kdyZ celé tempo ristu
Unie bylo hlavné podporovano rychlou dynamikou nové piistoupivsich zemich, jako
bylo napiiklad Slovensko nebo Ceska republika. Jestlize se mezi lety 1998-2004
fadilo Rakousko do druhé az treti tfetiny v pofadi dynamiky evropskych zemich, tak
v obdobi 2004-2014 se pozice Rakouska zlepSila. Dostalo se zhruba do jeho poloviny
s prumérnym ristem 1,4 % a normdlnim ristem 0,8 %. Spolu s Némeckem patfilo
k n¢kolika zemim Unie, kter¢ dynamicky rostly vletech 2006 a 2007.
Lze usuzovat, Ze ob¢é zemé téZily ze sousedstvi s novymi €lenskymi zemémi a jejich
zesilenou poptavkou po zbozi pravé z Rakouska a Némecka.®?

Jestlize se o piedchozich letech da mluvit jako o konjunktufe a vysokém ristu,
tak vroce 2015 se rist vyrazné zpomalil a snim 1 celd rakouska ekonomika.
Z odhadovaného ristu 1,5 % bylo v kvétnu pouze 0,8 %, avSak primérny rist HDP

byl na konci roku 1,1%. Nic to neméni na tom, Ze to byl jeden z nejhorSich rok pro

' DUBSKA, Drahomira. Srovndvaci analyza vyvoje ekonomik Ceské republiky, Slovenska a Rakouska [online]. Praha, 2016,

28.1.2016, , 41 [cit. 2019-07-28]. Dostupné z: https://www.czso.cz/documents/10180/38519150/32029016a.pdf/d49fc4ff-0fad-

4bb4-9d74-4¢9018dal6al ?version=1.128.1.2016, , 41 [cit. 2019-07-28]. Dostupné z:

?zttps://www.czso.cz/documents/1 0180/38519150/32029016a.pdf/d49fc4ff-0fad-4bb4-9d74-4e9018dal6al ?version=1.1
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ekonomiku Rakouska. Soukroma spotieba v roce 2015 klesla pod 1 % a to dokonce az
na 0,4 %. Mira inflace se dostala na trovefi 0,8 %.%

V roce 2016 uz HDP (realn¢€) rostlo rychlosti 2 % a soukroma spotieba se
oproti pfedchozimu roku zvétsila na 1,4 %. Zaroven zacalo v roce 2014 aZ do roku
2016 dochazet k postupnému nartstu vzajemné obchodni vymény mezi Rakouskem
a CR. V roce 2016 doslo k naristu obratu o 4,1 % oproti predchozimu roku.**

Rok 2017 byl predikovan jakozto rok s jednim znejvétSich risti HDP.
Meziro¢ni rast ¢inil 2,6 % a progndéza na rok piiSti byla jesSte lepSi. Pokles
nezaméstnanostt na 5,5 % byl doprovazen sluSnym ristem zaméstnanosti

atool,7 %.5

1.4.4 Politicky vyvoj Rakouska

Rakousko je federativni republika, ktera p¥imo sousedi s Ceskou republikou.
Rakouska federace je tvofena deviti autonomnimi staty. VSechny tyto spolkové staty
maji psanou ustavu, kterd je opraviiuje byt samostatnymi jednotkami fungujicimi na
principu parlamentni demokracie. Nicméné autonomnost téchto spolkovych stata je
Cist¢ teoretickd, protoze politicky systém Rakouska se podoba spiSe systému
Némecka.®

Zékonodarnou moc v Rakousku tvoti dvoukomorovy parlament, ktery sestava
ze Spolkové rady (Bundesrat) — ¢lenové jsou voleni zemskymi snémy spolkovych
zemi a z Narodni rady (Nationalrat) — volena ptfimo obyvateli. Pfedsedou Narodni
rady je vétSinou piedstavitel nejsilngjsi politické strany. Zaseda zde 183 poslanci.
Druh4 komora parlamentu, Spolkova rada ma 63 ¢lenii. Hlavou statu je prezident,
ktery je pfimo voleny. Zpovahy jeho pravomoci je to vSak hlavné funkce
reprezentativni, stejné jako by to mélo byt u nas v CR. V &ele vlady stoji spolkovy
kanclég.®’

Politické spektrum Rakouska zacind byt v poslednich dobach riiznorodé;si,

asponi co se tyCe poctu politickych stran, nicméné ho mizeme rozd€lit mezi do tii

8 Aktudlni vyvoj a prognozy. Ministerstvo zahranicnich véci [online].[cit. 2019-07-29]. Dostupné z:
https://www.mzv.cz/vienna/cz/obchod_a_ekonomika/obecne_obchodni_informace/charakteristika_rakouske ekonomiky/charakt
eristika_rakouske ekonomiky.html

 Cesko - rakouské hospodaiské vztahy. Ministerstvo zahranicnich véci [online].[cit. 2019-07-29]. Dostupné z:
https://www.mzv.cz/vienna/cz/obchod_a_ekonomika/obecne_obchodni_informace/charakteristika_rakouske ekonomiky/charakt
eristika_rakouske ekonomiky.html

% Aktudlni vyvoj a prognozy. Ministerstvo zahranicnich véci [online].[cit. 2019-07-29]. Dostupné z:
https://www.mzv.cz/vienna/cz/obchod_a_ekonomika/obecne_obchodni_informace/charakteristika_rakouske ekonomiky/charakt
eristika_rakouske ekonomiky.html

% Richova, B. (2004). Rakouska republika.Richova, B.(2004): Komparace poli-tickych systémd II., Praha, Oeconomica.
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zékladnich tabori: levicového, katolicko-konzervativniho a nacionalistického. Tyto
tdbory se utvarely jiz od 19. stoleti a polozily zaklady dneSnim nejsilngjSim
politickym strandm — Socialné-demokratické strany Rakouska (Sozialdemokratische
Partei Osterreichs-SPQO), Rakouské strany lidové (Osterreichische Volkspartei-OVP),
a Svobodné strany Rakouska (Freiheitliche Partei Osterreichs-FPO). Rakousky model
politickych stran byl az do 90. let charakterizovan svym bipartismem, zcela
dominantni pozici dvou stran (SPO a OVP). Tuto synergii narusila az v 90. letech tieti
strana FPO, ktera se viak do vlady dostala aZ v roce 2000 jako rovnocenny partner.
Ziskat kteslo spolkového kancléfe se ji vSak dosud nepodatfilo viz. tabulka

spolkovych kancléta nize.®®

Tabulka 3: Kancléri Rakouska v letech 19862019

Kancléri Rakouska v letech 19862019

Jméno a prijmeni Ve funkci Strana
Franz Vranitzky 1986-1997 SPO
Viktor Klima 1997-2000 SPO
Wolfgang Schiissel 2000-2007 OVP
Alfred Gusenbauer 2007-2008 SPO
Werner Faymann 2008-2016 SPO
Reinhold Mitterlehner (zastupujici) 2016 OvP
Christian Kern 2016-2017 SPO

Sebastian Kurz 2017-2019 OVP*®

Zdroj: Bundeskanzleramt, vlastni zpracovani

 Richova, Blanka a kol. 1999. Komparace politickych systémii II. Praha: Vysoka $kola ekonomicka v Praze.

% *Na konci kvétna roku 2019 se stala prvni spolkovou kanclétkou v historii Brigitte Bierleineova, ktera tak musela dogasné
opustit funkci $éfky rakouského soudu. Stalo se tak v reakci na aféru §éfa vladni strany Heinze-Christiana Stracheho, ktery

s tidajnou netefi ruského oligarchy domlouval podporu strany FPO vyménou za dohozeni sttnich zakazek. Sebastian Kurz sam
rezignoval na post kancléfe a chtél, aby vladu s odvolanymi ministry za stranu FPO dovedl k pfedéasnym volbam lidovecky
vicekancléf a ministr financi Hartwig Loger. V1adé vSak byla vyslovena nedivéra a do pfed¢asnych voleb Rakousko dovede
pravé Brigitte Bierleineova a jeji ufednicka vlada. Povéfeni dostala od prezidenta Rakouska Alexandera Van der Bellena.
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2 Analyza konvergence CR k Rakousku v obdobi
1997-2017

Tato cCast prace se bude vénovat analyze zkoumaného obdobi mezi lety
1997-2017 charakterizujici konvergenéni proces Ceské republiky k Rakousku.
Hlavnim cilem této cCasti prace je zhodnotit redlnou a nomindlni konvergenci
a kvantifikovat, jak se ¢eské ekonomice daii dohanét tu rakouskou. Kapitoly realné
a nominalni konvergence budou od sebe oddéleny a vZdy budou doplnény patfi€énymi

grafy €1 vypocCty veetné interpretace a vysledného zhodnoceni.

2.1 Realna konvergence 1997-2017

Za hlavni ukazatel zhodnoceni realné konvergence CR k Rakousku byl zvolen
HDP na obyvatele v PPP, jelikoz je tento ukazatel nejcastéji pouzivany ke zhodnoceni
readlné konvergence, resp. ke sblizovani ekonomické urovné dvou zemi. Hlavni
vyhodou ukazatele HDP na obyvatele v PPP je, ze dokdze objektivné zhodnotit
vykonnost ekonomik dvou Uplné rozdilnych zemi. MlzZe tedy takto porovnavat zemé
s mnohem méné vykonnymi ekonomikami a méné obyvateli, se zemémi s vEtsi
ekonomickou silou a hodné obyvateli. To napiiklad u celkového HDP neni objektivné
mozné, protoze jde pouze o ukazatele za celou ekonomiku bez ohledu na jeji rozmér.
Datova zakladna byla zalozena na databazi OECD, protoze jsou potiebna data
k dispozici za celé zkoumané obdobi od roku 1997-2017. Evropsky statisticky ufad
(Eurostat) voli trochu jinou metodiku a sleduje HDP ¢lenskych zemi EU v PPS
(standard kupni sily). Je podstatné, ze data pievzata z OECD jsou vyjadiena v tzv.
mezinarodnich dolarech. Soucasné bylo hlavnim divodem volba statistik z OECD
fakt, ze uvadi udaje jiz od roku 1990. Nami zkoumané obdobi je tedy celé
zmapované, na rozdil od Eurostatu, ktery ma CR ve svych statistikach aZ od roku
2004. Data z OECD spliuji vSechny podminky pro mezinarodni srovnani. Diky vSem
témto skutecnostem se pii sestavovani Casové fady piedeSlo mylné interpretaci

vysledkd.
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2.1.1 HDP na obyvatele v PPP

Nasledujici graf zobrazuje vyvoj HDP na obyvatele v mezindrodnich USD,

v PPP v letech 1997-2017 pro Ceskou ekonomiku i pro Rakousko.

Graf 3: Vyvoj HDP na obyvatele v PPP v letech 1997-2017
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Zdroj: OECD, vlastni zpracovani

Z grafu €. 3 Ize vycist, ze celkovy trend ve vyvoji HDP na obyvatele v PPP byl
velice podobny. V roce 1997-1998 vsak miizeme vidét u CR pokles zapii¢inény
nepiiznivym  hospodaiskym  vyvojem v CR, popsanym v &asti  vénované
ekonomickému vyvoji CR v uplynulych dvou dekadach. Naproti tomu Rakousko
v tomto obdobi negativni vyvoj ekonomické urovné nezaznamenalo.

V CR doslo v roce 1997 k liberalizaci ¢eské koruny. Jak jiz bylo zminéno vyse,
doslo k uvolnéni fixniho kurzu a pfesunu ke kurzu plovoucimu. Mezi témito lety
doslo k vyrazné inflaci, ktera se v roce 1998 vysplhala az na 13% hranici.”

Tato recese ovlivnila ¢eskou ekonomiku do zacatku nového stoleti. Pak je jasné
vidét vzristajici trend ristu a oZiveni ekonomiky. HDP na obyvatele v PPP v CR
rostlo rychleji nez v Rakousku. Ob¢ ekonomiky rostly az do roku 2008, kdy
celosvétova ekonomicka krize zapfi€inila recesi. Od roku 2014 je vidét, Ze Ceska

ekonomika se v ukazateli ekonomické Urovné opét piiblizuje ekonomické Urovni

" Ekonomicky vyvoj na uzemi Ceské republiky. Ceskd ndrodni banka [online]. [cit. 2019-07-27]. Dostupné z:
https://www historie.cnb.cz/cs/menova_politika/prurezova_temata_menova_politika/l _ekonomicky vyvoj na uzemi_ceske rep
ubliky.html
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Rakouska. V Rakousku je viditelnd stagnace mezi lety 2014-2016. V roce 2017 se
rakouskd ekonomika opét navraci k riistu ekonomické vykonnosti, méfené ukazatelem
HDP na 1 obyvatele v PPP, ale opét pomaleji nez ekonomika CR. Lze fici, Zze dvé
problematickd hospodaiska obdobi (recese pocinajici 1997 a post krizovy pomaly rast

v letech 2009-2013 proces realné konvergence CR k Rakousku znaéné poznamenaly.

Graf 4: Podil HDP CR na obyvatele v PPP na rakouském HDP na obyvatele v PPP
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Zdroj: OECD, vlastni zpracovani

Graf &. 4 ptiblizuje podil HDP CR na obyvatele v PPP na rakouském HDP na
obyvatele v PPP, ktery ukazuje jaké relativni ekonomické tirovné ekonomika CR
k Rakousku dosédhla. Na zacatku sledovaného obdobi, tedy v roce 1997 dosahovala
CR na mirné nadpolovi¢ni turoveit HDP na 1 obyvatele v PPP Rakouska — konkrétng
na 57,2 %. Opét zde mizeme vidét propad v konvergenci ekonomiky v letech
1997-2000, ktery jak uz bylo zminovano byl zapfi¢inén prvni post transformacni
recesi. Z 57,2 % se ekonomika postupné propadla na 54,2 %, coz je také nejhorsi
pomér za sledované obdobi. V nasledujicich letech se ekonomika vymanila z recese
a diky obnovenému hospodaiskému riistu konvergovala uspésné k Rakousku. Svého
vrcholu pred vypuknutim svétové krize doséhla ve stejném roce, tedy v roce 2008,
kdy HDP CR v PPP viiéi Rakousku dosahl 66,3 %. V obdobi mezi lety 2008—2013 se
pomér pohyboval mezi 64,5 %-66,5 %. Po skonCeni krize zacal ¢esky HDP na
obyvatele v PPP opét konvergovat k rakouské ekonomické tirovni. V roce 2016 se CR

dostala na uroven 70,5 % a v roce 2017 na historické maximum 72,1 %.
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Graf 5: Meziro¢ni tempo riistu HDP na obyvatele v PPP
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Zdroj: OECD, vlastni zpracovani

Graf ¢. 5 znazornuje meziro¢ni tempo ristu HDP na obyvatele v PPP obou
srovndvanych zemi. Tato prace zkouma rok 1997-2017, ale kdybychom se podivali
o pét let zpatky, tak by graf vypadal troSku jinak. Mezi lety 1994—1995 bychom mohli
pozorovat zvySujici se meziro¢ni rist a poté jeho vyrazné zpomalovani az do roku
1997, kdy se meziroc¢ni riist piiblizil nulové hodnoté. V roce 1998 bylo tempo ristu
prvné zaporné v historii samostatné CR z diivodil jiz vy$e zminénych. Meziroéni rist
Rakouska se v letech 1998-2000 pohyboval okolo vysokych 3,5 %, které zaroven
bylo maximum za celé zkoumané obdobi. Ekonomika CR v tomto obdobi také rostla
a v roce 2000 se prvné v ukazateli meziro¢niho tempa rastu HDP na obyvatele v PPP
dostala pfed rakouskou ekonomiku, zejména protoze doSlo k zotaveni ceského
hospodafstvi. V procentualnim vyjadfeni CR meziroéné rostlo o 437 %.
Po pomalej$im rstu obou zemi v roce 2002 je vidét rozdilny vyvoj obou ekonomik.
Zatimco CR meziroéné rostla ¢im dal vice, Rakousko se v priiméru poiad pohybovalo
okolo 2 %. Vroce 2006 CR konvergovala nejrychleji za celé zkoumané obdobi
k rakouské ekonomice. Meziro¢ni rist dosédhl nejvyssi hodnoty 6,5 %. Dalsi ti1 roky
se meziro¢ni rast snizoval. Vroce 2009 po krizi se vSak rakouskd ekonomika
vzpamatovala mnohem lépe nez Ceskd a zde mizeme pozorovat divergencni proces,
ktery byl naposledy k vidéni v roce 1999. Nasledujici rok oviem uz CR rostla opét
rychleji. Mezi lety 2010-2012 meziroéni rist zpomaloval a ekonomika CR opét
divergovala. V letech 2012 a 2013 dokonce doslo k zapornému ristu. Od roku 2013

az do konce zkoumaného obdobi sledujeme konvergenc¢ni trend.
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Z grafu &. 4 miizeme konstatovat, ze CR k Rakousku v letech 19972017 redlné
konvergovala. V roce 1997 byla ekonomicka troveti CR v HDP na obyvatele v PPP
na 57,2 % a na konci zkoumaného obdobi, tedy v roce 2017 jiz na 72,1 %. Doslo tedy
ke sblizeni ekonomické urovné obou zemi v rozsahu 15 procentnich bodi. CR méla
rozhodné hors§i vychozi pozici, a to uz jen zdivodu, Ze transformace centralné
tizen¢ho ekonomiky probihala v letech, kdy uz Rakousko bylo trzni ekonomikou.
Proto téz CR hife odolava globalnim hospodafskym problémim, respektive nakaze
ptichdzejici z vnéjSiho prostiedi, coZ je evidentni na hospodaiském oslabeni v letech
2008 az 2013. Konvergenéni proces byl zpomalen nejen propadem ekonomiky na
konci 90. let, ale zejména nasledky svétové hospodaiské krize, ze které se rychleji
zotavila rakouska ekonomika. Oproti tomu v poslednich é&tyfech letech rostla CR
vyrazné rychleji nez Rakousko. Celkové lze tedy fici, Ze hypotéza rychlejsiho ristu
méné vyspélé ekonomiky oproti svému vyspélejSimu protéjSku, postulovana
ekonomickou teorii plati. Mén¢ vyspélé ekonomiky ale mohou byt méné odolné vici
negativnim vliviim, které ptichazeji ze zahranici.

Dalsi kapitola se bude vénovat jednotlivym faktorim redlné konvergence

a jejich detailnéjSimu rozboru.
2.1.2 Produktivita prace

V teoretické ¢asti bylo uvedeno, ze jednim ze zakladnich faktor ovliviiyjicich
redlnou konvergenci, je produktivita prace. Jednim z Castych argumentli nezvySovani
mezd v CR je pravé zaostavajici produktivita prace. V této ¢asti bude prace zkoumat
vyvoj produktivity prace prostfednictvim dvou ukazateli, a to HDP na pracovnika

v PPP a HDP na odpracovanou hodinu v PPP. Ve prezentuji nasledujici grafy.
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Graf 6: Vyvoj HDP na pracovnika v PPP v letech 1997-2017
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Zdroj: OECD, vlastni zpracovani

Na grafu ¢. 6 miizeme pozorovat rostouci trend ukazatele HDP na pracovnika
v PPP od zacatku zkoumaného obdobi az do roku 2008. Tento vyvoj je velice
podobny ze ttetiho grafu. V roce 2008 doslo k poklesu HDP na obyvatele v PPP, jak
jsme vidéli na tfetim grafu, a stejny vykyv nastal u ukazatele produktivity prace,
méefené HDP na pracovnika v PPP. Hlavnim faktorem byl opét hospodarsky cyklus.
Relativné se viak CR propadla o nepatrné mensi hodnotu néz Rakousko a to 57 196
na 55 450, tedy o 3,1 %, zatimco Rakousko z 87 664 na 84 812, tedy o 3,3 %. Lépe to
vSak bude vidét v dalsim grafu, ktery se bude zabyvat podilem vyvoje produktivity
prace v CR v poméru k produktivité rakouské (méfené opét HDP na 1 pracovnika
v PPP) Od roku 2010-2017 je u Rakouska vidét konstantni vyvoj bez vétSich
odchylek. Ceska produktivita oproti rakouské rostla rychleji a dokumentuje to vyvoj
od roku 2013, kdy HDP na pracovnika v PPP rostlo rychleji a v roce 2015 se poprvé
dostalo nad hranici 60 000. Svoje maximum zaznamenala na konci obdobi, kdy témét

dosahla na hranici 63 000 USD v PPP.
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Graf 7: Vyvoj podilu HDP na pracovnika CR v PPP na rakouském
HDP na pracovnika v PPP
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Zdroj: OECD, vlastni zpracovani

Graf ¢&. 7 ukazuje, Ze na za¢atku zkoumaného obdobi byla CR na 52% podilu
HDP na pracovnika v PPP ku Rakousku. V roce 1998 ekonomika divergovala oproti
piedchozimu roku o 0,5 procentniho bodu. Dalsi divergence nastaly v letech 2002,
2012 a 2013. Jedna se vSak o divergenci, kterd je vzdy mensi nez 1 procentni bod.
Vyjma téchto roki CR ve zvoleném ukazateli stabilné konvergovala.
Na 60 % rakouské ekonomiky se CR dostala poprvé vroce 2005. Ke zpomaleni
konvergencniho procesu doSlo mezi lety 2008-2009, kvali hospodaiské krizi. Po
zotaveni vzpamatovani se zcelosvétové krize a jejich dopadli zacala cCeska
produktivita opét vyraznéji konvergovat a v roce 2015 se dostala na 70 % ekonomiky
rakouské. Maximem byl rok 2017 s 71,67 %. Z vychoziho roku 1997 se CR dokéazala
sblizit s Rakouskem o 20 procentnich bodu.

Nasledujici zvoleny ukazatel k popsani produktivity prace je HDP na
odpracovanou hodinu v PPP. K lepsi interpretaci konvergence v ramci produktivity

prace bude i tentokrat pouzit graf podilu obou zkoumanych zemi.
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Graf 8: Vyvoj HDP na odpracovanou hodinu v PPP v letech 1997-2017
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Zdroj: OECD, vlastni zpracovani

Z grafu €. 8 je zfetelné, ze vyvoj] HDP na odpracovanou hodinu v PPP dava
podobné vysledky jako graf &. 6. Na poéatku analyzovaného obdobi byl HDP CR
21,25 USD v PPP. Naproti tomu rakouské HDP na odpracovanou hodinu byl vice nez
dvojnasobny s hodnotou 44,19 USD v PPP. Rostouci trend vyvoje ukazatele s velice
podobnymi pfirtistky je viditelny od roku 1999 az do roku 2008. Nasledujici rok se
hodnota HDP poprvé snizila a to z31,96 $ na 31,17 $. Rakouska ekonomika také
zaznamenala lehky pokles, ale §lo pouze 0 0,39 $ HDP na odpracovanou hodinu. I na
tomto marginalnim rozdilu lze fici, ze celosvétova krize nezasahla Rakousko natolik
vyrazn¢ jako Ceskou ekonomiku. V nasledujicim obdobi produktivita prace na
CR mezi lety 2014-2017, kdy se HDP z 32,95 USD v PPP na odpracovanou hodinu
zvysilo az na 35,3 USD v PPP na konci zkoumaného obdobi. Rakousko zaznamenalo
op&t podobny riist.

Na dal§im grafu bude nazorngji vidét, jak CR v tomto ukazateli konvergovala

k Rakousku.
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Graf 9: Vyvoj podilu HDP na odpracovanou hodinou CR v PPP na rakouském HDP
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Zdroj: OECD, vlastni zpracovani

Graf ¢. 9 zobrazuje, v jakém poméru se pfiblizovala produktivita prace CR na
odpracovanou hodinu k rakouskému ukazateli. Na zacatku Casové fady je vidét, ze
CR nebyla ani na 50 % produktivity prace, jakou mélo Rakousko. Tento stav trval az
do roku 2001, kdy produktivita prace na odpracovanou hodinu v poméru k Rakousku
byla 51 %. Po mirném snizeni produktivity prace v roce 2002 je od dal§iho roku vidét
rist v poméru k Rakousku. Od roku 2002 se CR z 50,7 % dostalo v roce 2008 na
58,5 %. Bez dvou desetin je to sblizeni produktivity prace na odpracovanou hodinu
mezi srovnavanymi zemémi v rozsahu 8 procentnich bodii. Obdobny rlst byl mezi
témito lety k vidéni na grafu ¢. 7. B&hem krize se zminény ukazatel dostal pod
hodnotu 58,5 %. V roce 2009 se jednalo o pokles 1% a dalsi roky se vSe stabilizovalo
okolo hodnoty 57,5 %. V roce 2015 se CR poprvé dostala na 60% troveti ekonomiky
rakouské. Stejné jako u predchoziho srovnavaciho ukazatele HDP na pracovnika
v PPP i zde doséahla CR svého maxima v roce 2017 a to na 60,6 %.

Je evidentni, Ze i u ukazatele HDP na odpracovanou hodinu CR konvergovalo
k Rakousku. Sblizeni produktivity prace nebylo tak velké jako u ptedchoziho
ukazatele, ale i tak je to sblizeni 12 procentnich boda které rozhodné v porovnani

s rakouskou produktivitou neni marginalni.
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2.1.3 Demograficky vyvoj

Demograficky vyvoj je dal§im z faktort, ktery ovliviiuje konvergencéni proces
obou srovnavanych zemi. Pro analyzu tohoto kritéria byl vybran ukazatel podilu
obyvatel v produktivnim véku (15-64 let) na celkové populaci dané zemé.
Demograficky vyvoj zemé je predpokladem pro mnoho ekonomickych ukazatell

a jednim z nich je také zaméstnanost. Ta bude analyzovéna v nasledujici kapitole.

Graf 10: Podil obyvatel v produktivnim véku na celkové populaci v letech 1997-2017
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Zdroj: The World bank, vlastni zpracovani

Na grafu ¢. 10 mizeme vidét, Ze podil obyvatel v produktivnim véku na
celkové populaci rostl az do roku 2005, kdy dosahl svého maxima ve zkoumaném
obdobi. Od roku 1997 se navysil o 1,4 procentniho bodi. Poté uz sledujeme pouze
klesajici tendenci, az do konce zkoumaného obdobi. Na konci roku 2017 se propadl
az na 65,6 %. Rakousko mélo oproti CR podil mensi. Ne néjak vyrazng, ale za¢inalo
na 67,19 %. Z ptedchozich porovnani vime, ze Rakousko vzdy zacinalo z ,,lepSi“
startovni pozice. Za celé zkoumané obdobi se Rakousko nedostalo ptfes 68 %.
Do roku 2002 podil rostl. Poté zacal stagnovat a propadat se az do konce Casové tady.
I ptesto se Rakousko dostalo pred CR v roce 2015. Spise nez zlepsujicim se podilem
to vSak bylo vyrazné zhor$ujicim se podilem u daného ukazatele v CR, ktery za
posledni tii roky vyrazné padal. U tohoto faktoru pozorujeme klesajici trend. U CR od
roku 2005 a u Rakouska uz od roku 2002. Dalsi kapitola se bude zabyvat vyvojem

nezamestnanosti a primérné mzdy
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2.1.4 Nezaméstnanost a vyvoj prumérné mzdy

vvvvv

charakterizovan spoustou bariér a v mnoha zemich 1 jinymi diskrimina¢nimi faktory.
Mezi typické bariéry na trhu prace patii neznalost jazykll, nizkd mobilita obyvatel
nebo neochota se stehovat. DalSim problémem muZe byt nepruznost trhu prace, na
coz maji vliv hlavné odbory pti mzdovych vyjednavanich a samotni zaméstnanci.
Dals§im faktorem je struktura ekonomiky. V zemich, kde je silny pramysl, je odlisna
situace nez v zemich se silnym finan¢nim sektorem. Zaroven i vlastnicka struktura
ekonomiky, kde jsou ve zna¢né nevyhodé¢ tzv. ,,montovny Evropy* (takto obc¢as byva
nazyvand i CR), které vyuZivaji nadnirodni koncerny diky nizké cené prace.
Na opacné a t¢ vyhodné&jsi stran€ stoji mateiské zemé téchto nadnarodnich koncernti.

VysSe vyjmenované faktory ovliviiyjici trh prace samoziejmé nejsou
vycCerpavajici, je to pouze uceleny vycet, ktery ma poskytnout §irS§i pohled na
problematiku konvergence trhu prace.

Nasledujici graf znazorfiuje vyvoj nezaméstnanosti v CR a Rakousku.

Graf 11: Nezaméstnanost CR a Rakouska v letech 1997-2017
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Zdroj: OECD, vlastni zpracovani

V grafu & 11 je znazornén vyvoj miry nezaméstnanosti CR a Rakouska
v letech 1997-2017. Bohuzel pro CR jsou data dostupna aZz od roku 1998. V roce
1998 vlada pfiijala nékolik ochrannych balickti v disledku rostouci inflace, ktera
v tomto roce dosdhla 13 % a byla zplisobena zejména kviili pfechodu z fixniho kurzu

na kurz plovouci vroce 1997. Jeden se tykal mzdovych opatieni a dal$i pfijmuti
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restriktivni fiskalni politiky. To vedlo k riistu nezamé&stnanosti az k 9 %, které jsou
maximem ve zkoumaném obdobi. Rakousko vyvoj nezaméstnanosti byl naprosto
opacny. Jiz z velice nizkych 4,24 % v roce 1997 se dostala na svoje minimum prave
v roce 2000, kdy na tom CR bylo nejhiife. Prvni vyraznéjsi pokles nezaméstnanosti
zaznamenala CR vroce 2002 a to na 7,31 %. Mezi lety 2002-2008 sledujeme
podobny trend ve vyvoji nezaméstnanosti. V roce 2008 se nezaméstnanost CR téméf
vyrovnala rakouské, bylo to prvni velké sbliZzeni ve sledovaném obdobi. V dobé
celosvétové hospodaiské krize nezaméstnanost v CR opét stoupla az na 7 %, zatimco
Rakousko se s krizi 1 v tomto ukazateli vyrovnavalo mnohem 1épe. Od roku 2013 do
konce sledovaného obdobi je vidét korelace mezi sniZujici se nezaméstnanosti CR
a zaroven rostouciho HDP na pracovnika. Protoze §ly vyvoje obou zemi vyrazné proti
sobé, dochazelo k silngjsi konvergenci. V roce 2015 se CR poprvé dostala na mensi
procento nezaméstnanosti nez Rakousko a na konci roku 2017 na své historické
minimum 2,89 %.

Nasledujici graf zobrazuje porovnani dlouhodobé nezaméstnanosti obou zemi.

Graf 12: Dlouhodob4 nezaméstnanost CR a Rakouska v letech 1997-2017
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Na grafu ¢. 12 je vidét vyvoj dlouhodobé nezaméstnanosti v obou zemich.
Za dlouhodobé nezaméstnaného ¢loveéka je povaZzovan takovy, ktery je bez prace déle
neZ rok. Postihuje pfedev§im nekvalifikovanou pracovni silu s nizkym vzdélanim,

kvalifikovanou dlouhodobé zaméstnanou, ktera nahle pfiSla o praci, zdravotné
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postizené nebo tieba mladistvé. Pro dlouhodobé nezaméstnané je typickd kumulace
handicapt a zaroveti heterogennost jednotlivych skupin.”

Tento graf vyjadiuje podil dlouhodobé nezaméstnanych na celkové
nezaméstnanosti. V roce 1997 se CR nachazela na téméf stejné trovni (30,53 %)
dlouhodobé nezaméstnanych jako Rakousko (27,5 %). Ob¢ zemé se vSak vydaly
naprosto rozdilnym smérem. Zatimco vroce 1998 se obé zemé jeSté vice sblizily
a jejich mira dlouhodob& nezaméstnanych byla témét 30 %, tak v dalSich letech se
vyrazn€ odchylily. Zatimco v Rakousku se tento pomér dostal v roce 2002 pod 20 %
a az do roku 2015 se drzel pod 30 % a pouze se lehce odchyloval, tak CR
zaznamenavala vyrazn€j$i vykyvy. Uz v roce 2001 byl tento podil nad 50 % a drzel se
na této hodnoté az do roku 2008. Znamena to tedy, ze polovina nezaméstnanych byla
bez prace déle nez rok. Od vypuknuti ekonomické krize skokovée klesla na 31 %, aby
dalsi rok vzrostla na 43,3 %. Pomér se na polovinu uZ nikdy nedostal a na konci
sledovaného obdobi k sobé obé zemé v tomto ukazateli konvergovaly. Tato prace ma
za ukol zkoumat obdobi do roku 2017, ale klesajici trend dlouhodobé
nezaméstnanych a nezaméstnanych obecné pokracoval az do soucasnosti. V téchto
ukazatelich je na tom CR Iépe neZ Rakousko.

MV

Pristi graf se bude zabyvat mirou zaméstnanosti obou zemi.

Graf 13: Mira zaméstnanosti v CR a v Rakousku v letech 1999-2017
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" SIROVATKA, Tomas a Ivo REZNICEK. Dlouhodobé4 nezaméstnanost a zachranna socidlni sit’. In Dlouhodoba
nezaméstnanost a zachranna socialni sit’. Brno: Masarykova univerzita Brno, 1995. ISBN 80-210-1246-3.
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Na piedchozich dvou grafech byla zkouména nezaméstnanost, ktera je
dilezitym vypovidajicim faktorem. Nicméné do zavérecného srovnani konvergence
se mnohem Iépe hodi srovnani miry zaméstnanosti (podil zamé&stnanych k populaci ve
vékové skupin€ 15-64 let). Ziskand data byla tentokrat dostupna az od roku 1999
a od té doby mizeme vidét, e mira zaméstnanosti CR k Rakousku byla témé&F celé
zkoumané obdobi nizsi. V roce 2008, kdy vypukla ekonomicka krize byly hodnoty
u obou zemi na vrcholu. V tomto roce byla nejvyssi mira zaméstnanosti a to 66,55 %
v CR a 70,83 % v Rakousku. Pro Rakousko to byl zaroveti prvni rok, kdy se mira
zaméstnanosti dostala nad hranici 70 %. CR zaznamenala po krizi dvouroéni pokles,
ale jiz vroce 2010 se mira zaméstnanosti zaCala zvySovat a to aZ do konce
zkoumaného obdobi. Rakousko zaznamenalo pouze meziro¢ni pokles, za to v dalSich
letech spise stagnaci. V roce 2016 vie vyustilo v situaci, kdy se CR prvné dostala pred
Rakousko a v roce nasledujicim sviij odstup zvysila. Vyvoj v grafu by jednoduse
mohl evokovat, e konvergenéni proces zapocal az v roce 2010, kdy se CR zadala
vyrazné piiblizovat k Rakousku. Od roku 2016 naopak zapocal proces divergence.
Tak tomu ale urcité neni a vime to jiz z ptfedchozich grafit HDP na obyvatele v PPP
nebo HDP na pracovnika v PPP. Ukazatel miry zameéstnanosti stejné jako
demograficky vyvoj nelze takto jednoduSe interpretovat. Oba faktory maji
komplikovanéjsi vztah ve vztahu ke konvergenci. Tento ukazatel se musi zkoumat
v poméru k produktivité prace.

Nasledujici ¢ast se bude vénovat primémé mzdé v CR a v Rakousku a jejimu

srovnani s produktivitou prace v jednotlivych zemich
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Graf 14: Primérna mzda v CR a Rakouska v letech 1997-2017 v USD, piepoétenych
v PPP, zakladni rok 2016
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Zdroj: OECD, vlastni zpracovani

Vyvoj primérné mzdy v obou zemich znazornuje graf ¢. 14. Zkoumané
obdobi za¢ind az vroce 1997, nicméné je dobré konstatovat, ze v transformacnim
obdobi az do vysSe zminéného obdobi mzdy rostly. Mezi roky 1997-1998, které se
daji také nazvat jako obdobi bankovni krize v CR, kdy se inflace vy$plhala aZ na
13%, primérna mzda stagnovala. Rakousko, které uz bylo dlouhou dobu trzni
ekonomikou zaznamenalo rlst primérnych mezd od roku 1997 az do roku 2009
s vyjimkou mirného mezirocniho poklesu mezi lety 2000-2001. Je zajimavé ze
1 v prvnim roce krize, v roce 2008, mezirocné vzrostla primérna mzda Rakouska.
U CR pozorujeme od roku 1998 vzristajici tendenci az do roku ekonomické krize
v roce 2008. Stagnace prumérnych mezd se pienesla i do dal§iho obdobi a rist se
obnovil az vroce 2013. Od té doby az do konce ¢asové fady praméma mzda CR
rostla. Naproti tomu v Rakousku od roku 2008 stagnovala a nedostala se na kyzenych
51 tisic. V roce 2017 se dostala vyse pramémé mzdy CR na svoje maximum a to na
25 804 tisic.

Lepsi predstavu o konvergenci primérnych mezd ukaze opét nasledujici graf

vyjadfujici procentualni pomér sbliZeni.
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Graf 15: Podil primérné mzdy CR na rakouské v letech 1997-2017 v USD, piepoétenych
v PPP, zakladni rok 2016
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Zdroj: OECD, vlastni zpracovani

Do této chvile CR konvergovala k Rakousku ve vSech vyse zminénych
ukazatelich. Ani podil primémé mzdy CR k Rakousku nebude vyjimkou, protoze
1 zde se ob¢ ekonomiky sblizily. Na zac¢atku zkoumaného obdobi byla primérna mzda
CR na necelych 35 %. Od roku nasledujiciho az do roku 2007 pted krizi CR
konvergovala k Rakousku. V dobé¢ krize vSak doslo opét k divergenci. Tento stav je
vidét jiz po nékolikaté, kdy je jasné, Ze Rakousku se v dob¢ krize datilo 1épe a obecné
krizi 1épe zvladlo. Pfes mirnou stagnaci v letech nasledujicich zadala CR opdt
konvergovat v roce 2013, coz bylo zpiisobeno zejména ekonomickym raistem CR. Na
konci zkoumaného obdobi se CR v ukazateli primérné mzdy poprvé dostala na 50 %
té rakouské. Lze tedy fici, Ze primérnd mzda konvergovala od zacatku Casové fady
z podilu 35 % na 50 %.

Z ptedeslych grafickych vyjadfeni je ziejmé, ze se vySe primérné mzdy
zvySovala vobou zemich, a 7¢ CR vramci tohoto ukazatele konvergovala
k Rakousku. Je vSak dilezité, aby mzdova uroven korelovala s produktivitou prace.
Neni totiz mozné, aby stagnovala produktivita prace a pouze se populisticky
navySovala primérnd mzda. Pfestoze vySe mezd je uzce propojena s vySi cenové
hladiny, tak priméra mzda bude v této kapitole vztazena pravé na produktivitu
prace. U konvergujicich ekonomik rist mezd koreluje s produktivitou prace.
Bud’ rostou stejnym tempem nebo dokonce rychleji. U vyspélejsich zemi, coz je pro
potieby této prace Rakousko byva rist mezd nizsi nebo stejny jako produktivita prace.

Jednim z diivoda, pro¢ tomu tak je, je, Zze z dlouhodobého hlediska je nadmérny rist
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mezd pro firmy neudrzitelny. U byvalych zemi vychodniho bloku je typické, ze byly
velice pozadu oproti zdpadnim zemim, at’ uz ve strukture ekonomiky, produktivité
prace nebo vysi mezd (zplisobené nizkou cenovou hladinou, ale 1 nizkou
produktivitou prace. V CR je téma mezd velice probirané a osciluje medialnim
svétem. Castené za to mizou velmi silné odbory, které dostavaji velky medialni
prostor, tak 1 politici, ktefi takto sbiraji levné politické body. Jak uz bylo feceno,
zvySovani mezd musi mit opodstatnéni v produktivité prace.

Nasledujici grafy poslouzi k porovnani meziroéniho rastu mezd

s produktivitou prace. Prvni srovnavanou zemi bude Rakousko.

Graf 16: Srovnani meziro¢niho tempa riistu mezd a produktivity prace

pro Rakousko v letech 1997-2017
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Zdroj: OECD, vlastni zpracovani

Na grafu €. 16 je vidét, ze zejména v predkrizovém obdobi tempo rastu mezd
korelovalo s tempem rtstu produktivity vyjma roku meziro¢niho poklesu v roce 2000.
Je velice zajimavé, Ze zatimco ekonomika v obdobi 1998-2000 rostla v priméru
3,5 % a nachéazela se tak v tomto kratkém obdobi na vrcholu konjunktury, tak
mezirocn€ z roku 1999 na 2000 poklesly primérné mzdy o 2 procentni body a byl to
nejvyssi zaznamenany pokles vramci zkoumaného obdobi. Naopak produktivita
prace rostla. V obdobi krize doslo k propadu az na pomyslné dno této Casové tady,
kdyz se produktivita prace béhem dvou let propadla o 4,5 %. Reakce vSak byla
okamzita a jiZ nasledujici rok se Rakousko vratilo na svoji ptivodni troven. Od roku

2013 spolu oba ukazatele koreluji a rakouska ekonomika se v tomto ohledu chova

52



zdravé. Posledni mezirocni zménu snizeni tempa rustu mezd zaznamenalo Rakousko
vroce 2017 o 1 %. Z dlouhodobého hlediska lze konstatovat, ze rust mezd odrazi rist
produktivity prace.

Dalsi graf bude analyzovat situaci v Ceské republice.

Graf 17: Srovnani meziro¢niho tempa ristu mezd a produktivity prace

pro CR v letech 1997-2017
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Zdroj: OECD, vlastni zpracovani

Na grafu ¢. 17 mizeme vidét srovnani vyvoje v Ceské republice. Na prvni
pohled je ziejmé, ze CR si v této zkoumané oblasti vede mnohem Iépe neZ jiné
konvergujici ekonomiky byvalého sovétského bloku. Je to z divodu, ze primérna
mzda neni tolik podhodnocena vici produktivité prace. To je dobré znameni protoze
pro ,.catching up* ekonomiky je dilezité, aby mzdy nebyly podhodnocené. Do roku
2001 nevidime Zzadny vykyv. Od roku nasledujiciho vSak mzdy rostly rychleji
a produktivita prace se snizovala. V roce 2003 se mzdy dostaly do nejvyssiho bodu.
S ptichodem krize v roce 2008 sledujeme propad produktivity 1 mezd. V po krizovém
obdobi spolu oba faktory koreluji a rostou hodné podobnym tempem. Pro CR je
problémové obdobi mezi roky 2010-2013, kdy klesa produktivita prace 1 uroven
mezd. CR je hodné zavisla na obdobi cyklu, ve kterém se pravé nachazi. Od roku
2014 mzdy konstantné rostou o 0,7 procentnich bodii. V poslednich dvou letech jsou
mzdy dokonce nadhodnocené produktivité prace, jako tomu bylo prvné mezi lety
2001-2003. Vzristajicim primérnym mzdam na konci obdobi pomaha i vlada, ktera

se veze na vin¢ ekonomické konjunktury a zvySuje tak mzdy statnim zaméstnanctim.
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Mzdy v CR rostou v souladu s produktivitou spiSe méné, coZ je znamka vyspélé
a zdravé ekonomiky, stejné¢ jako tomu je v Rakousku. Kdyz se na vSe podivame
z druhé strany, tak to ale znaci, Zze rychlejs$i mzdové dohanéni Rakouska je

v nedohlednu.

2.1.5 Komparace vysledki realné konvergence

Vyse rozebirané faktory je nyni potfeba interpretovat ve spojitosti s HDP na
obyvatele v PPP, a jak vlastn¢ jednotlivé kategorie piispély ke konvergenci. Ktery
faktor byl nejsilnéjsi, a naopak ktery byl nejslabsi. K tomu byla zvolena indexni
analyza, ktera ukaze, jaky byl pfispévek téchto faktorti ke zménam HDP na obyvatele
v PPP v letech 1997 — 2017. Na zménu kazdého faktoru je totiz vySe HDP jinak
citlivd. Odhadovat blize citlivost jednotlivych faktorti by bylo pfedmétem hlubsi
matematické analyzy, kterou se tato prace nemulze zabyvat, a proto byla zvolena jiz
vySe uvedena indexni analyza, kde kazdy z faktorti nema vyjadienou vahu. Zaroven je
tteba fici, Ze je citlivost na nezaméstnanost, produktivitu prace a dalsi ukazatele
v Rakousku tplné odligna nez v Ceské republice.

Vystupem analyzy budou procentudlni zmény oproti vychozimu stavu v roce
1997. Vstupni data jsou hodnoty znazortiujici relativni podil CR k Rakousku v dané
kategorii. Pro kategorii zaméstnanosti byl pouzit ukazatel miry zaméstnanosti, protoze
ma lepsi vypovidajici schopnost nez klasicka nezaméstnanost. Diky této analyze bude

mozn¢é vysledovat ukazatel, ktery se na konvergencnim procesu podili nejvice.

Tabulka 4: Vyvoj faktori realné konvergence v letech 1997-2017

Rok HDP na HDP na Demograficky Mira Primérna
obyvatele pracovnika Vyvoj zamestnanosti mzda
v PPP v PPP

1997 100 100 100 - 100
1998 96,41 98,90 100,09 - 96,53
1999 94,73 100,51 100,22 100 98,12
2000 95,87 103,19 100,51 99,04 100,98
2001 98,26 105,91 100,96 99,30 106,32
2002 98,98 105,19 101,41 99,36 111,14
2003 102,03 109,50 101,86 98,01 119,19
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2004 104,79 112,71 102,25 100,71 122,76
2005 109,64 116,60 102,52 100,39 125,79
2006 113,47 120,91 102,56 99,39 128,93
2007 115,27 122,77 102,56 98,74 132,17
2008 115,83 123,91 102,45 98,11 129,93
2009 114,18 124,18 102,18 97,07 127,57
2010 114,66 126,97 101,74 95,85 131,39
2011 113,98 127,86 100,95 96,52 133,68
2012 112,67 126,74 100,08 97,30 132,92
2013 112,76 126,13 99,18 99,04 131,35
2014 115,81 129,23 98,27 101,32 133,61
2015 121,58 133,45 97,40 103,13 136,47
2016 123,37 133,60 96,71 105 139,64
2017 126,04 136,13 96,01 106,49 145,58

Zdroj: OECD a The World bank, vlastni vypocty

Z vyse uvedené tabulky jsme dostaly procentudlni rozdily oproti roku 1997,
ktery jsme u vSech kategorii zvolili jako bazicky. U kategorie miry zaméstnanosti to
musel byt rok 1999, protoZze nebyly dohledatelné hodnoty miry zaméstnanosti za
ptedchozi dva roky.

Nasledujici graf 1épe vyjadiuje trendy ekonomickych ukazatelii a jejich
ptispévek ke konvergenci. Z grafu se bude vSe ddt mnohem lépe interpretovat a bude
mozné zjistit, ktery z vySe uvedenych faktorti sehral nejvyznamnéjsi roli v letech
1997-2017. VSechny baze jsou v roce 1997 vyjma miry nezaméstnanosti, kterd ma
bazi az v roce 1999.

Vztah jednotlivych hodnot znazorfiuje nasledujici graf.
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Graf 18: Vyvoj ukazateli realné konvergence v letech 1997 - 2017
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Zdroj: OECD a The World bank, vlastni zpracovani

Na grafu €. 18 je vidét, jak jednotlivé faktory pfispivaly k realné konvergenci.
Je evidentni, Ze vSechny faktory zaznamenaly v letech 1997-2017 konvergencni
tendence a divergencni tendence. Divergence vétSinou v dobé krize a konvergence
v dob& ekonomického ristu. Zejména v poslednich letech zkoumaného obdobi CR
konvergovala siln¢ji k Rakousku. Nejvice se na realné konvergenci podilela
produktivita prace, ktera je na grafu zastoupena faktorem HDP na pracovnika v PPP.
Z baze 100 % se v roce 2017 dostala na 136,13 %. Rast produktivity prace koreluje
s ukazatelem primérné mzdy, ktery opticky doséhl nejvétsiho posunu, a to az na
145 %, ale nelze ho ptimo povazovat, jako hlavni faktor konvergence. Byl zde pouzit
sekundarni ukazatel, ktery ukazuje, jak se sblizovala priméméa mzda CR k Rakousku.
I tento ukazatel poklesl v dobé ekonomické krize, ale na konci zkoumaného obdobi
¢inila hodnota indexu 145,58 %. Nartast HDP na obyvatele v PPP byl aZ na 126,04 %
Rakouska. Tento faktor tedy vyrazné piispél ke konvergenci. Rostouci trend
v poslednich letech zkoumaného obdobi a ekonomicky cyklus predikuji dalsi indexni
zvySeni a tedy konvergenci. Faktor demografického vyvoje, ktery piedstavuje
obyvatelstvo v produktivnim v&ku 15-64 let mél spiSe divergenéni tendenci
v poslednich letech zkoumaného obdobi. Mira zaméstnanosti se pohybovala na velice
podobnych hodnotach jako Rakousko. V dobé krize divergovala a po roce 2010 uz

muzeme sledovat konvergenc¢ni trend, ktery skoncil na hodnoté 106,49 %.
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Hlavnimi hybateli konvergence mén¢ vyspélé zemé k té& vyspé€lejsi by podle
tradicnich poucek mél byt vyssi podil ekonomicky aktivniho obyvatelstva a vyssi
mira zaméstnanosti. Konvergujici zemé by také tradi€né méla mit niz$i produktivitu
prace. ZavéreCna analyza redlnych faktori konvergence vSak ukazala opak,
produktivita prace sehrala zasadni roli v konvergenénim procesu. CR jiz dlouha 1éta
zije s nalepkou ,,montovna Evropy“, je to kvili tomu, Ze se Casto umistuje na
spodnich ptickach produktivity prace. Mize to byt zpisobeno strukturou ekonomiky.
V CR je velice silny strojirensky a automobilovy primysl, ktery na sebe vaze spoustu
zahrani¢nich dodavatelii, ktefi tvofi pouze meziprodukty a jejich pfidana hodnota
k HDP je znacn€ mensi neZz cely findlni produkt, kterym je automobil. Finalni
vyrobky jsou ¢asto vyvazeny do mateiskych spole¢nosti mimo CR a tady se tvoii

vy$$i hodnota k HDP.

2.2 Nominalni konvergence 1997-2017

Nasledujici kapitola se bude zabyvat analyzou nomindlni konvergence obou
vybranych zemich, pfi¢emz hlavnim cilem je zjistit, jak cenova hladina CR
konverguje k té (prostiednictvim HCIP a CPL) rakouské a které kandly k tomu jakou
mérou piispivaji (inflaéni a kurzovy kanal). Zkoumané obdobi ziistava stejné jako
u realné konvergence, tedy 1997-2017. Ziskana vstupni data jsou opét pouzita
z databaze OECD, protoze na rozdil od Eurostatu poskytuje data i z let minulého

stoleti, ktera jsou nezbytna pro analyzu vybrané¢ho obdobi.

2.2.1 Harmonizovany index spotiebitelskych cen (HICP)

Jednim ze dvou hlavnich ukazateld, které ndm budou slouzit k hlubsi analyze,
je harmonizovany index spotiebitelskych cen (déle jen HICP), ktery slouzi pro ucely
mezinarodniho srovnani. Sleduje cenovy vyvoj v ramci vSech Clenskych zemi EU
véetné dvou neclentt Norska a Islandu. HCIP pokryva vSechny oblasti vydaji
domacnosti na kone&nou spotiebu.” SloZeni reprezentativnich ko je v kazdé zemi
rozdilné, je vSak vyZzadovano dodrzovani stanovenych postupt k vypocitdvani HCIPs,
tak aby byly vysledné tidaje v EU srovnatelné. Diky harmonizaci jednotlivych kost je

tento ukazatel vhodny pro komparaci vyvoje cen.”

2 Hlavni slozky indexu jsou: 1) energie, 2) nezpracované a zpracované potraviny, 3) pramyslové zl?oii bez energii, 4) sluzby
™ ROJICEK, Marek, Vojtéch SPEVACEK, Jan VEIMELEK, Eva ZAMRAZILOVA a Vaclav ZDAREK. Makroekonomickd
analyza: teorie a praxe. Praha: Grada Publishing, 2016. Expert (Grada). ISBN 978-80-247-5858-9.
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Graf 19: Vyvoj HCIP Rakouska, CR a Slovenska mezi lety 19972017, (2015=100)

110
100
90
80
70 A
60 -
50 -
40 -
30 ~
20
10 -

B Rakousko
uCR

@ Slovensko

Zdroj: OECD, vlastni zpracovani

Na grafu ¢. 19 mizeme vidét srovnani vyvoje HCIP ve tiech zemich. Oproti
minulym srovnanim bylo pouZito pro srovnani i Slovensko, které pfijalo euro v roce
2009, a proto je dobfe vidét, jak probihal proces sblizovani rychlosti ristu cenovych
hladin pfed pfijetim eura a po piijeti. Na zacatku srovnavaného obdobi bylo
Slovensko v tomto ukazateli téméf na poloviné Rakouska. Od roku 1997 Slovensko
neustale rostlo. Nejvice progresivni rust zaznamenalo Slovensko v letech 2004-2008
nez bylo pfijato euro. Po roce 2009 se rlst zpomalil, aby mezi lety 2010-2012
dynamicky rostl. V Rakousku cenova hladina nerostla tak rychlym tempem jako v CR
a Slovensku. CR zaznamenavala na za¢atku zkoumaného obdobi podobné dynamicky
rust podobny Slovensku. V roce 2001 byl dokonce poprvé vyssi riist cenové hladiny
nez Rakousko. Rist cenové hladiny CR koreluje s ekonomickymi cykly, v dobé ristu
v letech 1999-2007 ukazatel rostl, nasledné¢ v dobé krize pfisla stagnace, kterou
vystiidal opét rust. VSe bude jesté 1épe vidét v tabulce srovnani mezirocniho rustu

HCIP vSech tfi zemi.
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Tabulka 5: Ro¢ni zména HICP Rakouska, CR a Slovenska v letech 1997-2017 v (%)

Rok Rakousko CR Slovensko
1997 1,2 8,0 6,0
1998 0,8 9,7 6,7
1999 0,5 1,8 10,4
2000 2,0 3.9 12,2
2001 23 4,5 7,2
2002 1,7 1,4 3,5
2003 1,3 -0,1 8,4
2004 2,0 2,6 7,5
2005 2,1 1,6 2,8
2006 1,7 2,1 4,3
2007 2,2 2,9 1,9
2008 3,2 6,3 3,9
2009 0,4 0,6 0,9
2010 1,7 1,2 0,7
2011 3,6 2,2 4,1
2012 2,6 3,5 3,7
2013 2,1 1,4 1,5
2014 1,5 0,4 -0,1
2015 0,8 0,3 -0,3
2016 1,0 0,6 -0,5
2017 2,2 2,4 1,4

Zdroj: OECD, vlastni zpracovani

Z vy$e uvedenych hodnot je vidét, Ze nominalni konvergence CR k Rakousku
v daném ukazatele vyrazné zpomalila. Na zac¢atku zkoumaného obdobi rostla cenova
hladina extrémné rychle. Hlavnim divodem bylo upusténi od fixniho kurzu a tim
padem skokova inflace. Pro porovnani se Slovenskem se CR nedostala nikdy nad
dvouciferné ¢islo, kdeZto Slovensko dokonce dvakrat. KdyZ pomineme rok 2008, tak
trend meziro&nich pfiristki CRa Rakouska je velice podobny. Mirné odchyleni, kdy
se CR nedostalo ani nad 1 % bylo v dobé intervenci na devizovém trhu, kdy CNB

pfijmula zavazek, Ze bude udrZet euro na hranici 27 K¢. Porad ale CR nominalné vice
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konvergovalo nez Slovensko po vstupu do eurozony. Vyjma roka 2011 a 2012

Slovensko stagnuje a ve tfech letech v fad€ doslo dokonce k meziro¢nimu poklesu.

2.2.2 Komparativni cenové hladiny

Druhy ukazatel, ktery bude pouzivan v pozd¢jsi analyze je comparative price
level (dale jen CPL). Jak jiz bylo zminéno v teoretické¢ casti, tak CPL slouzi
k vyjadieni poméru mezi paritami kupni sily a devizovymi kurzy kazdé zemé.
Vyrovnani kupni sily narodnich mén pak umoziiuje srovnani mezi jednotlivymi staty.
Pomér je vzdy koncipovan k né¢jakému poméru a pro tento ptipad je to OECD = 100,
protoze vSechny data byla nashroméazdéna odsud. Pokud je pomér vyssi nez 100,
znamena to, Zze zkoumana zem¢ je drazsi néz primér OECD a opacné.

Nasledujici graf ukazuje poméry obou zkoumanych zemi.

Graf 20: Vyvoj CPL Rakouska a CR v letech 1997-2017 (OECD = 100)
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Zdroj: OECD, vlastni zpracovani

Na grafu ¢. 20 vidime vyvoj CPL obou srovnavanych zemi k OECD = 100.
Rakousko, které¢ je vyspélou zépadni trzni ekonomikou, a ke které my chceme
konvergovat, byla uz v roce 1997 nad primérem OECD. CR se v té dobé nachézela
zhruba na 40 % priméru OECD, ale v nasledujicich letech zacala konvergovat az na
sviij pomyslny vrchol v roce 2008. CR oproti tém nejsilngj$im ekonomikam OECD
neutrpéla takové ztraty vzhledem k riistu béhem velké recese, a proto se dostala az na
77 % priméru OECD. Nasledujici roky CR divergovala od priméru OECD

a v poslednich letech se stav ustalil na stav na 60 %. Rakousko se az na obdobi
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20002002 drzi stabilné nad primérem OECD. Svého vrcholu dosahlo také v roce
2008, kdy bylo 18 % nad primérem. B&hem poslednich tfi let se Rakousko dostalo na
troveni priméru. Lze tedy fict, ¢ CR je stale levn&jsi zemi nez pramér OECD
a zdaleka se k nému v téchto letech ani nepfiblizuje. Rakousko je na tom stejné jako
prumér OECD.

Na nasledujicim grafu je vidét, jak je v pomé&ru CPL na tom CR k Rakousku.

Graf 21: Podil CPL CR k Rakousku v letech 1997 — 2017
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Pomérové srovnani CR k Rakousku vychazi ve spousté letech podobné jako
srovnani CR s primérem OECD. Je tomu zejména protoze Rakousko se dlouhodobé
drzi lehce nad primérem vSech zemi a v nékterych letech pfimo na praméru.
I zde je tedy vidét konvergence CR k Rakousku, kterd zapocala jiz na zaGatku
sledovaného obdobi a strmé stoupala do roku 2002. Po meziro¢nim poklesu mezi lety
2002-2003, ktery byl zptisoben hlavné vys§im riistem CPL v Rakousku (v CR rostlo
taky, ale pomaleji), zadala CR opét konvergovat. 6% sblizeni nastalo mezi lety
2007—-2008. BohuzZel z podilu 65 % se na konci obdobi CR propadla na 59,41 %.
Nutno konstatovat, Ze podil CPL se od zac¢atku zkoumaného obdobi zvysil z 39 % na
59 %. I kdyz je CR poiad mnohem ,,levn&jsi“ zemi, tak bychom méli k Rakousku na

zaklad€ prognéz rlstu konvergovat i v letech nasledujicich.
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2.2.3 Analyza rozkladu CPL

Hlavni &asti bloku nominalni konvergence bude analyza rozkladu CPL CR
a Rakouska v letech 1997-2017. Je totiz dilezité si uvédomit, jaky faktor pfispél ke
konvergenci nebo divergenci cenovych hladin. K tomu poslouZzi rozklad na kurzovy
a inflacni diferencial, diky ¢emuz pljde poznat, jak jednotlivé kandly ptispcly ke
sblizeni nebo oddaleni cenovych hladin. Zaroven je hlavnim nominédlnim cilem této
prace prokazani hypotézy, Ze posilovani ménového kurzu je dilezitym faktorem
nominalni konvergence, coz zjistime pravé timto rozkladem. V dobé, kdy se neustéle
otvira diskuze o pfijeti eura jako spolecné mény je to vic nez potiebné, protoze pokud
by CR euro piijala, tak se nam kurzovy kanal jednou provzdy zavie a rist cenové
hladiny uZ nebude moZny pies apreciaci nominalniho sménného kurzu.

Pro vypocet, jak cenovou hladinu ovlivnil kurzovy kanal a jak infla¢ni kanal
bylo potieba ziskat vstupni data od roku 1996 do roku 2017, ktera jak jiz bylo
zminéno byla z databaze OECD. Metodika vypoctu probihala nasledujicim zpiisobem.

Na zagatku piikladu bylo potieba zjistit CPL Ceské republiky a Rakouska,
HICP obou zemi, pfevedeny do indexového tvaru a stfedni nominélni kurz koruny
k euru, ktery byl pouzit z webovych stranek CNB. Jelikoz mezi lety 1996-1998 byl
oficialni ménou Rakouska jest¢ rakousky Silink, tak musely byt tyto hodnoty
pfepocteny pomoci konverzniho kurzu, ktery stanovila 31. 12. 1998 Evropska
centralni banka v poméru 1 EUR = 13 Silinka cca. V prvni fazi vypoctii bylo nutné
vypoéitat pomér CPL CR k Rakousku délenim CPL CR, rakouskym CPL, tato
hodnota se vypocitala 1 pro rok 1996, protoze byla potieba k vypoctu mezirocnich
zmén. Stejnym zpiisobem byl vypoéitan inflacni diferencial, kdy hodnota HICP CR
byla vydélena rakouskym HICP. Kurzovy diferencidl byl pocitan jako hodnota
jednoho roku déleno rokem piedchozim a vysledkem byl meziro€ni procentni rozdil.
I zde bylo nutné mit tidaj sttedniho nominalniho kurzu za rok 1996, aby bylo mozné
dostat meziro€ni pomér vroce 1997. Dale bylo nutné vypocitat novou relativni
cenovou hladinu. Pro ilustra¢ni ptiklad pouzijme vypocet pro rok 1997. Tento rok se
vypocital tak, Ze se inflacni diferencial za rok 1997 vydélil kurzovym diferencidlem
za rok 1997 a pak vynésobil hodnotou CPL roku ptfedchoziho, v tomto ptipadé
hodnotou zroku 1996. Ted’ kdyZ zname novou relativni cenovou hladinu, tak se
odeCte od té plvodni a ziskdme a vyndsobime 100, abychom védéli o kolik

procentnich bodii doSlo ke zméné oproti ptivodni hodnoté. V této chvili zname
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celkovou zménu, kterd ndm uz néco fekne, ale jak uz bylo zminéno, ted’ je nutné
udé€lat rozklad této hodnoty a zjistit kolika procentnimi body pfispél kurzovy
a infla¢ni diferencidl. Prvni jsme vypocitali vysi cenové hladiny pfi nulové zméné
kurzu tak, Ze ptivodni cenovou hladinu, dejme tomu roku 1996 vydélime kurzovym
diferencidlem roku nasledujiciho, tedy roku 1997. Obdobnym zpiisobem postupujeme
pii vypoctu nové cenové hladiny pii nulové zméné inflace, akorat ze ptivodni cenovou
hladinu roku 1996 vynasobime hodnotou inflacniho diferencidlu za rok nasledujici,
tedy rokem 1997. Nyni se dostdvame kone¢n¢ k vysledku. O kolik procentnich bodu
ovlivnil kurzovy kandl cenovou hladinu mezi lety 1996-1997 dostaneme tak, ze od
cenové hladiny pfi nulové zméné kurzu odecteme Upln€ piivodni cenovou hladinu,
kterou jsme vypocitali prostym délenim zadanych hladin. Pfispévek infla¢niho
diferencidlu se vypocte stejnym zpilisobem pouze samoziejmé pluvodni cenovou
hladinu odecitime od cenové hladiny pii nulové zmén¢ inflace. Posledni cCasti
vypoctu se tykala zjisténi mezery (odchylky) pii pocitani. Secetl se piispévek kurzu
s inflaci a odecetl se od celkové zmény.

Je dulezité si popsat slozitost tohoto vypoctu pro interpretaci vysledku, které

budou interpretovany v dalsi ¢asti.

2.2.4 Pribéh konvergence cenovych hladin CR k Rakousku

V této kapitole se dozvime, jak se cenova hladina vyvijela vzhledem k té
rakouské. Z predchozich kapitol jiz vime, Ze v absolutnim &islech cenova hladina CR
konvergovala k té¢ rakouské a zarovenn k priméru zemim OECD. Nezodpovézenou
otazkou vSak zlstava, jaky kanal se na tom podilel vice a jaky méné. Nasledujici

tabulka ukazuje piehled vysledki za jednotlivé roky.
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Tabulka 6: Meziroéni zmény cenovych hladin CR a Rakouska v letech 1997-2017

(v procentnich bodech)

Rok Piispévek kurzového Piispévek infla¢niho Celkova zména
diferencialu diferencialu
1997 -0,42 2,46 2,01
1998 -0,12 3,45 3,32
1998 -1,18 0,54 -0,65
1999 1,50 0,78 2,31
2000 2,01 0,97 3,02
2001 4,85 1,03 5,99
2002 -1,69 -0,72 -2,39
2003 -0,09 0,30 0,20
2004 3,66 -0,25 3,39
2005 2,85 0,22 3,08
2006 1,24 0,41 1,65
2007 6,74 1,79 8,74
2008 -3,71 0,13 -3,59
2009 2,78 -0,30 2,47
2010 1,84 -0,87 0,95
2011 -1,45 0,57 -0,89
2012 -2,08 -0,45 -2,51
2013 -3,46 -0,66 -4,09
2014 0,53 -0,29 0,24
2015 0,55 -0,23 0,31
2016 1,66 0,12 1,78
2017 -0,42 2,46 2,01

Zdroj: OECD, vlastni vypocty

Vyse zndzornéna tabulka poskytuje informaci o vypoctech. Zde si mizeme
povSimnout statistické odchylky (mezery), kterd byla pocitana na zéavér piikladu.
Soucet kurzového a infla¢niho diferencidlu se totiz v nékterych letech nerovna na

desetinné misto presné, jedna se vSak prevazné o rozdily v fadu setin.
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Pro piehlednéjsi interpretaci vysledkli a mezirocnich zmén vyuZijeme

nasledujici graf.

Graf 22: Meziroéni zména cenové hladiny CR k Rakousku v letech 1997-2017
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Zdroj: OECD, vlastni zpracovani

Na grafu €. 20 vidime sloupcové znazornéné meziroéni zmeény cenové hladiny
CR k Rakousku. Z tohoto grafu lze vypozorovat, Ze za zkoumané obdobi divergovala
cenové hladina CR od té rakouské pouze Sestkrat a po zbytek ¢asové fady se cenové
hladiny sbliZzovaly. Na za¢atku obdobi v letech 1997 a 1998 meziro¢né stoupla cenova
hladina o 2 procentni body, respektive o 3,2 procentnich bodl. V tomto obdobi
k riistu cenové hladiny vyrazné ptispéla inflace. V roce 1997 totiz doslo k upusténi od
fixniho sménného kurzu, coz zvysilo inflaci az k dvoucifernym ¢islim. Kurz v tomto
obdobi ke sblizeni nepiispél viibec. V dalSim roce 1999 doslo k prvni divergenci
cenovych hladin. Pfispévek kurzu byl opét zaporny a ptispévek inflaéniho
diferencidlu se propadl na 0,64 procentnich bodl, coz resultovalo v divergenci.
V obdobi mezi lety 2000-2002 se zac¢ina vyrazné dostavat do poptedi kurzovy kanal
vzhledem k pfispévku k celkové zménég, zatimco piispévek inflaéniho diferencidlu se
pohyboval kolem 1 procentniho bodu. Meziro¢ni celkova zména v roce 2000 dosahla
druh¢ nejvétsi hodnoty za zkoumané obdobi a to 6 procentnich bodi, kdyz se na této
zméné z veliké ¢asti podilel kurzovy diferencidl. Rok 2003 byl naprosto opacny a oba
kanaly negativné piisp€ly ke sniZzeni cenové hladiny. Rok 2004 piinesl minimalni
meziroéni zménu na 0,2 procentniho bodu. Mezi lety 2005-2008 dochézelo ke
kazdoro¢ni konvergenci cenové hladiny. VSechny roky byl dominantni kurzovy

prispévek, ptficemz v podstaté celou zménu cenové hladiny odvedl sam. Inflacni
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diferencidl pfispival minimdlni hodnotou. Nejvétsi sblizeni cenovych hladin bylo
zaznamenano v roce 2008 a to o 8,74 procentnich boda. Koruna vyrazné posilovala
vuci euru, protoze nebyla tolik zasaZzena celosvétovou krizi. Prispévek kurzu zde Cinil
6,74 procentniho bodu a 1,79 procentniho bodu piispél inflacni diferencial. V roce
2009 viak dopadla svétova krize vyrazné&ji i na CR a koruna prolomila nepifjemng
vysokou hranici 28 K¢ za euro, bylo to poprvé v historii od zavedeni eura. Takto
vysoka depreciace koruny vedla k vyrazné divergenci cenové hladiny, protoze
inflacni diferencial nedokdze takto vyrazny pokles neutralizovat. Posledni rist cen
o vice neZ 2 procentni body CR k Rakousku byl zaznamenén v roce 2010, kdy koruna
vyrazn&ji apreciovala. Od roku 2012 miizeme sledovat klesajici trend ptispévku kurzu
a zaroven ti1 roky po sob& jdouci divergenci cenovych hladin, ktera zaznamenala
nejvyssi propad v roce 2014 a to o 4,09 procentnich bodi. CNB totiz na konci roku
2013 kvili obavé pfed deflani spirdlou odstartovala devizové intervence, které
znamenaly oslabovani koruny a udrzeni kurzu koruny k euru v poméru 27 K¢ za euro
nebo horsi. Tento zdvazek nakonec trval az do dubna roku 2017. Krasné¢ vSe ilustruje
graf, ze kterého je patrné, ze v tomto obdobi byl ptispévek kurzového diferencialu
minimalni. Inflacni diferencial se tradi¢n¢ drzel okolo hodnoty 1 %. Po upusténi od
intervenci v dubnu 2017 je vidét, Ze za % roku stihla cenova hladina vzrist o 1,78
procentniho bodu. Pfi ekonomickém rlstu v roce 2017 a piedchozich nékolika letech
je to skvély pftislib do budoucna.

V uvodu této kapitoly bylo zminéno zavieni kurzového kanalu Slovenska,
které¢ vroce 2009 pfijalo euro jako svoji oficidlni ménu. V nasledujicim grafu
uvidime, co to presné znamena pro rust cenové hladiny Slovenska, jak kurzovy kanal

piispiva po pfijeti eura a jak pfispiva inflacni kanal.
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Graf 23: Meziro¢ni zména cenové hladiny Slovenska k Némecku v letech 2007-2012
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Zdroj: OECD, vlastni zpracovani

Pro potieby ilustrace, co se stane s kurzovym kanalem po piijeti eura jsme
analyzovali pouze tfi roky pfed pfijetim a tfi roky po pfijeti. Tento graf zobrazuje
meziro¢ni zménu cenové hladiny Slovenska k Némecku v letech 2007-2012. V letech
2007-2009 je vidét, ze kurzovy kanal byl dominantnim piispévatelem k mezirocni
konvergenci cenové hladiny Slovenska k Némecku. V roce 2009 Slovensko piijalo
euro a tim padem uz zbylé obdobi mezi lety 2010-2012 nezaznamenalo zadné
prispévky pres kurzovy kanal. Jednou pro vzdy se jednoduse uzaviel. Od roku 2010
tedy sblizovani cenové hladiny Slovenska k Némecku je vyrazné niZsi, protoze pres
inflaéni kanal je téméf nemozné dosahovat velkych sblizeni. Pro Slovensko to
znamena, ze jejich cenova hladina se k t¢ Némecké uz bude ptiblizovat velmi pomalu.
To mé poté samoziejmé za nasledek to, Ze se slovensti ob¢ané budou citit méné
bohati, kdyz pfijedou do Némecka oproti své zemi, a pfitom plati stejnou ménou.
Pokud se bavime o pfijeti eura, tak je velice dulezité si uvédomit, jaké nasledky bude
mit zavieni kurzového kanalu. Slovensko sice euro pfijalo, ale ztratilo vyhodu, kterou
ma CR, tedy Ze muZe skrze kurz ovliviiovat vlastni ménu a zarovei se vyrazngji
priblizovat k cenovym hladindm zapadnich ekonomik. Nestabilita, kterd rezonuje
eurozénou spojena s postupnym nastupem populistickych a nacionalistickych stran
muze znamenat, Ze by pfece jenom bylo lepsi si svoji ménu jesté néjaky Cas ponechat
a pockat az koruna bude apreciovat takovym zplisobem, ze se dostane zhruba na 20

K¢ za euro.
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Cenova hladina Ceské republiky k rakouské konvergovala mezi lety
1997-2017 o 25 procentnich bodi. Da se tedy fict, ze nasSe ceny se tém rakouskym
ptfiblizily o celou ctvrtinu. Kurzovy diferencial k tomuto sblizeni pfispél
16 procentnimi body a infla¢ni diferencial 9 procentnimi body. Pokud se tedy ménova
politika d¢€la spravné, tak je evidentni, Ze kurzovy kanal pfispiva vice nez ten infla¢ni.
Diilezité je zdiiraznit, Ze to jde samoziejmé jen za predpokladu, ze mame rozdilnou
ménu vzhledem k druhé zemi. Slovensko udélalo krok ke stejné méné a kurzovy
kandl uz tak cenovou hladinu neovlivni. Toto sblizeni cenové hladiny k tak vyspélé
ekonomice jakou bezpochyby Rakousko je, je velmi diileZité pro CR, protoZe jednou
muze piijit doba, kdy navstivime zapadni zemé Evropy jako Némecko, Francii nebo

......

vSe piipadat tak drahé.
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Zavér

Tato diplomova prace se pokusila pfedstavit nomindlni a redlnou konvergence
jako téma, které je v dnesni EU nesmirn¢ dulezité. V listopadu budeme slavit tticet let
od sametové revoluce a zaroven tficet let od nastoleni spravedlivych vlastnickych
prav, které vykrystalizovaly po prechodu k trznimu hospodafstvi. Po rozpadu
socialistického bloku zacala novéa éra Evropy. Se zalozenim Evropské unie v roce
1993 se vytvorilo nové prostiedi, které odbourava bariéry a vytvotilo podhoubi pro
volny pohyb zboZi a sluzeb, volny obchod a volny pohyb kapitalu. Odbourani téchto
bariér napomahd konvergencnimu procesu a snizovani rozdili mezi jednotlivymi
ekonomikami. Pravé v této dobé se zacalo velice Casto sklonovat slovo konvergence.
Slovo, které pro méné vyspélé ekonomiky, které byly zvelké casti zemémi
socialistického bloku, znamenalo nad¢ji na sblizeni se s vyspélou Evropou.
Rozdilnost cen, mezd, struktury hospodafstvi a celkové vybavenosti kapitdlem byl tak
rozdilny, Zze bylo jasné, Zze Evropska unie musi diky liberalizaci pomoct slabSim
statim s integraci a polozit jim zéklady pro sblizovani. Jednim z téchto zédkladi mélo
byt 1 zalozeni jednotné ménové unie s jasné danymi konvergencnimi kritérii, které
musi zem¢ splnit, aby mohla euro dana zemé¢ piijmout. Problém je vSak v tom, Ze se
¢im dal Castéji stava, ze zemé po piijeti eura prestane tato kritéria plnit a dostava tak
celou ménovou unii do problémi. Do jaké miry pfijeti eura pomahd méné vyspélé
zemi dohnat tu vyspélejsi je jednou z otdzek, na kterou se tato prace snazila najit
odpoveéd'.

Téma konvergence je velice aktualni, a to nejen pro zemi jako je Ceska
republika, ale 1 pro africké zemé¢, které maji mnohem horsi zivotni Groven a chtély by
se priblizit vyspélejSim zemim. Po piechodu na trzni hospodatstvi zapocal proces
dohénéni zépadnich zemi, ale zdaleka ne takovou rychlosti, jak by si politici
a ob¢ané predstavovali. Ceska republika je velmi asto srovnavana s Némeckem,
1 protoze je to nas nejsiln€js$i obchodni partner, ale dost ¢asto se zapomind 1 na dalsi
sousedni zemi, ktera je na tom vyrazné 1épe nez my, a to je pravé Rakousko, s nimz
mame dlouhou spole¢nou historii. Toto byl jeden z davodii pro vypracovani této
prace - pfinést nové poznatky ohledné konvergence nasi ekonomiky k rakouské.
Dlouhodoby ekonomicky riist vyvolava diskuze o piijeti eura jako spolecné meény, je
vSak dilezité zhodnotit redlnou a nominalni konvergenci soucasnou situaci a diky

tomu spravné nacasovat vstup do eurozony. Ceskd republika je zavdzdna euro
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pfijmout, ale bez vstupu do Evropského sménného mechanismu II to neni moZné.
Inferiorni oddalovéni piijeti také neni feSeni, a proto by si Ceské4 republika musela
vyjednat vyjimku, nebo euro n€kdy piijmout. Tato prace muze poslouzit k ucelenému
pohledu na soucasnou situaci a nastinit mozny budouci vyvoj.

Rakousko na rozdil od Ceské republiky, ktera musela projit nejen
ekonomickou, ale 1 politickou transformaci, mélo co se tyce politickych stran pevné
zéklady. Do 90. let byl rakousky model politickych stran charakterizovan svym
bipartismem, zcela dominantni pozici dvou stran (SPO a OVP). Tato synergie dvou
tradi¢nich pravo — levych stran narusila az v 90. letech strana FPO, kterd se do vlady
dostala az v roce 2000. Naproti tomu v Ceské republice po padu komunismu, tedy
jediné vladnouci strany, vzniklo mnoho politickych uskupeni, které se délily o moc
v koali¢nich vladach. Nicméné mezi dvé nejsiln€j$i strany dlouho pattila ODS
a CSSD. Rakousko je charakteristické kontinualni hospodatskou politikou, kterou
praktikuje jiz mnoho let. U Ceské republiky jsou mnohem &astéjsi vykyvy
a nekontinuita ekonomického sméfovani zemé. Zasadnim zlomem, ktery byl zminén
v teoretické casti, bylo upusténi od fixniho sménného kurzu vroce 1997, coz je
zaCatek zkoumaného obdobi. Piechod na plovouci kurz znamenal obrovsky vykyv
miry inflace, kterd se diky tomu dostala nad 10% hranici. V tomto ohledu si myslim,
ze prechod na plovouci ménovy kurz mél pfijit uz diive. Ekonomika celila v roce
1995 nartstajici vnitini nerovnovaze, kterd znamenala rist mezd, ale ne rist
produktivity prace. V této chvili bylo jasné, ze zahranicni investofi pfestanou kvuli
prehiivani ekonomiky véfit Ceské republice a dojde k odlivu zahrani¢niho kapitalu.
Tato netprosna situace praveé nakonec vedla k upusténi od fixniho kurzu a k zavedeni
plovouciho. Z mého thlu pohledu se této situaci dalo ptfedejit diivéjSim uvolnénim
fixnitho kurzu. Vzhledem k ndrocnosti celého transformacniho procesu, ktery byl
popsan v teoretické Casti s ostatnimi opatfenimi a kroky souhlasim.

Prakticka cast vénujici se redlné¢ konvergenci mapovala obdobi mezi lety
1997-2017. Béhem tohoto obdobi, ve kterém dosSlo k celosvétové krizi, ktera se
bohuzel nevyhnula ani Némecku, na kterém jsme obchodné velice zavisli, bylo
zkoumano né&kolik ukazateld realné a nominalni konvergence. Ceska republika se
dostala na 72% uroven Rakouska ve sledovaném ukazateli HDP na obyvatele v PPP.
V meziroénim vyjadieni Ceska republika stabilng konvergovala od roku 2000, vyjma
rokti 2008a obdobi 2011-2013. Konvergence probihala i po piijeti intervenci CNB.

Vrchol sbliZzeni byl zaznamenan na konci zkoumaného obdobi. Vyvoj produktivity
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prace byl zhodnocen na zadklad¢ ukazatelt HDP na pracovnika v PPP a HDP na
odpracovanou hodinu v PPP. Analyza prokazala, ze produktivita prace byla
primarnim faktorem sblizeni ceské ekonomické trovné srakouskou. HDP na
pracovnika v PPP se posunul na hranici 72 %, coZ je sbliZzeni o 20 procentnich bodl
proti vychozi pozici. HDP na odpracovanou hodinu se nenachazelo ani na 50 %
Rakouska, ale na konci obdobi bylo na 60% hranici. Primérnd mzda se dostala na
50 % rakouské primérné mzdy. Je vSak dilezit¢ zhodnotit, jak korelovala
s produktivitou prace. Pro ,,catching up* ekonomiky je dalezité, aby primérna mzda
nebyla vyrazné¢ podhodnocena v poméru s produktivitou prace. V tomto ohledu si
Ceska republika vedla mnohem lépe neZ konvergujici ekonomiky sovétského bloku.
Analyza ukézala, ze mzdy v CR rostou v souladu s produktivitou prace, resp. spise
méne, coz je znamka vyspélé a zdravé ekonomiky. Velice $patné¢ by bylo, pokud by
byl rist mezd vyrazn€ vyssi nez rist produktivity prace, coz by mohlo vést az prehiati
ekonomiky. Na druhé stran¢ Rakousko vykazuje znamky zdravé ekonomiky, kde rist
mezd koreluje s produktivitou prace. Pokud se na to vSak podivame z druhé strany,
tak dohanéni Rakouska je z tohoto hlediska velice pomalé az se da fici v nedohlednu.
Demograficky vyvoj ukazal, Ze je nejmenSim pfispévatelem kristu HDP na
obyvatele v PPP. Co se ty&e ukazatele nezaméstnanosti, tak je na tom Ceské republika
vyrazné 1épe nez Rakousko. Nezaméstnanost se pohybovala v roce 2017 pod 3%
hranici. Pro zaméstnance a stat je to velice dobré, ale pro zaméstnavatele na trhu
prace velice obtizné. Na zakladé predchozich vysledki 1ze verifikovat, ze HDP CR na
obyvatele v PPP skutecn¢ konverguje k rakouské trovni. Nejvétsi zasluhu na tom ma
produktivita prace. Druhym dil¢im cilem bylo zjistit, jak se vyviji primérné mzdy.
Ptestoze mzdy se zvySuji amérné s produktivitou prace, tak se za celé¢ zkoumané
obdobi dostaly pouze na 50 % Rakouska, coz je opravdu velice malo.

Analyza nomindlni konvergence méla za kol zjistit, jak se sblizovala cenova
hladina Ceské republiky k Rakousku, a jakou mérou k tomu ptispél kurzovy a infla¢ni
kanal. Ziskané vystupy prokazaly pravdivost hypotézy, Ze posilovani kurzu je
dominantnim faktorem nominalni konvergence. Cenova hladina Ceské republiky totiz
konvergovala k rakouské o 25 procentnich bodli. Ztoho 16 procentnich bodu
pfipadalo na kurzovy kanal, (resp. apreciaci nominalnitho smeénného kurzu)
a pouhych 9 procentnich bodi je mozné pfipsat inflacnimu diferencidlu, tedy
rychlej$imu ristu inflace v CR oproti inflaci v Rakousku. Ukazalo se tedy, Ze kurz

mél téméf dvojnasobnou zasluhu na sblizeni cenové hladiny za zkoumané obdobi.
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Nejvétsi prispévek kurzu byl zaznamenan v roce 2008. Otazkou je, o kolik by se
sblizily cenové hladiny, pokud by ve ctvrtém ctvrtleti roku 2013 nedoslo
k intervencim CNB. Uméla depreciace koruny zamezila posilovani kurzu, &imz
viceméné uzaviela kurzovy kandl. Po uvolnéni vroce 2017 vSak hned doslo
k apreciaci a k dalsi konvergenci. Dalsi dikaz, ktery hovoii ve prospéch vyicené
hypotézy, byl ziskdn ze srovnani konvergence cenové hladiny Slovenska k Némecku.
Vysledky ukdzaly, ze pred pfijetim eura byl kurzovy kanal vyraznym a mnohem
vy$$im piispévatelem ke konvergenci cenovych hladin nez inflacni diferencial. Po
piijeti eura vSak doslo k uzavieni kurzového diferencidlu a slovensk4 cenova hladina
se tedy muze piiblizovat némecké pouze pres inflacni diferencial. V kratkém
zkoumaném obdobi je evidentni, Ze inflacni kanil nemize tahnout sblizovani
cenovych hladin — predeviim pii existenci stejnych infla¢nich cili CNB a ECB. Tyto
skutec¢nosti za soucasnych podminek jasné€ hovofi proti vstupu do eurozony. Uzavieni
kurzového kanalu by pro nés totiz znamenalo vyrazné pomalejsi sblizovani cenovych
hladin a dohdnéni Rakouska skrze tento ukazatel by bylo témét nemozné.

Na zavér lze konstatovat, 7e Ceska republika konvergovala ve viech
zkoumanych ukazatelich, ov§em vychozi situace a struktura nasi ekonomiky byla po
odtrzeni od RVHP v takovém bod¢€, ze jina zjisténi by byla vice nez prekvapujici.
Otazkou vsak zlstava, jestli konvergence neprobihd pfili§ pomalu, a za jak dlouho
jsme schopni Rakousko nebo Némecko dohnat ¢i dokonce predhonit. Sestrojeni
takového modelu a vypoctu by mohlo navazat a piinést vétsi pfidanou hodnotu k této

diplomové praci.
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