Posudek oponenta na prici Ing. Lenky Vrané: “On Automating and Extending
Construction of Business Cycle Composite Indicators”

PredloZend prace se vénuje velmi aktudlnimu problému predpovédi pribéhu hospodafského cyklu. Existuje
velmi mnoho moZznosti, jak predpovidat ekonomicky cyklus. Jako prvni se nabizi aplikovat kritkodobé
dynamické modely. Jejich teorie je velmi bohati, nabizi se mno¥stvi modelii, které jsou vysledkem dobfe
propracovanych ekonomickych teorii. Smutnou zkusenosti jsou pomémé nepresvédcivé vysledky aplikaci téchto
modeli a jejich ekonometrickych reformulaci. Autorka prace se nedava touto cestou a voli jeden s alternativnich
postupll a to predpoviddni pribéhu cyklu prostiednictvim tzv. indikdtort cyklu. Zaméfuje se na tzv. sloZené
indikatory cyklu a pfichazi s navrhem jejich algoritmické konstrukce. Mimo to je jeji snahou vytvofit prehledna
pravidla komparace pisobnosti indikdtort a zabyvat se  moZnostmi roziifeni indikitori zahrnutim
mezindrodnich tdaju. Jeji volba klade veliké naroky na uspésné zpracovani. Autorka préice viak prokazala, ze
cile, které si vytycila je schopna splnit.

PredloZend price ma pomérné veliky rozsah. Za stéZejni kapitolu price pokladam kapitolu 4, kde se autorka
zabyva algoritmickym pfistupem ke konstrukci slozenych indikétord. Kapitoly 1-3 pFedstavuji pripravnou fzi,
kterd md pomoci ¢tendfe orientovat v pomérné komplikované problematice. Ocefiuji, 7e autorka voli logicky a z
hlediska Sirokého tivodu do problematiky i efektivni postup. V prvni kapitole se zabyva hospodafskym cyklem a
sloZenymi indikatory. Kapitola je struénym a prehledné napsanym tivodem do problematiky, ma vak néktera
slabsi mista, kterym se budu vénovat pozdéji pfi rozboru nedostatki predkladané prace.

Na druhé kapitola je nutné ocenit jeji informacni hodnotu. Prehlednou formou ns seznamuje s metodologii
OECD pouZivanou pfi konstrukci sloZzenych indikétorg. Kapitola je vcelku napsana prehledné spravné, oviem
mam piipominky ke psani vzorcti, které neodpovidd zavedenym pravidlim. Zminéné pripominky uvedu ve
druhé ¢asti posudku. '

Kapitola tfeti je pripravnym &enim pro kapitolu &tvrtou, ktera obsahuje text o algoritmickém pfistupu ke
konstrukci sloZenych indikdtord. Autorka konstatuje, Ze smutnou skutenosti je neexistence programu
podporujiciho souvisly vypoletni proces od zadatku &teni dat a7 po konstrukci sloZeného predstihového
indikdtoru. V kapitole tvrté je proto vylozen algoritmicky pfistup ke konstrukci slozeného predstihového
indikatoru. Kapitolu 4. povazuji za nejdileZit&jsi a nejlépe propracovanou Cast prace. Kapitola je prehledné
uspofaddna, vyklad je srozumitelny a presny. Problémy vidim pouze v obrazcich, at’ uz se jednd o tabulky nebo
0 vyvojové diagramy, které jsou sice bez chyb, ale v tifténé verzi préce jsou velmi Spatné €itelné. Ocefiuji
zejména logické uspofadani kapitoly. Zacindme nacitanim piisluSnych dat. Potom pokratujeme filtracni fazi.
Zde, pokud jsem Cetl pozorné, prevazuje uZiti Hodrickova-Prescottova filtru, coZ nemusi byt to nejlepsi feseni,
takZe bych ocenil i zminku o alternativnim piistupu k filtraci. Celou filtradni fazi pokryva funkce
pipelineTransformation, jejiz skript nalezneme v dodatku A.

Sekce 4.5 v ramci ¢tvrté kapitoly se zabyva analyzou individudlnich indikatord ve vztahu k referenéni casové
fadé a problematikou jejich zahrnuti do sloZeného indikitoru. Vyklad a postup autorky je srozumitelny, oviem
urcité problémy vidim v tom, Ze text obsahuje fadu odkazii na prilohy. Napfiklad u poloZky Looking for local
extremes na str. 78 neni vysvétleni, ale pfimo odkaz na algoritmus na obrazku C1 v dodatcich a potom odkaz na
obrazek 4.15, kde je problematika ilustrovana normalizovanou cyklickou sloZkou Ceského indexu produkce
energie. Dale v poloZce ,,Checking minimal lenghth of the cycle” opét odkazuje na algoritmus C4, ktery je v
dodatcich. Tento zpisob vykladu vede samoziejmé k cili, ale nezdd se mi piili§ efektivnim. Nebylo by od véci,
kdyby autorka sdélila, pro¢ se rozhodla pro tento postup.

V kapitole 5 jsou FeSeny metodologické problémy porovndvani vykonosti sloZenych indikatorti. Kapitola 6 mé
spiSe empiricky charakter, porovnava algoritmicky vytvorené indikatory s indikdtory publikovanymi OECD.
OECD publikuje data z 35 zemi. V predloZené praci je vybrano 10 zemi. Vybér je moZné pokladat za
reprezentativni, protoZe pokryva spektrum od vysoce rozvinutych zemi po rozvojové. Diléi kroky v oblasti




shéru dat jsou prehledné zobrazeny v tabulkach. Sekce 6.2 fesi strukturu sloZenych indikdtori OECD a
indikatort algoritmicky vytvofenych pro CR a zminénych vybranych 10 zemi. Sekce 6.3 porovnava vykonost
indikatorti algoritmicky vytvofenych s OECD indikatory. Tato porovndni jsou provadény pro CR a vybrané
zemé, Nekteré aspekty provedené analyzy jsou ilustrovany obrazky. Kapitolu 7 lze vnimat jako pokus o zahrnuti
vhodnych zahranicnich Easovych fad do konstrukce slozenych indikatord. Kapitola 7 je ur€ité pfinosem, oceuji
zejména vizualizaci vysledkd analyzy na obrézcich 7.1 a? 7.5. Kapitola 8 je vénovéna analyze v realném case s
pouZitim algoritmického pFistupu. Vyvojovy diagram detekce bodii obratu je pomérmné komplikovany a rozsahly
a samozfejmé neitelny v listinné formé, coZ autorka méla vzit v dvahu. Nastésti prace existuje i v elektronickeé
formé, takze zvétSeni neni problém. Zavér prace ma spiSe vlastnosti piehledu jednotlivych kapitol neZ shrnuti a
zhodnoceni vysledki prace.

predlozend prace ma pomérné Siroky zabér. Pri jejim zpracovani autorka prokdzala, Ze dané téma zvlada s
dostate¢nou profesionalitou. Podafilo se ji napsat pomérné rozséhlou a logicky strukturovanou prace, ktera je
bezpochyby prinosem k problematice prognézovani cyklu pomoci indikétort. Urcité problémy vidim v
prestrukturovanosti* prace, kterd spoCiva v lizké specializaci kapitol a v zafazeni Fady dodatki. Aby bylo
dosazeno srozumitelnosti, autorka pouZiva odvolavky, coZ ale naruSuje souvislost textu. To je urcity problém,

nikoliv zésadni, ale prece jen se z hlediska ¢teni prace jedna o urcité nepohodli.

I kdyZ prace je napsdna peclivé a pokud mohu soudit i velmi dobrou angli¢tinou, autorka se nevyhnula
formalnim chybdm v textu a v matematickych vzorcich. Uvadim nékolik priklad:

Str. 30. Prehled piistupd k analyze cyklu, zatimco u ostatnich bodfi, 1ze mluvit o charakteristikach modeld u
bodu DSGE jde o chybné vyjadfeni. DSGE modely jsou modely celkové rovnovéhy (zndma soucast ekonomické
teorie) které jsou dynamizovany a rozsiteny o stochastické prvky.

Str. Vyraz 2.2 je napsn neprofesiondlné. Meze sitani by mély byt uvedeny pod a nad symbolem sumy a ne za
vzorcem jako vy&et. Jsou i jiné alternativni zapisy, tento viak spravny neni.

Str. 43, vztah (2.5). Pricteni 100 se mi prosté nezda.

V praci jsem nalezl dva problémy, které vyZaduji dopliiujici vysvétleni pfi tistni obhajobeé:

1. P¥i filtraci dat se p ouZivé vétSinou Hodrick-Prescottd filtr, ktery neni bez problémi. PouZivaji se i jiné
metody filtrace a s jakymi vysledky?

2. Na obrazku 1.1 na str.29 jsou na poslednim misté uvedeny month-to-month growth rates bez podrobnéjsiho
vysvétleni. Jednd se tedy spiSe o indexy ristu (growth factors). Pro ktery typ Casové fady a za jakym ucelem je
pouzivan? Mohla by autorka prace vysvétlit za jakym ucelem se tyto fady pouzivaji? Mam dojem, Ze tento typ
fady autorka nikde dale nepouZila.

Zaver:

Autorce se podafilo napsat praci, ktera vypliuje mezeru na poli analyzy hospodaiského cyklu v oblasti
automatizace konstrukce sloZenych predstihovych indikétord cyklu. PredloZena prace obsahuje navrh nové
metodiky konstrukce sloZenych indikétori véetné rozsifeni na mezinarodni ekonomické asové fady. Uchazetka
zvladla vytyCené tkoly a predlozila text, ktery spliuje naroky kladené na védeckou praci a proto doporucuiji
doktorskou disertacni praci ,,On Automatic and Extending Construction of business Cycle Composite
Indicators* k obhajobé pfed pfislusnou komisi.
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Hodnoceni diserta¢ni prace v oboru Statistika (VSE v Praze)
(vyplituje Skolitel a oponenti - piiloha posudku oponenta)

Jméno doktoranda: Ing. Lenka Vrana

Nézev prace: On Automating and Extending Construction of Business Cycle Composite
Indicators

Jméno hodnotitele: Prof.RNDr.Ing Jan Kodera, CSc.

Kritéria hodnoceni

1. Odpovida nazev prace jeho obsahu (zcela, ¢astecné)? Zcela

2. Je vymezeni cilii vyhovujici, jak je uvedeno v uvodu, abstraktu? Ano

3. Jak jsou vytéené cile splnény, je shrnuto v zavéru, abstraktu? V zavéru

4. Jsou zietelné odliSeny metody pievzaté z literatury a vlastni pfistupy? Ano

5. Co je védeckym pfinosem (napf. z hlediska teorie statistiky ¢i metod analyzy dat)?
Vytvoreni automatizovaného systému slozenych indikatort cyklu

6. Uroven reserse poznatkil a pouZité literatury ve zkoumané oblasti: Dobra

7. Uroven aplikaci, hodnoceni a porovnani metod (zafazeni tabulek a grafil): Velmi dobra
8. Zpusob vyjadiovani, jazykova Giroven: Velmi dobra

9. Jsou fadné definovany pouZivané pojmy, zkratky a symboly? Ano

10. Formalni troven (matematickych vyrazi, tabulek, grafti): Velmi dobra, drobné chyby viz
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