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Disertacni prace se zabyvd dllezitym tématem — konstrukci a hodnocenim kvality
pfedstihovych kompozitnich indikatorll (composite leading indicators, CLI), zejména
s dlirazem na mozZnosti a Uskali automatizace/algoritmizace v této oblasti.

Aktualnost zvoleného tématu

Predstihové indikatory CLI jsou etablovanym ndstrojem, pouzivanym pti formovani cild
a opatfeni hospodarské politiky (napf. stabilizacni, proticyklické kroky). V souvislosti se
zavedenim spole¢né meény euro vzrostla relevance postupl vedoucich k identifikaci
a predikovani hospodarskych cykll v ramci zemi eurozény, pro spravné nastaveni ménové
politiky ECB z titulu (de)synchronizace makroekonomickych cyklG v jednotlivych zemich.

Autorka ve své praci reaguje na aktualni potfebu automatizovaného generovani konzistentné
tvofenych, opakovatelnych (reproducible) a snadno aktualizovatelnych CLI ukazatelG. Castym
problémem ostatnich bézné dostupnych CLI (zvefejiiovanych OECD a dalSimi institucemi) je
jejich nizka periodicita, mnohdy neprlihledny zp(isob tvorby (ad-hoc nebo dokonce black-box
vlastnosti — kdy rlizna nastaveni/hyperparametry jsou bud malo zdvodnéné nebo dokonce
nezverejnéné) a casto také nevyhovujici predstihové vlastnosti dostupnych indikatora. Pokud
se vyzkumnik ocitne v situaci, kdy chybi vhodny CLI pro konkrétni oblast jeho zkoumani, stoji
¢asto pred casové namahavym ukolem sestaveni ,vlastniho” indikatoru; zaroven jde o postup
s nejistym vysledkem a nemalymi riziky pro vyzkumniky, pro které jde o okrajovou oblast
plsobeni.

Tedy, autorkou navrzend algoritmizace procesu konstrukce a hodnoceni predstihovych
kompozitnich indikator( je vysoce aktudlnim a prinosnym vstupem do oblasti tvorby
a hodnoceni CLI. Domnivdm se, Ze predlozend prace prestavuje duleZity vyvojovy krok
z hlediska prace s témito ukazateli. Jako mimoradné vhodny postup, odpovidajici aktudlnim
pozadavkim na opakovatelny a open-source vyzkum, hodnotim autorkou predlozeny balicek
,CIF“, ktery je dostupny na platformé Git/GitHub pro programovaci jazyk Python.

Cile disertacni prace, jejich naplnéni a pfinos pro praxi

Vytyéenymi cili prace jsou: (1) Algoritmizace/automatizace tvorby CLI, (2) sestaveni
jednoduché a pokud mozno objektivni metodiky hodnoceni, resp. vzajemného srovnani,
raznych CLI, (3) rozsifeni postupt tvorby CLI o mezinarodni ,interakce”, resp. proménné.



Prvni cil a jeho naplnéni povaZuji za klicovou ¢ast posuzované prace. Tento cil je zpracovany
zejména v kapitole 4 (resp. formou kddu balicku CIF). Navriend algoritmizace procesu
konstrukce predstihovych kompozitnich indikatord je vysledkem dikladné a systematické
analyzy, tj. neni jen kompilaci dostupnych metod a postupt, ale prestavuje dalezity vyvojovy
krok z hlediska prace s témito ukazateli.

Druhy cil, resp. jeho naplnéni, vychazi z principl tzv. vicekriteridlniho hodnoceni variant (VHV)
a je obsaZen zejména v kapitolach 5 a 6 hodnocené prace. Druhy cil miZe byt v kontextu
posuzované prace vniman jako spiSe doplikovy a k jeho naplnéni jsou pouzity jen zakladni
metody VHV. Zaroven vsak plati, Ze autorka spravné poukazuje na uskali obvykle pouZivaného
ad-hoc srovnavani CLI — tedy srovndvani bez dostate¢né zdlvodnéného vybéru pouzitych
kritérii. Druhému cili se vénuje také kapitola 8. Neni oviem zifejmé, procC je tato kapitola
zafazena na samy zavér prace — sedma kapitola je vénovana 3. cili a osma kapitola se fakticky
(v SirSim smyslu) vraci k cili €. 2, tedy k hodnoceni vlastnosti CLI.

Systematické zapracovani mezindrodnich interakci (proménnych) do konstruovanych CLI je
tretim deklarovanym cilem disertacni prace. Tomuto tématu je vénovana sedma kapitola. Tuto
¢ast disertacni prace povazuji za velmi pfinosnou a zajimavou, s velkym potencidlem dalsSiho
vyuziti v aplikované analyze. Autorce slouzi ke cti, ze konstrukce ndarodnich CLI (cil 1) i
,mezinarodnich” ukazatell (cil 3) je v ramci balicku CIF implementovéna jednotné — narodni
CLI jsou fakticky specidlnim pripadem, nezahrnujicim do vybéru ekonomické fady ostatnich
statd.

Formalni stranka prace

Prace je ¢lenéna do osmi hlavnich kapitol (plus Abstrakt, Literatura a Pfilohy). Kapitoly jedna
az tfi jsou spiSe uvodem k hlavni ¢asti disertacni prace. V kapitole 2 je obsazeno znacné
mnozstvi odkaz( na kapitolu 4, které muze pUsobit rusivé. Z hlediska dosazZeni stanovenych
cilG prace jsou klicové kapitoly 4 az 8. PouzZitou ndvaznost kapitol 6 az 8 povaZzuji za méné
vhodnou, ovSsem obsah textu ani celkova srozumitelnost nejsou naruseny.

Z hlediska upravy textu, vyvojovych diagram(, tabulek, grafli a vzorc( je prdce v souladu
s pozadavky kladenymi na disertacni praci.

Prace je napsana v anglickém jazyce, coz velmi ocenuji a zaroven to povazuji za logické,
vzhledem k provdzanosti posuzovaného textu s balickem CIF. Jazykova Uroven textu je dobra,
drobné vyhrady Ize vznést zejména k interpunkci ¢i nestandardnimu a nejednotnému zptsobu
pouzivani uvozovek.

Otazky k zodpovézeni/diskusi

e Autorka na strané 54 hovofi o budoucim navazani balicku CIF na databdzi Eurostat
(prostrednictvim API). Zajimalo by mé, jakym zplsobem a s jakou frekvenci probiha
udrzba ¢i aktualizace balicku CIF, doplfiovani o dalsi funkce, atd.

e Srovnani vlastniho CLI s indikatorem publikovanym OECD, jak je popsané v kapitolach
5.2 azi 5.4: ztextu téchto kapitol neni Uplné zfejmé, zda uvedeny postup je
algoritmizovany (implementovany v balicku CIF), resp. které jeho ¢asti.



e Vposlednim odstavci kapitoly 6.2.1 je diskutovano nezafazeni inflace (CPI) do
kompozitniho indikatoru. Jednd se o ad-hoc (,manudlni“) vyfazeni, nebo je text
popisem vystupu generovaného algoritmicky?

Celkové hodnoceni

Obsah prace, jeji zaméreni i zavéry jsou pfinosné. Jde o komplexni a pracovné narocny text,
spliujici poZzadavky na samostatnou védeckou praci. Praci doporucuji k obhajobé pred
ptislusnou komisi.

V Praze, 3.7. 2019

Ing. Tomas Formanek, Ph.D.



Hodnoceni diserta¢ni prace v oboru Statistika (VSE v Praze)
(vypliiuje Skolitel a oponenti - priloha posudku oponenta)

Jméno doktoranda: Ing. Lenka Vrana

Nazev prace: On automating and extending construction of business cycle composite

indicators

Jméno hodnotitele: Ing. Tomas Formanek, Ph.D.

Kritéria hodnoceni

1.

Odpovida nazev prace jeho obsahu (zcela, ¢astecné)? Ano (zcela).

Je vymezeni cilCi vyhovuijici, je uvedeno v Uvodu, abstraktu? Ano.

Jak jsou vytéené cile splnény, je shrnuto v zavéru, abstraktu? Ano (splnéno, shrnuto).

Jsou zfetelné odliSeny metody prevzaté z literatury a vlastni pfistupy? Ano.

Co je védeckym prinosem (napf. z hlediska teorie statistiky ¢i metod analyzy dat)? Navrzena
algoritmizace procesu konstrukce predstihovych kompozitnich indikatora (a jejich vzajemného
srovnani, hodnoceni) je vysledkem dikladné a systematické analyzy, tj. neni jen kompilaci
dostupnych metod a postupll, ale pfestavuje dtileZity vyvojovy krok z hlediska prace s témito
ukazateli. Jako velmi pfinosné se jevi i rozsifeni navrZzeného algoritmu o mezinarodnich

interakce, resp. makroekonomické proménné.

Uroven reser$e poznatk( a pouzité literatury ve zkoumané oblasti: Reser$e poznatki i odkazy na

poutzitou literaturu odpovidaji zvolenému tématu a cilim hodnocené disertacni prace.

Uroven aplikaci, hodnoceni a porovnani metod (zafazeni tabulek a grafd): Prace obsahuje velké

mnoizstvi dobfe zpracovanych, popsanych a komentovanych aplikaénich vystupt (v hlavni ¢asti

7 vz

i prilohach). Uroven aplikaéni éasti spliiuje naroky kladené na disertaéni préci.



8. Zpusob vyjadiovani, jazykova Uroven: Posuzovany text je psan v anglickém jazyce, zplsob

vyjadiovani odrazi zjevnou erudovanost autorky v dané oblasti.

9. Jsou radné definovany pouzivané pojmy, zkratky a symboly? Ano.

10. Formalni uroven (matematickych vyrazd, tabulek, grafll): Vyvojové diagramy, tabulky i grafy jsou
na vysoké formalni trovni, odpovidajici narokiim kladenym na disertacni praci. Za nedilnou
soucast hodnocené disertacni prace je nutno povazovat i balicek CIF, jehoz kod je volné

dostupny na platformé Git/GitHub a ktery splfiuje obvyklé zasady spravné programovaci praxe.

Datum: 3. 7. 2019 Ing. Tomas Formanek, Ph.D.



