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3. Vyjadreni vedouciho diplomové prace

Diplomova prace Bc. Michala Oblozinského se zaméfuje na velmi aktualni téma
financovani nové vzniklych spole€nosti prostfednictvim venture kapitalu. Prace je rozdélena
na ¢ast teoretickou a na pfipadovou studii, jejimz pfedmétem je spolecnost, ktera poskytuje
mobilni aplikaci pro vérnostni program v restauracnich zafizenich.

Prvni kapitola systematickym zplUsobem shrnuje souCasné teoretické poznatky o
venture kapitalu, jeho vyvoj jako jedné z nejmladsSich forem financovani rizikovych spole¢nosti,
jeho druhy v zavislosti na fazi zivotniho cyklu a na ucelu. Pro praktickou ¢ast prace je potom
klicova definice specifik ocenéni pro rlizné faze zivotniho cyklu, kde autor Cerpa zejména
z literatury prof. Damodarana.

Vzhledem k tomu, Ze cilem prace je nejen provést ocenéni, ale i vytipovat vhodného
investora do firmy, navazujici teoreticka ¢ast se vénuje velmi zajimavym zplsobem na zakladé
pfevazné zahranicni literatury investicnimu procesu jako takovému.

Daldi kapitola je metodologicka, vénuje se metodam ocenéni vhodnym pro ocenéni
podnik(l v ranych fazich zivotniho cyklu a jejich specifikim. Autor popisuje dva zakladni



pFistupy — venture pfistup a pfistup na zakladé modelovani analogie DCF. V rmci DCF pfistupu
dale autor popisuje dvé konkrétni metody - Top-Down a Bottom-Up, vpodstaté podle toho,
jakym zplsobem ocenovatel odhaduje budouci rlst podniku. Oba tyto pfistupy autor
v praktické ¢asti pouziva a vhodné kombinuje pro ocenéni vybraného podniku.

Velmi zajimavou pasaZzi teoretické ¢asti prace je subkapitola 2.4, kde se autor zaméfuje
na vySi pozadované vynosnosti investoru do rizikového kapitalu jednak z pohledu faktord,
které vySi pozadované vynosnosti ovliviluji a jednak i z hlediska empirického — jaka jsou
empiricky zjisténa pasma pozadované vynosnosti podle druhl investora (resp. Rizikovosti
investice). Zde autor vychazi z SirSi reSerSe zdroji ze zahrani¢ni odborné literatury, takze
odhady vynosnosti, které potom autor provadi, jsou dobfe podlozeny.

Samotna prakticka ¢ast je velmi dobfe vystavéna. Vychazi z podrobného popisu
podniku a jeho business modelu, zhodnoceni jeho sou€asné finan¢ni a obchodni situace. Na
to potom navazuje ¢ast odhadu trzeb a planovaného rustu, ktery je zpracovan kombinaci
bottom up a top down pfistupu. Ten je zpracovan ve tfech variantach v zavislosti na odhadu
trzeb do roku 2022. Dale odhaduje vysi potfebné investice. Na to navazuje ocenéni, kdy je
pouzit venture kapitalovy pfistup. a exit value, pfiCemz pro vSechny varianty je pouzit stejny
odhadovany nasobitel exit value. Vzhledem k vysoké rizikovosti spoleCnosti na Uplném
zacatku Zivotni cyklu autor konzistentné pouziva diskontni miru pfi horni hranici poZadované
vynosnosti. Na zakladé vysledkd potom dopocitava doporuceni pro minimalni podil investora
na spole€nosti. Zavére¢na subkapitola potom vymezuje typ investora, kterého by
pravdépodobné mohla spole€nost oslovit se zadosti o investici.

Prace je vhodné doplnéna grafy a tabulkami, v nékterych tabulkach vSak chybi uvedeni
jednotek a Cisla jsou zarovnana na stfed, coz neni UpIné vhodné.

Po formalni strance je prace pomérné zdafila a je psana ¢tivym stylem. Obsahuje
drobné formaini nedostatky a drobné nedostatky v odkazech na literaturu.

Celkové Ize konstatovat, Ze Sife reSerSe, kterou autor provadél, stejné jako naro¢nost
teoreticka i pouzitych metod zdaleka pfesahuje bézny standard u diplomovych praci.

Otazky k obhajobé
1. Proc jste pro ocenéni zvolil venture kapitalovy pfistup?
2. Zduvodnéte Sifeji odhad diskontni miry 70% v navaznosti na faktory, které uvadite
v teoretické Casti prace.
5. Zavér
Vzhledem k vySe uvedenému hodnoceni doporucuji praci k obhajobé a navrhuji

klasifikacni stupen vyborné.
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