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Abstrakt

Tato diplomova prace na téma ,Ucetni a dafiové souvislosti fuzi na Slovensku“ se
zaméfuje na fuze realizované na Slovensku, na jejich pravni, ucetni a danové aspekty.
Prace nejdiive vymezuje fize obecné, zabyva se jejich klasifikaci, motivy a prubéhem.
Dale se prace soustieduje na pravni upravu fuzi na Slovensku, vcetné novely
Obchodného zdkoniku SR. Nasledné je pozornost vénovana ucetnim povinnostem
zanikajicich a nastupnickych spolecnosti pii procesu fuze. Dalsi ¢ast prace se zamétuje
na dafiové souvislosti fuzi S poukdzdnim na vyznamné zmény v zdkon¢ o dani z pfijmi.
V praktické ¢asti se prace zabyva analyzou realizovanych fuzi na Slovensku v letech

2014 az 2018 a vyhodnocenim jejich vyvoje a trendq.

Klic¢ova slova: fuze na Slovensku, zanikajici spole¢nost, nastupnicka spole¢nost,

rozhodny den, ocenéni jméni, analyza, dan z piijmu.

Abstract

This diploma thesis on “Accounting and tax aspects of mergers in Slovakia” focuses on
mergers realized in Slovakia according to their legal, accounting and tax perspective.
The thesis first defines mergers in general and describes their various classifications,
motives and process. Then the thesis concentrates on the legal regulation of mergers in
Slovakia, including the amendment of Slovak Commercial Code. Next, the focus is on
the accounting duties of ceasing and acquiring companies during the process of merger.
Then the thesis concentrates on the tax treatment of mergers, paying attention to
significant changes in income tax law. The practical part of the thesis consists of an
analysis of mergers realized in Slovakia in period of years 2014 to 2018, where their

developments and trends are evaluated.

Key words: mergers in Slovakia, ceasing company, acquiring company, effective date,

valuation of assets, analysis, income tax
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Uvod

Flze a akvizice se v poslednich desetiletich staly klicovou soucasti strategie korporaci,
zaméfenou predevSim na dosazeni synergického efektu v riznych sférach
podnikatelskych aktivit. Tento efekt by mél byt dlouhodoby a mél by vést k posilnéni
konkurenéni pozice nové vytvoifeného komplexniho subjektu v porovnani s jeho
predchozi situaci. Zejména fuze jako jedna z forem piemén obchodnich spole¢nosti
predstavuje jeden z nejvyznamnéj$ich nastroju, jak dosdhnout této optimalizace a tim
I ekonomického rustu. Vidina tohoto zlepSeni je také divodem, pro¢ maji flaze
a akvizice vzdy i pomérn¢ kratkodoby spekulaéni efekt, vyuzivajici momentalni situace

na financnich trzich v zajmu zvySeni trzni hodnoty spole¢nosti.

Ve svété zajem o flze a akvizice roste, dokonce je nejvetsi za posledni desetileti.
Ptispivaji k tomu ptiznivé se vyvijejici trzni faktory jako nizké urokové sazby, dostupné
bankovni uvéry ¢i volna hotovost podnikatelskych subjekti. I kdyz na globalnich trzich
momentalné panuje zna¢na nejistota zpisobena napiiklad planovanym odchodem Velké
Britanie z Evropské unie, paradoxné spiSe vytvaii stimul k akvizicim a fazim, nez

aby je brzdila (CTK, 2019).

Na Slovensku trend v oblasti akvizici a fazi kopiroval trend globalni, pouze v$ak do
konce roku 2017. Od 1. 1. 2018 totiz vstoupily v platnost dvé velké legislativni zmény,
které, jak se zda, znaéné snizily zajem slovenskych spolecnosti ucastnit se fize. Slo
o novelu ,,Obchodného zakonnika®, ktera vyrazné zpfisnila podminky, za nichZ se
spole¢nosti mohou zGcastnit fuze, a také o novelu zakona o dani z piijmd, dle které se
napiiklad nové musi vnitrostatni slouceni a splynuti spolecnosti realizovat pouze
Vv redlnych hodnotach, nikoliv v plivodnich Gc€etnich hodnotach, coz pfedstavovalo také
moznost, kterou si mohly fazujici spole¢nosti zvolit, nez vstoupila v platnost zména
zakona. Tato i jiné zmény v legislative, napiiklad zavedeni dané z odchodu — exit tax,

mély vyrazny vliv na slovenské podnikatelské prostiedi a souvztazné i na realizaci fuzi.

Duvodt, které mé vedly k vybéru pravé tohoto tématu pro mou diplomovou praci, bylo
nékolik. Faze spole¢nosti na mé vzdy pusobily jako ne zcela Casta, ale presto zajimava
transakce, kterou si mizou podniky zvolit. Béhem svého studia jsem se s nimi setkala

podrobnéji, bylo to vSak pouze z ¢eského uhlu pohledu. Proto jsem se rozhodla, ze by
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bylo nejen zajimavé, ale i poucné zjistit, jak fuze probihaji v mé rodné zemi — na

Slovensku.

Cilem této diplomové prace je metodou analyzy zhodnotit vyvoj a tendence fuzi
obchodnich spole¢nosti na Slovensku v letech 2014 az 2018 podle rtznych relevantnich
aspektl a parametrd, jako jsou napf. jejich pocet, druh, pravni forma ¢i vzajemny vztah.
Tato analyza poukaze predevsim na vliv a dopad vyse zminénych zmén v legislative.
Dalsim cilem je také pfiblizeni pravni, ucetni a danové Gpravy fuzi na Slovensku, které

budou postupné podrobnéji prozkoumany.

Prace zacina kapitolou, ktera je itvodem do vSeobecné problematiky fuzi. Predstavuje
zakladni pojmy tykajici se fazi, uvadi jejich definice jako podnikové kombinace, jejich
klasifikace, ¢lenéni a také motivy pro jejich vznik. Kapitola také vSeobecné popisuje

prabéh procesu slouceni nebo splynuti spolec¢nosti.

Dalsi kapitola prace je vénovéana pravnim regulacim upravujicim fuze ve slovenském
obchodnim pravu. Jsou zde zminény pravni definice zruSeni spole¢nosti bez likvidace,
slou€eni, splynuti a kratce i rozd€leni spole¢nosti, ale také nejdulezitéjsi pravni aspekty
a postupy potiebné pro vykonani procesu fuze z pravniho hlediska. V této kapitole je
také podrobné&ji popsana vySe zminéna novela Obchodného zakonnika a také zmeény ¢i

omezeni, jez prinesla.

Ve Ctvrté kapitole se prace zabyva ucetnimi souvislostmi fuzi na Slovensku. Tato Cast
musi byt vykonany zanikajici a nastupnickou spolecnosti. Podrobnéji se zabyva
pfecenénim na realné hodnoty u zanikajici spolecnosti, tvorbou zahajovaci rozvahy

U nastupnické spolecnosti, uctovanim o goodwillu ¢i jinymi ucetnimi souvislostmi.

Nasledujici pata kapitola je vénovana danovym aspektim fazi. Ty byly vyrazné
ovlivnéné zménami v zakoné o danich z pfijmu, ktery po novele G¢inné od 1. 1. 2018
zménil zpisob ocenéni realizace fuze, zavedl zdanéni pfi odchodu a rozsifil definici
spojenych osob pro ucely transferového ocenovani. Tyto zmény jsou V této kapitole
blize popsany. Kapitola se zabyva piedev§im souvislostmi dané z ptijma pravnickych
0sob jak pro zanikajici spole¢nosti, tak pro jeji pravni nastupce. Zminény jsou vSak

I dan z ptidané hodnoty a jiné dané.
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Posledni, Sesta kapitola je tvofena samotnou analyzou fuzi realizovanych na Slovensku.
Faktory, podle kterych byly analyzovany, jsou napi. jejich pocet, pravni forma
zaCastnénych spole¢nosti a jejich vzajemné propojeni — tedy jsou-li zucastnéné
spole¢nosti spojenymi osobami. Soucasti je i komentar k témto informacim a jejich
vyvoji a tendencim a jejich vizualni zobrazeni pomoci tabulek a graft. V Ptiloze 2 této

prace je také tabulka obsahujici veskera zdrojova data pouzitd k této analyze.



Ucetni a dannové souvislosti fuzi na Slovensku

1 Fuze — vymezeni zakladnich pojmiu

V souvislosti s fizemi a akvizicemi se v zahraniéni literatufe nejcastéji setkavame se
zkratkou predstavujici jejich anglicky ekvivalent, ktery tady jiz zdomacnél: M&A
neboli Mergers and Aquisitions. Ve své podstaté jde o transakce, v jejichz ramci
dochazi ke zménam kontroly nad podnikatelskymi jednotkami, k jejich spojovani
arozd¢lovani. Je vSak nutno podotknout, ze v kontextu slovenského podnikatelského
prostiedi je tento pojem nepfesny, zejména co se tyce fuzi. Fuze, tedy splynuti nebo
slouceni podnikii, slovenské pravo samoziejmé umoziluje a jsou v praxi casto
realizovany, ale malokdy jsou uskuteciovany s cilem zmény kontroly. Splynuti
aslouceni obchodnich spole¢nosti jsou typicky vyuzivana na vnitroskupinové
reorganizace. Co se tyce vyse uvedené zmeny kontroly, tedy pfevodu podnikatelské
jednotky z kontroly jednoho subjektu pod kontrolu subjektu jiného, typicky se realizuji
pifevodem majetkovych ucasti ¢i pfevodem casti podniku (Gyarfas, Matulnik, Vavrak,
2019).

Na Slovensku se fize a akvizice rozvijely soucasné s rozvojem trzni ekonomiky. Od
90. let 8lo nejéasté&ji o privatizaci, v jejimz ramci se statni podniky prevadély do
soukromého vlastnictvi (napf. banky, energetické spolecnosti apod.). Tyto podniky byly
nasledné Casto predmétem dalSich prevodi, v nékterych pripadech i zpét pod statni
kontrolu. Kromé transakci fuzi a akvizic se lze na Slovensku neméné casto setkat
i Sobjemové mensimi transakcemi — jde napt. o prodej ,rodinnych® podnika
z vlastnictvi jejich zakladatelt riznym finan¢nim investoriim, strategickym partnerdm

¢i konkurentiim snazicim se o synergii (Gyarfas, Matulnikova, Vavrak, 2019).

Ekonomickou podstatou fuzi a akvizic, jak jiz bylo zminéno, je pfevod kontroly nad
organizacnich, obchodnich, finan¢nich a jinych cili. Obchodny zakonnik (zékon
¢.513/1991 Zb.) vymezuje podnik v § 5 jako soubor hmotnych, ale i osobnich
a nehmotnych slozek podnikani, ke kterému patii véci, prava a jiné majetkové hodnoty,
jez nalezi podnikateli a slouzi k provozu podniku, nebo vzhledem na svou povahu maji
tomuto ucelu slouzit. Tyto operace s podniky jsou charakteristické tim, Ze nejsou

béZnou €innosti podniku a naklada se pfi nich s vysokymi majetkovymi hodnotami.
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1.1 Podnikové kombinace

Pojem podnikové kombinace oznacuje akvizi¢ni procesy zobrazované v Gcetnictvi dle
Mezinarodnich standardt ucetniho vykaznictvi (IFRS). Konkrétné jsou vymezeny
v standardu IFRS 3, ktery je definuje jako ,transakci nebo jinou udalost, pii které
nabyvatel ziska kontrolu nad jednim nebo vice podniky*. Podnikovymi kombinacemi
jsou transakce také nékdy oznalovany jako ,prava fuze“ nebo ,fuze rovnych“.!
Podnikovymi kombinacemi jsou tedy spojovani samostatnych podniki (neboli ucetnich
jednotek) nebo jejich ¢innosti do jednoho podniku, tj. transakce vedouci ke vzniku

jednoho ekonomického celku.

Mezi typické formy podnikovych kombinaci, a to transakce spocivajici ve své podstaté

v pievodu kontroly nad podnikem, patfi:

e majetkové akvizice neboli pfevod majetkovych ucasti spole¢nosti;
e kapitalové akvizice neboli ptevod samotného podniku nebo jeho Casti, pricemz
muze jit o:
o ptevod celého podniku na zidkladé smlouvy o prodeji podniku dle § 476
Obchodného zakonnika nebo;
o prevod vybranych aktiv (napf. nemovitych, nebo movitych véci, postoupeni
pohledavek nebo smluv apod.);
e korporatni promény (napf. splynuti, slouceni nebo rozdéleni obchodni

spolecnosti, nabyti kontroly prostfednictvim vkladu do zdkladniho kapitalu atd.).

Pravé tfeti forma nabyti kontroly nad podnikem je na Slovensku ojedinéld, nakolik
Kk splynuti, slouceni a rozdéleni spolecnosti dochazi typicky pouze za ucelem
reorganizace v ramci jedné podnikatelské skupiny, ¢asto pravé jako soucast piiprav na
jednu z akvizi¢nich transakci v prvnim, nebo druhém bod¢. Velmi ziidka vSak dochazi

k samotné zméné kontroly touto formou (Gyarfas, Matulnikova, Vavrak, 2019).

! Oficialni preklad pro slovenskou legislativu zvefejnény v nariaden; Komisie (ES) ¢ 495/2009 z 3. jiina
2009, ktorym sa meni a dopliia nariadenie (ES) ¢ 1126/2008, ktorym sa v silade s nariadenim
Europskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 1606/2002 prijimaju urcité medzinarodné uctovné standardy,
pokial’ ide o medzindrodny Standard financného vykaznictva (IFRS) 3; Uradny vestnik EU 12. 6. 2009,
zdroj: https://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do uri=0J:L: 2009:149:0022:0059:SK:PDF
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1.2 Kilasifikace, ¢lenéni a motivy pro vznik fuzi

Fuze jsou soucasti podnikovych kombinaci, konkrétné promén obchodnich spolecnosti.
Predstavuje proces, ve kterém jedna nebo vice spole¢nosti zanika a jejich jméni piebere
pravni nastupce, kterym je bud’ jiz existujici, nebo fuzi nové vznikla spole¢nost. Ve
slovenské legislativé pojem ,.fuze*“ jako taky neexistuje. Ve smyslu jeji vSeobecné
definice se vSak pravni Gprava fuzi nachazi pfedevs§im v Obchodnom zakonniku a maze

se uskutecnit ve forme slouceni nebo splynuti.

Slouceni je forma flze, které se ucastni minimalné dvé spolecnosti, z nichz jedna je
spole€nosti zanikajici a druhd spolecnosti ndstupnickou. Zanikajici spolecnost (nebo
spoleCnosti) se rusi bez likvidace a prevadi svd vesSkera aktiva a pasiva na jinou
existujici spole¢nost. Spole¢nici zanikajici spole¢nosti obdrzi zpravidla vyménou cenné

papiry nebo podily, které predstavuji zakladni kapital nastupnické spolecnosti.

Splynuti je forma flze, v jejimz ramci alespon dvé zucastnéné spolecnosti zanikaji
anova spolecnost vznika. Dvé nebo vice spolecnosti zanikaji bez likvidace a sva
veskera aktiva a pasiva pfevadi na nové zalozenou spolecnost, kterou timto procesem
vytvareji. Spole¢nici zanikajicich spole¢nosti obdrzi cenné papiry nebo podily, které
predstavuji zakladni kapital této nové spolecnosti vyménou za cenné papiry nebo podily

zanikajicich spolecnosti (Skalova, 2015).

Spole¢nost A Spolecnost B Spolecnost A Spole¢nost B
Spolecnost A Spole¢nost C

Obrazek 1: Formy fuzi
Zdroj: vlastni zpracovani.
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Fize muzeme kategorizovat z n¢kolika hledisek. Dle jejich vztahu k odvétvi mizeme

fuze délit na:

e horizontalni, které se tykaji vzajemné si konkurujicich obchodnich spole¢nosti
patficich do stejného odvétvi,

e vertikdlni, tykajici se obchodnich spolecnosti na riiznych stupnich vyrobniho
procesu;

e Konglomeratni, které se tykaji obchodnich spole¢nosti plsobicich v riznych
odvétvich, mezi nimiz neexistuje Zadny bezprostfedni vztah;

e Kkongenrické, jez se tykaji obchodnich spole¢nosti, které podnikaji v pfibuzném

oboru, ale nevyrabi stejny produkt (Chapéakova, He¢kova, 2009).
Dalsi hledisko pro déleni fazi je teritorialni, dle néj mizou fuze byt:

e vnitrostatni, tedy fuze obchodnich spolecnosti podnikajicich v rdmci jednoho
statu;
e pieshrani¢ni, tedy slouceni nebo splynuti obchodnich spole¢nosti podnikajicich

Vv riznych statech.

Ucastnici fzi a akvizic mohou mit riizné ekonomické motivace. Pati k nim napf. snaha
0 vytvofeni synergického efektu (typicky pokud jsou podniky v identickém, nebo
pribuzném odvétvi), nabyti novych technologii nebo produktti, prinik na nové trhy,
vyuziti docasného podhodnoceni spolecnosti, pohlceni konkurence ¢i  ziskéni
strategickych partnerti. Obchodni spole¢nosti, které se Gi¢astni slouceni nebo splynuti,
prezentuji nejéastéji jako ,,oficialni dtvod efektivnéjsi realizaci podnikatelskych
aktivit, zvySeni trzniho podilu, pfistup na nové trhy, diverzifikace podnikatelského

rizika apod.

Podobné¢ ¢astym ditvodem, i1 kdyZ vefejné ptfiznanym jen zfidka, je moznost rozpusténi
tichych rezerv a zvySeni hodnoty majetku spolec¢nosti v dusledku jeho pifecenéni
a zavazki zanikajici spolecnosti na redlnou hodnotu. Pfecenénim majetku, jehoz redlna
hodnota je vysSi nez jeho ocenéni v ucCetnictvi, se zvysi pomér majetku a zavazka

a ucetni jednotka piisobi bohatéji.



Ucetni a dannové souvislosti fuzi na Slovensku

V neposledni fadé muzou patiit k divodim pro slouceni nebo splynuti spole¢nosti také
»hekalé umysly* ¢lent statutarnich organt s cilem zbaveni se odpovédnosti za zdvazky
spolecnosti. Sloucenim nebo splynutim dochézi ke zruSeni a nasledné zéniku pivodni
spolecnosti a jeji zavazky piechazi na nastupnickou spole¢nost, ve které by statutarnim
organem mohla byt osoba ze zahrani¢i nebo ze slabSich socidlnich pomérii (SrniSova,
Mazikova, 2018). Pravé s cilem zamezit tyto nekalé praktiky byla vydana i novela

obchodniho zakoniku, jejiz podrobnosti jsou obsazené v kapitole 3.2 této prace.

1.3 Prubéh fazi

Slouceni nebo splynuti spole¢nosti je naroénym procesem z hlediska ¢asového,
finanéniho ¢i organiza¢niho. Proto je dulezité zabezpecit jeho hladky a bezproblémovy

prubéh.
V zasad¢ Ize proces slouceni nebo splynuti rozdélit do tii zakladnich fazi, a to:

e pfipravni faze;
e realizacni faze;

e dokoncovaci faze (Joskova, Safranek, Coukova, 2012).

V prvni, ptipravné fazi je nejpodstatnéjsi predevsim piesné urcit cil, jehoZ se chce fuzi
dosdhnout, zvazit, jestli je tento cil redlny a jaké budou dopady této fize z pravniho,
ucetniho a danového hlediska pro zGcastnéné spolecnosti, nakolik je fuze rizikovou
a relativné nakladnou transakci, je nutné zvazit veSkera tato rizika a naklady, které fuze

ptinese. Soucasti piipravné faze mutize byt i provérka due diligence.

Za piipravu faze jsou odpovédné statutarni organy zacastnénych spole¢nosti, které jsou
povinny postupovat s pé¢i fadného hospodare, musi tedy zabezpecit, aby byla ptiprava
arealizace fuze vsouladu s nejaktualngjsi legislativou, aby vSechny jeji piipadné
negativni dopady byly minimalizovéany, aby byla fuze uskutecnéné za pfijatelnou cenu
apod. Porusi-li statutdrni orgadny povinnost postupovat s péci fadného hospodare, jsou
plné¢ odpovédny za Skody zapfiCinéné timto porusenim. Proto pii piipravé fuzi
spolecnosti ¢asto uzce spolupracuji s oborniky — advokaty, dafiovymi a ucetnimi
poradci a dalsimi. V piipravné fazi by mél byt vytvoren ¢asovy harmonogram celého

procesu fuze a uréen rozhodny den (Joskova, Safranek, Coukova, 2012).
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V pribéhu realizacni faze se sestavuji a zpracovavaji veSkeré dokumenty potiebné
k realizaci fuze. NejdilezitéjsSim dokumentem je samotny projekt fize v podob¢ navrhu
smlouvy o slouceni, resp. smlouvy o splynuti spolec¢nosti, ve kterém je uveden postup
dokumenty, jako jsou ucetni zavérka, zahajovaci rozvaha nastupnické spolecnosti ¢i

znalecké posudky. Tato faze kon¢i samotnym zapisem fuize obchodniho rejstiiku.

Rada povinnosti vznika po zapsani fize do obchodniho rejstiiku V posledni,
dokoncovaci fazi procesu. Jsou to povinnosti nastupnické spole¢nosti vici organim
statni Spravy, mezi néz patii predevsim pievzeti danovych povinnosti, nebo jsou to

povinnosti z titulu pracovnépravnich vztaht.
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2 Zakladni pravni regulace fuzi ve slovenském obchodnim pravu

Zakladnim pravnim pramenem pro fluze ve slovenské legislativé je zakon ¢. 513/1991

Zb., Obchodny zakonnik.

Podkladem pro slovenskou pravni upravu splynuti a slouceni je treti smérnice Rady
¢. 78/855/EHS z 9. tijna 1978 o slouceni a splynuti akciovych spole¢nosti a Sesta
smérnice Rady ¢. 82/891/EHS ze 17. prosince 1982 o rozdéleni akciovych spolecnosti,
které byly do Obchodného zakonnika implementovany novelou pfijatou zakonem
¢. 500/2001 Z. z. (s ucinnosti od 1. ledna 2002) v ramci v§eobecné upravy problematiky

zruSeni spole¢nosti bez likvidace.

Implementaci smérnice Evropského parlamentu a Rady ¢. 2005/56/ES z 26. tijna 2005
0 preshrani¢nich sloucenich a splynutich kapitalovych spole¢nosti ptibyly v slovenské
legislativé k pojmim ,,slouc¢eni* a ,,splynuti* také nové pojmy ,,pteshrani¢ni slouceni‘
a ,,preshrani¢ni splynuti“. Do Obchodného zakonnika byly systematicky zatazeny do
vSeobecnych ustanoveni o obchodnich spole¢nostech obsazenych v § 69aa na zakladé
novely zakona s Gi¢inkem od 1. ledna 2008. Pred rokem 2008 umoznoval Obchodny
zakonnik v Slovenské republice pouze vnitrostatni flaze. Pteshrani¢ni fuze piimo
nezakazoval, ale podle zakona byla povolena pouze slouceni a splynuti podnikt se
stejnou pravni formou. Zahrani¢ni ekvivalenty slovenskych pravnich forem pod tento
legislativni pozadavek nespadaly, coz bylo zménéno novelou na poZadavek obdobné

pravni formy, ktera pieshrani¢ni fize oficialné umoznila.

2.1 Pravni uprava procesu slouc¢eni, splynuti a rozdéleni spole¢nosti

Obchodny zakonnik se podrobné zabyva otdzkami zéniku pivodnich spolecnosti,
pfechodem pradv a povinnosti ze zanikajicich spolecnosti na nastupnické, vcetné

postaveni spole¢nikl a také povinnostmi pravnich nastupci.

Slouceni, splynuti a rozdé€leni obchodnich spolecnosti piedstavuji v slovenském
obchodnim pravu tzv. formy zruSeni a zaniku spolecnosti bez likvidace. Zaniku
spolecnosti pfedchazi zruSeni spolec¢nosti bez likvidace, pokud jeji jméni ptechazi na
pravniho néstupce. Spolecnost se rusi bez likvidace dnem uvedenym v rozhodnuti
spolecnikli o zruseni spole¢nosti, nebo dnem pfijeti tohoto rozhodnuti. Spole¢nost

nasledné zanikd bez likvidace dnem vymazu z obchodniho rejsttiku.
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Obchodni zakonik upravuje souvisejici legislativu v § 69 a § 69a Obchodného
zakonnika. Podrobngjsi uprava je v ustanovenich tykajicich se jednotlivych pravnich
forem obchodnich spole¢nosti — pro spole¢nost s ruéenim omezenym v § 152a a § 152b,

pro akciovou spolecnost v § 218a az § 2181k a pro druzstvo v § 255 a § 256 zakona.

Ke zruseni spolecnosti bez likvidace dochédzi na zaklad¢ dobrovolného rozhodnuti, a to

slouc¢enim, splynutim nebo rozdélenim obchodnich spole¢nosti.

Slouceni spole¢nosti dle § 69 odst. 3 Obchodného zékonnika je postup, pfi kterém na
zakladé zruSeni bez likvidace dochazi k zaniku jedné nebo vice spolecnosti, pficemz
jméni zanikajicich spolecnosti prechdzi na jinou, jiz existujici spolecnost, ktera se stane

pravnim nastupcem zanikajicich spolecnosti.

Splynuti spole¢nosti definuje stejny paragraf a popisuje jej jako postup, pii kterém na
zaklad¢ zruSeni bez likvidace dochazi k zaniku dvou nebo vice spolecnosti, pficemz
jméni zanikajicich spole¢nosti pfechdzi na noveé zalozenou spolecnost, kterd se svym

vznikem stava pravnim nastupcem zanikajicich spolecnosti.

Ke slouc¢eni nebo splynuti spole¢nosti dochazi na zdklad¢ schvaleného projektu
promény — V slovenské legislativé se tento dokument nazyva ,,Zmluva o zliceni* pro
slouceni spolecnosti nebo ,,Zmluva o splynuti® pro splynuti spole¢nosti. Co vSe musi
tyto smlouvy obsahovat, je upraveno v § 69 odst. 6 Obchodného zakonnika, a patii tam

zejmeéna informace jako:

e ndazev, sidlo a identifikacni ¢islo, je-1i pfidéleno, splyvajicich nebo slucujicich se
spoleCnosti, v ptfipad¢ splynuti i pravni forma, nazev a sidlo vznikajici
spolecnosti;

e podily spolecnikii spolecnosti podilejicich se na splynuti nebo slouceni
V nastupnické spolecnosti, ptipadné vySku vkladid spole¢nikii v nastupnické
spolecnosti;

e navrh spoleCenské smlouvy, pfipadné zakladatelské smlouvy a stanov

spole¢nosti, ktera vznikne splynutim,;
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e urceni dne, od kterého se ukony zanikajicich spole¢nosti povazuji z ucetniho
hlediska za ukony provedené nastupnickou spolecnosti (tzv. rozhodny den),
pricemz tento den miize byt uréen nejdiiv zpétné€ k prvému dni Gcetniho obdobi,
ve kterém je Vypracovan navrh smlouvy o splynuti nebo o slouceni, a to vSe za
predpokladu, Ze ucetni zavérka sestavena ke dni predchazejicimu tomuto dni
nebyla schvalena piisluSnym organem,;

e urceni Casu, odkdy nabyvaji spoleCnici zanikajicich spole¢nosti pravo na podil
na zisku jako spole¢nici nastupnické spolecnosti;

e urceni ¢lent statutdrniho orgénu, pfipadné dozorci rady spolecnosti vznikajici
splynutim, je-li nastupnickou spolec¢nosti akciova spolecnost, nebo spolecnost

S ru¢enim omezenym.

K podnikovym kombinacim s opaénym efektem patii rozdéleni spolecnosti, o kterém se
tato prace zmini jen kratce. Rozdéleni spolecnosti je postup, pii kterém na zakladé
zruSeni spolecnosti bez likvidace dochézi k zaniku spolecnosti, pficemz jméni zanikajici

spolecnosti piechazi na:

e jiné, jiz existujici spolecnosti, které se timto tikonem stanou pravnimi ndstupci
zanikajici spole¢nosti;
e nov¢ zalozené spoleCnosti, které se svym vznikem stdvaji pravnimi nastupci

zanikajicich spolecnosti — jde o tzv. rozdéleni sloucenim.

Dokument, na jehoz zaklad¢ a po jeho schvaleni dochazi k rozdéleni, se ve slovenské
legislativé nazyva projekt rozdéleni spolecnosti. Jeho soucéasti musi byt kromé& bodl
uvedenych vyse jako soucasti smluv o slou¢eni nebo splynuti, i pfesny popis a uréeni
¢asti obchodniho majetku a zadvazkl zanikajici spolecnosti, které¢ piejdou na jednotlivé
nastupnické spolecnosti. Zaroven musi projekt rozdéleni obsahovat pravidla rozdéleni

podild jednotlivych nastupnickych spole¢nosti mezi spole¢niky.

Procesni postup pii zapisu slouceni spole¢nosti do obchodniho rejstiiku upravuje
vyhlaska Ministerstva spravedlnosti SR ¢. 25/2004 Z. z., v § 25 vyhlasky jsou také

uvedeny listiny, které je pottebné k navrhu predlozit.
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Jsou to:

e rozhodnuti spole¢niki nebo pfislusného orgédnu rusenych obchodnich
spolecnosti o slouceni,
e rozhodnuti nastupnické spolecnosti o slouceni spole¢nosti;

e schvalena smlouva o slouc¢eni obchodnich spolecnosti.

Ke dni u€innosti splynuti, slou¢eni nebo rozdéleni musi zicastnéné spolecnosti spliiovat

nasledujici podminky:

e hodnota zavazkii nastupnické spolecnosti po slouceni nebo splynuti nesmi
presahovat hodnotu jejiho majetku, pricemz se do sumy zavazkii nepocitd suma
zavazkl spojenych s podfizenymi dluhy;

e nastupnicka nebo zanikajici spole¢nost nesmi byt v likvidaci;

e vici nastupnické nebo zanikajici spolecnosti nesmi ptisobit G¢inky vyhlaSeni
konkurzu, ledaze spravce konkurzni podstaty souhlasi s danou pfeménou
spolecnosti;

e vuc¢i nastupnické nebo zanikajici spolecnosti nesmi pusobit ucinky pocatku
restrukturaliza¢niho konani nebo povoleni restrukturalizace;

e VUCi nastupnické nebo zanikajici spolecnosti se nesmi vést kondni o jejich

zruSeni a nesmi byt soudem nebo na zaklad€ jeho rozhodnuti zrusené.

Zanikajici spolecnosti jsou povinné oznamit, Ze byl vypracovan navrh smlouvy
0 splynuti nebo o slouceni svému piisluSnému spravci dané (tj. danovému nebo celnimu
ufadu) nejpozdéji do 60 dnti pred dnem kondni valné hromady, na které se ma

rozhodnout o schvaleni tohoto navrhu.

Je-1i rozhodnuti 0 splynuti nebo slouceni piijato, osvéd¢i auditor splnéni podminek pro
splynuti nebo slouceni spole¢nosti a vyhotovi o tom auditorskou zpravu. Ta je nasledné
piikladana k navrhu na zapis do obchodniho rejstiiku. Pokud zanikajici spolecnost
neméla Gcetni zavérku ke dni piedchazejicimu rozhodnému dni schvalenému auditorem,
soucasti spravy auditora je 1 osvédceni, Ze pohledavky a zavazky zanikajici spolecnosti
odpovidaji skute¢nému stavu ke dni predchazejicimu rozhodnému dni. U akciovych
spolecnosti, pozaduje-li to néktery z akcionafti, musi navrh smlouvy o splynuti nebo

smlouvy o slouceni pfezkoumat i nezavisly expert pro kazdou ze spolecnosti, které se

15



Ucetni a dannové souvislosti fuzi na Slovensku

faze Ucastni. Je-li timto nezavislym expertem soudni znalec nebo auditor a jsou-li
soucasti zpravy i vySe zminéné skuteCnosti, slouzi zprava nezavislého experta jako

nahrada zpravy auditora.

Navrh na zapis slouceni nebo splynuti spolecnosti do obchodniho rejstiiku musi
vSechny zanikajici a nastupnické spolecnosti podat nejpozdéji do 30 dni od schvéleni

smlouvy o slouceni ¢i splynuti.

Povinnosti spole¢nosti, které prochazeji procesem slou¢eni nebo splynuti z hlediska

¢asu, jsou shrnuty na Obrazku 1 nize:

Oznameni .
Vypracovani spravci dang o Rozhodnuti Navth na zépis .
névrhu smlouvy o vypracovani valné hromady do obchodnt Den zapls}l do
slouceni nebo || navrhu smlouvy o o slouteni ° (I'e'cs:f?ﬂ(:: 0 obcl}oshuho
splynuti slouéeni nebo nebo splynuti d rejstiku
splynuti
min. 60 dnt do 30 dnd
——
L
L}
1. den ot . den zapisu do
ucetniho obdobi d"? 1oko’ve111' obchodniho rejstiiku
auditorské zpra
N— zpravy _
T~

rozhodny den - libovolny den v intervalu
Obrazek 2: Povinnosti spole¢nosti pri splynuti/slouceni z hlediska ¢asu
Zdroj: vlastni zpracovani dle SrniSova a Mazikova, 2018 a Obchodného zakonnika.

Ucinek splynuti, slouceni nebo rozdé€leni spolecnosti nastane zapisem do obchodniho

rejstiiku, kdy:

e jméni zanikajici spolecnosti prochazi na spole¢nost nastupnickou;

e spolecnici zanikajicich spole¢nosti se stavaji spolecniky spolecnosti
nastupnické;

e spolecnosti zanikajici splynutim, slou¢enim nebo rozdélenim zanikaji;

e spole¢nosti nastupnické vznikaji.

Vymaz zanikajicich spolecnosti a zdpis noveé vznikajicich spole¢nosti vykona
rejstiikovy soud ke stejnému dni. Navrh na splynuti, slou¢eni nebo rozdéleni
spolecnosti do obchodniho rejstiiku podéavaji soucasné vSechny zanikajici i nastupnické

spolecnosti.
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Uprava v obchodnim zakoniku § 69aa se tyka pieshrani¢nich slouceni a preshrani¢nich
splynuti spolecnosti na tizemi stati Evropského hospodarského prostoru. Pieshrani¢ni
slouceni nebo splynuti je slouceni nebo splynuti jedné nebo vice slovenskych
zucCastnénych spolecnosti s jednou nebo vice zahranicnimi zacastnénymi spole¢nostmi.
Navrh smlouvy o preshranicni proméné¢ musi obsahovat kromé povinnych udaji
uréenych ustanovenim § 69 odst. 6 Obchodného zakonnika i zvlasté ustanovené udaje

pro pieshrani¢ni slouceni nebo splynuti spolecnosti.

2.2 Zmény V ramci novely Obchodného zikonnika

Novela Obchodného zdkonnika Vv oblasti slou€eni a splynuti spole¢nosti byla schvalena
vladou Slovenské republiky v srpnu 2017 s G¢innosti od 1. fijna 2017 a u nékterych
ustanoveni od 1. ledna 2018 ¢i 1. ¢ervence 2018. Hlavnim motivem zakonodarcti pro
tuto novelu bylo zabranit spekulativnimu sluc¢ovani obchodnich spole¢nosti. Novela je
reakci na aplikaéni problémy spojené s fetézovymi sloucenimi ¢i splynutimi
realizovanymi s cilem vyhnout se fddnému plnéni povinnosti jak uz pii likvidaci ¢i
upadku spolecnosti, tak i pfi rliznych v praxi se vyskytujicich postupech, napf. pii
tvorbé kapitalovych fondl, moznost jejich tvorby ze zakona implicitné vyplyva, ale neni
jasné regulovana. Novela také zpiesiiuje mozné zpétné urceni rozhodného dne. Vznik
této novely je soucasti 21 novych opatfeni v ramci tzv. ,,Akéniho planu“ boje proti
danovym podvodim 2017-2018, vytvoieném Ministerstvem financi, vnitra

a spravedlnosti Slovenské republiky (Marcin¢in 2017).

V praxi se totiz Casto vyskytovaly zapisy zmén v obchodnim rejstiiku, v némz jsou
podavany navrhy na slouceni ¢i splynuti, kdy zanikajici spolecnost zatiZzena zavazky
z obchodniho styku se slou¢i nebo splyne se spole¢nosti nové zaloZenou, resp.
existujici. Rejstiikovy soud v daném ptipad€, jsou-li vSechny zdkonné podminky
splnény, musi na zakladé navrhu slouCeni ¢i splynuti realizovat, protoze ve své
dvoudenni zakonné lhuté pro vykonani zapisu do OR je opravnén posuzovat jen
formalni podminky podaného navrhu, nezkouma ho ve hmotnépravnim smyslu.
Nasledné se po zapisu do obchodniho rejstiiku v praxi Casto stavalo, ze nastupnicka
spole¢nost podala na rejstiikovy soud navrh na sviij vymaz z obchodniho rejstiiku

z titulu zruseni, at’ uz s likvidaci nebo bez ni (Bombor, 2017).
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Cilem této upravy je tedy zlepSeni ochrany prav veétiteld a spolecnikli spolecnosti
zucastnénych na slouceni, splynuti nebo rozdéleni a predchézeni nekalym praktikam pti
téchto transakcich. Obecné by mély byt spolecnosti ptistupujici k fuzi v dobré financni
kondici, aby se zabezpecil hospodaisky cil této transakce, kterym je pfevod jmeéni

a nasledné pokracovani v podnikani néstupnickou spolec¢nosti.

Novela zdkona doplnila ustanoveni § 69 Obchodného zdkonnika o dalsi odstavce a tim
zavedla vicero podminek, povinnosti a omezeni, které spole¢nost musi spliovat, chce-li
se ucastnit fize. Nové se tedy ustanovuje zakaz fize spolecnosti, pokud ke dni uc¢innosti

fuze:

¢ je hodnota vlastniho kapitalu nastupnické spole¢nosti zaporna;
e flzované spolecnosti jsou v likvidaci nebo je vici nim vyhlasen konkurz nebo;

e se vici fizovanym spole¢nostem vede proces o jejich zruseni.
Dale se zavadi

e povinnost vyhotovit auditorskou zpravu, ve které auditor osvéd¢i, ze hodnota
vlastniho kapitalu nastupnické spole¢nosti nebude ke dni G¢innosti fize zaporna;

e povinnost vyhotovit auditorskou zpravu i u povinné neauditovanych spolecnosti,
ktera osvédCuje, ze pohledavky a zavazky zanikajici spolecnosti odpovidaji
ekonomické skuteCnosti ke dni, ktery predchazel rozhodnému dni (tuto
povinnost budou mit 1 zanikajici slovenské spolecnosti pii pieshranicnich
sloucenich);

e povinnost podat navrh na zapis fuze do obchodniho rejstiiku nejpozdéji do
30 dnti ode dne schvéleni smlouvy o slouceni nebo splynuti; v opaéném piipadé
plati, Ze spole¢nosti zucastnéné na fzi odstoupily od smlouvy;

e povinnost slovenské spolecnosti predlozit spravci dané pii preshrani¢nim

slouceni navrh smlouvy nejpozdéji 6 dnli pred hlasovanim o jeho schvaleni.

V praxi tato novela tedy znamend, Ze spolecnosti se sice mizou dale slucovat, ale jen
pokud se touto transakci nedostanou do upadku. Ma-li obchodni spole¢nost fuzovat
s jinou spolecnosti, ktera je ve finan¢nich problémech, muze tak ucinit pouze tehdy,

kdyz obdrzela stanovisko auditora, Ze po slouceni nebo splynuti spole¢nosti nebude
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néktery z jejich pravnich nastupct v ipadku. Spole¢nosti v likvidaci nebo v konkurzu se

nebudou moci slu¢ovat vubec.

Novela rovnéz zptisiuje, resp. podstatné rozsifuje odpovédnost jednatelt, Clend
statutarnich organi, likvidatorti a zdkonnych zéastupcti spolecnosti ohledné Skod, které
by mohli zplisobit nedodrzenim povinnosti zdrzet se ikoni smérujicich k fuzi, pokud
nebyly splnény podminky uvedené vysSe, a to opctovné s cilem ochranit véfitele
a zabranit zménam ve spolecnostech, které jsou fiktivni, a sledujici omezeni véfitel,

ptipadné pfevody majetku s timto cilem.

Jako negativni vnimaji odbornici fakt, ze tato novela ztézuje slouceni a splynuti
pfedevsim téch obchodnich spolecnosti, které fuze provadi s Cistym timyslem. Ve snaze
zabranit riznym spekulacim budou pfi téchto transakcich postizeny novymi vécnymi
a administrativnimi pozadavky. V kombinaci s novou upravou zdanovani piedpovidali

v budoucnu snizeni poctu téchto transakci (Hospodarske noviny, 2018).

Novelou Obchodného zakonnika, konkrétné casti, ktera vstoupila v platnost jiz v fijnu
2017, se také zptesnuje datum (tzv. rozhodny den), ke kterému je mozné slouceni nebo
splynuti uskuteénit zpétné. Pred vstupem novely v platnost jiz bylo mozné urcit
rozhodny den zpétné, nebylo vsak jasné, jak daleko do minulosti je mozné ho urcit. To
se novelou zpfesnilo. Rozhodny den muze byt nejdiive urcen zpétné K prvnimu dni
ucetniho obdobi, ve kterém byl vypracovan navrh smlouvy o slouc¢eni nebo splynuti. Na

toto zptesnéni pak navazuje i ucetnictvi.

19



Ucetni a dannové souvislosti fuzi na Slovensku

3 Ucetni uprava fuzi

Tato kapitola se zabyva ucetni tipravou fuzi. Postupné piiblizi definici rozhodného dne

a povinnosti zanikajicich a nastupnickych spole¢nosti.

Veskera Cisla a nazvy tucetnich skupin a syntetickych uctd zminéné v tomto textu
vychazi ze smérné ucetni osnovy pro podnikatele, ktera je Piilohou ¢. 1 K opatieni
Ministerstva financi Slovenské republiky ¢. 23054/2002-92 Z. z., kterym se ustanovuji
podrobnosti 0 postupech G¢tovani a smérné Gcetni osnové pro podnikatele uctujici
Vv soustavé podvojného Ucetnictvi, dale jen ,,postupy uctovani“. Zakonem jsou dana
nejen Cisla ucetnich tfid a ucetnich skupin, ale také i ¢isla syntetickych uéta a jejich

pfifazeni. Seznam vybranych syntetickych uctl je sepsan v Priloze 1 této prace.

3.1 Rozhodny den

v

Nejpodstatnéjs$i informaci pro ucely ucetnictvi je rozhodny den. Rozhodny den je
stanoven spole¢nostmi ve smlouvé o slouceni, smlouvé o splynuti nebo v projektu
rozdeleni spole¢nosti. Rozhodny den je upraven v § 69 odst. 6 pism. d) Obchodného
zakonnika, dle kterého je to den, od néhoz se ukony zanikajici spolecnosti povazuji

z hlediska ucetnictvi za ikony provedené na ti€et nastupnické spolecnosti.

Rozhodny den nemiiZze byt stanoven pozdé¢ji nez den nabyti ucinku slouceni, splynuti
nebo rozdéleni. Toto nabyti G¢inku je podle Obchodného zakonnika den zapisu této
promény do obchodniho rejstiiku. Rozhodny den mutze ale byt uréen i pied terminem
zruSeni spole€nosti (pfed schvéalenim smlouvy nebo projektu), ke dni zruSeni
spolecnosti nebo po dni zruseni spolec¢nosti. Nejdiiv, kdy mliZze byt rozhodny den urcen,
je zpétné k prvnimu dni ucetniho obdobi, ve kterém byl vypracovan navrh smlouvy

0 slouceni nebo splynuti.

Je-1i rozhodny den stanoven pravé k tomu nejdiivéjSimu moznému datu, musi spliiovat
podminku, Ze ucetni zavérka sestavena ke dni predchazejicimu tomuto dni jesté nebyla
schvalena. Pocinajic rozhodnym dnem jsou pak skuteCnosti, které jsou predmétem
ucetnictvi zanikajici spolecnosti, soucasti UcCetnictvi a Ucetni zavérky nastupnické

spole¢nosti.
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Je-li tedy naptiklad ucetnim obdobim spolecnosti kalendaini rok 2019 a v jeho prubéhu
vypracuje tato spole¢nost navrh smlouvy o slou¢eni nebo splynuti spole¢nosti, rozhodny
den muze zpétné urcit k 1. 1. 2019 za predpokladu, ze ucetni zaverka k 31. 12. 2018
jeste nebyla schvalend. Spolecnost pak bude muset k 31. 12. 2018 sestavit mimotfadnou
ucetni zavérku z divodu zruSeni spolecnosti bez likvidace. V souladu s § 16 odst. 10
zakona ¢. 431/2002 Z. z., o ucetnictvi, je povoleno znovu oteviit jiz uzaviené ucetni
knihy a zauctovat Gcetni piipady souvisejici se zanikem podniku a s ohledem i na tyto
ucetni piipady sestavit mimotradnou ucetni zavérku, ktera bude zaroven povazovana za
fadnou ucetni zavérku. Kdyby ale pivodné sestavena zavérka k 31. 12. 2018 byla jiz

schvalend, neni mozné stanovit rozhodny den zpétné k 1. 1. 20109.

3.2 Postup u zanikajici spole¢nosti

Ucetni jednotka, kterd bude zrusena bez likvidace podle § 4 odst. 3 zdkona o Gcetnictvi,
vede své Tucetnictvi do dne piedchizejicimu rozhodny den. Uetni knihy budou
uzavieny ke stejnému dni podle § 16 odst. 4 pism. ¢) zdkona o ucetnictvi a nasledné
bude sestavena mimotadna ucetni zavérka. Je-li tento den totozny se dnem fadné Gcetni
zavérky, povazuje se tato i za fadnou ucetni zavérku v souladu s ustanovenim § 17 odst.

6 zakona o ucetnictvi a bude také predmétem schvalovani.

3.2.1 Mimoradna ucetni zavérka

Mimoiadna ucetni zavérka se vSeobecné sestavuje v piipadech, kdy v Géetni jednotce
nastane mimotadnd udalost, jez je na zakladé¢ zakona o ucetnictvi divodem pro
sestaveni ucetni zavérky. Jednim z téchto diivodi je den piedchézejici rozhodnému dni
v disledku splynuti nebo slouc¢eni obchodnich spole¢nosti. Proto jsou to pravé
zanikajici spolecnosti, které v ptipad¢ splynuti ¢i slouceni sestavuji mimofadnou ucetni
zavérku. Ta ma poskytnout vérny a poctivy obraz o finan¢ni situaci zanikajici

spolecnosti.
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Piehled o tom, ktera ze zGcastnénych Spolecnosti md povinnost sestavit mimofadnou
ucetni zavérku ke dni predchéazejicimu rozhodnému dni, je znazornén na Obrazku 3

nize:

[ Transakce ]
slouceni splynuti
A+B=B A+B=C
mimoiadnou Gcetni zaveérku mimoradnou ucetni zaverku
sestavuje spolecnost A sestavuji spolecnosti A aB
(zanikajici spole¢nost) (zanikajici spole¢nosti)

Obrazek 3: Povinnost sestaveni mimoradné ucetni zavérky
Zdroj: Mazikova a SrniSova, 2018.
Pro mimotédnou ucetni zaveérku ke dni predchédzejicimu rozhodnému dni plati stejnd
pravidla jako pro fadnou ucetni zavérku k poslednimu dni ucetniho obdobi. Jejimu
sestaveni musi predchazet inventarizace majetku a zavazki a zuctovani vSech
zavérkovych ucetnich piipadi. Mimofadna ucetni zavérka musi obsahovat rozvahu,
vykaz ziskli a ztrat a pfilohu (,,poznamky*). V zavislosti od jeji velikostni skupiny
(mikro, malé nebo velkd) postupuje tcetni jednotka pii sestavovani ucetni zavérky dle
prislusného opatfeni Ministerstva financi, kterym se ustanovuji podrobnosti

0 individuélni Gcetni zavérce a rozsahu udajii ze zaverky uréenych pro zvetrejnéni.

3.2.2 Ocenéni realnou hodnotou

Zanikajici spole¢nost ke dni pfedchazejicimu rozhodnému dni ocenuje sviij majetek
a zavazky za ucelem jejich vykazani v mimotadné tcetni zavérce na redlnou hodnotu
v souladu s § 27 odst. 1 pism. ¢) zdkona o ucetnictvi. Kazda slozka majetku a kazdy
zavazek se ocenuji samostatné. Tato povinnost ocenéni redlnou hodnotou se tyka
I mikro ucetnich jednotek, které jinak ke dni sestaveni b&ézné ucetni zaveérky svij

majetek a zavazky realnou hodnotou neocenuji.
Redlna hodnota je definovana podle § 27 odst. 2 zakona o ucetnictvi jako:

e trzni cena, kterou je zaveérecnd cena vyhlasena na burze v den ocenéni nebo

nejpocetnéj$i cena nabidky, resp. medidn cen v den ocenéni (k trzni cené se
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pfipo¢tou i néklady na dopravu koupeného majetku z mista jeho uloZeni na
misto jeho pouziti kupujicim, pokud nejsou zanedbatelné);

e hodnota zjiSténa ocenovacim modelem, ktery vyuzivd predev§im informace
Z operaci nebo kotaci na aktivnim trhu?;

e hodnota zjiSténa ocenovacim modelem, ktery vyuzivd piedev§im informace
Z operaci nebo kotaci na jiném nez aktivnim trhu;

e posudek znalce, neni-li pro ucel ocenéni mozné zjistit trzni cenu nebo neni-li

dostupny ocenovaci model.

Tyto ocenovaci veli¢iny mozno povazovat za formy redlné hodnoty, pficemz zakon
0 ucetnictvi stanovuje hierarchii forem redlné¢ hodnoty, kde rozliSuje jeji tfi Grovné

v zavislosti na zpusobu ziskavani tdajt na jeji kvantifikaci (Sklenka et al., 2016).

Hierarchii forem realné hodnoty znazoriiuje Obrazek 4 nize:

1. uroven trzni cena

2. uroven ocenovaci modely

3. troven posudek znalce

G4

Pokud neni mozné spolehlivé urcit realnou hodnotu,
oceneni realnou hodnotou se ke dni ocenéni nevykona.

Obrazek 4: Hierarchie forem realné hodnoty
Zdroj: Sklenka et al., 2016.
Na ocenéni riiznych druhti majetku nebo zavazkii se pouziji rtizné formy realné
hodnoty. Pro kazdy druh se zvoli ta forma, ktera nejkvalitnéji zabezpeci pravdivé, vérné

a poctivé zobrazeni skutecnosti v mimotadné Gcetni zavérce zanikajici spolecnosti.

Pfi pfecenéni na redlnou hodnotu vznikaji rozdily mezi ocenénim majetkli a zavazkt
Vv redlné hodnoté a jejich ucetni hodnotou. Za ucetni hodnotu, dle jeji definice podle

§ 26 odst. 2 postupti uctovani, se povazuje:

2 Aktivnim trhem se rozumi trh, ktery soucasn& spliiuje nasledujici tii charakteristiky: obchoduje se na
ném s majetkem podle druhu majetku s obdobnymi vlastnostmi za obdobnych podminek, jsou na ném
obvykle 0soby ochotné koupit a prodat a informace o cenach je dostupna vefejnosti.

23



Ucetni a dannové souvislosti fuzi na Slovensku

e hodnota majetku po zohlednéni odpisti vytvotfenych ke dni, ke kterému se
sestavuje ucetni zavérka,

e ocenéni metodou ekvivalence pifi cennych papirech a podilech ocenovanych
touto metodou ke dni, ke kterému se sestavuje ucetni zavérka,

e hodnota majetku po zohlednéni opravnych polozek vytvotenych ke dni, ke
kterému se sestavuje ucetni zavérka za bezprostfedné piedchédzejici ucetni
obdobi;

e hodnota rezerv vytvofenych ke dni, ke kterému se sestavuje ucetni zévérka za

bezprostiedn¢ predchazejici obdobi.

I kdyz postupy uctovani definuji ucetni hodnotu, jak je uvedeno vyse, ucetni jednotka
musi vychazet ze stavu hodnot majetku a zavazkl, ktery skutecn¢ odpovida jejimu
ucetnictvi, napt. uctuje-li jednotka tvorbu opravnych poloZzek nebo rezerv mési¢né,
hodnota majetku bude odpovidat skute¢né hodnoté po zohlednéni téchto polozek

V ucetnictvi.

Ke dni, ke kterému se sestavuje mimofddnd ucetni zavérka, se jiz neposuzuje
opodstatnéni uctovani tvorby, trvani jeji existence ¢i vyska sumy opravné polozky
k majetku, protoze ten se oceni realnou hodnotou, jez odrazi jeho skute¢nou hodnotu ke

dni sestaveni mimotadné ucetni zavérky.

Rozdily vzniklé mezi redlnou hodnotou majetku a zavazku a jejich ucetni hodnotou se

zauctuji podle § 26 odst. 1 postupt uctovani:

e u majetku na ucet opravnych polozek dle § 18 postupt uctovani, je-li realna
hodnota majetku niz$i nez jeho Uc¢etni hodnota, pfic¢emz pfi jejich uctovani se
odhaduji ekonomické uzitky z majetku v ucetni jednotce, ktera se stane pravnim
nastupcem, krom¢é majetku ocenéného realnou hodnotou, nenastalo-li snizeni
hodnoty podle § 18 postupi Uctovani — pii tvorbé opravnych polozek jde
0 postup, kdy opravna polozka v podstaté plni dvé funkce, a to pfecenéni na
realnou hodnotu a odhad hodnoty zohlednujici ptedpoklad dosahovani
ekonomickych uzitkli nastupnické jednotky;

e u zavazki na Ucet rezerv podle § 19 postupil uctovani, pricemz se zohlediuje

tvorba rezerv v nastupnické ucetni jednotce (je-li realna hodnota zavazku vyssi
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nez jejich ucetni hodnota z ditvodu nezauctovanych zavazkil); zavazky s urcitym
¢asovym vymezenim a uréitou vysi se nectuji na ucet rezerv, ale na ptislusny
ucet zavazku;
e u cennych papirti, podili a derivati vysledkové na ucty skupiny finan¢nich
nakladii a vynost, nebo na ucet 414 — Ocenovaci rozdily z precenéni majetku
a zavazki dle § 14 a § 16 postupll uctovani u cennych papira, podila a derivata,
pti kterych se Gétuje zména redlné hodnoty z divodu sestaveni tcetni zavérky,
pficemz se vysledkové uctuje pifi cennych papirech a derivatech uréenych
k obchodovani, v ostatnich ptipadech na ucet 414 — Ocenovaci rozdily
Z precenéni majetku a zavazkii;
e u ostatnich pfipadli na ucet 416 — Ocenovaci rozdily z preceneni pri slouceni,
splynuti a rozdéleni, pti¢emz pted uctovanim se rozpusti opravné polozky dle
§ 18 odst. 14 postupt uctovani, tj. je-li redlna hodnota majetku vyssi jako jeho
ucetni hodnota, zaroven je k tomuto majetku vytvofena opravna polozka, uplatni
se postup:
o nejdiiv se rozpusti opravna polozka opacnym Ucetnim zapisem, nez byla
zauctovana jeji tvorba, ¢imz se hodnota majetku zvysi a;
o je-li po rozpusténi opravné polozky realna hodnota majetku stale vyssi nez
hodnota v ucetnictvi, G¢tuje se na vrub Uctu majetku a ve prospéch uctu 416

— Ocenovaci rozdily z precenéni pri sloucenti, splynuti a rozdéleni.

Z vyse uvedeného zplisobu uctovani rozdili mezi redlnou a tcetni hodnotou majetku
a zavazkid vyplyva, ze postup uctovani zavérkovych ucetnich ptipadii a upravujicich
zaveérkovych ucetnich pifipadi podle § 2a postupl Gctovani je zachovan s tim, ze pii
tvorb& opravnych poloZek a rezerv se zohlediiuje pohled néastupnické tcetni jednotky.
Uttovani je také doplnéné o uétovani ocefiovacich rozdil téch polozek majetku

a zavazk, které se v bézné sestavované ucetni zadverce realnou hodnotou neocenuji.

Ma-li zanikajici Ucetni jednotka sestavujici mimofddnou Ucetni zaveérku povinnost
uctovat o odlozené dani, zauctuje odlozenou dan, kterd vznikla z dvodu piecenéni
majetku a zavazkd na realnou hodnotu na ucet 416 — Ocerovaci rozdily z precenéni pri
slouceni, splynuti souvztazné¢ s uctem 481 — Odlozeny danovy zdvazek a odlozena

danovd pohledavka.
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Zanikajici spolecnost sestavenim mimotfadné ucetni zavérky ke dni predchéazejicimu
rozhodnému dni kon¢i jako tcetni jednotka a pocinaje rozhodnym dnem za ni jiz vede
ucetnictvi nastupnickd ucetni jednotka. Mimotfadnou ucetni zavérku a ostatni
dokumenty do rejstiiku ucetnich zavérek za zanikajici ucetni jednotku ulozi nastupnicka
ucetni jednotka, ptipadn¢ je miize do dne ucinku splynuti nebo slouceni ulozit zanikajici

jednotka, a to dle § 23a odst. 3 zdkona o ucetnictvi.

3.3 Postup u nastupnické spole¢nosti

Nastupnicka Gcetni jednotka spole¢nosti zaniklé slouc¢enim nebo splynutim vykazuje ve
svém Ucetnictvi majetek a zévazky zanikajici Gcetni jednotky od rozhodného dne,
uréeného ve smlouvé o slouceni nebo o splynuti. V ptipadé, Ze nastupnicka ucetni
jednotka jesté¢ nevznikla, ucetnictvi vede a ucetni zavérku néstupnické spolecnosti
sestavuje zanikajici Gcetni jednotka, a to ode dne, kdy splynuti nebo rozdéleni nabyde
uc¢inku, tedy den zapisu vzniku spole¢nosti v obchodnim rejstiiku. Poéinaje rozhodnym
dnem se ale vtom piipadé ucetnictvi vede takovym zpisobem, aby bylo mozné
jednoznaéné uréit majetek, zavazky a vysledek hospodateni zanikajici spolecnosti,

pokud by ucinky fuze nakonec nenastaly.

Po splynuti nebo rozdéleni spole¢nosti je nastupnicka spole¢nost nové vzniklou ucetni
jednotkou. Ta se k rozhodnému dni zatfidi do velikostni skupiny mikro, mala nebo
velka dle §2 odst. 11 zakona o ucetnictvi a Vv této velikostni skupiné zistava
I v bezprostiedné nasledujicim ucetnim obdobi. Je-li v piipadé slouceni nebo rozdéleni
spolecnosti slouc¢enim nastupnicka spolecnost jiz existujici Gcetni jednotkou, musi pii
sestavovani pocatecni rozvahy k rozhodnému dni ptehodnotit velikostni podminky,
které se na ni vztahuji, a zohlednit pfevzatou hodnou majetku a primérny propocteny

pocet zaméstnanctl, které prevzala od zanikajici ucetni jednotky.
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Kritériem pro zatfidéni se do jedné z velikostnich skupin je splnéni alespoit dvou

Z podminek uvedenych v Tabulce 1 nize:

Tabulka 1 Velikostni kritéria pro zatiidéni ucetni jednotky do velikostni skupiny

Mikro ucetni Mala ucetni Velka ucetni
Kritérium . . .
jednotka jednotka jednotka
Celkova suma 350 000,01 EUR —
. <350 000 EUR > 4000 000 EUR
majetku® 4000 000 EUR
Y <700 000 EUR 700 000,01 EUR —
Cisty obrat > 8 000 000 EUR
8 000 000 EUR
Prumérny
prepocteny pocet
zaméstnanci <10 11-50 > 50
béhem ucetniho
obdobi

Zdroj: vlastni zpracovani podle zakona 0 ucetnictvi (§ 2 odst. 5-8).

K rozhodnému dni sestavuje nastupnicka spolec¢nost dle § 16 odst. 2 zakona o ucetnictvi
zahajovaci rozvahu a otevira ucetni knihy. Vyjimkou je ptipad, kdy dochazi ke slouceni
spolecnosti, protoZze vtom piipadé¢ nastupnicka ucetni jednotka své ucetni knihy
neuzavira, jen zjiStuje konecné stavy uctl, pricemz pro ucely sestaveni pocatecni
rozvahy majetek a zavazky nepfeceniuje na realnou hodnotu a pokracuje ve vedeni
svych ucetnich knih po doplnéni G¢td z podkladi pocatecni rozvahy. Nevznikla-li
nastupnické ucetni jednotka do rozhodného dne, povinnost sestavit poc¢atecni rozvahu
pfechdzi na zanikajici spolecnost. Po jejim vzniku, ktery se srozhodnym dnem

neshodoval, uz nastupnicka spolecnost zahajovaci rozvahu nesestavuje.

3 Celkovou sumou majetku se dle zdkona o Uetnictvi rozumi suma zjisténd z rozvahy v ocenéni
upraveném o polozky podle § 26 odst. 3, tj. odpisy, opravné polozky a rezervy tvotené k majetku.
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3.3.1 Zahajovaci rozvaha

Zahajovaci rozvaha je sestavovana zpusobem, ktery je V souladu s § 26 odst. 3 az

8 postupii tctovani.

Majetek a zavazky prevzaté od zanikajici spolecnosti se vykazuji v ocenéni:

e podle § 25 odst. 1 pism. f) zdkona o ucetnictvi, tj. redlnou hodnotou, ve které

byly tento majetek a zavazky ocenény zanikajici tcetni jednotkou ke dni

sestaveni mimoiadné ucetni zavérky, jsou-li pievzaty ndstupnickou ucetni

jednotkou od obchodni spole¢nosti nebo druzstva zanikajicich bez likvidace;

e podle § 25 odst. 2 zakona o uletnictvi, tj. realnou hodnotou, jsou-li majetek

a zavazky prevzaty od zahrani¢ni zanikajici obchodni spole¢nosti nebo druzstva;

pokud majetek a zavazky takto ocenény nebyly, pak v hodnoté ptepoctené na

eura podle § 24 odst. 2 pism. ¢) zakona o Ucetnictvi, tj. referenénim vyménnym

kurzem urenym a vyhldSenym Evropskou centralni bankou nebo Nérodni

bankou Slovenska v rozhodny den, ke kterému jsou majetek a zavazky

zahrani¢ni zanikajici pravnické osoby probirany;

e konecnych stavll uctl nastupnické ucetni jednotky pii slouceni spolecnosti.

Pro tcely zalctovani aktiv a pasiv u pravniho nastupce se vyuziva ucet 395 — Vnitini

zuctovani, ktery bude mit po zat¢tovani nulovy zlstatek.

Tabulka 2 Uketni p¥ipad

Uketni p¥ipad MD D

Prevzeti aktiv zruSené spole¢nosti AXX 395

Prevzeti pasiv zrusené spole¢nosti 395 PXX
Zdroj: Gasparova, 2019.

Zustatek uctu 416 — Ocenovaci rozdily z precenéni pri slouceni, splynuti, na kterém

byly u zanikajicich ti¢etnich jednotek Gctovany rozdily mezi realnou a ti¢etni hodnotou

majetku a zavazkl, se vykazuje na uctech uUcetni skupiny 41 — Zdakladni kapital

a kapitalové fondy (v ramci této ucetni skupiny muze byt vykazan i praveé na ucet 416),

anebo na uctech ucetni skupiny 42 — Fondy tvorené ze zisku a prevedené vysledky

hospodareni, ato v souladu se smlouvou o slouceni, splynuti nebo rozdélent.
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Zakladni kapital (acet 411) se musi shodovat s hodnotou zékladniho kapitalu pravniho
nastupce podle platnych obchodnich listin po slouceni (napf. spolecenska smlouva,

stanovy, vypis z obchodniho rejstiiku apod.).

Vykazani vzéjemnych pohledavek a zavazki, véetné rezerv a uctt casového rozlisSeni se
lisi s ohledem na druh pfemény. Pti splynuti a rozd€leni spole¢nosti se tyto polozky
vylou¢i a vzniklé rozdily se zaGétuji na Cet 428 — Nerozdéleny zisk minulych let nebo
429 — Neuhrazena ztrata minulych let. Pti slouCeni spolecnosti se vykazou v plném
rozsahu tak, jak byly zauctované, a vylouéi se az po slouceni, ptipadné rozdily budou

zauctovany vysledkové na et naklad nebo vynost.

Struktura vykazani majetku, zavazkt a vlastniho kapitalu v zahajovacich rozvahach
jednotlivych nastupnickych ucetnich jednotek ucastnych na slouceni, splynuti nebo

rozdéleni se lisi podle majetkového propojeni Gi¢astnych ucetnich jednotek.

Pokud zGcéastnéné jednotky nejsou majetkové propojené, tj. nema-li zicastnéna ucetni
jednotka podil v jiné zGc¢astnéné jednotce, bude strukturou zahajovaci rozvahy soucet

majetku, zavazki a vlastniho kapitalu téchto ucetnich jednotek.
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Nahled podoby této zahajovaci rozvahy nastupnické spole¢nosti zobrazuje Tabulka 3

nize:

Tabulka 3 Zahajovaci rozvaha (icetni jednotky majetkové nepropojené)

Aktiva Pasiva

Majetek zanikajici spolecnosti ocenény | Vlastni kapital zanikajici spole€nosti

realnou hodnotou

Majetek nastupnické spolecnosti Vv ucetni | Vlastni kapital nastupnické spolecnosti

hodnote
Zavazky zanikajici spole¢nosti ocenéné
realnou hodnotu
Zavazky nastupnické spole¢nosti ocenéné
Vv ucetni hodnoté

Aktiva celkem Pasiva celkem

Zdroj: Gasparova, 2019.

Jsou-li ucetni jednotky ucastné na fuzi majetkové propojené, sluCuje se mateiska
spole¢nost s dcefinou. Matetskou spolecnosti se Vv této souvislosti rozumi spole¢nost,
ktera vlastni podil v dcefiné spole¢nosti, nehledé na jeho procentni vysi. U majetkové
propojenych spolecnosti mohou pii flzi potazmo nastat dv€ situace — bud’to bude
nastupnickou spole¢nosti matefska spolecnost a dcefina spolec¢nost zanikne, nebo

naopak.

Slucuje-li se matefska ucetni jednotka s dcefinou a matetska spolecnost je nastupnickou
ucetni jednotkou, vykazuje se majetek, zavazky a vlastni kapital v zahajovaci rozvaze
po vylouceni majetkovych ucasti tétovanych na uctech skupiny 06 — Dlouhodoby
financni majetek a hodnoty vlastniho kapitalu pfipadajiciho na tyto podily. Také se

vycisluje a vykazuje goodwill nebo zaporny goodwill.
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Struktura zahajovaci rozvahy je zobrazena v Tabulce 4 nize:

Tabulka 4 Zahajovaci rozvaha (icetni jednotky majetkové propojené — matei'ska

nastupnicka)
Aktiva Pasiva
] o ) Vlastni kapital zanikajici spole¢nosti upraven
Majetek zanikajici spolecnosti ocenény ] .
0 hodnotu pripadajici na vyloucenou

realnou hodnotu

majetkovou ucast

Majetek nastupnické spoleCnosti v ucetni
hodnotg, upraven o vyloucenou majetkovou

ucast V zanikajici spole¢nosti

Vlastni kapital nastupnické spolecnosti

Goodwill nebo zaporny goodwill

Zéavazky zanikajici spolecnosti ocenéné

realnou hodnotu

Zéavazky mnastupnické spolecnosti ocenéné

V ucetni hodnoté

Aktiva celkem

Pasiva celkem

Zdroj: Gasparova, 2019.

Naopak, slucuje-li se matefska Gcetni jednotkou S dcefinou a dcefind spolecnost je

nastupnickou spole¢nosti a vznikaji-li pfi slouceni vlastni akcie nebo vlastni podily jako

dusledek této transakce, vykazuje se v zahajovaci rozvaze:

e majetek, zavazky a vlastni kapital nastupnické uc€etni jednotky;

e majetek, zdvazky a vlastni kapitdl zanikajici pravnické osoby, a to vcetné

vlastnich akci nebo vlastnich obchodnich podili;

e goodwill nebo ziporny goodwill, jehoZ suma se vypolte jako rozdil mezi

hodnotou finanéni investice tvofici podil v nastupnické ucetni jednotky

a hodnotou vlastniho kapitalu nastupnické Gcetni jednotky piipadajici na tento

podil;

e suma V hodnot¢ goodwillu nebo zaporného goodwillu na tcet 428 — Nerozdeéleny

zisk minulych let nebo na Gcet 429 — Nerozdélena ztrata minulych let.
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Struktura této zahajovaci rozvahy u nastupnické spole¢nosti je zobrazena v Tabulce 5
nize:

Tabulka 5 Zahajovaci rozvaha (icetni jednotky majetkové propojené — dcefina
nastupnicka)

Aktiva Pasiva

Majetek zanikajici spoleCnosti ocenény | Vlastni kapital zanikajici spolecnosti
realnou hodnotou, upraven o vylouceny podil

V nastupnické spolecnosti

Majetek nastupnické spolecnosti Vv ucetni | Vlastni akcie nebo vlastni podily vykazané

hodnote zaporné (minusem)

Suma Vv hodnoté goodwillu na uctu 428 nebo

Goodwill nebo zaporny goodwill
pory e 429

Vlastni kapital nastupnické spolecnosti

Zéavazky zanikajici spolecnosti ocenéné

realnou hodnotu

Zavazky mnastupnické spolecnosti ocenéné

v ucetni hodnoté

Aktiva celkem Pasiva celkem
Zdroj: Gasparova, 2019.

3.3.2 Goodwill

O goodwillu se podle slovenskych tcetnich ptedpisti ve vSeobecnosti uctuje, pokud

vznikl

¢ koupi, sménou nebo vkladem celého, nebo ¢asti podniku;

¢ sloucenim, splynutim nebo rozdélenim obchodnich spole¢nosti.

Goodwill se uctuje pii slouceni, splynuti a rozdéleni, je-li ucetni hodnota podilu
zucCastnéné spoleCnosti v jiné zucastnéné spolecnosti jind nez realna hodnota majetku
a zavazkl pfipadajici na tento podil, pficemz ucetni hodnotou podilu pifi splynuti
a rozdéleni se rozumi hodnota podilu ocenéné redlnou hodnotou. V piipadé, Ze je ucetni
hodnota podilu vyssi nez realna hodnota, goodwill se zauctuje na vrub Gétu 015 —
Goodwill. Je-li rozdil mezi ucetni hodnotou podilu a redlnou hodnotou majetku
a zavazki ptipadajicich na tento podil zaporny, jde o zaporny goodwill a uctuje se ve

prospéch uctu 015 — Goodwill.
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Goodwill anebo zaporny goodwill vykazany Vpocatetni rozvaze se podle

§ 37 odst. 12 postupt i¢tovani jesté upravuje o sumu:

¢ identifikovatelného, spolehlivé ocenitelného dlouhodobého nehmotného majetku
vytvofeného vlastni ¢innosti v zanikajici pravnické osobé do nabyti podilu
Vv zanikajici ucetni jednotce, kromé slouceni podle § 26 odst. 7 postupt uctovani
(tj. je-li nastupnickou tGcetni jednotkou dcefina spolecnost), ktery se v ucetnictvi
nastupnické ucetni jednotky zauctuje na uctech dlouhodobého nehmotného
majetku (tj. identifikuje-li nastupnickd spole¢nost nehmotny majetek spliujici
kritéria dlouhodobého nehmotného majetku podle § 37 postupt uctovani, ktery
byl u zanikajici ucetni jednotky vytvofen vlastni Cinnosti a nebylo o ném
uctovano na uctech majetku, zavede ho do ucetnictvi zauctovanim na vrub uctu
prislusného nehmotného majetku a ve prospéch uctu goodwillu);

e nerozdélenych ziskii nebo neuhrazenych ztrat ui¢tovanych na uctech vlastniho
kapitalu, které ptipadaji zacastnéné ucetni jednotce od nabyti ptislusného podilu
v zGcastnéné ucetni jednotce, tj. o sumy nerozdélenych vysledkli hospodateni
minulych let G¢tovanych na Uctech 428 a 429 u zanikajici Gcetni jednotky
a prevzaté nastupnickou ucetni jednotkou do pocatecni rozvahy, ptipadaji-li
nastupnické ucetni jednotce a vznikly od nabyti pfislusného podilu nastupnické
spolecnosti ve spolecnosti zanikajici;

e UCtovanou na Uctu 414 — Ocenovaci rozdily z preceneni majetku a zavazki,
vytvofenou k zaniklému podilu v zacastnéné ucetni jednotce (ocenovaci rozdil
JiZ nema opodstatnéni, nakolik podil v zaniknuté spolecnosti jiz neni soucasti
ucetnictvi nastupnické ucetni jednotky);

e odpisu goodwillu nebo zaporného goodwillu na zakladé¢ zjiSténi vyse zvySeni
ekonomickych uzitkti v souvislosti s goodwillem a snizeni ekonomickych uzitkt

V souvislosti se zapornym goodwillem.

Nastupnickd ucetni jednotka testuje, zdali je objektivné mozné, aby goodwill
v budoucnu vygeneroval vynosy v hodnoté jeho zatGétovani, tedy v jaké vysi se
v budoucnosti zvysi v souvislosti s goodwillem ekonomické uzitky a v souvislosti se
zapornym goodwillem snizi ekonomické uzitky. Po zjisténi postupuje dle § 37 odst. 12

pism. d) postupt uctovani. Zjisti-li tcetni jednotka, ze se v budoucnu v souvislosti
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s goodwillem zvysi ekonomické uzitky (vynosy) v hodnoté zauctovaného goodwillu,
0 upravé goodwillu neuctuje. Budou-li v souvislosti s goodwillem v budoucnu
ekonomické uzitky generovany, ale v hodnoté niz$i nez suma goodwillu, upravi se
hodnota goodwillu o ¢astku, kterd prevySuje predpokladané budouci vynosy, a to na
vrub uctu 551 — Odpisy dlouhodobého nehmotného majetku a dlouhodobého hmotného
majetku a ve prospéch uctu 015 — Goodwill. A nakonec, pokud se v budoucnosti
v souvislosti s goodwillem nezvysi ekonomické uzitky viabec, vznikly zaporny goodwill
se odepiSe jednorazové ve prospéch uctu 551 — Odpisy dlouhodobého nehmotného
majetku a dlouhodobého hmotného majetku souvztazné se zapisem na vrub ucétu 075 —

Opravky ke goodwillu (SrniSova, Mazikova, 2018).

Nasledné tcetni odpisovani goodwillu se Fidi § 28 odst. 4 zakona o Gcetnictvi, kde je
uvedeno, ze nehmotny majetek kromé¢ pohledavek odpisuje ucetni jednotka po dobu
predpokladaného uzivani odpovidajici budoucim ekonomickym uzitkim z majetku.
Pokud se ale tato Zivotnost goodwillu nedd spolehlivé odhadnout, musi ho ucetni
jednotka odepsat nejpozdéji do péti let od jeho nabyti. To plati pro goodwill nabyty po
31.12. 2015.

3.3.3 DalSi aéetni souvislosti

Po slouceni nebo splynuti miZe néstupnické spolecnosti vzniknout také povinnost
uctovat o odlozené dani, i kdyZ jednotlivé Gc€etni jednotky zucastiujici se fuze predtim
tuto povinnost nemély. Tato povinnost u¢tovani o odlozené dani se vztahuje na ty ucetni
jednotky, které musi mit fddnou 1 mimotadnou ucetni zavérku ovéfenou auditorem.
Pokud néstupnicka spolecnost zjisti, Ze po slouc¢eni nebo splynuti ma povinnost ti¢tovat
0 odlozené dani, u¢tuje o ni od rozhodného dne. Pfi prvém ucétovani o odlozené dani
bude pfislusna ¢astka odlozené dané uctovana na ucet 481 — Odlozeny darnovy zavazek
a odlozena danova pohledavka souvztazné bud'to suctem 428 — Nerozdéleny zisk

minulych let nebo 429 — Nerozdélend ztrata minulych let.

Novée vzniklé spolecnosti pfi splynuti nebo pokracujici spolecnosti pfi sloueni miize
vzniknout také novéa povinnost ové&fovat ucetni zavérky auditorem, pokud diky fizi

zacne splnovat kritéria uréena § 19 odst. 1 zakona o Gcetnictvi.
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Dle tohoto ustanoveni musi byt ucetni zavérka oveéfena auditorem u ucetnich jednotek,

které ...

e jsou obchodni spole¢nosti nebo druzstvem, a pokud jsou ke dni sestaveni ucetni
zavérky a za bezprostiedn¢ predchézejici ucetni obdobi splnény alespon dvé
Z téchto podminek:

o celkova suma majetku ptesahla 1 000 000 EUR, pificemz se ji rozumi
suma majetku zjist€éna zrozvahy v ocenéni neupraveném o polozky
podle § 26 odst. 3 (tj. odpisy, opravné polozky a rezervy tvorené
k majetku);

o Cisty obrat ptesahl 2 000 000 EUR;

o prumérny piepocteny pocet zaméstnanci v jednom ucetnim obdobi
presahl 30;

e jsou obchodni spole¢nosti nebo druzstvem, jejichz cenné papiry jsou pfijaté
k obchodovani na regulovaném trhu;
¢ maji tuto povinnost ustanovenou samostatnym piedpisem;

e sestavuji uCetni zavérku podle § 17a (napt. banky, pojistovny apod.).
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4  Danové aspekty fuzi

Jednim z vyznamnych faktori pii transakcich, jako jsou slouéeni ¢i splynuti spole¢nosti,

jsou danové implikace pro z(¢astnéné strany této transakce.

4.1 Dan z pFijmi pravnickych osob

Z danovych povinnosti zicastnénych stran jsou zpravidla pro fuze dilezité povinnosti

Z hlediska dan¢ z piijmu.

Kdyz se zrusi spolec¢nost bez likvidace, jeji spolecnici se stavaji spolecniky pravniho
nastupce zanikajici spolecnosti, kteti ziskavaji podil na zédkladnim kapitdlu pravniho
nastupce. Podle § 3 odst. 2 pism. d) a § 17 odst. 7 pism. d) zédkona ¢. 595/2003 Z. z.
0 dani z ptijma (dale jen ,,ZDP*), pfijem plynouci spole¢nikiim z divodu podild pii
zruseni spoleCnosti bez likvidace neni pfedmétem dan€, a to ani v pfipad¢, ze soucasti

slouceni je 1 majetek spolecnosti se sidlem v ¢lenskych statech EU.

K vy¢isleni zdkladu dané spolecnosti zicastnénych na slouceni, splynuti nebo rozdéleni
je smérodatné ocenéni majetku, které¢ dle § 17 odst. 11 ZDP muze byt v redlnych
hodnotach (postupuje-li se podle § 17¢ zakona), nebo v ptivodnich cenach (postupuje-li
se podle § 17e zakona). Ocenéni v pivodnich cenach se uplatni jen vyjimeéné, pokud
pravni nastupce sidli v ¢lenském stat¢ EU nebo EHP, kde je legislativné umoznéno
ocenéni v pivodnich cenach, a kdyZ majetek a zavazky zlstavaji funkéné spojené se
stalou provozovnou pravniho nastupce umistnénou na Uzemi Slovenské republiky
apravni nastupce oceni tento majetek a zdvazky v plvodnich cenéch. Ve vSech
ostatnich pfipadech slouceni, splynuti ¢i rozdéleni se pro danové ucely oceiluje

vyhradné v redlnych hodnotach.

4.1.1 Darnové souvislosti poplatnika zruSeného bez likvidace

Je-li danovy poplatnik zrusen bez likvidace, pak je podle § 49 odst. 6 ZDP povinen on,
nebo jeho pravni nastupce podat danové piiznani ve lhité do 3 meésici ode dne
ptedchazejiciho rozhodného dne. Danové pfiznani je sestaveno na zakladé mimotadné
ucetni zaveérky sestavené ke stejnému dni. Vymeétenou danl za zaniknutou pravni osobu
je v souladu s § 55 odst. 14 danového fadu povinen zaplatit pravni nastupce. Pokud jesté

pravni nastupce nevznikl, dafové pfiznani podd jiz zruSeny dainovy poplatnik za
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zdanovaci obdobi pocinajici rozhodnym dnem a koncici 31. prosincem kalendainiho

roku nasledujiciho po roku, ve kterém rozhodny den nastal.

Zaklad dané poplatnika zrusené¢ho bez likvidace v zdanovacim obdobi, které konci
dnem predchazejicim rozhodnému dni, v realnych hodnotach se podle § 17c¢ odst. 1
ZDP upravuje o sumu ve vysi oceniovacich rozdilli z pfecenéni pfi preméné spolecnosti,
nezahrnuje-li tyto ocenovaci rozdily do zakladu dané pravni nastupce. To znamena, ze
ocenovaci rozdily vykazané na uctu 416 — Ocernovaci rozdily z precenéni pri slouceni,
splynuti a rozdeéleni budou jednorazové zahrnuty do zakladu dané zanikajiciho
poplatnika, pokud si tyto oceniovaci rozdily nebude do zdkladu dan¢ zahrnovat pravni
nastupce. Ten si mlze tyto oceilovaci rozdily do zékladu dané zahrnout bud'to
jednorazové v tom zdaniovacim obdobi, ve kterém nastal rozhodny den, nebo béhem
nasledujicich sedmi let, v minimalni vysce 1/7 rozdilu ro¢né, pocinaje zdanovacim
obdobim, ve kterém nastal rozhodny den. Ptitom sedm let (neboli zdanovacich obdobi)
je maximalni mozny pocet obdobi povolenych k zahrnuti oceniovacich rozdili do

zakladu dané.
Dale se zaklad dan¢ zanikajiciho poplatnika dle stejného ustanoveni upravuje o:

e rozdil mezi GCetni zlstatkovou cenou odpisovaného hmotného majetku a jeho
daitlovou ztstatkovou cenou,

e rozdil mezi redlnou hodnotou neodpisovaného majetku nabytého darem a jeho
vstupni cenou;

e goodwill anebo zdporny goodwill jesté nezahrnuty do zakladu dang.

Zaklad dané se také sniZzuje o sumu rezerv, jejichz tvorba nebyla uznana jako danovy
naklad, pokud by néaklad vztahujici se k této rezervé byl daiovym nékladem, a ktera
bude pfevedena na pravniho nastupce. Zaroven se zaklad dané snizuje o rozdil ve vysi
vytvoienych opravnych polozek a opravnych polozek jiz zahrnutych do zdkladu dané,
s vyjimkou opravnych polozek k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku.
Zaklad dané se také snizuje o sumu zavazku piislouchajiciho Kk nakladu, o ktery se
zvysil zaklad dané podle § 17 odst. 27 ZDP (tj. zdvazky zdanéné z divodu piekroceni
¢asového limitu 260, 720 a 1080 dni po datu splatnosti).
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Predmétem dané z piijmi neni piijem plynouci z divodu nabyti a vymény akcii
a podilt pii zruSeni platce dané bez likvidace, a to dle ustanoveni § 3 odst. 1 pism. f)
a§ 12 odst. 7 pism. d) zakona o danich z pfijma, tedy pokud pii restrukturalizaci
vlastnictvi pii slouceni, splynuti nebo rozdéleni spolecnosti dochdzi k tomuto nabyti

nebo vyméné akci nebo podill, nejsou predmétem dang.

Pokud pravnimu nastupci se sidlem v zahranici nezistane majetek a zavazky poplatnika
dané zruSeného bez likvidace jako soucast stalé provozovny na uzemi SR, je povinen
uplatnit pouze redlné hodnoty a ocenovaci rozdil z pfecenéni pfi slouceni nebo splynuti

je povinen zahrnout do zakladu dané zanikajici poplatnik dan¢ jednorazove.

4.1.2 Danové souvislosti nastupce daiového poplatnika

Pravni nastupce ocenuje majetek a zdvazky v redlnych hodnotach. Pfi odpisovéani

hmotného majetku maze dle § 17¢ odst. 2 ZDP:

e odpisovat hmotny majetek zrealné hodnoty jako nové pofizeny majetek
standardnim zpisobem, nebo;

e miuze pokracovat v odpisovani hmotného majetku z realné hodnoty, pficemz pii
rovnomérném odpisovani se jeho doba prodlouzi o dobu vyplyvajici ze zptisobu
vypoctu dle § 27 zakona, pti zrychleném odpisovani se postupuje jako v dalSich
letech odpisovani podle § 26 zakona, jsou-li ocenovaci rozdily z piecenéni
zahrnuty do zékladu dané zruSenym poplatnikem, nebo zahrnuty jednorazové

pravnim nastupcem ve zdanovacim obdobi, ve kterém nastal rozhodny den.

Do zakladu dan€ pravniho néstupce poplatnika zruSeného bez likvidace v redlnych
hodnotach se podle § 17c odst. 3 ZDP zahrnuji ocenovaci rozdily z precenéni pii
slouceni, splynuti nebo rozdeleni zauctované v tcetnictvi az do jejich uplného zahrnuti,
nejdéle béhem sedmi bezprostiedné po sobé nasledujicich zdanovacich obdobi,
V minimalni hodnot¢ jedné sedminy ro¢né, pocinaje zdanovacim obdobim, ve kterém
nastal rozhodny den. To bylo za ptedpokladu, Ze ocenovaci rozdily nebyly do zakladu

dan¢ zahrnuty jednorazove podle § 17¢ odst. 2 pism. b) ZDP.

Dojde-li béhem let, do nichz se zahrnuji ocenovaci rozdily do zakladu dané ke zvySeni
zakladniho kapitalu, vyplaceni dividend, k prodeji nebo jinému vytazeni vice nez 50 %

realné hodnoty hmotného a nehmotného majetku, ke kterému se vztahuji tyto oceflovaci
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rozdily, pravni nastupce je povinen zahrnout celou zistavajici ¢ast oceniovacich rozdilt

do zakladu dané ve zdanovacim obdobi, ve kterém tyto skute¢nosti nastanou.

Pravni néstupce je také povinen zahrnout zistdvajici Cast ocetiovacich rozdild do

zakladu dané pfi:

e zruSeni s likvidaci, a to nejpozdéji ve zdanovacim obdobi ukonéeném ke dni
ptedchazejicimu dni vstupu do likvidace;

e zruSeni bez likvidace, a to nejpozdéji ve zdanovacim obdobi ukonceném ke dni
predchéazejicimu rozhodnému dni;

e vyhlaSeni konkurzu nejpozdéji ke dni ptedchazejicimu dni Gc¢innosti vyhlaseni
konkurzu;

e prodeji podniku, nejpozdéji ke dni nabyti u€inku smlouvy o prodeji podniku;

e nepenéznim vkladu podniku, nejpozdéji ke dni splaceni nepenézniho vkladu.

Do zakladu dan¢ se zahrnuje také rozdil mezi ¢astkou prevzaté rezervy a vysi skutecné
uhrady zavazku, ke kterému byla rezerva tvofena ve zdanovacim obdobi, ve kterém
k thradé¢ doslo. NepouZije-li pravni nastupce rezervy, které nabyl slouCenim nebo

splynutim, jejich rozpusténi bude zahrnuto do zakladu dan¢ v souladu s uéetnictvim.

Do zékladu dang je také zahrnovan danovy odpis goodwillu nebo zaporného goodwillu
upraveného dle ucetnich piredpisti, a to az do jeho Gplného zahrnuti, nejdéle po dobu
sedmi bezprostfedné po sobé nasledujicich zdanovacich obdobi, v minimalni vysce

jedné sedminy, pocinaje zdaiiovacim obdobim, ve kterém nastal rozhodny den.

Déle pravni néstupce jako danovy naklad dle § 17a odst. 4 ZDP zahrnuje pii postoupeni
nepromléené pohleddvky nabyté sloucenim, splynutim nebo rozdélenim, ocenéné
realnou hodnotou, ktera nesmi byt vyssi nez jmenovita hodnota — redlnou hodnotu bez

ptislusenstvi, nejvic vSak do vySe vynosii z jejiho postoupeni nebo do vyse:

e 20 % z realné hodnoty pohledavky bez ptisluSenstvi, uplynula-li ode dne nabyti
pohledavky doba delsi 360 dnd;

e 50 % z realné hodnoty pohledavky bez ptisluSenstvi, uplynula-li ode dne nabyti
pohledavky doba delsi 720 dnd;
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e 100 % z realné hodnoty pohledavky bez ptislusenstvi, uplynula-li ode dne nabyti
pohledavky doba delsi 1 080 dnd.

Podle stejného pravidla se jako danovy naklad zahrnuje i suma pfi odpisu nepromlcené

pohledavky ocenéné realnou hodnotou.

Pravni néstupce si mize dle § 17c odst. 5 ZDP odecist daftovou ztratu pfevzatou od
zruseného poplatnika, a to zpisobem popsanym v § 30 ZDP. Dle tohoto ustanoveni,
pokud poplatnik zanikly bez likvidace zacal s odpoctem danové ztraty nebo mu tento
narok na odpocet vznikl, miZe jeho pravni néstupce pokracovat Vv tomto odpoctu

danové ztraty. Musi ale byt splnény nasledujici podminky:

e vznikl ndrok na odpocet danové ztraty, nebo jiz bylo odpocitani zacato;
e zanikajici pravnicka osoba je poplatnikem dané z piijmt pravnickych osob;
e pravni nastupce je poplatnikem dané z piijmua pravnickych osob;

e Ucelem zaniku subjektu neni jen snizeni nebo vyhnuti se daniové povinnosti.

Podle § 42 odst. 4 ZDP, doSlo-li k rozhodnému dni v prabé¢hu kalendainiho roku,

piechdzi na pravniho nastupce povinnost platit zalohy na dan.

Pfi vzniku poplatnika splynutim se vyse zaloh vypocte ze souctu dani obou zaniklych
poplatnikii za zdanovaci obdobi ptfedchazejiciho zdanovacimu obdobi, ve kterém doslo
k zaniku spole¢nosti. Pii slouceni spolecnosti s jinym poplatnikem se vySe zaloh
vypocte ze souétu dané poplatnika zaniklého slou¢enim a dané poplatnika, se kterym se
zanikajici poplatnik sloucil, a to za zdanovaci obdobi predchazejici obdobi, ve kterém
doslo ke slouceni spole¢nosti. Nové vznikly poplatnik pokracuje v placeni zaloh na dan

Z piijmu v této vypoctené vysi az do podani danového piiznani.

Pti zruSeni platce dan¢ bez likvidace se sidlem v zahranici, jehoz pravnim nastupcem je
platce dan¢ se sidlem na Uzemi Slovenské republiky a jemuz z tohoto diivodu vznika
mimo uzemi Slovenské republiky stala provozovna, miiZe slovensky pravni nastupce pfi
vycisleni zdkladu dané stalé provozovny pouzit ptivodni hodnoty zruSené¢ho platce
Vv ptipad¢, zZe stat, ve kterém méla zrusena spolecnost sidlo, umoznuje prevzeti majetku
a zavazku nabytych pravnim nastupnictvim jen v pivodnich cenach, nebo dava platci

moznost volby zplisobu ocenéni. V tomto piipadé pravni néstupce pokracuje v tvorbe
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rezerv, opravnych polozek a ¢asového rozliseni a odpisovani dlouhodobého hmotného
a nehmotného majetku, pokud se tyto polozky vztahuji k majetku a zdvazkiim této stalé

provozovny.

4.2 Zmény v ramci novely zakona 0 dani z p¥ijmi

Zakon o dani z pfijmi proSel novelou u¢innou od 1. 1. 2018 se zasadnim dopadem na
danové aspekty fuzi. Zménou s nejvyraznéj$im vlivem na fize byla zména v povoleném
zpusobu ocenéni jeji realizace. Mezi dalsi zmény patiilo i zavedeni tzv. ,exit tax™ ¢i

rozsifeni definice spojenych osob pro ucely transferového oceniovani.

Zmény v zékon¢ o dani z piijml maji zdsadni implikaci — a to Ze pocinaje rokem 2018
je zdanéni ptfecenéni majetku a zavazkl na realnou hodnotu za Géelem fuze, a to jak

vnitrostatni, tak pfeshranicni, téméf nevyhnutelné.

4.2.1 Zména zpiisobu oceniovani majetku

Pti fazich v ramci Slovenska bylo danové neutrdlni feSeni v podobé ocenéni
realizovaného slouceni nebo splynuti v ptivodnich cenach postaveno takika mimo zédkon
a uz neni mozné. Novela celkové pouziti tohoto ocenéni vyrazné omezila, a to nejen pfi
slouceni, splynuti a rozdéleni spole¢nosti, ale i napt. v pfipadé nepenézniho vkladu. Ve

vetsing piipadl bude mozné pouzit pii realizaci flize pouze redlné hodnoty.

Pfed novelizaci bylo rozhodnutim spolec¢nosti, jestli bude pro danové ucely preména
realizovand v plivodnich cenach nebo v redlnych hodnotach. Tato volba platila jak pro

pfemény spole€nosti v ramcei Slovenska, tak i pro pfeshranicni fuze.

Ocenéni v plivodnich cenach ptedstavovalo datiové neutrdlni feSeni, kde pifecenéni
majetku a zavazkt nemélo danové dopady na zanikajici ani nastupnickou spole¢nost.

Goodwill, ktery byl vykazany, se v tomto ptipad¢ danoveé neodpisoval.

Veskeré fuze, az na vyjimky uvedené nize, se jiZ musi realizovat pouze v readlnych
hodnotach, a tedy rozdil, ktery vznikne z pfecenéni, je predmétem dané z piijmi
pravnickych osob. Pii realizovani pfemény v redlnych hodnotach dochazi ke zdanéni
ocenovaciho rozdilu z pfecenéni majetku a zdvazkd na redlnou hodnotu. Pievzaty
majetek Vv realné hodnoté pak nastupnicka spolecnost odepisuje jako nove€ potizeny

majetek, také se odpisuje goodwill.
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Od néstupu ucinnosti novely pocinaje 1. 1. 2018, dovoluje zdkon pouzit ocenéni
V ptvodnich cenach pouze pii pieshrani¢nich reorganizacich, a to vyhradné za splnéni

podminek uvedenych v § 17¢ odst. 8 ZDP, jez jsou:

e pravni nastupce danového poplatnika zruseného bez likvidace je pravni nastupce
se sidlem v Clenském stat¢ Evropské unie nebo staté, ktery je smluvni stranou
Dohody o Evropském hospodaiském prostoru;

e majetek a zavazky zruSené¢ho poplatnika ziistavaji funkéné spojeny se stalou
provozovnou pravniho nastupce, umisténou na izemi Slovenské republiky;

e Clensky stait EU nebo Dohody o EHP, ve kterém sidli nastupce, umoziuje
ocenéni majetku a zavazkd nabytého pravnim ndstupnictvim v pivodnich
cenach;

e pravni nastupce oceni majetek a zavazky nabyté pravnim ndstupnictvim

V puvodnich cenéch.

U pieshrani¢nich fizi, nastane-li rozhodny den slouceni nebo splynuti po 1. lednu 2018
a majetek a zavazky spolecnosti zrusené bez likvidace, pokud nejsou nadale funkéné
spojeny se stalou provozovnou pravniho néstupce se sidlem v zahranici, umisténou na
uzemi Slovenské republiky, zruSeny subjekt upravuje zéklad dané¢ v redlnych hodnotach
anemiize pouzit ocenéni V pivodnich cendch. Pokud pravnimu nastupci se sidlem
v zahrani¢i vznikne na Slovensku stalad provozovna a majetek a zavazky zruSené¢ho
subjektu jsou sni funkéné spojeny a nasledné dojde k pfesunu tohoto majetku nebo
K pfesunu podnikatelské ¢innosti, uplatni se postup podle § 17f zakona, tedy zdanéni

exit tax (Finanéna sprava, 2018b).

Novela zaroven v odstavcei 13 § 17e zédkona stanovila vSeobecné pravidlo, Ze slouceni,
splynuti a rozdé€leni spolecnosti realizované v pivodnich hodnotich se nesmi pouZzit,
pokud je hlavnim ucelem nebo jednim z hlavnich ucelt realizace fuze snizeni, nebo
vyhnuti se dafiové povinnosti. Nebylo-li slou¢eni ¢i splynuti realizovano z fadnych
obchodnich duvodut, jako jsou restrukturalizace nebo racionalizace Cinnosti, plati
predpoklad, Ze hlavnim ditvodem nebo jednim z hlavnich diivodua této fuze bylo praveé

toto sniZeni nebo vyhnuti se daflové povinnosti.
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Negativni vliv této novely pocit'uji predevsim spolecnosti vyuzivajici slouceni, splynuti
nebo rozdéleni spole¢nosti nebo také i nepenézni vklady, které jsou soucasti této zmeny
jako nastroj reorganizace v ramci skupiny. Néktefi odbornici tyto novinky v zakoné
povazuji za Spatné rozhodnuti, které¢ Slovensko negativné odlisi od ostatnich zemi
Evropské unie (napi. Ceska republika nebo Rakousko), kde tyto transakce nejsou
zdanovany a muze zpuasobit i pokles své atraktivity pro investory (Kollarova, 2018).

Jejich pozitivni fiskalni vliv na statni rozpocet se ale neda popfit.

S ucinnosti od 1. 1. 2018 ustanovil zakon v § 17c odst. 11 i danové posouzeni vyplaty
oceflovacich rozdili z pfecenéni pfi slouceni nebo splynuti pii pouziti redlnych hodnot.
Dojde-li k jejich vyplaceni diive, nez byly zdanéné podle § 17¢ odst. 3 pism. a) ZDP, je
pravni néastupce povinen zahrnout do zakladu dané tu ¢ast vyplacenych ocenovacich
rozdil, ktera jest€¢ neprosla zdanénim a bude se vyplacet. Stejny postup se uplatni,
dochazi-li k vyplaté téch ocenovacich rozdilt, které byly vyuzité ke zvyseni zakladniho

kapitalu nebo byly Gctované jako soucast kapitalového fondu.

4.2.2 Zavedeni zdanovani pri odchodé — exit tax

Tzv. ,.exit tax* neboli zdanéni pii pfesunu majetku danového subjektu, jeho odchodu
nebo presunu jeho podnikatelské ¢innosti do zahranici je definovana v § 17f zakona
o dani z ptijmt. Toto ustanoveni je jednim z opatieni, ktera byla transponovana do
zdkona o dani z pfijmd na zdkladé smérnice Rady EU ATAD* kterou se stanovuiji
pravidla proti praktikdm vyhybani se dalovym povinnostem, které maji ptimy vliv na
fungovani wvnitintho trhu (Brnova, Vidova, Murinova, 2018). Smérnice ATAD
pfedstavuje minimalni standard opatfeni smétujicich proti erozi zédkladu dané z piijmd,

mezi které patii prave i exit tax.

Cilem tohoto zdanéni je zabezpecit, aby se ekonomickd hodnota vytvofena na tzemi
Slovenska na jeho Uzemi také zdanila — tedy aby se dan platila tam, kde se zisky
a hodnota vytvareji. Jde o povinnost uloZzenou pouze pro pravnické osoby, které maji na
Slovensku sidlo nebo misto skuteéného vedeni a zahrani¢nich pravnickych osob, které

podnikaji na Slovensku prostfednictvim stalé provozovny. Noveé zavedené zdanéni ma

4 Anti Tax Avoidance Directive — Smérnice Rady EU 2016/1164 z 12. ervence 2016
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urcenou sazbu dané¢ ve vysi 21 %, ktera je stejna jako sazba dan¢ z ptijmt pravnickych

osob.

Uplatni se pfi pfesunu majetku véetné nehmotnych aktiv, pfesunu podnikatelské
¢innosti platce dan¢ nebo pfesunu sidla spoleCnosti (stile provozovny) z tzemi

Slovenské republiky do zahranici, tj. v nasledujicich piipadech:

e platce dang, ktery je rezidentem Slovenska, pifesouva majetek u tstifedi na uzemi
Slovenska do jeho stalé provozovny v zahraniéi;

e platce dané, ktery je nerezidentem Slovenska, pfesouvd majetek ze své stalé
provozovny na uzemi Slovenska do svého Ustfedi v zahrani¢i nebo do jiné stalé

provozovny Vv zahranici.

Zdanéni pii odchodu (exit tax) podléha i piesun podnikani platce dané z tuzemska do
zahranici v ptipadé, pokud platce dané, pravnicka osoba, ktera je rezidentem Slovenska,
presouva sidlo nebo misto skutecného vedeni (tj. danovou rezidenci) z uzemi Slovenska
do zahranici, a také pokud pravnicka osoba, ktera je nerezidentem, pfesouva svou

podnikatelskou ¢innost nebo jeji ¢ast z tzemi Slovenska do zahrani¢i.

Na tyto piesuny majetku se pro vycisleni zakladu dané uplatni fikce prodeje, protoze
Slovenska republika ma pravo zdanit vytvoteny zisk, i kdyz jesté¢ nebyl ztohoto
majetku realizovan. Zdanéni pii pfesunu majetku se nevztahuje na situaci, kdy dochazi
ke skute¢nému prodeji — tom ptipadé¢ dochazi ke sméné. Majetek a zavazky, které
zustanou funkéné spojené se stadlou provozovnou na uzemi Slovenka, nebudou pii

odchodu zdanény.

Zdanovani exit tax se neuplatni v pfipadé pfesunu majetku, pokud byl uskute¢nén

Z nésledujicich divodu:

e financovani cennych papirt;
e poskytnuti majetku jako zajisténi (kolateral);
e splnéni obezfetnostnich kapitdlovych pozadavki (napt. banky);

e fizeni likvidity.
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Zaroven musi jit pouze o kratkodoby pfesun majetku do zahrani¢i, jeho névrat se musi
uskutecnit do 12 meésicli od pfesunu, jinak platci nastane povinnost podat dodate¢né

danové ptiznani a zaplatit dan (Kolembus, 2018).

Majetek platce dané a jeho podnikatelska Cinnost se v ¢ase odchodu mimo uzemi
Slovenska oceni realnou hodnotou. Tento samostatny zaklad dané bude tvofen rozdilem
mezi realnou hodnotou a ocenénim majetku pro ucely zdkona o dani z ptijmd neboli
dafiovou zistatkovou cenou. Majetek platce dané se v pfipadé¢ pfesunu na uzemi
Slovenska také oceni realnou hodnotou, jde vtomto pfipadé o hodnotu, kterou byl
majetek ocenén v zahrani¢i K Gc¢elim zdanéni pii odchodu (Kovacova, 2017). Pii
vypoctu samostatného zdkladu dan€ pii pfesunu majetku, podnikatelské cinnosti

a samotného platce dan€ do zahrani¢i nesmi byt podle zakona dosazena danova ztrata.

Slouceni, splynuti nebo rozdéleni spole¢nosti samo o sob¢ neni predmétem zdanéni exit
tax. Odstavec 10 § 17¢c zakona pouze zpfesiuje, ze pokud po uskute¢néni podnikové
kombinace zlistane na tizemi Slovenské republiky pravnimu ndstupci stalad provozovna,
nasledné ptfesuny majetku nebo podnikatelské cCinnosti jiz budou posuzovany jako

piesuny podléhajici zdanéni exit tax podle § 17f zdkona o dani z piijma.

4.2.3 Rozsireni definice spojenych osob

Od 1. 1. 2018 nabyla také ucinnosti nova rozsifena definice spojenych osob (ve
slovenske legislativé prezyvané ,,zavislé osoby*) pro ucely transferového ocefiovani.
Spojenymi osobami se tak stal o mnoho $irsi okruh osob a subjekti. Nakolik jsou fuze
na Slovensku v naprosté vétsing ptipadi realizovany pravé mezi osobami spojenymi na
zakladé alespon jedné z definic spojenych osob, mize byt slouceni nebo splynuti
spole¢nosti v ramci jedné podnikatelské skupiny nastrojem ke snizeni poctu ¢lenti této
skupiny, a tedy ke snizeni nebo absolutnimu vyhnuti se zat€zi s transferovym

ocenovanim, které by se na né€ po pfijeti novely mohlo nové vztahovat.

Definice spojenych osob je uvedena v § 2 pism. n) az r) zakona o dani z pfijma.

Spojenymi osobami se na zéklad¢ tohoto zakona rozumi:
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e Dblizké osoby v souladu s obéanskym zdkonikem?®,
e ckonomicky, persondlné€ nebo jinak propojené osoby nebo subjekty,
e o0soby nebo subjekty, které jsou pro ucely konsolidace souc¢asti konsolidovaného

celku (Finan¢na sprava, 2018a).

Nejrozsahlejsi zmény nastaly v urCeni ekonomického a personalniho propojeni, které
bylo uplné ptepracované. Vzhledem k tomu, Ze ekonomické a personalni propojeni se

muze vzajemn¢ kombinovat, jsou tato propojeni vymezena v zakon¢ spolecné.
Ekonomickym propojenim nebo personalnim propojenim je od 1. 1. 2018:

e Ucast osoby nebo subjektu na majetku, kontrole nebo vedeni jiné osoby nebo
subjektu nebo;

e vzijemny vztah mezi osobami nebo subjekty, které jsou pod kontrolou nebo
vedenim stejné osoby, jeji blizké osoby nebo subjektu nebo;

e vzajemny vztah mezi osobami nebo subjekty, ve kterych ma stejna osoba, jeji
blizk4 osoba nebo subjekt ptimy, nebo neptimy majetkovy podil.

I3

Ucasti na majetku anebo kontrole se rozumi pfimy podil, neptimy podil nebo nepiimy
odvozeny podil nejméné 25 % na zdkladnim kapitalu, hlasovacich pravech nebo na
zisku. Pfed novelou byla ekonomickd propojenost definovana podilem alespon
25 % na zakladnim kapitalu nebo hlasovacich pravech, od roku 2018 je to uZ i podil
minimalné 25 % na zisku jiné osoby nebo subjektu. Ke vzniku ekonomického propojeni
z divodu podilu na zisku mize dojit napt. tehdy, je-li podil na zisku v dané obchodni
spolecnosti stanoven jinym pomérem, nez je pomer vkladu spole¢nika do zdkladniho
kapitalu k vysi zakladniho kapitalu spolecnosti, tfeba protoze je to tak stanoveno ve

spolecenské smlouve.

Pro personélni propojeni je urcena definice UcCasti na vedeni, kterou je vztah c¢lent
statutarnich orgdnd, dozorcich organili nebo jinych obdobnych organti pravnické osoby
nebo subjektu k této pravnické osobé nebo Kk subjektu. Definice jiného propojeni se
nezmenila, je to stadle pravni vztah nebo jiny obdobny vztah vytvofeny piedevSim pro

ucel snizeni zakladu dané nebo zvyseni danové ztraty (Senesi, 2017).

5 Z&kon &. 40/1964 Zb. Ob¢iansky zdkonnik ve znéni pozdé&jsich piedpisii v § 116 definuje blizkou osobu
jako ptibuzného v piimé fad¢, sourozence nebo manzela.

46



Ucetni a dannové souvislosti fuzi na Slovensku

4.3 Dar z pridané hodnoty

Pro stanoveni postupu pii slouceni, splynuti nebo rozdéleni spole¢nosti z hlediska DPH
je rozhodujici postaveni spole¢nosti z hlediska registrace k DPH. V praxi miZou nastat

tyto situace:

e zanikajici i ndstupnicka spolecnost jsou platci DPH;

e zanikajici spole¢nost neni platcem DPH a nastupnicka spolecnost je platcem
DPH;

e zanikajici spolecnost je plaitcem DPH a nastupnickd spole¢nost neni platcem

DPH.

Jsou-li zanikajici 1 nastupnické spolecnost platci DPH, zanikajici spole¢nost je povinna
ve smyslu § 81 odst. 2 zakona ¢. 222/2004 Z. z., o dani z pfidané hodnoty oznamit
spravci dané zruseni pied svym zdnikem. Danovy ufad rozhodnuti o zruSeni nevydava,
pravnicka osoba prestava byt platcem dané ke dni jejiho zéniku, kterym je den vymazu
Z obchodniho rejstiiku. Uplynutim dne, kdy pravnicka osoba piestava byt platcem dané,
kon¢i soucasné zdaniovaci obdobi a zanika platnost osvédceni o registraci a platnost

identifika¢niho Cisla pro danové ucely. OsvédCeni o registraci musi byt odevzdano

danovému ttfadu do 10 dni ode dne, kdy spole¢nost prestala byt platcem dané.

Zanikajici spolecnost je povinna podat danové ptfiznani k DPH za posledni zdanovaci
obdobi v fadném terminu pro jeho podéani. Zaroven neni povinna uplatnit postup dle §
81 odst. 6 zakona o DPH, tj. uplatnit zdanéni majetku prechazejiciho na nastupnickou

spolecnost platce dan¢, ktery nabyla bez dan¢.

Pravni nastupce zaniklé spolecnosti je povinen podat za zaniklou spolecnost danové
pfiznadni k DPH jak za posledni (probihajici) zdanovaci obdobi, tak i za zdafovaci
obdobi ptedchazejici poslednimu zdanovacimu obdobi, pokud toto pfiznani nebylo
podano zaniknutou spole¢nosti. To udéld zplsobem, Ze vSechna zdanitelnd plnéni
zaniklé spolecnosti za jeji posledni zdanovaci obdobi zahrne do svého danového
pfiznani za obdobi, ve kterém doslo k vymazu zanikajici spole¢nosti z obchodniho

rejstiiku.
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Je-1i po zanikajici spolecnosti, kterd neni platcem DPH, jeji pravni ndstupce platcem
DPH, bude podavat danové piiznani v fadnych terminech pro jejich podéani. Nastupce
ale nema narok na odpocet DPH z dlouhodobého hmotného majetku pievzatého od
neplatce DPH.

Kdyz po zanikajici spolecnosti, ktera je platcem DPH, je pravni nastupce, ktery je
neplatce DPH, uplatni se postup podle § 4 odst. 4 zdkona o DPH, tj. nastupnicka
spoleCnost, kterd je pravnim nastupcem platce DPH, ktery zanikl, se stdva ze zdkona
platcem DPH, a to ode dne, kdy se stdva pravnim nastupcem. Néstupnicka spolecnost
tuto skute¢nost musi ozndmit danovému ufadu do 10 dni, ktery ji nasledné zaregistruje

jako platce, vyda osvédc€eni o registraci a pridéli identifikacni ¢islo.

4.4 Jiné dané

4.4.1 Dan z nemovitosti

Podle § 18 odst. 2 zdkona €. 582/2004 Z. z., o mistnich danich je pro vyméfeni dané
Z nemovitosti rozhodujici stav k 1. lednu zdanovaciho obdobi, tj. vlastnictvi podle

katastru nemovitosti.

Na zmény skutecnosti v pribéhu zdanovaciho obdobi se nepfihlizi. Daflova povinnost
zanika 31. prosince zdanovaciho obdobi, ve kterém poplatnikovi zanikne vlastnictvi,
napt. pravé z diivodu slouceni, splynuti ¢i rozdéleni spolecnosti a nasledného prevodu
vlastnictvi na pravniho nastupce. Po zméné€ vlastnika nemovitosti podava danové

pfiznani novy vlastnik k 1. lednu nasledujiciho roku.

4.4.2 Dan z motorovych vozidel

Podle § 8 odst. 2 pism. ¢) zakona ¢. 361/2014 Z.z., 0 dani z motorovych vozidel, pfi
zruseni spolecnosti v diisledku slouceni, splynuti ¢i1 rozd€leni zaniké danova povinnost
k dani z motorovych vozidel poslednim dnem mésice, ve kterém doslo k zaniku
poplatnika, tj. ve kterém doslo kK vymazu spolecnosti z obchodniho rejstiiku. Danové
pfiznani za toto obdobi podava dle § 9 odst. 3 zdkona pravni nastupce, a to do jednoho

mésice po uplynuti tohoto zdanovaciho obdobi.
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Pravni nastupce podava pfiznani pod identifikatnim c¢islem zaniklé spolecnosti.
Pravnimu nastupci vznikd danova povinnost prvnim dnem mésice nasledujicitho po
zaniku zruseného poplatnika. Poplatnikem je pravnicka osoba, ktera je jako drzitel
vozidla zapsana v jeho dokladech, nebo ktera vyuziva vozidlo, v jehoz dokladech byla

jako drzitel zapsana osoba, ktera zanikla nebo byla zrusena.
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5 Analyza fizi realizovanych na Slovensku v letech 2014-2018

Tato kapitola se zabyva analyzou fazi realizovanych na Slovensku v letech 2014 az
2018. Cilem této casti prace je analyzovat ziskané informace a identifikovat vyvojové
tendence v poctu realizovanych vnitrostatnich fuzi, se zaméfenim na skute¢nosti jako
napf. pocet z(Castnénych spolecnosti, jejich pravni forma ¢i vzajemny vztah

zanikajicich a nastupnickych spole¢nosti.

Hlavnim zdrojem ziskanych zdrojovych dat a informaci je obchodni véstnik (Obchodny
vestnik)® (pod spravou Ministerstva spravedInosti Slovenské republiky), ve kterém jsou
Vv elektronické podobé zptistupnéné informace o Cinnosti povinnych osob. Pravé
z obchodniho véstniku byly Cerpany kli¢ové informace pro tuto analyzu v podobé
zvefejnénych oznameni o uloZeni ndvrhu Smlouvy o slou€eni/splynuti do sbirky listin
nebo zvefejnénych samotnych ndvrhti téchto smluv. Je povinnosti spolecnosti

zucastnénych na fuzi zvetejnit v ném alespon jeden z téchto dokumentt.

DalSim zdrojem informaci byl Obchodni rejstiik (Obchodny register), ve kterém je
k nahlédnuti seznam ulozenych listin subjektd a datum jejich ulozeni do Sbirky listin.
Samotné listiny jsou k dostani na vyzadani u pfislusného soudu, kde jsou ulozené.
Mnoho relevantnich informaci ztéchto listin je vSak moZno dohledat u rGznych

zpoplatnénych online portéld, K této analyze byl pfedevsim vyuzit portal Finstat.sk.’

5.1 Analyza poctu zverejnénych a realizovanych fazi

V nasledujici Tabulce 5 nize je uveden pocet navrhi smluv o slouceni ulozenych do
Sbirky listin dle jednotlivych let, které zobrazuji, kolik zaméru realizovat fazi
sloucenim bylo v daném roce zvetfejnéno. Zvetejnény navrh smlouvy o slouceni vSak
automaticky neznamena, Ze fize skute¢né probéhne. Proto tabulka také zobrazuje, kolik
fazi v jednotlivych letech bylo skute¢né dokonéeno. Ve vSech piipadech §lo o fazi
sloucenim spole¢nosti. Ve sledovaném obdobi se také realizovaly tfi pfipady rozdé€leni

spolecnosti, ty ale v nasledujici analyze nebudou zahrnuté.

® https://www.justice.gov.sk/Portal App/ObchodnyVestnik/Formular/FormulareZverejnene.aspx
" https://finstat.sk
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Tabulka 6 Pocet vloZenych navrhi Smlouvy o slouceni do Sbirky listin a pocet skute¢né

realizovanych fuzi

Rok Vlozeni navrhu Smlouvy Pocet skutecné Skutec¢né realizované
0 slouceni do Sbirky listin realizovanych fuzi fuze celkem

2014 98 92 94 %

2015 74 66 89 %

2016 84 83 99 %

2017 88 77 88 %

2018 45 42 93 %
Celkem 389 360 93 %

V letech 2014 az 2018 bylo do Sbirky listin uloZeno celkem 389 navrhti smluv
o slouceni, z nichz ve skute¢nosti se uskutec¢nilo 360 fuzi. Procento skutecné
realizovanych fuzi je vysoké, v priméru za téchto pét let az 93 % navrhii smluv

0 slouceni vlozenych do Sbirky listin vyustilo do samotného fizovani spolecnosti.

Jak lze pozorovat v grafu vyvoje poctu realizovanych fazi nize, v poslednich tfech

letech mél pocet realizovanych fazi klesajici tendenci, a to svelmi vyraznym

Zdroj: vlastni zpracovani.

meziro¢nim poklesem o 45 % mezi lety 2017 a 2018.
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Obrazek 5 Graf vyvoje po¢tu realizovanych fizi
Zdroj: vlastni zpracovani.
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Dtivodem pro tento signifikantni pokles je s nejvetsi pravdépodobnosti pravé zména
legislativy tykajici se fuzi, a to konkrétné¢ novely Obchodného zikonnika a zakona
o dani z pfijmu, které vstoupily v platnost od 1. 1. 2018. Snaha spole¢nosti vyuzit
vyhodné legislativy pied jeji zménou je viditelnd z vysokého poctu navrhi smluv
0 slouceni ulozenych do sbirky listin vroce 2017 a z nejniz§tho poméru samotné

realizace fuze po zvefejnéni navrhu smlouvy o slouceni.

Zmény podminek proveditelnosti fuze tykajici se napi. zadluZzenych podnikli nebo
podniki v likvidaci ¢i konkurzu, ale také i nové povinnosti auditu, které mély zamezit
spekulativni slu€ovani obchodnich spolecnosti, byly hlavnim motivem této novely
Obchodného zakonnika, a z vyrazného poklesu realizovanych fizi mezi lety 2017

a 2018 je jeji dopad viditelny.

Také dopad novely zakona o danich z pfijmu je faktorem tohoto poklesu. Odebrani
moznosti vybéru, jak spolecnosti oceni svilj majetek a zavazky pro tcely fize a natfizeni
pouze ocenéni v redlnych hodnotach, piedstavuje pro spolecnosti ucastnici se fuze
vyrazny datiovy dopad, ktery mohl byt soucasti rozhodnuti spolecnosti viibec se do fuzi
nepoustét. Rozsifend definice spojenych osob mohla pro mnohé spole¢nosti znamenat
zavedeni transferového ocenovani, které se jich dosud mozna netykalo, a proto se
rozhodly pro rychlé fuzovani v ramci podnikatelské skupiny jesté pied jejim vstupem

do platnosti, tj. do konce roku 2017.

Rovnéz zavedeni dané zodchodu neboli exit tax ptedstavovalo velikou zménu ve
slovenském podnikatelském prostfedi. Jeji zavedeni mélo vliv pfedevSim na flze
pieshranicni, proto je zajimavé pozorovat, jakym trendem se tyto fuze vyvijely. Z grafu
na Obrazku 6 nize lze vy¢ist jejich narGst mezi lety 2016 a 2017, kdy se o exit tax jiz
zacalo jednat, a proto se mozna zvysil zajem piesunout podnikani do zahranici, nebo ze
zahranici jesté pred rokem 2018. Z téhoz grafu vsak lze vypozorovat i to, Ze mezi lety
2017 a 2018 pak pocet fuzi neklesl, naopak se zvysil. Zde jiz veslo v platnost
I ustanoveni o ocenovani a miizeme predpokladat, ze moznost pouziti pivodnich cen

vyuzily i spolecnosti, které spliiovaly podminky dané zakonem.
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Vsechny tyto faktory zpusobily, ze vroce 2018 byl stejny pocet vnitrostatnich
I pfeshrani¢nich fizi. Vnitrostatni fuze se na tuto troven dostaly meziroénim poklesem,

naopak pieshrani¢ni fuze se na ni dostaly vyznamnym narastem.

Porovnani vyvoje poctu fizi
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Vnitrostatné Pieshrani¢né

Obrazek 6 Porovnani vyvoje vnitrostatnich a preshrani¢nich fuzi
Zdroj: vlastni zpracovani.
V nésledujici Tabulce 7 je uveden piehled realizovanych fizi podle roku jejich
dokonceni, tedy jestli samotné zruSeni zanikajici spolecnosti nebo spole¢nosti a jejich
nasledny vymaz z Obchodného registru prob&hly jiZz v roce oznameni fuze a zvefejnéni

navrhu smlouvy o slouceni.

Tabulka 7 Fize podle roku jejich dokon¢eni

2014 | 2015 | 2016 |2017|2018|Celkem

Pocet flizi dokoncenych ve stejném roce 62 43 61 57 | 25 [68,9%
Pocet fzi dokoncenych v nasledujicim roce| 30 23 21 20 | 17 [30,8%
Pocet flzi dokoncenych v dalSich letech 0 0 1 0 0 0,3%
Pocet fuzi celkem 92 66 83 77 | 42 | 100 %

Zdroj: vlastni zpracovani.

Z dat v tabulce je patrné, Ze vétSina fuzi, konkrétné 68,9 % piipadu, probéhne jesté ve
stejném roce, kdy je zvefejnén navrh smlouvy o slouceni nebo splynuti. Pfiblizné tfetina

fuzi je dokoncena az v nasledujicim roce. V jediném pripadé, ktery je skutecné
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ojedinély, se dokonéeni fuze protahlo do dalSich let — fuze zahajena v roce 2016 byla
ukoncena jejim zapisem do obchodniho rejstiiku az v roce 2018. Veobecné tedy plati,
ze pokud jsou splnény vSechny zakonné nalezitosti, realizace flize je otazkou par
mésic, a to z divodu administrativni ndroc¢nosti procesu a dodrzovani zakonem

urcenych lhut.

Pokud je navrh smlouvy zvetejnén v poslednich mésicich roku, nebo pokud se
vyskytnou udalosti, které prodlouzi proces realizace fuze, dojde k samotnému ukoncéeni

flze a vymazu zanikajici spolecnosti z 0bchodniho rejstiiku az v roce nasledujicim.

Vysledek analyzy lze znadzornit i graficky. Z grafu nize lze vy¢ist, ze ptiblizn€ 70 %

probéhne jesté ve stejném roce, ve kterém jsou ozndmeny.

Realizované fiize na Slovensku v obdobi

2014-2018
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Pocet fuzi dokoncenych ve stejnémroce  ® Pocet fizi dokoncenych v nasledujicim roce

m Pocet fuzi dokoncenych v dalich letech

Obrazek 7 Graf realizovanych fiizi s ohledem na jejich dokonceni
Zdroj: vlastni zpracovani.

5.2 Analyza fazi podle zacastnénych stran

VSechny ptipady fazi uvefejnénych v obchodnim rejstiiku predstavovaly fuzi
sloucenim, pii které zanikala jedna nebo vice spole¢nosti a nastupnickou spole¢nosti
byla jedna jiz existujici spolecnost. Z Tabulky 8 nize je viditelné, ze vétsina fuzi (87,2
%) probéhne mezi dvéma zucastnénymi spolenostmi, kde figuruje jedna jiz existujici
nastupnicka spole¢nost a jedna zanikajici spole¢nost. Pipady transakci, kde zanikaji 2 a

vice spolecnosti, jsou uzZ méng Casté.
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Tabulka 8 Pocet zanikajicich spole¢nosti pii fizich slou¢enim

Pocet zanikajicich spole¢nosti | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 [ Celkem | Celkem %
1 zanikajici spole¢nost 84 60 67 70 33 314 87,2 %
2 zanikajici spole¢nosti 5 5 10 6 6 32 8,9 %
3 zanikajici spolecnosti 3 1 2 0 2 8 2,2%
4 zanikajici spolecnosti 0 0 1 0 0 1 0,3%
5 a vice zanikajicich spole¢nosti| 0 0 3 1 1 5 14 %

Zdroj: vlastni zpracovani.

V téméf vSech piipadech slouceni s2 a vice zanikajicimi spole¢nostmi Slo
0 reorganizaci v ramci podnikatelské skupiny. Celkem v letech 2014-2018 zaniklo
z divodu fuze bez likvidace 457 obchodnich spolecnosti, které nasly svého pravniho
nastupce u 360 nastupnickych spole¢nosti. Dohromady se ve sledovaném obdobi
zucastnilo fuze slou¢enim 817 subjektii. Nejvice subjektl zapojenych do fuze bylo
v roce 2016, kdy na jednu nastupnickou spole¢nost pieslo jméni osmnacti zanikajicich

spolecnosti.

Pravni forma jak nastupnické, tak zanikajici spolecnosti je také dulezitym faktorem
Vv procesu fuze, ktery ma dopad na podobu vypoiadani se s vlastnictvim a kontrolou
jednotlivych fyzickych a pravnickych osob na ndstupnické spolecnosti. Zakladnim
pfedpokladem je, Ze spolecnici zanikajici spoleCnosti nebo spolecnosti ziskavaji
néjakou formu ucasti na majetku a kontrole nastupnické spolecnosti, napt. cenné papiry
nebo podily tvofici zdkladni kapitadl nastupnické spolecnosti, ptipadné se spolecnici
zanikajici spolecnosti nestanou spole¢niky v nastupnické spolecnosti a bude jim
vyplacen vyrovnavaci podil. Pravni forma mé i vliv na zplsob zruseni zanikajicich
spole¢nosti, nakolik kazda pravni forma obchodnich spole¢nosti ma sva specifika pro

jeji zruseni bez likvidace uvedené v Obchodnom zakonniku.

Proces je samoziejmée snadnéjsi, pokud zanikajici 1 nastupnické spole¢nosti maji stejnou
pravni formu. Obchodny zdkonnik také v § 69 odst. 2 urcuje, Ze zanikajici 1 nastupnicka

spoleCnost musi mit stejnou pravni formu, ale s jedinou vyjimkou, a to v pfipadé
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slouceni spolecnosti s ru¢enim omezenym a akciové spolecnosti, pii kterém spolecnost

s ru¢enim omezenym zanika a jeji nastupnickou spolecnosti je akciova spolecnost.

Tabulka 9 nize zobrazuje pocet piipadi, ve kterych se slucovaly spole¢nosti s danymi

pravnimi formami v letech 2014-2018.

Tabulka 9 Pravni formy zanikajicich a nastupnickych spole¢nosti

Pravni forma Pravni forma Celkem

zanikajici nastupnické | 2014 |2015|2016 | 2017|2018 | Celkem %
spole¢nosti/spolecnosti| spolecnosti

a.s. a.s. 24 18 24 20 8 94 26,1 %

S.r.o. S.r.o. 28 32 39 20 14 133 | 36,9 %

S.r.o. a.s. 39 15 19 33 17 123 34,2 %

druzstvo druzstvo 0 0 0 1 0 1 0,3%

a.s. +S.r.o. a.s. 1 1 1 3 3 9 25 %

Zdroj: vlastni zpracovani.

NejcastéjsSim piipadem (36,9 %) bylo slouceni, kde pravni forma byla jak u zanikajici,
tak nastupnické spole€nosti spolecnost s ru¢enim omezenym, a to ve vice nezZ tretiné
ptipadii. Pfiblizn¢ také tretinu piipadi (34,2 %) tvoii pravé vyjimka v ustanoveni
Obchodného zakonnika vyZzadujici stejnou pravni formu u obou zGcastnénych stran
fuze, je to ptipad zanikajici spolecnosti s ru¢enim omezenym a nastupnické akciové
spolecnosti. Jiz méné casté je slouceni akciovych spolecnosti, které tvoii 26,1 %
ptipadil fuzi. Velmi vzacna byla kombinace vicero zanikajicich spole¢nosti, kde pravni
forma téchto zanikajicich spolecnosti byla jak a.s., tak s.r.o., ve vSech ptipadech byla
nastupnickou spolecnosti akciova spolecnost v souladu s vyse zminénou vyjimkou ze
zakona. Za sledované obdobi 2014-2018 nastal pouze jeden pfipad slouceni druzstev.
Zakon povoluje také slouceni osobnich obchodnich korporaci, tj. vetejné obchodni
spolecnosti a komanditni spolecnosti, pfi dodrzeni podminky slu¢ovéani spole¢nosti se
stejnou pravni formou. Béhem analyzovaného obdobi se vSak zadné takové slouceni

neuskuteénilo.
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Jaky byl celkovy vyskyt jednotlivych piipadii, zobrazuje i graf nize:

Fuze spole¢nosti podle pravni formy v obdobi

2014-2018
03% 2°%
26,1 %
34,2 %
36,9 %
da.s. - a.s. S.r.0.-s.r.o. S.r.o. -a.s. druzstvo - druzstvo as. +s.r.0. - a.s.

Obrazek 8 Graf vyskytu jednotlivych piipadua fazi podle pravni formy
Zdroj: vlastni zpracovani.
Celkem bylo v letech 2014 az 2018 zruseno bez likvidace a vymazanych z obchodniho
rejstiiku z dlivodu slouceni 375 spoleCnosti s ru€enim omezenym, 117 akciovych

spole¢nosti a 1 druzstvo.

5.3 Vztah mezi spole¢nostmi

Fuze mize byt provedena mezi nezavislymi spole¢nostmi, které se vzajemné dohodly
na spojeni do jednoho ekonomického celku. VétSina fuzi na Slovensku je vSak
provadéna mezi spolecnostmi v ramci podnikatelské skupiny, jedna se tedy spiSe

0 organizacni zmény.

Tabulka 10 nize zobrazuje, ze vic nez 85 % ptipadd fuzi v obdobi 2014-2018 bylo mezi
spole¢nostmi, které byly spojenymi osobami, a pouze u piiblizné 15 % piipadu Slo o
fazi mezi nezavislymi spole¢nostmi (resp. Zadné informace o piipadném vztahu nebyly

dohledatelné ve smlouve o slou¢eni nebo v obchodnim rejstiiku).
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Tabulka 10 Vztah mezi zanikajici a nastupnickou spole¢nosti

VEEN mEE 2014 2015 2016 2017 2018 Celkem
spolecnostmi
NE 12 10 15 11 4 52
ANO 80 56 68 66 38 308

Zdroj: vlastni zpracovani

Jen pro pfipomenuti, spojené osoby jsou zdkonem o danich z pfijmt definovany jako
osoby blizké, osoby s ekonomickym, persondlnim nebo jinym propojenim nebo osoby

v ramci jednoho konsolidovaného celku.

Podle § 2 pism. o) zdkona o dani zpfijmu se ekonomickym nebo personalnim
propojenim rozumi ucast osoby nebo vzajemny vztah mezi osobami, které jsou pod
kontrolou nebo vedenim této osoby, nebo ve kterych ma tato 0Soba pfimou nebo
nepiimou ucast na majetku a kontrole. Pfimy a neptimy podil je dan Gcasti dané osoby
na zakladnim kapitalu, hlasovacich pravech a zisku, pficemz za ptimy podil se povazuje
podil na zdkladnim kapitalu, hlasovacich pravech nebo zisku ve vysi alesponn 25 %.
Utast na vedeni je definovana § 2 pism. o) zakona o dani z piijmt jako vztah osoby
s obchodni spolecnosti prostiednictvim ¢lenstvi v statutarnich nebo dozorcich organech
této spolecnosti. Spojenou osobou MiiZe byt i osoba zahrani¢ni, pokud je vzdjemné

propojena s fyzickou nebo pravnickou osobou na Slovensku, a to podle bodi vyse.

V navaznosti na pfedchozi Tabulku 10 popisuje a rozsifuje nasledujici Tabulka 11 udaje

0 spole¢nostech, které jsou spojenymi osobami (,,ANO* v piedchozi tabulce).

Tabulka 11 Propojenost mezi spole¢nostmi

Propojenostmezi | - 5., | 5015 | 2016 | 2017 | 2018 | Celkem | CE'KeM
spolecnostmi %
Ekonomicka 50 33 45 36 24 188 61,0 %

Personalni 27 20 22 27 12 108 35,1 %
Osoby blizké 3 3 1 3 2 12 3,9 %
Dohromady 80 56 68 66 38 308

Zdroj: vlastni zpracovani
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Druh propojenosti byl analyzovan dle ustanoveni zminéného vySe, uréena byla

propojenost ekonomicka, persondlni a propojenost blizkymi osobami.

Nejvice zastoupenym zpusobem, kterym byly zanikajici a néstupnické spolecnosti
spojenymi osobami, byl ekonomicky vztah. Ten se vyznacoval bud’to pfimou, nebo
nepiimou majetkovou ucasti jedné spoleénosti na druhé, napf. nastupnicka spole¢nost
mohla byt akciondfem nebo spolecnikem zanikajici spolecnosti, nebo akcionaiem nebo
spole¢nikem u obou stran byla jina stejna spole¢nost. Vysoky vyskyt tohoto druhu
vzajemného propojeni zacastnénych spolecnosti V pozorovanych letech 2014-2018
(61 % ptipadi) odpovida jiz zminéné skute¢nosti, Ze vétsina realizovanych fuzi probiha
Vramci reorganizace struktury jedné podnikatelské skupiny. Pravé s touto
restrukturalizaci skupiny spojené nizsi naklady na fizeni, optimalizace procesu ¢i
financovani skupiny byly uvadény jako divody pro fazi ve smlouvach slouceni u téchto

spolecnosti.

Persondlni propojeni, tvofené kontrolou nebo vedenim stejné osoby u obou
zCastnénych stran, bylo v pfiblizné tietiné piipadt (35,1 %). Personalné spojené
spole¢nosti se vyznacovaly bud’to jednou fyzickou osobou, kterd byla spole¢nikem nebo
akcionafem jak zanikajici, tak nastupnické spole¢nosti, nebo fyzickou osobou, ktera se
podilela na vedeni U obou za¢astnénych stran, byla tedy jednatelem nebo jinym ¢lenem

statutarniho organu spole¢nosti, nebo byla ¢lenem dozor¢i rady spolecnosti.

Jenom ztidka se vyskytovaly piipady, kde byly spolecnosti propojené z titulu jejich
vlastnictvi osobami blizkymi. V téchto piipadech byly spole¢niky nebo akcionati
U zanikajici i nastupnické spole¢nosti 0soby V piimé piibuzenské tadé, Slo tedy
0 manzele, sourozence nebo rodice. Tyto ptipady byly rozpoznany podle stejného

pfijmeni a pfipadné trvalého bydlisté téchto spolecniki.

Zdrojova data, ktera byla podkladem pro tuto analyzu, jsou obsazena v tabulce

nachazejici se v Pfiloze 2 této prace.
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Zavér

Fuze obchodnich spolecnosti patii mezi druhy premén, které zacinaji byt z globalniho
hlediska ¢im dal ¢astéjSim trendem. Jednéd se o Casto vyhledavany zpusob, jak zrusit
jednu, nebo vice spolecnosti bez likvidace, a docilit tak pfesunu jméni ze zanikajici
spolecnosti na spolecnost nastupnickou, ktera jiz existuje, nebo bude nové vytvorena

konkurenci nebo jak dosahnout synergickych efektt, napf. ve formé dodate¢nych

vynost, uspor z rozsahu ¢i danovych vyhod.

Fuze je jak z asového, tak z finan¢niho hlediska velice naro¢nym procesem, ktery
vyzaduje dobré organizac¢ni schopnosti, vysokou preciznost, ale predev§im odborné
zkuSenosti z oblasti prava, ucetnictvi a dani. Zavérem této prace bych tedy rada shrnula
a vyzdvihla ty nejpodstatnéjsi aspekty z téchto oblasti, které byly podrobné zpracovany
v této diplomové praci, a také bych zhodnotila vysledky uskuteénéné analyzy

realizovanych fuzi na Slovensku.

V Gvodni ¢asti prace byly fuze nadefinovany spolu s dal§imi s nimi tizce souvisejicimi
pojmy. Klicova byla definice podnikovych kombinaci podle Mezinarodnich ucetnich
standardt IFRS, jejichZ soucasti jsou i1 korporatni promény jako pravé slouceni nebo
splynuti spolec¢nosti. VSeobecné informace o fuzich obsahovaly také jejich rGzna
Clenéni a klasifikace. Nejvyznamnéjsi je c¢lenéni fuzi podle podoby transakce na
slou€eni a splynuti. Pro ucely této prace bylo vyznamné 1 teritorialni ¢lenéni fuzi, prace
se zabyvala primarné vnitrostatnimi fizemi realizovanymi na Slovensku. Uvedené byly
také motivy pro uskute¢néni fuzi, a to nejen ty oficialni, jako jsou synergické efekty
nebo restrukturalizace, ale také i tzv. nekalé divody, jako je zbaveni se odpovédnosti za
zavazky spolecnosti. Kratce byl také zminén prubéh procesu faze, ktery je teoreticky

tvofen tfemi fdzemi — ptipravnou, realiza¢ni a dokoncovaci.

Proces slouceni nebo splynuti obchodnich spolecnosti je tvofen v nékolika na sebe
navazujicich fazich. Na pocatku je myslenka o slouceni nebo splynuti s jinou obchodni
spolecnosti, na jejimz zakladé¢ vypracuji zGcCastnéné obchodni spole¢nosti navrh
smlouvy o slouceni, resp. smlouvy o splynuti. Kazda zanikajici spole¢nost ma

povinnost oznamit tuto skute¢nost piislusnému spravci dang, a to nejpozdéji 60 dni
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pfed dnem konani valné hromady, na které se bude o slouceni nebo splynuti rozhodovat.
Do 30 dnd od schvaleni smlouvy o slouceni, resp. smlouvy o splynuti pfislusSnymi
organy zucastnénych spolecnosti, musi byt poddn navrh na zapis 0 splynuti nebo
slouceni do obchodniho rejstiiku. Povinnou ptilohou k navrhu je auditorska zprava,
ktera potvrzuje, Zze hodnota zavazkid nastupnické spole¢nosti nepiesahuje hodnotu jejiho
majetku. Poslednim tkonem pii slouceni nebo splynuti je samotny zapis zmén do

obchodniho rejstiiku.

Pfi pravnich aspektech procesu fuzi je dilezit¢ byt obezndmen s nejnovéjsi novelou
Obchodného zdkonnika platnou od 1. ledna 2018, kterd pfinesla vyznamné zptisnéni
podminek realizace fuzi. Tato novela postihuje spekulativni firemni fize, realizované
napiiklad za ucelem zbavovani se dluhi, které obchazely standardni procesy likvidace
a konkurzu na ukor jejich vétitelt. Ve smyslu novely jiz nebude mozné slouceni nebo

splynuti obchodnich spole¢nosti, pokud by vysledkem fuze byla spole¢nost v tipadku.

Z hlediska ucetnictvi je dulezity rozhodny den. Pocinaje timto dnem se skutecnosti,
které jsou predmétem ucetnictvi zanikajici spoleCnosti, stavaji pfedmétem Ucetnictvi
spole¢nosti nastupnické. Rozhodny den je dnem, ktery si urcily obchodni spole¢nosti ve
smlouvé o slouceni, resp. smlouvé o splynuti. Ke dni ptedchazejicimu rozhodny den
sestavi veSkeré zanikajici spolecnosti mimoradnou ucetni zaverku. Pfi jejim sestaveni se

jednotlivé polozky majetku, zdvazkl nebo jejich souborii oceni redlnou hodnotou.

K rozhodnému dni sestavi nastupnickd spole¢nost zahajovaci rozvahu, ve které vykaze
majetek, zavazky a vlastni kapital, ktery pievzala od zanikajicich spole¢nosti, a od
tohoto dne zalina vést UCetnictvi, resp. pokraCuje ve vedeni ucetnictvi, jde-li
0 nastupnickou spolecnost, ktera vznikla slou¢enim spolecnosti. Nastupnicka spolecnost
Vv zahajovaci rozvaze také vykazuje goodwill, ktery vznika pii rozdilné ticetni hodnoté
podilu zucastnéné spolecnosti v jiné spolecnosti a redlné hodnoty majetku a zavazkt
pfipadajicich na tento podil. Nastupnickd ucetni jednotka také testuje, zda goodwill

r v

V budoucnu zvysi nebo snizi ekonomické uzitky spolecnosti.

Pti danovych aspektech fizi je vyznamny ptistup k vycisleni zdkladu dané spolecnosti
zicCastnénych na slouceni nebo splynuti. Smérodatné je ocenéni majetku, které miize byt

Vv realnych hodnotach nebo v plivodnich cenach. U vnitrostatnich fuzi se vyuziva pouze
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ocenovani redlnymi hodnotami, ocenéni v ptivodnich cenach se uplatni jen vyjimecné,

a to u preshrani¢nich fuzi za splnéni podminek uvedenych v zakoné¢.

Zaklad dané¢ zpfijmi pravnickych osob poplatnika zruSeného bez likvidace
v zdaniovacim obdobi, které kon¢i dnem piedchdzejicim rozhodny den, se Vv redlnych
hodnotach upravuje osumu ve vySi ocenovacich rozdili z pfecenéni pii proméné

spole¢nosti, nezahrnuje-li tyto ocefiovaci rozdily do zakladu dané pravni nastupce.

Danové souvislosti fuzi byly signifikantné pozménény novelou zidkona o danich
z ptijmd, kterou se upravila i nektera ustanoveni Uzce souvisejici s flzemi.
Nejvyraznéjsi zménou bylo natizeni realizace fizi vyluéné v realnych hodnotéach, oproti
pivodnimu ustanoveni, které umoziiovalo spole¢nostem si vybrat, jestli pro ucely flze
oceni svilj majetek a zavazky realnymi hodnotami, nebo ptivodnimi hodnotami. Nové je
pouziti ptuvodnich cen povoleno jenom u pteshrani¢nich slouc¢eni nebo splynuti, pfi
kterych zlstdva na tzemi Slovenska stala provozovna spole¢nosti. Novela danového
zakona také zavedla novou dan, tzv. exit tax neboli zdanéni pii odchodu spole¢nosti
z uzemi Slovenska, coz piedstavuje vysledek transpozice evropské smérnice proti boji

s danovymi uniky. Nemalou zménou je i rozSifena definice spojenych osob.

V posledni, Sesté¢ kapitole se prace zabyva analyzou fuzi zapsanych do obchodniho
rejstiitku v obdobi od roku 2014 do roku 2018. Ztéto analyzy vyplynulo mnoho

zajimavych vysledkl a informaci, které bych na tomto misté rada shrnula.

V letech 2014-2018 bylo do obchodniho rejstiiku zapsano 360 fazi, kterych se
zacCastnilo 817 subjektd. Nejveétsi pocet fuzi byl realizovan v roce 2014, nejméné se jich
realizovalo v roce 2018. Z téchto &isel je jiz vidét klesava tendence fuzi na Slovensku,
nejvetsi pokles ale byl zaznamenan mezi roky 2017 a 2018, coz bylo zdivodnéno jiz
vySe zminénou vyraznou zménou jejich pravni upravy. I navzdory tomu, Ze je flze

narocny proces, témet 70 % se jich dokonci jiz ve stejném roce, kdy jsou ozndmeny

vlozenim navrhu smlouvy o slouceni, resp. splynuti do sbirky listin.

Veskeré piipady fuze uskutecnéné ve sledovaném obdobi byly fuzi slouc¢enim
spolecnosti. Nejvyssi pocet predstavovalo slouceni dvou ucastniki flze, tedy praveé

s jednou zanikajici a jednou nastupnickou spole¢nosti. Celkem zaniklo v analyzovaném
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Casovém rozpéti 457 spolecnosti. Nejvyssi pocet zaniklych spole¢nosti v ramci jednoho

ptipadu slouceni bylo osmnéct.

Nejcastéji se vyskytujici pravni forma =zanikajicich spolecnosti byla spolecnost
S ruenim omezenym, Z nastupnickych spolecnosti to byla akciova spole¢nost. Vétsinu
slouceni — témé&f 37 % ptipadit — vSak piedstavovaly fuze, kdy zanikajici 1 nastupnicka

spole¢nost byly spole¢nostmi s ru¢enim omezenym.

Analyza se zaméfila i na vzajemny vztah mezi slucujicimi se spoleCnostmi. Neni
prekvapujici, Ze naprosta vétSina spolecnosti vstupujicich do fize méla mezi sebou
néjakou formu propojeni, délala to osoby spojené podle definice uvedené v zékoné
o dani z pfijmt. Slouceni mezi spojenymi osobami piedstavovalo az 85 % piipadu,
pticemz vice nez 60 % mélo mezi sebou propojeni ekonomické, tedy piimou, nebo

nepiimou majetkovou ti€ast mezi spolecnostmi.

Cilem této diplomové prace bylo piiblizeni a prozkoumani pravnich, ucetnich
a danovych souvislosti fuzi na Slovensku a také zanalyzovat a vyhodnotit fuze
realizované na Slovensku v obdobi péti let. Pevné v&fim, Ze tato prace svoje cile splnila
a poskytuje hodnotné informace, jez poslouzi odborné vetejnosti. Rovnéz mi bude

v

potésenim, pokud se ma prace stane podkladem pro analyzy Vv piistich letech.
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Prilohy

Piiloha €. 1: Seznam vybranych ¢isel a nazvi syntetickych aéta podle

smérodatné ucetni osnovy

Cisla a nazvy ucetnich skupin a syntetickych G&ti zminéné v tomto textu vychazi ze
smérné ucetni osnovy pro podnikatele, ktera je Ptilohou ¢. 1 k opatreniu Ministerstva
financii Slovenskej republiky ¢. 23054/2002-92 Z. z., kterym se ustanovuji podrobnosti
0 postupech uctovani a smérné ucetni osnové pro podnikatele UcCtujici V soustave
podvojného ucetnictvi. Prvni je Cislo a ndzev celkové Gcetni tiidy, pak ucetni skupiny

a nésledné syntetického uctu.

0 — Dlouhodoby majetek
01 — Dlouhodoby nehmotny majetek
015 — Goodwill
06 — Dlouhodoby finan¢ni majetek
061 — Podilové cenné papiry a podily v dcefiné ucetni jednotce

062 — Podilové cenné papiry a podily ve spolecnosti nebo druzstve
S podstatnym vlivem

07 — Opravky k dlouhodobému nehmotnému majetku
075 — Opravky ke goodwillu
2 — Finan¢ni Gty
25 — Kratkodoby finan¢ni majetek
252 — Vlastni akcie a vlastni obchodni podily
3 — Zuctovaci vztahy
34 — Zuctovani dani a dotaci
341 — Dan z piijmi
342 — Ostatni piimé dané
343 — Dan z ptidané hodnoty
345 — Ostatni dané a poplatky
39 — Opravna polozka k zuctovacim vztahlim a vnitini zictovani
395 — Vnitini zuctovani

4 — Kapitalové ucty a dlouhodobé zavazky
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41 — Zakladni kapital a kapitalové fondy ~
411 — Zékladni kapital
412 — Emisni 4zio
413 — Ostatni kapitalové fondy
414 — Ocenovaci rozdily z precenéni majetku a zavazki
415 — Ocenovaci rozdily z kapitalovych tcasti
416 — Ocenovaci rozdily z ptecenéni pii slouceni, splynuti a rozdéleni
417 — Zékonny rezervni fond z kapitalovych vkladt
418 — Nedgélitelny fond z kapitalovych vklada
419 — Zmény zakladniho kapitalu
42 — Fondy tvoten¢ ze zisku a ptrevedené vysledky hospodareni
421 — Zakonny rezervni fond
422 — Nedélitelny fond
423 — Statutarni fondy
427 — Ostatni fondy
428 — Nerozdéleny zisk minulych let
429 — Neuhrazena ztrata minulych let
48 — Odlozeny danovy zavazek a odlozené daiiova pohledavka
481 — Odlozeny danovy zavazek a odlozena danova pohledavka
5 — Néklady
55 — Odpisy a opravné polozky k dlouhodobému majetku

551 — Odpisy dlouhodobého nehmotného majetku a dlouhodobého
hmotného majetku

59 — Dané¢ z piijmu a pfevodoveé ucty
591 — Splatna dan z pfijmut
592 — OdloZena dan z piijmi
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Priloha €. 2: Analyzované fiize na Slovensku za obdobi 2014-2018

Pravni forma Pocet L Pocet Rok fuze 0
Zanikajici R o, Spojené Nastupnicka forma . s . .| dokonceni Druh faze
. . zanikajici zanikajicic = « . ., | nastupnickych |- vloZzeni | ., g ol
spolecnost/i osoby spolecnost nastupnické . fuze — zapis | (slouceni/splynuti)
spol. h spol. spol. navrhu
spol. do OR
AGRODRUZSTV e -
O HORNAD S.r.o. 1 personalné BIO — FARM S.r.o. 1 2018 2019 slouceni
AU Entertainment S.I.0. 1 ekonomicky AUPARK a.s. 1 2018 2019 slouceni
BUKY PLUS S.r.0. ) .
REBAR s 2 ekonomicky ADJ a.s. 1 2018 2019 slouceni
DEAR S.r.o.
2 lizké RADE I 1 201 201 louceni
TENEZ Sro blizké S.r.0 018 019 slouceni
KSC Sports sr.0 1 persondlnd | BUSA Fitness sr.0 1 2018 2019 slougeni
Consulting
Cereal Partners 510 1 ekonomicky | Nestlé Slovensko sr.0 1 2018 2019 sloudeni
Slovak Republic
Finvia Group S.r.o 1 ekonomicky Finvia Holding a.s 1 2018 2019 slouceni
POLUS Tower 3 a.s. 1 personalné POLUS a.s 1 2018 2018 slouceni
Exclusive Sales S.r.o 1 ne Winners Group a.s 1 2018 2019 slouceni
Company
JASPOL EXPORT . .
_ IMPORT S.r.o 1 ekonomicky TM INVEST a.s 1 2018 2019 slouceni
KAMENARSTVO A
ULICKY S.r.o 1 persondlné KANI[}EIE\IISI?‘S?TVO S.r.o 1 2018 2018 slouceni
TRANSPORT
HY?2 S.Ir.0 1 personalné Lakeside Office 1 a.s 1 2018 2019 slouc¢eni
Ganz Set Group S.r.o 1 ekonomicky Ganz Set SK S.r.o 1 2018 2018 slouceni
BSP CYBER
ensentia S.Ir.0 1 ekonomicky SECURITY a.s 1 2018 X slouc¢eni
GROUP
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SCIENCE

Supérne S.r.o 1 personalné DIRECTION S.r.o 2018 2019 slouceni
BENESTRA S.r.0 1 ekonomicky SWAN a.s. 2018 2019 slouceni
Zivot Publishing a.s. 1 ekonomicky New:lgln do!r:\gedla a.s. 2018 2019 slouceni
D. W. N holdin a.s. .
Miyn MARTII\? Sro. 2 ekonomicky | Kysucké pekarne a.s. 2018 2019 slouceni
MP Slovreviz S.I.0. 1 ekonomicky DanubiaTel a.s. 2018 2019 slouceni
ALEXANDRA ox .
CONSULTING S.r.o 1 personalné AH INVEST a.s. 2018 2019 slouceni
TAURIS?J(:\IHTRIA S.Ir.o 1 ekonomicky TAURIS a.s. 2018 X slouceni
Qento S.r.o 1 ne EKONTREND S.r.o 2018 2019 slouceni
Dom Byt Centrum s.r.o
Domova sprava 2 personalné Domova sprava S.r.0 2018 2018 slouceni
Trnava ST-0
CEIT Pro S.r.o
CEIT Engineering
Services S.I.0 3 ekonomicky CEIT as. 2018 2018 slougeni
CEIT Technical
. S.r.o
Innovation
WI-NET BA S.r.o.
WI-NET BJ S.r.o.
WI-NET EU S.r.o.
WI-NET GO S.I.o. . L.
WLNET KE Sro. 13 ekonomicky WI-NET S.r.o 2018 2018 slouceni
WI-NET LI S.r.o.
WI-NET MI S.r.o.
WI-NET RA S.r.o.
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WI-NET SB S.r.o.
WI-NET Servis S.r.0.
WI-NET SK S.r.o.
WI-NET VT S.I.o.
WI-NET PO S.r.o.
FQ%F;(I)_?NR\EEE;\'T Sarso 2 persondln PE(?;(:Q:EX as. 1 2018 2018 slougent
Autocentrum a.s. 1 persondlné CENT,RUM a.s. 1 2018 2018 slouceni
Suchanek ’
Victorian Energy a.s. 1 ne H%(;g JI'JE}“(I}II_Y a.s. 1 2018 2018 slouceni
LVvD S.r.o 1 ne De\;Ae\I'\c/)l p\)/r\T/wnt a.s. 1 2018 2018 slouceni
Nokia Solutions _ Alcatel-Lucent o
and Netvv_orks S.r.o 1 ekonomicky Slovakia a.s. 1 2018 2018 slouceni
Slovakia
C&Q house S.I.0. 1 ekonomicky C & Q Invest S.I.0. 1 2018 2018 slouceni
PVK S.I.0. 1 ekonomicky PAEN S.r.o. 1 2018 2018 slouceni
PROPERTY
Danube >T0 2 ekonomicky Overon a.s. 1 2018 2018 sloudeni
Landererova S.r.0.
Krupkova S.I.0. 1 ekonomicky Lenar a.s. 1 2018 2018 slouceni
Projekt Lesny Hon S.r.o. 1 personalné GROTTO a.s. 1 2018 2018 slouceni
AGRO ORAV S.I.0. 1 ne BEK Haniska S.r.o 1 2018 X slouc¢eni
Sincolor Slovakia S.I.0. 1 ekonomicky STAC.HEMA a.s. 1 2018 2018 slouceni
Bratislava
Technickd obnova as. 1 ekonomicky | T\arodnd dialnicna as. 1 2018 2018 sloueni
a ochrana zeleznic spolo¢nost
MONDEO S.r.o 3 ekonomicky | Archivny servis a.s. 1 2018 2018 slouceni
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OSR S.r.o
SPRAVCA 1o
REGISTRATUR o
CUKOP a.s. 1 blizké ELTEC a.s. 1 2018 2018 slouceni
MADNET a.s. 1 ekonomicky Slovanet a.s. 1 2018 2018 slouceni
AmiTel S.I.0. 1 ekonomicky Slovanet a.s. 1 2018 2018 slouceni
WATER . Slovenské pramene .
HOLDING a.s. 1 ekonomicky a sriedla a.s. 1 2018 2018 slouceni
ArcGEO
ArcSlovakia spol S.Ir.o 1 ekonomicky Information S.r.o 1 2018 2018 slouceni
Systems spol
Industrial Building S1.0 1 personalng Industrial S1.0 1 2018 2018 sloueni
Centre construction
e ALTERIA .
TB GROUP S.I.o. 1 personalné MOTOR S.r.o 1 2017 2018 slouceni
Helios Alliance S.I.0. 1 personalné | INTERAGROS VP a.s 1 2017 2018 sloudeni
DOMaTEPLO S.I.0. 1 ekonomicky AnibaK S.r.o 1 2017 X slouceni
AVV EUROPE a.s. 1 ekonomicky NEXTJQB a.s 1 2017 X slouceni
Slovakia
Lesovyroba S.I.0. 1 blizké AnibaK S.r.o 1 2017 2017 slouceni
ENSTRA GROUP S.I.0. 1 ekonomicky ENSTRA a.s 1 2017 2017 slouceni
Perfect Servis . Perfect Servis .
STHIRTYSIX S.r.0 1 ekonomicky STHIRTYEIVE S.r.0 1 2017 X slouceni
K &M as. 1 ne Prva mvesticna as 1 2017 X slouden
spolo¢nost
the ugly S.I.o. 1 persondlné the bad S.r.o 1 2017 2017 slouceni
ZLATA STUDNA s.I.0. sl "
Stredoslovenské 2 ekonomicky | > ©VEISE® pramene a.s 1 2017 2017 slouceni
. . a.s. a zriedla
zriedla
AUGUSTA s.r.o 1 personalné RES Integra s.r.o 1 2017 2017 slouc¢eni
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SVK Distribution a.s. 1 personalné Cromwell a.s. 1 2017 2017 slouceni
IUWE a.s. 1 personalné IUSA a.s. 1 2017 2017 slouceni
ERGOLIFE S.r.o. 1 ne Servitech a.s. 1 2017 2017 slouceni
PTI SK S.I.0. 1 personalné THB tlaciarne S.r.o 1 2017 2017 slouceni
KT FINANCE S.r.o. 1 ne Zinc Euro a.s. 1 2017 2017 slouceni
Narodné
informacni
stredisko a.s. Slovenska
Slovenskej . informacéna .
republiky 2 ekonomicky a marketingova a.s. 1 2017 2017 slouceni
Centralny register spolo¢nost’
kreditnych S.r.o
informacii
1 x GOIMPEX .
FUNSERVER S.r.o 1 personalné BRATISLAVA a.s. 1 2017 2017 slouceni
HPL spol S.r.o . .
P 2 ekonomicky Medirex a.s. 1 2017 2017 slouceni
M - Index S.r.o
NEPHROS S1.0 1 ekonomicky | "© g'r%%’;os“c a.s 1 2017 2017 sloudeni
AREC 8 S1.0 1 ekonomicky | ARTHUS Real S1.0 1 2017 X slougeni
Estate Company
KONBITAN S.r.o 1 personalné EKOS S.r.o 1 2017 2018 slouceni
Zelezni¢né
OHL ZS SK a.s. 1 ekonomicky stavebnicvo a.s 1 2017 2018 slouceni
Bratislava
Lickova Lucia S.I.0 1 blizké PaVBIiZGa;fpar 5.I.0 1 2017 2018 slougeni
MAJO GROUP S.r.o 1 ne INVESTUS S.r.o 1 2017 X slouceni
JAKABA S.r.o 1 ekonomicky SLOVA,\?SROTRA a.s 1 2017 2018 slouceni
Poistovna a.s. 1 ekonomicky | KOOPERATIVA a.s 1 2017 2018 slouceni
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Slovenskej poistovna
sporitel'ne
Ekologické sluzby S.r.0. 1 ne Prva hasi¢ska a.s. 1 2017 2018 slouceni
Light Stabilizers S.I.0. 1 personalné | Chemko Slovakia a.s. 1 2017 2018 slouceni
VUB Factoring as. 1 ekonomicky V§e°b%0a‘;ék‘gvem%" as. 1 2017 2018 slougeni
TIE,(O:\E'II\'ISESL a.s. 1 ekonomicky TECHNOPOL a.s. 1 2017 2018 slouceni
AlcaPartners a.s. 1 personalné | KORUNA Reality a.s 1 2017 X slou¢eni
BS WOOD S.r.o. 1 personalné SITTAWOOD S.r.o 1 2017 X slouceni
PROCTUM S.r.o. 1 personalné AH INVEST a.s 1 2017 2018 slouceni
Hobi S.r.0 1 ekonomicky & II?\IR\?EPSE.I_RTY s.r.0 1 2017 2018 slouceni
PRVA
BRATISLAVSKA as. 1 ne ng\'\}ﬁ‘m A as. 1 2017 2017 slouceni
PEKARENSKA
A K. M. L. S.I.0. 1 personalné KOVOSTROJ a.s. 1 2017 2018 slouceni
TRADE AG S.r.o.
AMG9 S.I.o.
SofComm S.r.o. 5 personalné RA 2013 a.s. 1 2017 X slouceni
LWO 03 S.I.0.
SP BARDEJOV a.s.
Perfect Servis
SEIGHTEEN >10.
Perfect Servis S10 '
PSrEéCE\S/eEr’\\/Iis 28 ekonomicky Persfétl:é?_'e_lr_ws S.r.o 1 2017 X slouceni
SFIFTEEN >1.o
Perfect Servis S10
SFIVE
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Perfect Servis

SFOURTEEN 510
Perfect Servis S10
SNINETEEN o
Perfect Servis
SONE S.I.o
Perfect Servis S10
SSEVEN o
Perfect Servis S10
SSEVENTEEN v
Perfect Servis S10
SSIXTEEN o
Perfect Servis S10
STHIRTEEN v
Perfect Servis S10
STHIRTYEIGHT o
Perfect Servis S10
STHIRTYFOUR v
Perfect Servis S10
STHIRTYONE o
Perfect Servis S10
STHIRTYSEVEN v
Perfect Servis S10
STHIRTYTHREE o
Perfect Servis S10
STHIRTYTWO o
Perfect Servis Sro
STHREE o
Perfect Servis S10
STWELVE o
Perfect Servis S10
STWENTY o
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Perfect Servis

STWENTYEIGH S.r.o
T
Perfect Servis Sro
STWENTYFIVE o
Perfect Servis SI0
STWENTYNINE B
Perfect Servis S10
STWENTYONE o
Perfect Servis
STWENTYSEVE S.r.o
N
Perfect Servis ST0
STWENTYSIX o
Perfect Servis S10
STWENTYTWO B
Perfect Servis ST0
STWO B
KOTEZA S.r.o 1 ekonomicky TAVROS a.s. 1 2017 2018 slouceni
DOZDRA a.s.
DOMOV 2 ekonomicky RAKLIM a.s. 1 2017 2018 slouceni
ZDRAVIA as.
Challfin S.I.0 1 ekonomicky STENIA a.s. 1 2017 2017 slou¢eni
ACKERMAN & . ACKERMAN & .
ACKERMAN S.Ir.0 1 ekonomicky ACKERMAN 1 a.s. 1 2017 2017 slouc¢eni
LIORBUS S.r.0. 1 ekonomicky | ARRIVA Liorbus a.s. 1 2017 2017 slouceni
NET LINES S.r.0. 1 ekonomicky | ARRIVA Trnava a.s. 1 2017 2017 slouceni
NITRAVEL S.r.0. 1 ekonomicky | ARRIVA NITRA a.s. 1 2017 2017 slouceni
Stavinvest S.I.0. 1 ekonomicky DOAS a.s. 1 2017 2018 slouceni
En-Servis a.s. 1 ekonomicky Pow-en a.s. 1 2017 2017 slouceni
AKMH S.I.0. 1 blizké Advokatska S.r.o 1 2017 2017 slouceni
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kancelaria Gabriela
Hrbanova

Media . S.r.0 ekonomicky | Akzent BigBoard a.s 2017 2018 slouceni

representative
INDEMA S.r.o.

ekonomick ENERGOTEAM S.r.o 2017 2017 louceni

PRESTAM s.ro. 1eKy sloucent

MR Trading a.s. personalné VENET a.s. 2017 2018 slouceni

Dachmarket S.I.0. ekonomicky Galmond a.s 2017 2017 slouceni

AGROBON o AGROBON .

Zvolen TRADE S.r.o. personalné Zvolen S.r.o 2017 2017 slouceni

NBB a.s.

= R. S. I. Holdi S. 2017 201 louceni

TAGERCLUB Sro. ne S olding a.s 0 018 slouceni

PPR SK S.r.o. personalné TransLog Wagon s.r.o 2017 2017 slouceni

GISRA druzstvo ne PD Popudinské | 4. ycvo 2017 2017 slougeni

Mocidlany
FERROBETON “
SLOVAKIA S.I.0. ne CRH (Slovensko) a.s. 2017 2017 slouceni
Slovenska plavba
Danpon S.r.o ekonomicky | a pristavy —lodna a.s. 2017 2017 slouceni
osobna doprava

. BENCONT .

PRO CIVITAS S.r.o ekonomicky COLLECTION a.s. 2017 2017 slouceni

PREMATLAK a.s. personalné MANOMER SK a.s. 2017 2017 slou¢eni

Tourbillon

projektova a.s. personalné En-Invest a.s. 2017 2017 slouceni

spolo¢nost’ 1
Tourbillon

projektova a.s. persondlné DG-energy a.s. 2017 2017 slouceni
spolocnost’ 2

DVD Services S.r.o. ne CAFE RIECNA s.r.o 2017 2017 slouc¢eni

Elisson S.I.0. ne Livonen a.s. 2017 X slouceni
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BRATISLAVA

SEHRING

BETON S.r.o 1 ekonomicky BRATISLAVA S.r.o 1 2017 2017 slouceni
AES Asset a.s. 1 personalné Advance'Energy a.s. 1 2017 2017 slouceni
Holding Solutions
Metal Box as. 1 ne MENA as. 1 2017 2017 slouceni
Slovakia
Sberbank as. 1 personalng Prima banka as. 1 2017 2017 slougeni
Slovensko Slovensko
AGRO-REAL S.1.0 1 ekonomicky AGRIénIalrl;"VSky as. 1 2017 2017 slougent
o BUILDING <
R —rezort plus S.r.o 1 personalné CREATOR PLUS S.r.o 1 2017 2017 slouceni
SolarLand Invest S.r.o 1 personalné Livonen a.s 1 2017 2017 slou¢eni
AGE color S.r.0 1 ekonomicky KJG a.s 1 2017 2017 slouceni
Spolo¢nost’ na IC Special
podporu zelenej S.r.0 1 personalné Situations a.s 1 2017 2017 slouceni
buducnosti Partnership 3
BRILANT SK S.r.o 1 personalné W. O. W. Build S.r.o 1 2017 2017 slouceni
KHERSON «
SLOVTEPMONT a.s. 1 ne INVEST a.s 1 2017 2017 slouceni
INOX PK S.r.o 1 ekonomicky | TECH TRADING a.s 1 2017 2017 slouceni
GlobalLogic S.r.o 1 personalné Global Logic S.r.0 1 2017 2017 slouceni
Slovakia
HAKA S.Ir.o 1 personalné | HIT SLOVENSKO S.r.o. 1 2017 2017 slouceni
AA-MED S.r.o 1 ekonomicky NEURO-STIM S.I.0. 1 2017 2017 slouceni
Remoo_ Rent S.r.o 1 ekonomicky Reinoo Rent a.s. 1 2017 2017 slouceni
Parking
KOMPEK . .
SERVIS S.r.o 1 ekonomicky PEZA a.s. 1 2017 2017 slouceni
BENU Slovensko a.s. 1 ekonomicky BENU SK a.s. 1 2017 2017 slouceni
V.0.D.S.-Eko a.s. 1 ekonomicky MENA a.s. 1 2017 2017 slouceni
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Danubia Aqua

Park S.r.0
Danubia Park
. S.r.o
Services . . . “
Farma Stiavnické Sro 5 ekonomicky | Danubia Holding a.s. 1 2017 2017 slouceni
Vrchy B
Dobréa hora S.r.o.
Golf Bela S.I.0.
KHERSON <
Con-tec a.s. 1 ne INVEST a.s. 1 2017 2017 slouceni
Fazekas - zavlahy S.r.o. 1 personalné¢ | AQUA GARDEN S.r.o 1 2017 2017 slouceni
AgroFarma SK S.I.0. 1 ekonomicky PD Uhrovec a.s 1 2017 2017 slouceni
. INTECH .
PANAMETRIA S.r.0 1 ekonomicky CONTROL s.r.o 1 2016 2017 slouceni
e ALTERIA .
ALTERIA S.r.o 1 personalné MOTOR S.r.o 1 2016 2017 slouceni
MARISAN S.r.o 1 ne VABERT S.r.0 1 2016 2017 slouceni
Koliba lvanka S.r.o 1 ekonomicky Taf[ranSk? a.s 1 2016 2017 slouceni
mliekaren
SADEYA a.s. 1 ne SIRS - a.s 1 2016 2017 slouc¢eni
Development
Prievidza Invest S.r.o 1 ekonomicky Sprava n.lajf.’tku S.r.0 1 2016 2017 slouceni
mesta Prievidza
Aladino Toys S.1.0 1 personglng | CTeative Toys S1.0 1 2016 2016 sloueni
Faktory
CCTo a.s. 1 persondlné Crystal Call a.s 1 2016 2017 slouceni
El Steam Holding a.s. 1 ne Invest East a.s. 1 2016 2017 slouc¢eni
CORINEX
CORINEX S.r.o 1 ekonomicky | COMMUNICATI a.s 1 2016 2016 slouceni
PARTNERS ONS
AutoDay S.r.0 2 ekonomicky AutoSave S.r.0 1 2016 2017 slouceni
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TOSA S.I.0.
Cinema Group S.I.0. 1 ekonomicky CINEMAX a.s. 1 2016 2017 slouceni
Centaurea a.s. 1 ne Wennor a.s. 1 2016 2017 slouceni
Strojarne KBS S.I.0. 1 personalné ANIMA S.r.o 1 2016 2017 slouceni
Nasi lekari as. 1 ekonomicky | Mediworx software |, o 1 2016 2017 slouceni

solutions

H. I.F. S.I.0. 1 ekonomicky INREQ s.r.o. 1 2016 2017 slouceni
EKA-BIER S.I.0. 1 ekonomicky ALFARENT S.r.o. 1 2016 2016 slouceni

Pod Vachmajstrom S.r.0.

: J 2 ne WEON group as. 1 2016 2016 sloudent
SLAVIA ARCH S.r.o.

WENTA GROUP S.I.0. 1 ekonomicky MTI a.s. 1 2016 2017 slouceni
AKANT S.r.o. 1 personalné CORS S.r.o 1 2016 2016 slouceni
M.O.S.S. S.1.0 1 personlng | . Martinsky 5.1.0 1 2016 2016 slougeni

investorsky utvar
RAILWAY . .
INSPECTION S.r.o 1 ekonomicky RICoS S.r.o 1 2016 2016 slouceni
FINHOSP S.r.o 1 ekonomicky AGEL SK a.s 1 2016 2016 slouceni
. GRAFOBAL «
VERSUS a.s. 1 ekonomicky GROUP a.s 1 2016 2016 slouceni
CMT-Real S.I.0. . 5
2 ekonomicky Obchodnd S.1.0 1 2016 2016 slougeni
Avalta s.r.0. spoloénost’ Panska
BEMARK S.r.o. 1 personalné | ICT ISTROCONTI a.s. 1 2016 2016 slouceni
Finportal FS S.r.0. 1 ekonomicky Finportal a.s. 1 2016 2016 slouceni
CPI Retails FOUR a.s. - CPI Retails .
CPI Retails FIVE s 2 ekonomicky THREE a.s. 1 2016 2016 slouceni
CEROS 121 S.r.o.
CEROS 120 S.r.0. 18 ekonomicky BEGRAM S.r.o 1 2016 2016 slouceni
CEROS 119 S.I.0.
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CEROS 118 S.I.0.
CEROS 116 S.I.0.
CEROS 115 S.I.0.
CEROS 114 S.I.0.
CEROS 113 S.I.0.
CEROS 112 S.r.0.
CEROS 111 S.r.0.
CEROS 110 S.I.0.
CEROS 109 S.r.o.
CEROS 108 S.r.o.
CEROS 106 S.r.0.
CEROS 105 S.r.o.
CEROS 104 S.I.0.
CEROS 103 S.r.o.
CEROS 102 S.I.0.
SAM HOLDING as. ekonomicky | S-OVPLAST as 2016 2016 slougent
Myjava
Stavba Plus S.r.0 personalné BOISE S.r.0 2016 2016 slouceni
TANKO-MAT as. ne putoclub as 2016 2016 sloueni
PLACE REALITY S.r.0. .
- ne CAFE RIECNA S.r.o 2016 2018 slouceni
Playb Slovakia S.I.0.
INVESTEND S.r.o ne |I<’\AI\\F/>IIETS,ZAI-L a.s. 2016 2016 slouceni
SLD S.r.o ekonomicky EGIL a.s. 2016 2016 slouceni
Bana cary a.s. ekonomicky I;ZL?S:}L@ZSZ? a.s. 2016 2016 slouceni
ACE Corp 51,0 personalng ACglgcgegig“se as. 2016 2016 slougeni
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VNET Systems S.I.o.
VNET Support S.I.0.
VNET Services S.r.o.
VNET Network S.r.0.
VNET Home S.I.0. ekonomicky VNET a.s. 2016 2016 slouéeni
VNET Home Alfa S.r.0.
VNET Home Beta S.r.o.
VNET Home
Gama S.r.o
VNET Family S.I.0.
HORSE PARK a.s.
MERKATOR 2 a.s.
EXE,ELS;TY’ s, ne PN as. 2016 2016 slouceni
MANAGEMENT
FORESPO as.
CILISTOV
Sandrika S.I.0. personalné Sandera S.r.0 2016 2016 slouceni
Musicality S.r.0. personalné MUZIKER a.s 2016 2017 slouc¢eni
INTOP S.I.0. , )
TLH-HOLDING as. ekonomicky TESL}’; ;ELOVSI‘Y as. 2016 2016 slougent
TESLA LH a.s.
NaturTek BWE S.I.0. ekonomicky GCS S.r.o 2016 2017 slouceni
GRAFIA S.r.o
KRASNANY
Kupele Tatry S.I.o. ekonomicky Delta D a.s. 2016 2017 sloudeni
EASTRON C. C. S.r.o.
SBD KORZO S.r.o.
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Delta Construction S.I.0.
Juzné mesto S.r.o.
BCzZ S.r.o.
2 lizké B I 1 201 201 louceni
KINETICS Sro. blizké CSJ s.r.o 016 016 slouceni
SHARK Online a.s. 1 personalné SHARK a.s. 1 2016 2017 slouceni
Computers
VGP Slovakia a.s. 1 ekonomicky | VGP Park Malacky a.s. 1 2016 2016 slouceni
PLAST ZSNP .
RECYKLING a.s. 1 ne RECYKLING a.s. 1 2016 2016 slouceni
360° S.r.o 1 personalné Media on air S.r.0 1 2016 2017 slou¢eni
sapaBuilding | 1o
Hydro Building 2 ekonomicky Sapa Profily a.s. 1 2016 2016 slouceni
S.r.o
Systems
Turiec Invest S.r.o 1 ne RS Trade S.r.o 1 2016 2017 slouceni
Misovyroba JOST S.1.0 1 ne ST';‘\I\gT\%A i S.I.0 1 2016 2016 sloudeni
HAPPY Centrum S.r.o
HAPPY Karlova
Ves S.I.0 3 ekonomicky | Centrum HAPPY S.r.0 1 2016 2016 sloudeni
HAPPY Nové S1o
mesto o
AP Creative S.I.0. 1 personalné PC team spol S.r.0 1 2016 2016 slouceni
SMOLIK GROUP a.s. 1 persondlné Zandvoort a.s 1 2016 2016 slouceni
Towerhome a.s. 1 ekonomicky Towercom a.s 1 2016 2016 slouc¢eni
NT COM S.I.0. 1 ekonomicky Slovanet a.s 1 2016 2016 slouceni
JASNA LM S.r.0. 1 ekonomicky | VEREX REALITY S.r.o 1 2016 2016 slouceni
KLATOVSKY .« |Stavebno-obchodna .
DVOR S.I.0. 1 personalné firma Zabecky S.r.o 1 2016 2016 slouc¢eni
ZO0OCHOV S.r.0 1 ekonomicky GAMOTA a.s 1 2016 2016 slouceni
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Slovenska plavba a

DUNAQUA a.s. 1 ekonomicky , a.s. 1 2016 2016 slouceni
pristavy
KINEX - KLF a.s. . KINEX -
KINEX s, 2 ekonomicky BEARINGS a.s. 1 2016 2016 slouceni
“ . . Ceskoslovenska .
CSOB Factoring a.s. 1 ekonomicky obchodné banka a.s. 1 2016 2016 slouceni
PR Real Estate S.I.o. 1 personalné GURI - REAL S.I.o. 1 2016 2016 slouceni
GEODET Trnava S.r.o. 1 personalné Strabon S.I.o. 1 2016 2016 slouceni
ELMO S1.0 1 personalng Motory S1.0 1 2016 2016 slouceni
International
SLOVTRAIL . -
TRAVEL S.r.o 1 ekonomicky MOTOFIN S.r.o 1 2016 2016 slouceni
LIPTOVSKE . -
STROJARNE plus a.s. 1 ekonomicky HACO a.s 1 2016 2016 slouceni
Erste Group IT SK S.r.o 1 ekonomicky Slov.e nsllfa a.s 1 2016 2016 slouceni
sporitelna
Reality PD Sro
Slovakia o 2 ekonomicky | Reality PD Plus S.I.0 1 2016 2016 slouceni
Reality PD S.r.0
Rettenmel_e r Tatra S.r.0 1 ekonomicky Rettenr_neler Tatra S.r.0 1 2016 2016 slouceni
Reality Timber
VB LEASING SK S.r.o 1 ekonomicky CSOB Leasing a.s 1 2016 2016 slouceni
TEX PRO PLUS S.r.o 1 ekonomicky TEX PRO S.r.o 1 2016 2016 slouceni
. . DS -
Auto Ideal Servis S.r.0 1 ekonomicky DEVELOPMENT S.r.0 1 2016 2016 slouceni
OMNITRACK S.r.o 1 ekonomicky VABERT S.r.o 1 2016 2016 slouceni
International
European S.r.o 1 ne Mr. GAIN S.r.o 1 2016 2016 slouceni
Warehouse
Azet.sk as. 1 ne Ringier Axel as. 1 2016 2016 slougeni

Springer Slovakia
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GURTLER
TRUSTEE & a.s. 1 personalné GURTLER a.s 1 2016 2016 slouceni
NOMINEE ALTRUISM
MOBYT S.I.0. 1 personalné EUROPENZIA S.1.0 1 2016 2016 slouceni
AHN a.s. . .
2 ekonomicky GIS Skalica a.s. 1 2016 2016 slouceni
EG Industry a.s.
Prvd poradenskd || 1 ne Prvd poradenskd | ¢ | 1 2016 2016 slougeni
spolo¢nost’ — SFA spolo¢nost
BENEFIT TRADE S.I.0. 1 personalné TOP REAL S.r.o 1 2016 X slouceni
SBS DYNASTY a.s. 1 personalné Rental & more a.s. 1 2016 2016 slouceni
FibreService S.I.0. 1 ekonomicky | HEIZER OPTIK s.r.o 1 2016 2016 slouceni
HERZ LMV S.I.0. 1 ekonomicky HERZ spol S.r.o 1 2015 2016 slouceni
ONYX ENERGY S.I.0. 1 personalné VENTO-reality S.r.o 1 2015 2016 slouceni
RULERS a.s. 1 ne Montauban a.s. 1 2015 2016 slouceni
BERGAMON a.s. 1 ekonomicky YIT Reding a.s 1 2015 2016 slouceni
Prima klima S.r.0. 1 personalné MS Klima S.r.0 1 2015 2016 slouceni
Jadrova
JESS Invest S.r.0 1 ekonomicky energ%tlck% a.s. 1 2015 2016 slouceni
spolocnost
Slovenska
Sloyer,l?ka S.r.o 1 personalné Slovenska . a.s 1 2015 2016 slouceni
arbitrazna rozhodcovska
Infinity Centrum S.r.o 1 blizké AB(.: . S.r.o 1 2015 2016 slouceni
Communication
Druhy staly
rozhodcovsky sud, S.r.o 1 blizké MERCY S.r.o 1 2015 2016 slouceni
v likvidacii
BE.LLEUS S.r.o 1 persondlné BELLE!JS S.r.o 1 2015 2016 slouceni
Finance Consulting
A+Services S.I.o 1 persondlné K - STUDIO S.r.o 1 2015 2016 slouceni
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Istrochem

Explosia SK S.r.o 1 ekonomicky . a.s. 1 2015 X slouceni
Explosives
NESS KDC S.I.0. 1 ekonomicky | NESS Slovensko a.s. 1 2015 2016 slouceni
DS Martin a.s. 1 ekonomicky OFz a.s. 1 2015 2015 slouceni
Hyperion Invest a.s. . .
2 ekonomick CBA Slovakia a.s. 1 2015 2016 louceni
CRONUS Invest as. y sloucent
Orbis Food S.r.0. 1 ne HEDIN a.s. 1 2015 X slou¢eni
s Motor - Car «
CAR SLOVAKIA S.r.o 1 personalné . S.r.o 1 2015 2016 slouceni
Dunajska Streda
AUTOTECHNIK S.r.o 1 ekonomicky DS - CAR S.r.o 1 2015 2016 slouceni
SST S.r.o. 1 personalné RENYI S.r.o. 1 2015 2016 slouceni
VIADERMA plus S.r.0. 1 personalné VIADERMA S.I.0. 1 2015 X slou¢eni
PRELUKA S.r.0. 1 ekonomicky | ICT ISTROCONTI a.s. 1 2015 2016 slou¢eni
ADVANCE “
PROPERTY a.s. 1 ne Pro et Contra a.s. 1 2015 X slouceni
DEOTIS S.I.0. 1 ekonomicky BEGRAM S.r.0 1 2015 2015 slouceni
Slovnaft Retail S.I.0. 1 ekonomicky SLOVNAFT a.s. 1 2015 2016 slouceni
KONTO AUDIT S.I.0. 1 ekonomicky KONTO LK S.I.0. 1 2015 2015 slouceni
AVT projects S.I.0. 1 personalné Q-Soft S.I.0. 1 2015 2015 slouceni
VACLAV & A
JEZO - 2 ekonomicky | I.D. C. Holding a.s. 1 2015 2016 sloudeni
I.D.C.LOLLY S.r.o
- SLADOVNA -
LUSK SK S.r.o 1 persondlné Michalovce a.s. 1 2015 2015 slouceni
POCNONAKUP SLAVIA ‘o
HONT a.s. 1 ne KAPITAL Group a.s. 1 2015 2015 slouceni
GALA Residence S.r.0. 1 ekonomicky YIT Reding a.s. 1 2015 2016 slouceni
SWAN Mobile a.s. 1 ekonomicky SWAN a.s. 1 2015 2015 slouceni
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Radio Services S.r.0 1 ekonomicky Harad a.s. 1 2015 2016 slouceni
LUMIKO 510 1 persondlng | 11Ot FUROPA S.1.0 1 2015 2015 sloudeni
INSPIRON S.r.o 1 personalné 1IZOLOX S.r.o 1 2015 2015 slouceni
EURO- . VICENTE TORNS <
SLOVAKIA S.r.o 1 ekonomicky SLOVAKIA a.s. 1 2015 2015 slouceni
GEOLIK invest S.I.0. 1 personalné GEOLIK S.I.0. 1 2015 2015 slouceni
BIONOVA S.I.o. 1 ne Revenio S.I.o. 1 2015 2016 slouceni
Incipio S.I.0.
Peritus S.r.o. 3 ne MAOP S.r.o 1 2015 2015 slouceni
EREM TRANS S.r.0.

, . (1 CRYSTAL .
Panorama ski s.r.o 1 blizké DEVELOPMENT S.r.o 1 2015 2016 slouceni
LUBOCONS ox LUBOCONS .
SLOVAKIA S.r.o 1 personalné CHEMICALS S.r.o 1 2015 2015 slouceni

Bearings World . KINEX .
Trade a.s. 1 ekonomicky BEARINGS a.s 1 2015 2015 slouceni
Immocap Admin a.s. 1 ekonomicky Centr?:lei?:rppmg a.s 1 2015 2015 slouceni
REALTY S.r.o 1 personalné | CENTRUM 3000 S.r.o 1 2015 2015 slouceni
BUSINESS
CENTRUM S.r.o 1 personalné A11"I:AK ¢ S.r.o 1 2015 X slouceni
SLOVAKIA SpoToenos
Biochemia S.I.0. 1 ne Medirex a.s. 1 2015 X slouceni
DBR Development S.r.0. 1 ne MAOP S.I.0. 1 2015 2015 slouceni
NU SPIRIT S.r.0. 1 ne MAOP S.I1.0. 1 2015 2015 slouceni
FINSERVIS . - L
BILLING a.s. 1 ekonomicky Tatra Billing a.s. 1 2015 X slouceni
2SRV S.I.0. 1 personalné Stoma SA S.I.0. 1 2015 2015 slouc¢eni
PP FASHION S.r.0. 1 ne WOODIMEX S.1.0. 1 2015 2015 slouceni
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Konventna

A S.r.o personalné Feiglerov dom a.s. 2015 2015 slouceni
partments
Slovanet a.s. ekonomicky SNET a.s 2015 2015 slouceni
CASTIS invest S.r.o personalné BEGRAM S.r.o 2015 2015 slouceni
NES - PAN &
NES - PAN MTH S.r.o ekonomicky MARADA S.r.o 2015 2015 slouceni
Development
El Group a.s. ekonomicky | PPC Investments a.s 2015 2015 slouceni
DUERRO S.I.0. ekonomicky | SL SLOVAKIA a.s. 2015 2015 slouceni
AUTOCENTRUM . . <
AAA AUTO a.s. ekonomicky | Mototech Slovakia a.s. 2015 2015 slouceni
DARTAS S.r.o. . L,
TAX Office ro. ekonomicky TAGNIS s.r.o 2015 2015 slouceni
CEFO S.r.0. ne Abred S.r.0 2015 2015 slou¢eni
VEGEKO a.s. ekonomicky MK a.s 2015 2015 slouceni
Pressbu_rg S.r.o personalné Pressburg bgsmess S.r.o 2015 X slouceni
Consulting connection
International
LM Park a.s. ekonomicky | Investment Hotels a.s. 2015 2015 slouceni
Holding
Prsianska S.r.0 ekonomicky AGROGREEN a.s. 2015 2015 slouceni
Eactory 4 S.r.0 ekonomicky | Factory 4 Solutions a.s. 2015 2015 slouceni
Solutions Software
Br.aUSIaV?ka a.s. personalné European R_allway a.s. 2015 2015 slouc¢eni
inkasna Consulting
RA%’%SKKY 510 ekonomicky GRUNT as. 2015 2015 slougeni
REVAN S.r.o ne RE S.r.o 2015 2015 slouceni
TH Corporation a.s. ekonomicky TEX‘;.’T_I'SEQL a.s. 2015 2015 slouceni
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Pro Partners Asset

Pro Partners

Management a.s. 1 ekonomicky Holding a.s. 1 2015 2015 slouceni
UMA agency S.r.o. L L,
STAFF services oro. 2 personalné STAFF agency S.r.o 1 2015 2015 slouceni
PlanNev S.I.0. 1 ekonomicky NEVITEL a.s 1 2015 2015 slouceni
Vierde S.r.o.
2 personalné Derde S.r.o 1 2015 2015 slouceni
Vyfde S.I.0.
Credit Clearing as. 1 ne Fleetreal as 1 2015 2015 slougeni
Center
BK Team as. 1 ekonomicky MENA as. 1 2015 2015 slougent
Consulting
C.l.-group S.I.0. 1 personalné CM - plast S.r.o 1 2014 2015 slouceni
TRIPLUM S.r.0. 1 ne SCI a.s 1 2014 2014 slou¢eni
S.G. Holding S.r.o 1 ekonomicky FARMA a.s 1 2014 2014 slouceni
e o MAJCICHOV -
IXOL a.s. 1 ne ML Lubservis a.s. 1 2014 2015 slouceni
FT Real a.s. 1 ekonomicky TFR a.s. 1 2014 2015 slouceni
PACKO S.r.o 1 ne LUDOPRINT a.s. 1 2014 X slouceni
INMART projekt S.r.o 1 ekonomicky ZTS ;':,)I\I:IIART a.s. 1 2014 2015 slouceni
3070 a.s. 1 ekonomicky 3070 Group a.s 1 2014 2015 slouceni
OMIKRON spol S.r.o 1 personalné¢ | OMIKRON REAL S.r.o 1 2014 2014 slouceni
YOURDEAL S.r.o 1 ekonomicky ENERGY & a.s 1 2014 2014 slouceni
o COMMODITIES '
PRVOSIENKOV . SLAVIA “
A S.r.o 1 ekonomicky KAPITAL Group a.s 1 2014 2014 slouceni
Kremnické tepelné | ¢ 1 ekonomicky | ENergie AG Teplo | 1 2014 2014 slouceni
hospodarstvo Slovakia
XENA spol S.r.o 1 ne Stavmat-S S.r.o 1 2014 X slouceni
DUNABIS a.s. 1 ekonomicky DUNATER a.s 1 2014 2015 slouceni
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Ferroservis

Slovenska plavba

. S.r.0 1 ekonomicky , a.s. 1 2014 2015 slouceni
Bratislava a pristavy
EUROMETER S.I.0. 1 ekonomicky TRANSECO a.s 1 2014 2014 slouceni
Pankontraktor S.r.o. 1 personalné Eurokontraktor S.r.o 1 2014 2015 slouceni
HANDY MEDIA S.I.0. 1 ekonomicky | RECAR Slovensko a.s 1 2014 2015 slouceni
DEREF 510 1 ekonomicky | DYoVY podnik 510 1 2014 2015 sloudent
Myjava
Nemocnice a ST0
polikliniky ZH B

Nemocnice a as 3 ekonomicky Svet zdravia a.s. 1 2014 2014 slouceni

polikliniky -

NaP Holding a.s.
janom FVE S.r.o. 1 personalné EPICKLUB a.s. 1 2014 2015 slouceni
Greenlight NCR a.s. 1 ekonomicky Greenlight a.s 1 2014 2014 slouceni
MALSTAV S.I.o. 1 personalné STAV-TRADE S.r.o 1 2014 2014 slouceni
BAMBULKOVE S.r.o 1 personalné Tax Reliability S.r.0 1 2014 X slou¢eni
1 Eurotron «
URSIN a.s. 1 personalné component a.s 1 2014 2015 slouceni
KONDE S.r.o 1 ne PETRO CS S.r.o 1 2014 2014 slouceni
Otné optika as. 1 personélng Foﬁiskgcna as 1 2014 2015 slouceni
WINTER DAY S.r.0. 1w Advokatska X
BEK - Trend Sro 2 personalné Kancelaria Migik S.r.o 1 2014 2014 slouceni
BEKOM reality S.r.0. 1 personalné B-EKO-M S.I.0. 1 2014 2014 slouceni
Stadio-VT S.I.o. 1 persondlné TELECOM TKR S.I.o. 1 2014 2014 slouceni
BRICORP . I -
DEVELOPMENT S.r.o 1 ekonomicky | Pezinské tehelne a.s. 1 2014 2015 slouceni
SLANEC G3 S.I.0. 1 ekonomicky SLANEC RRD S.I.0. 1 2014 2014 slouceni
LINE-centrum S.r.o. 1 ne AOC Vranov S.r.o. 1 2014 2014 slouceni
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SLOVENSKE

TACTUS S.r.o 1 ekonomicky LOTERIE a.s. 1 2014 2015 slouceni
Logman East a.s. 1 personalné Logman West a.s. 1 2014 2015 slouceni
ImmoReal A a.s. 1 personalné RMTS a.s. 1 2014 2014 slouceni

A as. 1 persondlng | PEANSKE ehelne - as. 1 2014 2015 slouceni
BSP
BSP Solutions a.s. 1 personalné | SOFTWAREDIST a.s. 1 2014 2015 slouceni
RIBUTION
Factoring Slovenska
Slovenskej a.s. 1 ekonomicky oy a.s. 1 2014 2014 slouceni
. sporitelna
sporitelne
Akadémia Financii S.r.0 1 ekonomicky VANYS a.s. 1 2014 2014 slouceni
General Cargo

Services ST.0 . .

— 2 ekonomicky CARGOfina a.s. 1 2014 2014 slouceni

Privéefina Sro
management o

ZENIT GROUP 510 1 ekonomicky Fofgiskgcna as. 1 2014 2014 slougent
ONPA S.r.o. 1 personalné¢ | PRIVATEX PLUS S.r.o 1 2014 2014 slouceni
FIOR a.s.

SLOVPLAST 2 ekonomicky AHN a.s. 1 2014 2014 slouceni
Myjava as.
DUANT INVEST
Y S.r.0
restrukturalizacii” 2 ekonomicky reét[:ulf(ﬁll;la-ll_i;;/cii" a.s. 1 2014 2014 slouceni
KREDITSTAV ,,v
» o S.r.o
reStrukturalizacii”
zF SACHS a.s. 1 ekonomicky ZF Slovakia a.s. 1 2014 2014 slouceni

Slovakia

EUROCHEMA S.r.o 1 ne TORBIA S.r.o 1 2014 2015 slouceni
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DELTAL S.r.o 1 ekonomicky | LIBERTY Invest a.s. 1 2014 2014 slouceni
STAVBYKOMFO S.r.o 1 ekonomicky STAVBYKOMFO a.s. 1 2014 2014 slouceni
, RT
RT - Sprava bytov
Stabilo Slovakia S.r.0 1 ekonomicky | GUDE Slovakia S.r.0 1 2014 2014 slouceni
COLUMBEX
AXASOFT a.s. 1 ekonomicky | INTERNATIONA a.s. 1 2014 2014 slouceni
L
C.S. CARGO . C.S. CARGO <
Slovakia Logistics S.r.o 1 ekonomicky Slovakia a.s. 1 2014 2014 slouceni
INFORA S.r.o 1 blizké PrimaEKO S.r.o 1 2014 2014 slouceni
BADA S.r.o 1 ne EKO(;S\'/\EULT i a.s. 1 2014 2014 slouceni
AGRO Horna . PolI'nonakup .
Nitra S.r.0 1 ekonomicky HORNONITRAN a.s. 1 2014 2014 slouceni
DPS MEDIA S.r.o 1 ekonomicky DOAS a.s. 1 2014 2014 slouceni
Pavcina Lehota
Estate 1o MARADA Real
PROACTIVA Sro 3 ekonomicky Estates a.s. 1 2014 2014 slouceni
Telgart Estate S.r.0
Turcéianska
TURVOD-MH S.r.0 1 ekonomicky vodarenska a.s 1 2014 2014 slouceni
spolo¢nost’
IDEA GRANDE a.s. 1 ekonomicky PROPRIETA a.s 1 2014 2014 slouceni
ATG Invest S.I.0. 1 ekonomicky Galmond a.s 1 2014 2014 slouceni
Mogju!or S.r.o 1 personalné | Modulor Bratislava S.r.o 1 2014 2014 slouceni
Realizacie
INTERMODA S.r.0. 1 ne IDEA - W S.r.0 1 2014 X slouceni
Loomis Slovensko S.I.0. 1 ekonomicky Loomis SK a.s 1 2014 2014 slouc¢eni
ZVHL a.s. 1 ekonomicky Energy Group a.s 1 2014 2014 slouceni
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Become Slovakia S.r.o. 1 blizké EKOPORADCA S.r.o. 1 2014 2014 slouceni
JOMA-BAU S.I.0. 1 ne IDEA - W S.I.0. 1 2014 2014 slouceni
Top Contact S.I.0 1 personalng BODASRI’(enova i S.I.0 1 2014 2014 slouceni

ENFER a.s. VENCORP
Schlossgrund a.s. 3 personalné MANAGEMENT a.s. 1 2014 2014 slouceni
ALKUNI a.s.
EFCON S.1.0 1 ekonomicky | OB Allfinanz as. 1 2014 2014 slougeni
SLovensko
SAM-
ELSTROM S.r.o 1 ekonomicky SHIP?AUI\:EDING a.s. 1 2014 2014 slouceni
MACHINERY
Ask for more S.r.0 1 personalné Private Security S.r.o 1 2014 X slouceni
Slovakia
SPV68 S.r.o 1 ekonomicky HTC - AED a.s. 1 2014 2015 slouceni
.. 1 x PLURALITE- .
Ajin S.r.o 1 personalné MEGA a.s. 1 2014 2015 slouceni
EMET as. 1 ne QUANTUM as. 1 2014 2015 slougeni
Leasing
1Mlyn S.r.0 1 personalné 2Mlyn a.s. 1 2014 2015 slouceni
GYLD .
BHK REALITY S.r.0 1 ne INVESTMENTS a.s. 1 2014 2015 slouc¢eni
LODOS a.s. 1 ekonomicky FINCHEM a.s. 1 2014 2015 slouceni
HIS - DG S.r.o 1 ekonomicky Alpha medical a.s. 1 2014 2015 slouceni
T & T agency S.r.o 1 personalné CRANEX S.r.o. 1 2014 2015 slouc¢eni
PANDA-BIO S.I.o 1 persondlné P-A-N-D-A S.I.o. 1 2014 2015 slouceni
SUNPHARMA . .
SLOVAKIA S.r.o 1 ekonomicky | SUNPHARMA SK a.s. 1 2014 2015 slouceni
EWD Trnava S.r.o 1 ne ASSET a.s. 1 2014 2014 slouceni
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CALISTA S.r.o. 1 ne EMX Slovakia S.r.o 1 2014 X slouceni
MERLM >10. 2 persondlné |  ESTATE 03 510 1 2014 2014 slougeni
Z-Villa S.r.o.

Sagabuild S.I.0. 1 personalné Sagacita S.r.0 1 2014 2014 slouceni
HistoCyt S.I.0. 1 ekonomicky Alpha medical a.s. 1 2014 2015 slouceni
ASESO S.I.0. 1 personalné solfin a.s 1 2014 2014 slouceni

PROBUGAS a.s. 1 ekonomicky PBG Slovakia a.s 1 2014 2014 slouceni
DEVF!ET Aral_de & S1.0 1 ne region! T S1.0 1 2014 2014 sloudeni
Bytovy podnik as. 1 ekonomicky ﬁﬁztsskzy L}.Iﬁfoedig as. 1 2014 2014 slougeni

Liptovsky Mikul4s Mikuldg

ElitApps S.I.0. 1 ekonomicky Anodius a.s. 1 2014 2014 slouceni
BELLARTE S.r.o. 1 blizké DIELO S.r.0. 1 2014 2014 slouceni
KRAS Zilina S.I.o. 1 persondlné I.S.S. S.I.o. 1 2014 2014 slouceni

DELTECH a.s. 1 ekonomicky QUADRIQ a.s. 1 2014 2014 slouceni

Adamar S.I.0. 1 ne SlovZink Trade a.s. 1 2014 2014 slouceni
ECTP-SERVIS S.r.o. 1 personalné APSOFT S.r.o 1 2014 2014 slouceni

LABMED a.s. 1 ekonomicky Medirex a.s. 1 2014 2014 slouceni

Property S.1.0 1 ekonomicky BC FIN as. 1 2014 2014 sloudent
Management

94




