POSUDEK vedouciho diplomové prace

Jméno diplomanta: Marek Hoférek
Téma prace: Ocenéni spole¢nosti Lécebné lazné Marianské Lazné, a.s.

Naro¢énost tématu na:

o teoretické znalosti rumérné nadprimérné
e vstupni udaje a jejich zpracovani pramérné nadprimérné
e pouzité metody pramérné nadprimérné

Kritéria hodnoceni prace

Kritérium Stupeit hodnoceni
vyborné velmi dobfe | vyhovujici | nevyhovujici
Stupeii splnéni cile prace X
Logicka stavba prace X
Prace s prameny vcetn¢ citaci X
Adekvatnost pouzitych metod X
Hloubka provedené analyzy X
ve vztahu k tématu
Uprava prace (text, grafy, tab.) X
Stylisticka uroven X
e Vyuzitelnost vysledkil prace pramérna nadprimérna

Vv praxi, ptip. teorii
e Piipominky a otdzky k event. zodpovézeni pii obhajobé:
viz druha strana
e Prace je doporucena k obhajobé.
e Navrzeny klasifikacni stupen: vyborné (za predpokladu uspésné obhajoby, vysledna

znamka bude vyvozena z pribéhu obhajoby)

V Praze dne 20. 1. 2020
Tomas Krabec, KFOP



Poznamky a otazky k obhajobé

Stupeii, v kterém prace splnila zadany cil

Ackoliv se z hlediska volby tématu jedna o standardni téma diplomové prace, piedloZena
diplomova prace se tomuto standardu pozitivn¢ vymyka ze dvou hledisek. Jednim je snaha o
aplikaci vicero kategorii hodnoty a druhou pak mira detailu, se kterou je ocenéni vypracovano
(pfedevsim v oblasti strategické a finan¢ni analyzy spolecnosti LLML). Autor tak na
praktickém ocenéni demonstruje skute¢nost, ze stejnymi metodami lze dospét k odhadu
raznych kategorii hodnoty. Ziskané vysledky budou mit poté zcela jinou interpretacni

hodnotu a budou se samoziejmé lisit i numericky.

Z hlediska celkového zhodnoceni lze cile prace povazovat za splnéné.

Uroven zpracovani

Stylistickd a formalni Groven textu prace jsou na slabsi Grovni, na nékterych mistech se
vyskytuji gramatické a interpunkéni chyby a preklepy: ,,Vynosova ocenéni (trzni a investi¢ni)

jsou doplnény...«, ,,...se lze setkat s pojem baze hodnoty...* atd.

Prace s prameny

Autor vyuziva aktudlnich pramend, z nichZ provadi vlastni analyzy.

Pripominky a otazky do diskuze

1. Za jakych podminek by byl Vami zvoleny investor, z jehoz pohledu odhadujete

investi¢ni hodnotu prave ,,primérnym trznim investorem*?

2. Jak je mozno interpretovat vysledek, kdyz investi¢ni hodnota pfevysuje hodnotu trzni?

Co z takového vysledku lze vyvozovat pro danou spolecnost a zptsob jejiho fizeni?

3. Co je zdrojem trvale udrzitelné konkurencni vyhody, jejiz existence odivodiiuje trvale

vy$$i rentabilitu investovaného kapitalu oproti WACC v ramci pokracujici hodnoty?

Praci hodnotim z hlediska zadanych cili celkové jako dobfe zpracovanou a navrhuji

hodnoceni stupném vyborné.



