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Jméno a piijmeni: Hoférek Marek, Bc.
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Cil prace: Provést ocenéni spolecnosti Lécebné 1azné Marianské lazné a.s. k 1.1.2019.

Kritéria hodnoceni prace:

a.

Pravopis a stylisticka aroven

Prace je napsana velmi ¢tivé a srozumiteln¢ bez zadnych vétSich gramatickych ¢i stylistickych
chyb.

Formalni naleZitosti

Prace splituje vSechny formalni nélezitosti.

Prace s literaturou

Prace je opatiena citacemi literatury, ktera je uvedena dle norem v seznamu pouzité literatury.
Logicka stavba prace

Prace je strukturovana logicky a prehledné.

Hloubka provedené analyzy

Ocenéni je provedeno nékolika zplsoby, a tedy velmi komplexné. Autor analyzuje nejen
samotny podnik, ale také trzni prostiedi a pfimou konkurenci, coz dodava konecnému ocenéni
vetsi kredibilitu a presnost. Nicméné neni uplné jasné, jakym zplsobem autor modeloval
budouci tempo ristu ¢eského HDP a jak vybral multiplikatory z data setti profesora Damodarana
slouzici pro ocenéni podniku na zéklad¢ trzniho porovnani.

Schopnost interpretovat dosaZené vysledky a vyvozovat z nich zavéry

Prace je vyuzitelna v praxi a nekteré jeji Casti by se daly pouzit pii prezentacich firemniho
managementu nebo potencionalnimu investorovi.

Stupeii splnéni cile prace

Cil prace byl jednoznacné naplnén.
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h. Zavéretné hodnoceni prace a komentare

Prace je svou strukturou i stylem velmi Ctiva a srozumitelna. Jednoduché srozumitelnosti
prispivaji také diplomantem zpracované grafy a tabulky, ve kterych se velmi jednoduse
orientuje. Je urCit¢ pozitivni, Ze naprostd vétSina téchto grafli a tabulek je zpracovana
diplomantem a nikoliv pfevzata z jinych zdroju.

I kdyz hlavni cil bylo ocenéni podniku, prace rovnéz obsahuje velmi relevantni strategickou a
finan¢ni analyzu podniku, které zasazuji samotné ocenéni do Sir§iho kontextu ¢eské ekonomiky,
lazenstvi a pfimé konkurence. Diplomant vystizné prezentuje specifika lazeniského oboru
v Cechach a dobie definuje charakteristiky vyznamnych ¢eskych podnikél v tomto oboru.
V ramci finan¢ni analyzy by mohlo byt zajimavé vice rozvést ditvod, pro¢ ma ocenovany podnik
i historicky tak velké rozdily v planovaném a dosaZeném vysledku hospodateni.

V neposledni fadé¢ bych také vyzdvihl komplexné povedeny uvod, ktery zasazuje praci do
teoretického i legislativniho ramce. Z popisu literatury je dobfe znat, Ze autor cerpal mnoho
informaci ze zahrani¢nich zdroji, coz je pro praci urcit¢ velkym piinosem. Bylo by nicméné
vhodné zminit i nékteré konkrétni publikace od McKinsey & Company.

V zavéru prace diplomant predklada jednotlivé typy ocenéni podniku. Je zde dobie vysvétleno,
jak kjednotlivym vysledkim diplomant doSel. Jeden z poslednich grafii také zndzoriuje
jednotlivé hodnoty téchto ocenéni. Nicméné mohlo byt zajimavé, kdyby prace obsahovala jesté

podrobné;jsi komentaf k rozdiltim mezi témito ocenénimi. Naptiklad to, Ze trzni hodnota je nizsi
nez investi¢ni, by mohlo znamenat, Ze ocefiovany podnik je momentalné dobra investice.

Presto vSak lze praci ohodnotit jako velmi povedenou a dovoluji si ji doporucit k obhajobé.
Navrzeny klasifika¢ni stupen

Vyborn¢ — velmi dobie

Otazky k obhajobé:

a.

Jaké kroky byste doporucil managementu pro narovnani klesajiciho vysledku hospodateni?

b. V ramci investi¢niho ocenéni, jak byste ocenil Goodwill podniku?

C.

Povazujete spolecnost za dobrou investi¢ni piilezitost?

V Praze, dne 24.1.2020

Mgr. Matyas Kodl



