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P#inos diplomové prace:
Diplomova prace se zabyva V literatuie pomérné zanedbanym tématem oceflovani Warrantt,
tedy opci na akcie podniku vypsané timto samotnym podnikem. Sprdvné oceniovani téchto

opci narazi na problém tzv. fedéni (dillution effect) kapitalu zptisobeného vydanim novych
akcii v pfipadé uplatnéni warrant call opci. Autorka rozebirda a empiricky testuje Ctyfi
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Celkova uroveri diplomové prdace:

vyborna / velmi dobra / dobra / nevyhovujici

Prace se zabyva pomérné slozitou problematikou, kterd je az na drobné nepiesnosti
systematicky vyloZzena V teoretické Casti a Gspé$né implementovana na praktickych datech.
V zavislosti na obhajob¢ 1ze doporucit hodnoceni vyborné, pripadné velmi dobfe.
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Autorka pouzila pfiméteny seznam odbornych publikaci, které jsou citovany Vv samotném
textu.
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V analytické ¢asti prace autorka implementuje v prostredi jazyka R celkem 4 modely spolu se
4 variantami odhadu trzni volatility pro ocenéni 14 warrantl obchodovanych na burze
v Honkongu. Vysledky riznych variant ocenéni jsou porovnany s aktualni kotovanou cenou.
Jako nepfesnéjsi metoda se potom jevi Galai-Schnellerav model s implikovanou volatilitou.
Mezi vysledky tohoto modelu a kotovanymi cenami vSak existuji stale urcité rozdily, které se
nepodafilo zcela vysvétlit.
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