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Splnéni cile prace:

Cilem diplomové prace Bc. Marka Kouckého bylo provést resersi literatury tykajici se
analyzy finan¢nich aktiv se zaméfenim na vyuziti aplikace Google trends, popsat metodologii
pro modely predikci pohybu cen financnich aktiv na zakladé vyuziti dat z této aplikace
a aplikovat tyto modely na realna data za ucelem konstrukce obchodni strategie a tu zhodnotit
z pohledu rizika, vynosu a statistické vyznamnosti vysledkd. VytyCené cile povazuji za
splnéné.

Splnéni formalnich nalezZitosti a pozadavku prace:

Prace spliuje formalni nalezitosti kladené na tento typ praci a byla fadné Vv terminu
odevzdana. Pocet pieklepi a stylistickych nedostatki je minimalni a vzhledem k rozsahu
prace zcela pfiméfeny.

Prace s literaturou a dalSimi zdroji:
Autor Cerpa z piiméfeného okruhu c¢eské 1 zahrani¢ni literatury, védeckych ¢lanka
a elektronickych zdroji, jez fadné cituje.

Vybaveni prace ¢iselnymi daty a schématy (tabulky, grafy, prilohy):

Prace obsahuje velké mnozstvi tabulek a grafti, které jsou piehledné, kvalitné zpracované,
maji odpovidajici technickou kvalitu a ¢tenat se v nich pomérné snadno orientuje. Grafim
v analyze vysledkt by nicméné¢ neuskodil popis hlavnich os.

Slovni hodnoceni prace:

Strukturu prace diplomanta hodnotim kladné, je piehlednd, piiméfené dlouha, plyne
v logickém sledu v navaznosti K cilim diplomové prace. Uvod je dobie zpracovany a je z néj
ziejma motivace k feSeni stanovené problematiky, ktera je moderni a pomérné relevantni
ke studijnimu programu autora.




V prvni kapitole autor popisuje alternativni pfistupy k analyze financnich aktiv. Nejprve
struéné diskutuje fundamentalni a poté o néco podrobnéji technickou analyzu, ktera vice
souvisi s tématem prace. Druhd kapitola jiz predstavuje samotnou aplikaci Google trends.
Autor privétivou formou ukazuje nékteré funkcionality aplikace na zcela nefinancnim tématu
— porovnava dostupné informace Vyhledavani tykajici se ¢eskych mést Nymburk a Podébrady.
To mize na prvni pohled pusobit v diplomové praci na finan¢ni téma nepatiicné, ale autor
tuto ¢ast udrzel ptfiméiené strucnou, takze ve vysledku se jednd o vécné a Ctenaisky privétive
zpracované seznami s aplikaci. V druhé ¢asti druhé kapitoly se jiz autor piesouva k finanénim
tématim a postupné také k reSerSi vyzkumné literatury zabyvajici se vyuzitim aplikace
Google trends. Autor celkem prochazi tfi rizné védecké prace a prehledné prezentuje hlavni
mySlenky vyzkumu. V zavéru druhé kapitoly autor na ptipadu spolecnosti Apple prezentuje,
jaké moznosti nabizi aplikace Google trends pro analyzu finanénich aktiv. Celkové jsou prvni
dvé kapitoly pomérné netechnicka, ale zaroven kvalitné zpracované a dobie zapadaji
do kontextu celé prace.

Ve tieti a stéZejni kapitole celé prace autor piinasi vlastni pokus o analyzu celkem Ctyft
vhodné vybranych aktiv za pomoci Google trends — akcie spole¢nosti Apple a Facebook,
ménovy par EUR/USD a kryptoména Bitcoin. Tato aktiva byla vybrana z divodu
potenciondlniho z4jmu S§irsi vefejnosti o tato aktiva, coz nahrdva vyuziti Google trends.
V prvni Casti tieti kapitoly autor popisuje zpracovani dat z Google trends a finan¢nich dat
a snazi se hned dvéma zpusoby pomoci dobie zpracovanych tabulek analyzovat vliv
popularity jednotlivych aktiv na jejich volatilitu. Tuto ¢ast hodnotim kladng, jelikoz umoziiuje
dobfe se seznamit s daty a tim, jak silny vztah existuje u jednotlivych aktiv mezi popularitou
danou poc¢tem vyhledavani a volatilitou. V druhé ¢asti diplomant stru¢né predstavuje velmi
znamy a Vv praxi popularni GARCH model. Model je notoricky znamy, ale i tak si myslim, ze
se autor mohl popisu modelu vénovat o trochu vice a zminit se zejména o predpokladech
a vyhodach a nevyhodach modelu nebo o interpretaci jednotlivych parametri modelu. Autor
pozdéji sice testuje Casové fady na normalitu a stacionaritu, ale nikde v praci vlastné
nevysvétluje pro¢ (jelikoz nediskutuje piedpoklady modelu). Autor dale s vyuzitim
statistického softwaru EViews testuje normalitu pomoci J-B testu a stacionaritu pomoci D-F
testu a sestavuje postupné modely bez a s vyuzitim informaci o popularité pro jednotliva
aktiva, které porovnava na zakladé AIC.

Vsechny tyto piistupy jsou teoreticky v potadku, ale podobné jako u GARCH modelu
postradam jakoukoliv diskuzi nad zvolenou technikou. Pro¢ byl zvolen zrovna GARCH
model, a ne n&jaky jiny? Pro¢ se Casové fady testuji pomoci prave téchto testti a ne jinych?
Pro¢ modely vybirame pravé pomoci AIC, a ne jinych informacnich kritérii? Ctenatovi se tak
vlastné¢ nedostane Zadné diskuze o konkurencnich modelech ¢i pfistupech a o jejich
ptipadnych vyhodach ¢i nevyhodach, a to je trochu na skodu. Rozhodn¢ si nemyslim, Ze by
zde byl na misté¢ n&jaky rozsahly statisticko-ekonometricky elaborat, ale bylo by vhodné
alespon zakladni srovnani a vysvétleni, pro¢ byl zrovna v tomto pfipad¢ pouzit dany piistup,
a ne ticba n¢ktera z alternativ. Podobny nedostatek vnimam u testovani normality,
heteroskedasticity a autokorelace modelovych rezidui. Tyto vlastnosti jsou testovany, ale
nikde neni vlastn¢ pofadné diskutovano pro¢ (jsou to piedpoklady modelu?) a ani z diskuze
neni patrné, jaké mohou mit ucinéna zjisténi dopad na odhadnuté parametry a poskytnuté
vysledky (vychyleni? ne-eficience? jiné problémy?).



Nasledujici ¢ast, kde autor sestavuje vlastni obchodni strategii, se mi libi. Autor vyuziva dva
indikatory, jeden s vyuzitim dat o popularit¢ z Google trends. Optimaliza¢ni ulohu fesi
pomoci néstroje Resitel. Je formulovano nékolik scénaft dle rtiznych intervald hodnot
indikatoru a ucelovych funkci s riznymi formami penalizace. Diplomant provadi optimalizaci
a backtesting formulovanych obchodnich strategii pro vSechna ¢tyti aktiva a formou tabulek
piehledné prezentuje vysledky. Pouze mi chybi formulace néjaké alternativni strategie, ktera
nevyuziva data o popularité a ktera by mohla slouzit jako referen¢ni strategie k demonstraci
piidané hodnoty vyuziti dat z Google trends.

Celkové povazuji predloZzeny material za kvalitni diplomovou praci, jez se narozdil od mnoha
jinych diplomovych praci zabyva modernim a origindlnim tématem, které je peclivé
zpracovano. 1 pies nékteré vytky mam pocit, Ze diplomant si pfislusna témata dobie
nastudoval a praci vénoval dostatecné mnozstvi Casu. Zdroji neni pfili§, ale pocet je
dostacujici a jsou rozmanité, autor vyuziva vice typu softwaru a prace obsahuje minimum
preklept. Celkové jsem tak s praci diplomanta pievazné spokojen.

Otazky k obhajobé:
1) Jaké jsou ptedpoklady a hlavni vyhody a nevyhody GARCH modelu? Jaka je finan¢ni
interpretace parametri GARCH modelu? Jak z parametrii odhadnutych v tomto tvaru
mohu odvodit dlouhodoby stav, ke kterému model v dlouhém obdobi konverguje?

2) Za jakych predpokladd je AIC optimalni kritérium? Jaka alternativni kritéria znate (viz
tieba VaSe vystupni tabulky EViews) a za jakych piedpokladi mohou nabizet
relevantnéjsi vysledky nez AIC?

3) Porovnejte pouzity ACF/PACF piistup ktestovani autokorelace s pfistupem
zalozenym na D-W testu, jehoz kritérium je jednim z vystupt ve Vasich tabulkach.
Hodnota v okoli 2 naznacuje absenci autokorelace, coz je ale vrozporu s Vasimi
zjisténimi. Co muze autokorelace a ne-normalita rezidui implikovat pro odhady
Vasich modelu?

4) Piemyslel jste o sestaveni obchodni strategie ne na obchodovani piimo se zvolenymi
podkladovymi aktivy, ale na obchodovani pouze s volatilitou podkladovych aktiv?
Myslite, Ze by takovy systém mohl efektivné vyuzivat dat z Google trends? Jakym
zpusobem a pomoci jakych instrumentti byste tento tzv. volatility trading provadél?

Doporuceni/nedoporuceni prace k obhajobé:
Domnivam se, ze posuzovana diplomova prace Bc. Marka Kouckého spliuje veskeré
pozadavky kladené na tento typ praci, a proto ji doporucuji k zavére¢né obhajobé.

Navrh hodnoceni prace:

Predlozenou diplomovou praci navrhuji klasifikovat stupném vyborné ¢i velmi dobre
s ohledem na pribéh zavéretné obhajoby a schopnost diplomanta zodpovédét na vyse
uvedené otazky.
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