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Abstrakt

Nazev prace: Soucasna hodnota pen¢z ve vybranych Mezinarodnich standardech ucetniho
vykaznictvi
Autor: Michal Vrana

Vedouci prace: doc. Ing. David Prochéazka, Ph.D.
Katedra: Katedra finan¢niho tucetnictvi a auditingu

Kli¢ova slova:  soucasnd hodnota, IFRS, rezervy, leasing, vynosy

Bakalatska prace se zabyva technikou soucasné hodnoty pfi ocefiovani v Mezindrodnich standardech
ucetniho vykaznictvi. V oblastech rezerv, vynosii ze smluv se zakazniky a leasingli u njemce je
zobrazen zpusob definic parametrii vstupujicich do vypocth této techniky. Dle zavéru je vétSina
parametri definovana dostatecn€. Ve vSech vybranych oblastech je provedena citlivostni analyza, jenz
na smyslenych piikladech dokazuje mozné zkresleni finan¢nich vykazi pfi rGzné dosazovanych
vstupech. Prace si zarovei klade za cil zjistit, jakym zptisobem je na princip soucasné hodnoty pohlizeno
v ramci IFRS jako celku. Z vyzkumu plyne, ze na princip piimo odkazuji téméf 2/3 vsech platnych

standardu, tedy Ze ma v celém systému své pevné misto.

Abstract

Title: The Present Value of Money in Selected International Financial Reporting Standards
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Department: Department of Financial Accounting and Auditing
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The bachelor thesis is concerned with the present value measurement technique in the IFRS. The
definition of inputs, which enters into present value technique, are shown in terms of selected areas:
provisions, revenue from contracts with customers and leases accounted by lessees. According to the
conclusion, most of the input definitions are sufficient. The sensitivity analysis for each area has been
performed on fictional examples to show, how distorted could financial statements be while modifying
inputs. The thesis is also aimed at seeking of a general view of IFRS on the present value principle. The
conclusion is that almost 2/3 of all standards contain some reference to that principle. Therefore, the

principle is well established in the whole system of IFRS.



Seznam zkratek

CF Cash flow (Penézni tok)

EBIT Earnings before interest and tax (Zisk pted uroky a zdanénim).

EBITDA Earnings before interest, tax, depreciation and amortization (Zisk pted troky, dani a
odpisy)

FV Future value (Budouci hodnota)

IAS International Accounting Standard (Mezinarodni ucetni standard)

IASB International Accounting Standards Board (Rada pro mezindrodni ti€etni standardy)

IFRIC International Financial Reporting Interpretations Committee (Vybor pro vyklad

Mezinarodnich standardit)

IFRS International Financial Reporting Standards (Mezinarodni standardy tcetniho

vykaznictvi)

PV Present value (Soucasna hodnota)
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Uvod

Nachazime se v dobg, kdy jsou ti€etni pravidla postupné celosveétoveé harmonizovana. Spoluprace mnoha
ucetnich odborniki vede ke stdle castéjSimu sjednoceni ucetnich pravidel a metod. Motivaci
k harmonizaci je celd fada, primarnim divodem je pozadavek investori — moznost srovnani dvou

ucetnich jednotek bez ohledu na hranice, které tyto jednotky déli.

Jednim z hlavnich hract v postupujici harmonizaci je [FRS Foundation, jenz vydava Mezinarodni
standardy ucetniho vykaznictvi. Jedna se o organizaci, ktera zasadnim zptisobem ovliviiuje nejen vlastni
ucetni vykaznictvi, ale téz lokalni vykaznictvi jednotlivych statd ¢i jejich sdruzeni. Jednotlivé zemé
nemusi ptijimat vykaznictvi dle IFRS jako celek, je vSak mozné postupné jeho principy zabudovat do

své legislativy a tim pfiblizit vykazovani uvedenému celku.

Mezi principy, v kterych se mohou lokalni ptedpisy lisit od IFRS, jsou odlisnosti v ocenovani.
Konkrétn¢ vyuzivani techniky soucasné hodnoty. Existuji ucetni legislativy, které tuto techniku
nepouzivaji ¢i explicitné neuvadéji. Z pohledu vérného a uplného zobrazeni skutecnosti, jenz by mélo
ucetnictvi podavat, i z pohledu racionalniho investora v§ak opomenuti této techniky pouze zkresluje

skutecny stav a uzivatelé ucetnich zavérek tak nejsou informovani dle skutecnosti.

Uvahy vedouci k vytvofeni prace byly proto spojeny s moznym dal§im rozsitenim techniky
soucasné hodnoty do dalsich legislativ v takovém znéni, v jakém je schvalena v ramci IFRS. Je technika
soucasné hodnoty v Mezinarodnich standardech ucetniho vykaznictvi dostatecné upravena? Hlavnim
prvkem, ktery techniku ovliviiuje, jsou pouzité vstupy. Jsou tyto vstupy jasné definovany? Zminéné
otazky vedly k formulaci cili prace. Hlavnim cilem je urcit, zda jsou ve vybranych standardech jasné
definovany vSechny parametry vstupujici do vypocti. Vedlejsim cilem prace je zjistit, jak moc lze
vykazované Castky ovliviiovat pomoci citlivych parametri. Zaroven je téz vedlejSim cilem zjistit, jak

casto je na princip soucasné hodnoty v IFRS celkové pohlizeno.

Metodami, kterymi se dosahuji cile prace, je analyza a indukce. Metodou analyzy lze zhodnotit
jednotlivé standardy zvlast’ a tim identifikovat pfipadné rozpory ¢i miru harmonie mezi jednotlivymi
principy. V ramci metody indukce Ize vyvodit nékteré obecné zavéry, které sice nejsou v IFRS

explicitné zminény, avSak vyplyvaji z uvedenych jednotlivosti.

Zajimavym poznatkem je, ze uvedenému tématu neni vénovan dostatek pozornosti. Vyzkumy
v oblastech sou¢asné hodnoty v IFRS na mezinarodni urovni provadi predevsim sama [IFRS Foundation,
ktera v§ak zkouma pouze jednotlivé vstupy do techniky, a to pouze v ramci jediného standardu ¢i malého
vzorku standardd. V Ceském prostiedi se tématu komplexné vénoval pouze Novotny (2008) v ramci

zavéreCné prace, jenz byla i jistou inspiraci ke struktute této bakalarské prace.



Prameny zdroju, z nichz bakalai'ska prace vychazi, jsou pfedevsim zdroje originalni, vydané IFRS
Foundation. Druhotnou skupinou prameni jsou ¢eské publikace tykajici se IFRS. Posledni skupinou

prament jsou odborné ¢lanky a publikace v anglickém jazyce, zabyvajici se souvisejici problematikou.

Bakalatska prace je rozdélena do péti hlavnich kapitol. Prvni dvé kapitoly jsou zaméteny spise
teoreticky, pficemz poskytuji ¢tenafi komplexni uvod do problematiky. Prvni kapitola nazvana
Soucasna hodnota penéz z pohledu finan¢ni matematiky vysvétluje divod vyuzivani techniky soucasné
hodnoty a zaroveii k ni poskytuje vypocetni aparat. V druhé kapitole Ocenovani v Mezinarodnich
standardech jsou pfibliZzeny ocetiovaci zdkladny s pfihlédnutim ke zkoumané technice. Kromé zakladen
ocefiovani je vSak v této kapitole i kratk4 prakticka ¢ast, a to zamysleni nad pojetim soucasné hodnoty

v IFRS komplexn¢.

Nasledujici kapitoly, tedy tfeti az pata, jsou vzdy zaméfeny na jedinou oblast v ramci IFRS.
Kapitoly maji stejné struktury, aby bylo mozné srovnani jednotlivych témat. Na konci kazdé kapitoly je
vzdy prakticka Cast, ve které je provedena citlivostni analyza na konkrétnim smysleném piikladu. Treti
kapitola nese nazev Soucasna hodnota v oblasti rezerv, ¢tvrta kapitola je nazvana Soucasnd hodnota
v oblasti vynost ze smluv se zakazniky a posledni, patou kapitolou, je Soucasnd hodnota v oblasti

leasingli u najemce. Témata jsou fazena chronologicky podle data vydani standardu, kterym se tidi.
Omezenim vypovédni hodnoty prace je piedevsim Casovy ramec predpist. VSechna pouzita fakta
ze standardil jsou aktualni k 31. 3. 2020. Je vSak predpokladano, Ze se n¢které standardy v blizké dobé

zmeéni, pfedev$im s ohledem na projekty IBOR Reform a Primary Financial Statements.



1. Soucasna hodnota penéz z pohledu finan¢ni matematiky

1.1 Podstata ¢asové hodnoty penéz

Prvnim krokem pro uspésné vyuziti techniky soucasné hodnoty penéz v ramci ti¢etnictvi je znalost jejiho

smyslu.

Zakladnim principem techniky je myS$lenka, ze penize maji odlisSnou hodnotu v ¢ase. Pokud
investor vlastni penize, které momentalné nevyuzije pro vlastni potfebu, miiZe je investovat. Jestlize je
doty¢ny investuje, pak za ubytek likvidity a zvySené riziko pozaduje nalezitou odménu. Nalezitou
odménu z hlediska finan¢ni matematiky nazyvame urok a s jeji hodnotou pracujeme ve vypoctech
urocent.

Zaroven kazdy investor dle ekonomické teorie preferuje vice penéz nez méné, méne rizika nez
vice a zaroven stejné mnozstvi pen€z dnes nez pozd€ji. Ptedevsim kvili prvni a tfeti preferenci vznika
potfeba vyhodnotit mnozstvi investovanych penéz k jedinému datu. U rznych investic pak investor

muze vyhodnotit, kterd je z hlediska uvedenych preferenci vyhodng;jsi.

Casovou hodnotu penéz tedy Ize definovat jako finanéni metodu, ktera slouzi k porovnani dvou

¢i vice penéznich ¢astek z riznych ¢asovych obdobi (Radova et al. 2013).

1.2 Zakladni pojmy ve finanéni matematice

V kapitole 1.1 byl vysvétlen pojem trok, avsak pro dalsi postup je nezbytné definovat dalsi pouzivané

vyrazy.

e Dobou troceni nazyvame dobu, po kterou investor piedpoklada zhodnocovani
vlozenych prostredk.

e Soucasnou hodnotou rozumime ¢éstku, ktera po urcité dob¢ troceni pfinese budouci
hodnotu.

e Urokova sazba je urok vyjadieny v procentech zhodnoty kapitalu, vztahujici se
k urditému ¢asovému obdobi. Urokovd sazba je vzdy piesné uréena nékterym
subjektem, napiiklad obchodni bankou (Soba a Siraiéek 2017).

o Urokova mira znamena totéZ, co urokové sazba, avsak nejedna se o presné urcenou
veli¢inu nékterym subjektem, ale veli¢inu odvozenou od jednotlivych trokovych sazeb
v ekonomice.

e Urokovym obdobim nazyvime &asovy interval, po kterém se k ¢astce pfipiSou troky.
Urokové obdobi udava frekvenci tiro€eni, tedy veli¢inu vyjadiujici, jak &asto se

pripisuji troky.



1.3 Uroceni a oduroceni

Pii vypoctech hodnoty pen¢z k ur¢itému casovému okamziku vzdy vychdzime ze vzorcl uroceni. Pojem
uroceni je pouzivan v pfipadech znalosti soucasné hodnoty a naslednému dopocteni budouci hodnoty.
Z GCelu zameteni této prace je vhodngjsi problematiku popsat z opacného hlediska, a to z pohledu
oduroceni. Tento pohled je pouzivan i v ucetnictvi pii vypoctech souc¢asné hodnoty. Oduroceni se
vyuziva pfi znalosti budoucich toki penéz a pii potiebé vyjadiit uvedené c¢astky kurCitému

predchazejicimu datu, nejcastéji k soucasnosti.

V ramci troeni! lze rozeznat 2 jeho druhy. Jedna se o GroCeni jednoduché a troeni slozené.
Jednoduché troceni lze jesté dale rozdélit dle jiného hlediska na uroceni polhiitni a GroCeni ptedlhitni.

V dalsich podkapitolach jsou vSechny druhy vysvétleny podrobnéji.
1.3.1 Jednoduché droceni

Jedna se o takovy typ troceni, pti kterém se uroci pouze ptivodni vlozeny kapital, jiz pfipsané uroky se
dale netroci. Z hlediska matematiky se k vypoctim jednoduchého troceni vyuziva vztaha aritmetické

posloupnosti.

Jak jiz bylo vysvétleno vyse, jednoduché tiro¢eni je mozné rozdelit na polhitni a predlhitni. U
polhiitniho typu uroceni se pripisuji tiroky na konci urokového obdobi ze souc¢asné hodnoty kapitalu.

Pro vypocet soucasné hodnoty pti polhlitnim typu se pouziva

FV

PV =——
A+7r=t)

Vzorec 1,

kde PV vyjadiuje soucasnou hodnotu kapitalu, FV budouci hodnotu kapitalu, r urokovou sazbu za

urokové obdobi a t pocet tirokovych obdobi.

PV =FV+«(1—d=t)

Vzorec 2
Vzorec 2 vyjadiuje druhy typ jednoduchého uroceni, a to predlhiitni troceni. Vyrazy PV, FV at

maji totozny vyznam, jako u jednoduchého polhiitniho troceni. Jedinou neznamou vstupujici veli¢inou

je d, takzvana diskontni mira, vztazena k tirokovému obdobi.

v r

Jednoduché troceni neni v praxi tolik vyuzivano. Je to pravdépodobné zpisobeno jeho vlastnosti,
nebot’ je vyhodnéjsi nez sloZzené Groceni pouze v pripadé kratSi doby uroceni, nez je jedno trokové
b

obdobi. Hlavnim vyuzitim jednoduchého uroceni zustavaji situace factoringu pohledavek a eskontniho

! Uroéeni je ve své podstaté opakem odtro&ent, proto Ize oba pojmy nahrazovat. Avsak zavedena terminologie obsahuje vyraz
uroceni, proto je v nasledujicich pojmech ponechano.
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tivéru (Soba a Sirtidek 2017). Na vypoéty troki a sou¢asné hodnoty pro tyto operace pouzivame Vzorec

2 predlhiitniho jednoduchého troceni.
1.3.2 SloZené uroceni

U slozeného tiroc¢eni neni urocen pouze pivodné vlozeny kapitél, ale uroci se i jiz pfipsané uroky.
Slozené tiroceni ma matematicky zaklad v geometrické posloupnosti. Zaroven plati, ze u slozeného

uroceni se nevyuziva predlhtitniho typu uroceni, proto zde tento typ neni uveden.

Pti vypoctech soucasné hodnoty kapitdlu slozenym urocenim se vyuziva

FV

PV=—
aA+nn

Vzorec 3,

kde PV je soucasnou hodnotou kapitalu, FV je jeho budouci hodnotou, r je Grokova sazba vztazena

k jednomu trokovému obdobi a n je pocet urokovych obdobi.

V ptipadé urofeni se v praxi muze vyuzivat mnoho typt délky urokového obdobi. Avsak
z hlediska teoretického zkoumani je vyznamné takzvané spojité uro¢eni. Jedna se o Groceni, pii kterém
se kapital uro¢i nekonecné Casto, frekvence uroceni se tedy blizi nekone¢nu a délka trokového obdobi

se blizi 0. Pro tento specialni vztah existuje Vzorec 4.

FV

er*t

PV =

Vzorec 4

Ve Vzorci 4 jsou veli¢iny PV a FV totozné s veli¢inami ve Vzorci 3, parametry r a t vyjadiuji
ro¢ni urokovou sazbu, respektive pocet let ro¢eni. Z tohoto vztahu lze zaregistrovat, Ze se do vzorce
pro spojité uro¢eni dosazuji parametry v letech, narozdil od klasického vzorce pro slozené uroceni. To

je zpusobeno jiz zminénou problematikou délky trokového obdobi.

Ve vSech predchozich pripadech se vyuziva slozené tro¢eni pro oduroceni pouze jedné Castky.
Tento predpoklad je vSak nedostateény pro vyuziti v praxi, je potieba znat vzorce pro vypocet soucasné
hodnoty vétsiho poctu budoucich penéznich tokl. Zakladnim vzorcem neomezujicim pocet tirokovych

obdobi, frekvenci plateb a vyse plateb je Vzorec 5.

t
CE,
H = —_—
S Z A+ n)"
n=0

Vzorec 5
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Ve Vzorci 5 se vypocte soucasna hodnota SH jako suma vSech diskontovanych penéznich toki.
Obdobi mohou nabyvat hodnot od 0 do t, zarovenn v kazdém obdobi mohou byt rtizné definované

penézni toky CF a urokové sazby r.

Vzorec 5 je mozné formalné rozepsat jako

CF, CF, CF,
+ + ces + . —
1+7r) A4+nr)? (1 +r)t

SH = CF, +

Vzorec 6,

v némz je SH souCasnou hodnotou vSech penéznich tokl, CFy 1, .+ jsou penézni toky v jednotlivych
urokovych obdobich, r; , ; jsou urokové sazby platné vzdy od okamziku, ke kterému je pocitana

soucasna hodnota, az do okamziku penézniho toku.

Vzorec 6 se Casto vyuziva pfi hodnoceni investic v podnikové praxi, umoznuje totiz zadavat i
zaporné penézni toky ¢i vynechavat jednotliva obdobi v piipad€ absence penéznich tokl. Pfi hodnoceni
investice se ve financich podniku SH vyjadiuje jako soucasna hodnota investice. Zaroven, v piipade
odecteni trzni ceny investice od Vzorce 6 ziskame takzvanou Cistou sou¢asnou hodnotu investice. Ta se
vyuziva pro hodnoceni jakychkoliv investovanych prostiedkil, napiiklad finan¢ni investice, budovani

nové tovarny nebo zahajeni prodeje nového produktu (Vernimmen et al. 2014).

V ptipadé€ pravidelnych a konstantnich penéznich tokd, takzvanych anuit, je mozné vyuzit vzorce
na vypocet sporeni a diichodu. Spofeni nebude v této praci blize specifikovano, nebot’ se vyuziva
k vypoctim budouci hodnoty. V praci je vénovana pozornost souc¢asné hodnoté, kterou Ize vypocitat
pomoci vzorce pro dichody. Diichodové vzorce pocitaji soucasnou hodnotu budoucich anuit a nazyvaji
se tak diky svému vyuziti u vypoctl pravidelnych piijmd, rent a pravidelnych davek ze socidlniho
pojisténi (Soba a Sirti¢ek 2017). Diichodové vzorce je mozné rozdélit na dva zékladni druhy, a to na
predlhlitni a polhtitni dichody. U pfedlhtitnich dichodl jsou anuity vyplaceny na pocatku kazdého
urokového obdobi. Oproti tomu polhiitni dichody vyjadfuji vyplaceni anuit na konci kazdého

urokového obdobi.

1-A+nr)™

Dpy=Ax(1+7)* "

Vzorec 7

1-(1+r)™
*—
T

Do = A

Vzorec 8

Vzorec 7 vyjadiuje vypocet piedlhatniho diichodu, Vzorec 8 diichodu polhitniho. Ctenaft si mize
povSimnout vyuziti stejnych parametri pro oba vypoclty, proto je pfijatelné vysvétlit parametry

najednou. Jak jiz bylo vysvétleno vySe, Dpy a Dy, jsou soucasnymi hodnotami budoucich anuit. A dale
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vyjadiuje vysi pravidelné anuity za irokové obdobi, r tirokovou sazbu vztazenou k urokovému obdobi

a n pocet urokovych obdobi.
Ve Vzorcich 7 a 8 je pouzita veli¢ina pocet urokovych obdobi, coz znaci jejich vyuziti pouze pro
kone¢ny pocet obdobi. Jestlize je Zadouci neomezovat pocet Urokovych obdobi a zvazovat plynuti

konstantnich anuit po nekone¢né¢ dlouhou dobu, vyuzije se

D a
po —
Vzorec 9
v pfipad¢ polhiitniho vé¢ného diichodu a
D ax(1+r)
pi — r
Vzorec 10

v ptipad€ piedlhitniho vécného diichodu. Ve Vzorcich 9 a 10 uvazujeme Dp, a Dpy jako souCasnou

hodnotu vééného diichodu, a jako pravidelnou ro¢ni anuitu a r jako ro¢ni trokovou sazbu.

Vzorce pro vypocet vécného diichodu jsou vyuzivany v praxi velmi ¢asto a v riznych finan¢nich
disciplinach. Napiiklad oblibeny je takzvany Gordondv ristovy model, ktery vychazi ze vzorce
polhtitniho dtichodu, u kterého navic vyuziva veli¢inu g, takzvané tempo rustu, kterd snizuje ve
jmenovateli parametr r. Gordontv ristovy model je vyuzivan pro ocenéni akcii. Konkrétné je jednim
z nejpouzivanéjSich vzorci v ramci bezpeCnostni analyzy, protoze dokaze reflektovat dlouhodobé

predpoklady a je velmi citlivy na jakékoliv zmény parametrt (Pinto 2020, s. 327).

Vsechny vyse uvedené vzorce maji své vyuziti ve finan¢ni praxi. Z hlediska zaméfeni bakalarské
prace budou néekteré vzorce dale vyuzity v ticetnich ptipadech, a to v kapitolach zamétujicich se na

jednotlivé vybrané okruhy IFRS.
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2. Ocenovani v Mezinarodnich standardech

Jednim z metodickych prvkli ucetnictvi obecné je oceflovani. Jelikoz se prace vénuje soucasné hodnoté
penéz, tedy specifické formée a zplsobu zanaseni hodnot do tcetnictvi, je zddouci pfipomenout mozné

pfistupy k ocenovani.

V ramci Mezinarodnich standardd je oceiiovani, stejn€ jako dal§i metodické prvky, zaneseno
v koncepénim ramci. Koncepéni ramec je dulezitou soucasti Mezinarodnich standardii. Neni sice
ucetnim standardem a nedefinuje proto ucetni postupy pro specificky problém, avsak tvofi ideovou

zéakladnu pro vSechny ostatni standardy feSici konkrétni problémy (Kovanicova 2005).

Do roku 2020 byl platny ptivodni koncep¢ni ramec z roku 1989 (Dvotakova 2017), u kterého
probéhla v roce 2010 ¢astecna novelizace. Tento koncepéni ramec byl v poslednich letech kritizovan,
predevsim kvili nedostate¢nym instrukcim pii ocefiovani a vykazovani, kviili nedostatecné metodice
v oblasti rozpoznani a méfeni nejistot a kvili zastaralosti instrukci k rozpoznani novych aktiv a zavazka
(Gornik-Tomaszewski a Choi 2018). V ramci Ceské literatury Dvorakova (2017) kritizovala absenci

ocenovaci zakladny fair value a pfilisSné zaméfeni na historické hodnoty.

Kritika zastaralosti pfinesla zménu. V roce 2012 se IASB rozhodla spustit novy projekt
aktualizace koncepcniho ramce. Po 6 letech byl projekt dokoncen a zaroveii byl publikovan novy
koncep¢ni ramec (Gornik-Tomaszewski a Choi 2018). Diky tomu se miize prace zaméfit na ocenovani

z pohledu nového koncep¢niho ramce.

2.1 Ocenovani dle aktualizovaného koncepéniho ramce

V roce 2018 byl Koncepéni ramec aktualizovan s u¢innosti pro ucetni obdobi zacinajici od 1. 1. 2020

vvvvvv

Prvotni dtlezitou podminkou pro ucetni vykazovani dle IFRS je ptedpoklad trvani tcetni
jednotky v budoucnosti, takzvany going concern. Neplati-li tento pfedpoklad, ucetni jednotka nemize
vykazovat podle nasledujicich oceniovacich metod a musi zvolit jinou ocenovaci bazi, na jejimz zakladé

bude zvefejnovat ucetni zavérku. Tuto odlisnou bazi Koncepéni ramec blize nespecifikuje.

Spliiuje-li ucetni jednotka predpoklad trvani, lze ocenovat podle bazi (zakladen) ocenéni
uvedenych ve standardech. Koncep¢ni ramec obsahuje 2 mozné pfistupy k ocenéni, historické naklady
(historical cost)® a sou¢asna hodnota (current value). Historické naklady zaroven tvoii jednu z bazi
ocenovani, kdy se ocefiuje na zédklad¢ skute¢né probehlych transakei. Oproti tomu soucasna hodnota je
pouze pfistupem, v jejim ramci IFRS rozeznavaji 3 odlisné baze: realna hodnota (fair value), hodnota

zuzivani a hodnota plnéni (value in use, fulfilment value) a bézna cena (current cost). Veskeré

2 Ceské pieklady uvedenych pojmi nejsou jednotné a mohou se ménit dle autora publikace.
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ocenovaci baze soucasné hodnoty reflektuji udalosti a podminky ke dni ocenéni, a tim se lisi od

historickych naklada.

Je mozné zaregistrovat, ze vramci koncepcniho rdmce neni definovana soucasnd hodnota
samostatné. Mohlo by se zdat, ze se v IFRS soucasnd hodnota nevyuziva. Opak je vSak pravdou,
soucasna hodnota je prostiedkem, jehoz pomoci lze v rdmci danych zakladen ocenovat. Jednotlivé
ocefiovaci zékladny jsou blize vysvétleny v nasledujicich podkapitolach, vzdy se v nich pfihlizi

predevsim na vztah k technice soucasné hodnoty.
2.1.1 Historické naklady

Zakladnim pfistupem baze historickych nakladd je oceniovani v cené transakce nebo jiné udalosti
zakladajici nabyti aktiva ¢i zavazku. Tato cena, kterd do ucetnictvi piechazi jako hodnota, se v dalSich
obdobich mize ménit pouze v pfedem stanovenych piipadech. V pfipad¢ znehodnoceni se upravuje
hodnota aktiva a v piipadé nevyhodnosti zavazek. Zaroven, pokud ma aktivum ¢i zavazek finanéni
komponentu, mél by se v priibéhu zivotnosti zohlednit Grok na zaklad¢ akrualniho principu (Bakker et

al. 2019).

Odstavce o tiroku v koncepénim rameci zohlednuji soucasnou hodnotu v ti€etnictvi, v ptipadé, kdy
je soucasti polozky financni komponenta. Tento termin koncepéni ramec bohuzel nedefinuje, coz neni
dobrym piistupem. Souvisejici vyraz vyznamna financni komponenta je definovan napft. ve standardu
IFRS 15 — Vynosy ze smluv se zakazniky takto: ,, Ucetni jednotka by méla, pii stanoveni transakcni
ceny, upravit slibenou castku protiplnéni o vliv hodnoty penéz v case, pokud casovani plateb dohodnuté
ve smlouve (bud’ explicitné ¢i implicitné) poskytuje zakaznikovi nebo ucetni jednotce vyznamny uZitek
z financovani transferu zbozi nebo sluzeb zdkaznikovi.” (IFRS Foundation 2018, odst. 60)°.
Z uvedenych informaci lze implikovat, Ze se v ramci historickych nakladd vyuziva technika soucasné

hodnoty v ptipad€¢ vyznamného financovani plynouciho z konkrétni transakce.

Koncepéni ramec v kapitole historickych nakladii popisuje samostatné financni aktiva a finan¢ni
zévazky. K jejich spravnému ocenéni ma byt pouzita metoda amortizované hodnoty (amortised cost
method). U metody amortizované hodnoty uvazuje ucetni jednotka budouci o¢ekavané ptitoky a odtoky
penéz a oddiskontuje je k soucasnosti irokovou sazbou platnou k datu prvotniho rozpoznani. Uvedena

metoda plné respektuje ocenéni sou¢asnou hodnotou.
2.1.2 Realna hodnota (Fair value)

Realna hodnota se do koncepéniho ramce dostala az v nejnovéj§im vydani. Definici realné hodnoty 1ze

vyjadiit nasledujicim zpisobem: ,, Fair value je cena, kterd by mohla byt ke dni ocenéni obdrzena pri

3 Vlastni pieklad nasledujiciho textu ze standardu IFRS 15.60: In determining the transaction price, an entity shall adjust the
promised amount of consideration for the effects of the time value of money if the timing of payments agreed to by the parties
to the contract (either explicitly or implicitly) provides the customer or the entity with a significant benefit of financing the
transfer of goods or services to the customer.
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prodeji aktiva ¢i zaplacena pri uhradé zavazku pri bézné transakci mezi ucastniky trhu. “ (Dvorakova
2017, s. 68). Uvedena citace je prekladem originalni definice, jenz se vyskytuje ve dvou castech

standardti, v Koncepénim ramci a ve standardu IFRS 13 — Ocenéni ve fair value.

Zjisténi redlné hodnoty lze provést dvéma zpisoby. Prvnim je pfimé pfijeti hodnoty z dat
aktivniho trhu. Tento zplsob je problematicky, pozadavek aktivniho trhu nemusi byt Casto splnén.
Existence druhého zpiisobu zajisti, ze uvedeny pozadavek nebude potieba. Jedna se o neptimy zptisob
vyuzivajici oceniovaci techniky. Koncepcni rimec vyjmenovava faktory, které je nutné vzit v potaz pfi
vyuzivani nepiimého zptsobu, a mezi témito faktory se nachazi i faktor hodnoty penéz v case. Do
ocenéni na zakladé realné hodnoty tedy vstupuje i technika soucasné hodnoty v rdmci neptimého

zpusobu.
2.1.3 Hodnota z uzZivani a hodnota plnéni

Oceiiovaci baze hodnota z uzivani je souc¢asnou hodnotou penéznich pritoku, u kterych se predpoklada,
ze poplynou z uzivani aktiva. Oproti tomu hodnota plnéni je souc¢asna hodnota vsech predpokladanych

penéznich odtokd.

Pristup, kterym se zjist'uji hodnoty téchto bazi, je velmi blizky neptfimému zplsobu vyuzivanému
u realné hodnoty. Jsou vyuzivany stejné ocenovaci techniky. Hlavnim rozdilem je koncept, kdy se u
pfistupu redlné hodnoty vychazi z pohledu ucastnikti trhu, av§ak u hodnoty z uzivani a hodnoty plnéni

se vychazi spiSe ze subjektivniho pohledu ocenujici u€etni jednotky.
2.1.4 BéZna cena

V ceské terminologii 1ze béznou cenu nazvat téz jako reprodukéni cenu. Jedna se o cenu, kterd by byla
zaplacena ke dni ocenéni, pokud by bylo pofizovano stejné aktivum jako oceiiované. Zavazky jsou

ocenovany ke dni ocenéni jako hodnota vSech o¢ekavanych nutnych uplat ke kone¢nému vyporadani.

U bézné ceny se nevyuziva ocenéni souc¢asnou hodnotou. Jedna se tak o jedinou ocenovaci bazi,

u niz neni v koncepénim ramci uvedeno uziti soucasné hodnoty.

2.2 Standardy relevantni pro princip souc¢asné hodnoty

Pro lepsi predstavu Ctenéie je zpracovan piehled, pro které ze standardii je princip soucasné hodnoty
relevantni. V ramci piehledu jsou kladeny dvé otazky. Prvni otazkou je, zda standard explicitng€ uvadi,
ze technika soucasné hodnoty mtize v ur€itém piipadé vstupovat do ocenéni. Prvni otdzka tedy odkazuje
na povinnosti ucetni jednotky zabyvat se technikami soucasné hodnoty a vyuZzivat je. Druha otazka je
spiSe informativniho typu. Je ve standardu zminén alespon jeden z definovanych pojmt? Pojmy jsou
nasledujici:

e time value of money (Casova hodnota penéz),

e present value (sou¢asna hodnota),
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e amortised cost (amortizovana hodnota),

e financing component (finan¢ni komponenta).

Vsechny pojmy souvisi s principem sou¢asné hodnoty pen¢z. Druha otazka tak piiblizi, jak Casto

je na princip v IFRS nahlizeno. Pfehled je uveden v Tabulce 1 nize.

Explicitni ;o
v?uiiti mee?
Oznaceni Originalni nazev standardu soucasné z.llespon
hodnoty pri Jed.en 2
ocenéni pojmu
IFRS 1 First-time Adoption of International Financial Reporting Standards ANO* ANO
IFRS 2 Share-based Payment ne ANO
IFRS 3 Business Combinations ne ANO
IFRS 5 Non-current Assets Held for Sale and Discontinued Operations ANO ANO
IFRS 6 Exploration for and Evaluation of Mineral Resources ne ne
IFRS 7 Financial Instruments: Disclosures ne ANO
IFRS 8 Operating Segments ne ne
IFRS 9 Financial Instruments ANO ANO
IFRS 10 Consolidated Financial Statements ne ne
IFRS 11 Joint Arrangements ne ne
IFRS 12 Disclosure of Interests in Other Entities ne ne
IFRS 13 Fair Value Measurement ne ANO
IFRS 14 Regulatory Deferral Accounts ne ANO
IFRS 15 Revenue from Contracts with Customers ANO ANO
IFRS 16 Leases ANO ANO
IFRS 17 Insurance Contracts ANO ANO
IAS 1 Presentation of Financial Statements ne ANO
IAS 2 Inventories ne ne
IAS 7 Statement of Cash Flows ne ANO
IAS 8 Accounting Policies, Changes in Accounting Estimates and Errors ne ne
IAS 10 Events After the Reporting Period ne ne
IAS 12 Income Taxes ne ne
IAS 16 Property, Plant and Equipment ANO ANO
IAS 19 Employee Benefits (2011) ANO ANO
IAS 20 Accpunting for Government Grants and Disclosure of Government e e
Assistance
IAS 21 The Effects of Changes in Foreign Exchange Rates ne ne
IAS 23 Borrowing Costs ne ne
IAS 24 Related Party Disclosures ne ne
IAS 26 Accounting and Reporting by Retirement Benefit Plans ANO ANO
IAS 27 Separate Financial Statements (2011) ne ne
IAS 28 Investments in Associates and Joint Ventures (2011) ANO ANO
IAS 29 Financial Reporting in Hyperinflationary Economies ne ne

4 Standard IFRS 1 v odstavci 7 odkazuje na jednotlivé standardy a jejich Gi¢etni metody. Z tohoto pohledu tedy zprostiedkovang
odkazuje na techniku soucasné hodnoty, ale nesplituje podminku explicitniho zminéni vstupu této techniky do ocenéni. Lze
vsak uznat jako explicitni zminku odstavec B8C, kdy je u finan¢nich instrumentd zminéno ocenéni amortizovanou hodnotou.
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EXphf ! t,m Zminén
vyuzitl alespori
Oznaceni Originalni nazev standardu soucasné vesp
.. Jjedenz
hodnoty pri .o
< pojmu
ocenéni
IAS 32 Financial Instruments: Presentation ne ANO
IAS 33 Earnings Per Share ANO ANO
IAS 34 Interim Financial Reporting ne ANO
IAS 36 Impairment of Assets ANO ANO
IAS 37 Provisions, Contingent Liabilities and Contingent Assets ANO ANO
IAS 38 Intangible Assets ANO ANO
IAS 39 Financial Instruments: Recognition and Measurement ANO ANO
1IAS 40 Investment Property ne ANO
IAS 41 Agriculture ne ne

Tabulka 1: Soucasna hodnota v jednotlivych standardech, vlastni zpracovani dat z IFRS standardii

Z Tabulky 1 vyplyva, Ze vétSina standardll néjakym zplisobem odkazuje na ¢asovou hodnotu
penéz. Konkrétné 25 ze 41 platnych standardi, tedy témér 2/3 vsech. Standardd, které maji zminénu

soucasnou hodnotu penéz v rdmci ocenéni, je 15.

Vysledna zjisténi jsou vSak pouze ilustrativni. Jak jiz bylo uvedeno v podkapitole 2.1.2, realna
hodnota miize byt posuzovana i nepiimym zpusobem, jehoz soucasti je technika souc¢asné hodnoty.
Avsak jestlize je ve standardu dovoleno ocenéni redlnou hodnotou, nemusi zde byt zminén ani jediny
z pojmi vySe a preci mize byt technika vyuzita. Vyuziti techniky soucasné hodnoty je tedy Sirsi a
Tabulka 1 spiSe urCuje jeji minimalni rozsah. Z takového pohledu lze tvrdit, Ze je technika soucasné
hodnoty v IFRS pevné zakotvena a ma v celém systému své misto. To samé je platné i pro samotny

princip soucasné hodnoty, ktery je v ramci systému zminovan jeste Casteji.

Pro dalsi kapitoly byly vybrany konkrétni oblasti, ve kterych se vyuziva technika soucasné
hodnoty penéz. Vybranymi oblastmi byly rezervy, vynosy ze smluv se zdkazniky a leasingy u ndjemce.
Uvedené oblasti byly vybrany nejen z ditvodu obsahu dané techniky, tyto oblasti totiz vyZaduji usudek
a odhad od odpovédného managementu spole¢nosti. Ukolem dalsich kapitol je zobrazit konkrétni
vyuziti techniky soucasné hodnoty na smyslenych ptikladech a zarovei splnit cile definované v tivodu

préce.
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3. Soucasna hodnota v oblasti rezerv

3.1 Rezervy

V ramci oblasti rezervy se potiebné informace nachazi piedevsim ve standardu IAS 37 — Rezervy,

podminéna aktiva a podminéné zavazky.

Rezerva a zavazek jsou definovany nasledovné: ,, Rezerva je zavazek s nejistym casovanim a vysi.
Zavazek je soucasna povinnost ucetni jednotky, ktera vznikla na zdklade minulé udalosti a jejiz
vyporadani zpiisobi odliv prostredkii vyjadrujicich ekonomicky prospech.* (IFRS Foundation 1999,
odst. 10)°. Standard bliZe popisuje problematiku neznalosti nadasovani a vyse plateb, odlisuje dalsi

druhy zavazk od rezerv.

K rozpoznani rezervy je nutné splnit 3 zakladni podminky. Prvni podminkou je, Ze ucetni jednotce
vznikl soucasny zévazek jako vysledek minulych udalosti. Jestlize ucetni jednotka nedokaze urcit, zda
existuje soucasny zavazek, musi prihlédnout ke vSem dostupnym informacim (napf. expertni ndzory).
Poté vykaze rezervu, jestlize je spiSe pravdépodobné, ze soucasny zavazek existuje. Zaroven standard
upfesiiuje povahy minulych udalosti. Minulou udalosti zakladajici soucasny zavazek je kazdéa udalost,
v jejimz disledku nema ticetni jednotka moznost vyhnout se splaceni. Tato udalost miize vzniknout bud’
¢innosti s pravni vymahatelnosti, nebo mimosmluvnim zavazkem, kdy protistrana néco redln¢ ocekava.
Timto zavazkem mutze byt naptiklad zdvazek z refundace zakazniklim ¢i penézni bonus zaméstnanctim
za loajalitu pfi odpracovani urc¢ité doby, bez upravy v kolektivni ¢i individualni smlouvé (Vasek et al.

2019).

Druhou podminkou vykazani rezervy je predpokladany odliv zdroji predstavujicich ekonomicky
prospéch, ktery bude pozadovan pro vyporadani zavazku. Znovu se zde zobrazuje pravdépodobnost a
znovu je zde definovana stejnym zpisobem. Podminka je splnéna, jestlize je pravdépodobnost odlivu

zdrojii vyssi nez pravdépodobnost, Ze k odlivu zdroji nedojde.

Tteti a posledni podminkou je spolehlivé ocenéni rezervy. Standard IAS 37 klade diraz na vyuziti
odhadu a explicitné€ uvadi, ze odhad nesnizuje spolehlivost ocenéni. Zaroven je zdliraznéno vykazovani
rezerv, dle IAS 37 je nemozné spolehlivé ocenit rezervu pouze v extrémné vzacnych piipadech®.

V takovych ptipadech je misto rezervy vykazan pouze podminény zavazek.

Poté, co jsou uvedeny vSechny podminky rozpoznani rezervy na rozvaze, je zddouci urcit jeji

ocenéni. IAS 37 uvadi, Ze vyse rezervy by méla byt nejlepsim odhadem vydajt nutnych k vyporadani

3 Vlastni pteklad nasledujiciho textu z IAS 37.10: A provision is a liability of uncertain timing or amount. A liability is a present
obligation of the entity arising from past events, the settlement of which is expected to result in an outflow from the entity of
resources embodying economic benefits.

%'V originéle je pouZito souslovi ,, extremely rare cases “. Ma odrazovat od piilisného zneuzivani téchto piipadi.
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soucasného zavazku k rozvahovému dni. Znovu je zde kladen dlraz na odhad, kdy se vyse opira o

predchozi zkusSenosti managementu ¢i informace nezavislych experta.

Rezerva je vykéazana bud’ ve vysi nejpravdépodobnéjsiho vysledku nebo ocekévanou hodnotou.
Ocenéni nejpravdépodobnéjsim vysledkem je pouzito u piipadi s jedinou variantou udalosti, napiiklad
u rezerv na soudni spory (Vasek et al. 2019). Oproti tomu, ocenéni o¢ekavanou hodnotou je uzito
v ptipadech, kdy nastava i vice variant budouciho stavu soucasné. V takovych piipadech jsou ocekavané
naklady jednotlivych scéndit vazeny pravdépodobnosti, se kterou nastanou. Standard IAS 37 uvadi jako

priklad uziti o¢ekavané hodnoty pii ocenéni rezerv na zarucni opravy.

Pfi ocenéni musi byt zohlednény i nejistoty a rizika. Zaroven, standard explicitné zminuje i
soucasnou hodnotu. V ptipadé vyznamného vlivu ¢asové hodnoty penéz by vySe rezervy méla byt rovna
soucasné hodnoté nutnych predpokladanych vydaju k vypotradani zavazku. Uvedené tvrzeni obsahuje
vyraz vyznamnost, na jehoz vysvétleni je potieba standard IAS 1, odst. 7: ,, Informace jsou vyznamné,
pokud by se mohlo diivodné ocekavat, ze jejich vynechani, zkresleni nebo zastreni ovlivni rozhodnuti,
ktera c¢ini primarni uZivatelé obecné ucetni zaverky na zakladeé této ucetni zaverky, jez poskytuje financni
informace o konkrétni vykazujici iicetni jednotce. (European Commission 2008)”. Vyznamnost tedy
neni jasné definovana, je zavisla na specificich Gcetni jednotky. Utetni jednotka sama posuzuje
vyznamnost obdobi rezervy, a zalezi na jejim Gsudku, zda bude rezerva oduroc¢ena. V praxi se vétSinou
vyznamnost posuzuje na ro¢ni bazi. Soucasnd hodnota rezervy se vyuzije v ptipadé, kdy vydaj s ni
spojeny bude vynaloZen za vice neZ jedno téetni obdobi od data ietni zavérky (Sramkova a Kiivankova

2017).

Ucetni jednotka je povinna na konci kazdého ugetniho obdobi posoudit existenci rezervy a jeji
ocenéni a pripadné jej zpresnit, pokud jsou dostupné aktualni odhady. Zaroven, rezerva zanika v piipade

odplynuti vydaji, na které byla tvofena.

3.2 Parametry vstupujici do vypoctu soucasné hodnoty u rezerv

V ptipadé€ vyuziti techniky souc¢asné hodnoty u rezerv se nejcastéji vyuziva Vzorec 3 uvedeny v kapitole
Slozené uroceni, tedy vzorec pro slozené Giro¢eni jedné ¢astky. V pripadé specialnich uceld rezerv, jako
napt. v pfipadé rezervy na odstranéni znecisténi pudy, se v pribéhu zZivotnosti mohou vyuzivat i jiné
vzorce. Ty jsou vSak vzdy zaloZzeny na vzorcich uvedenych v kapitole 1.3.2 a jejich modifikacich,

predevsim na modifikaci Vzorec 3.

Do vzorcti se za FV dosazuji piredpokladané vydaje spojené s vyporadanim zévazku. Zaroven
mohou byt do ¢astky zapracované i budouci udélosti, které mohou vysi rezervy ovlivnit, napiiklad
zmeény v technologiich. Ty vSak musi byt podpofeny dostatecnymi dikazy, ze jsou objektivné

pravdépodobné. Dale se do vzorce za n dosazuje predpokladana doba, za kterou bude rezerva

7 Oficialni ¢esky preklad IAS 1 v ramci evropskych pravnich norem.
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vyporadana. Mize jit o jeji nejlepsi odhad. Za r je ve vzorci dosazovana trokova sazba pied zdanénim,
ktera reflektuje trzni posouzeni ¢asové hodnoty a specificka rizika zavazku. Blizsi informace k ur¢eni
urokové sazby samostatny standard [AS 37 bohuzel neudava. Dle interpretaci znamena vyraz ,.trzni
posouzeni ¢asové hodnoty* bezrizikovou trokovou miru v pfislusném ekonomickém prostredi. Druha
¢ast definice r o specificich rizika zdvazku vSak neni zcela zfejma. V bieznu 2011 byl vznesen oficidlni
dotaz, zda by mohla byt 1épe interpretovana definice ,,specificka rizika zavazku* a zda se do uvedené
definice zahrnuje i kreditni riziko tc€etni jednotky. Vybor pro interpretace Mezinarodnich standard
ucetniho vykaznictvi poukdzal na fakt, ze se ve vétSiné piipadl v praxi na kreditni riziko entity
nepiihlizi, zaroven ale nedal jasnou odpovéd’ a navrhl, aby byla problematika lépe feSena v novém

projektu IASB, ktery v budoucnu nahradi standard IAS 37 (IFRIC 2011).

IASB si je stale védoma, ze nebyla vydana lepsi interpretace tirokové sazby. V unoru 2019 byl
publikovan projekt Discount rates, jehoz cilem bylo identifikovat rozdily v uzivani urokovych sazeb
mezi standardy. V uvedeném projektu bylo sdéleno, ze ma byt ve standardu IAS 37 1épe popsana
ocenovaci zakladna. V tuto chvili IASB sbira podklady, zda je vhodné tento standard ptepracovat.
Pokud bude piepracovan, jeho soucasti ma byt jasn&jsi vysvétleni ocenovaci baze a urokové sazby uzité

pti odiroceni (IFRS Foundation 2019b).

Pouzité parametry do vypoctl jsou tedy jasné definovany pouze z ¢asti. Definice parametra FV i
n jsou z podstaty jasné. Dostatecné definovana neni urokova sazba, u niz chybi vysvétleni specifického

rizika zavazku.

3.3 Zverejnéni

Pozadavky na zvefejnéni ohledné rezerv definuje jiz vySe zminény IAS 37. Jak jiz vyplyva z kapitoly
3.1, rezerva je zavazkem a jako zavazek je vykazana v rozvaze. Tvorba rezervy bud’ ovlivni naklady
daného obdobi, nebo zvysi ocenéni dlouhodobého majetku. Ocenéni dlouhodobého majetku se zvysuje
v pripad¢ napt. rezervy na uvedeni aktiva do ptivodniho stavu, tedy pii zadvazcich ptimo souvisejicich

s dlouhodobym aktivem.

Spolecnost musi vykazat jednotlivé pro kazdou tfidu rezerv pocateéni vysi k zacatku
vykazovaného obdobi a kone¢nou vysi ke konci vykazovaného obdobi. Zaroven, pro kazdou tfidu rezerv
Pti pouziti techniky souc¢asné hodnoty se pro kazdou tfidu rezerv vykazuje efekt uroceni a efekt, ktery
ma piipadna zména trokové sazby. Samotny Urok, ktery vznika na konci kazdého obdobi, zvySuje

ocenéni rezervy a zaroveil je s nim zachdzeno jako s vypiijénimi néklady, je tedy uctovan do nakladi.

DalSim zvefejnénym faktem ma byt strucny ucel tfidy rezerv, predpokladana doba jeji splatnosti
a Castka. Pokud jsou uvazovany néjaké nejistoty, maji byt téZ uvedeny spolu s informacemi ohledné

budoucich udalosti a s jejich podklady. Pokud existuji nahrady, zvetejiuji se 1 informace o nich.
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Informace vySe maji byt zvefejnény. Je na uzivatelich ucetnich zavérek, at’ posoudi vhodnost
vyzadovanych informaci. Mezi informacemi, které se nezvefejiuji, jsou napt. informace o pouzité
urokové sazbé€, popis oceniovacich technik a detail parametr vstupujicich do vypoctt nebo citlivost
zmény na zakladé moznych uvazovanych zmén v ptedpokladech (IFRS Foundation 2019b). Piedchozi
vycet je zdmérny, nebot’ n€které standardy tyto informace pozaduji. Jednd se tedy o nekonzistenci
v pozadavcich. Nekonzistence bude snad napravena v budoucnu aktualizaci starSich standardii, mezi

které IAS 37 rozhodné patfi.

3.4 Citlivostni analyza na prikladu rezervy

Rezervy mohou byt tvofeny za vysokym mnoZzstvim riiznych Gcelt. Sdm standard IAS 37 blize upravuje
dva tucely, a to rezervu na nevyhodné smlouvy a rezervu na restrukturalizaci. Tyto rezervy maji sva
prisnéjsi pravidla. Kromeé téchto rezerv jsou vyuzivané napf. i rezervy na zaru¢ni opravy, rezervy na
rekultivaci, rezervy na soudni spory a rezervy na likvidaci aktiva. V nasledujicim ptikladu proto bude

pouzita jedna z téchto rezerv. Konkrétné rezerva na soudni spory.
Priklad 1

Ucetni jednotka Z&A a.s. je spolecnost podnikajici v oblasti mezindrodni autobusové piepravy osob.
Jelikoz neméla v pribéhu roku 2019 dostatek zaméstnancii, premluvila cdst svych zaméstnancu k
prescasové prdci. Zaméstnanci nebyli spokojeni, ale byla jim ustné slibena financni nahrada za tyto
prescasy. Po nékolika odpracovanych mésicich si jeden ze zaméstnancut vsiml, Ze mu bylo za prescasy
zaplaceno mnohem méné, nez na cem se s nadrizenymi dohodl. Nasledné vSichni zaméstnanci pracujict
prescasy zjistili, Ze spolecnost vykazuje mnohem nizsi pocet hodin prescasu, nez bylo ve skutecnosti
odpracovano. Spolecnost Z&A chybu odmitla a konstatovala, zZe k Zadnému pochybeni nedoslo a Ze
prescasy vSech zaméstnancii jsou vedeny dle skutecnosti. Dotceni zaméstnanci se rozhodli soudit se se
spolecnosti. Obcanskopravni spor zapocal v prosinci 2019. Obé strany sporu si najaly schopné pravniky
a ucetni jednotka Z&A predpoklada, ze spor bude dlouhodoby. Spolecnost po celou dobu sporu vinu
odmita, nyni jiz byvali zaméstnanci po ni pozaduji doplatek prescasi, uroky z doplatku, naklady
soudniho rizeni a nahradu psychické ujmy, celkem 1,7 mil. CZK. Dle firemnich pravnikii se jedna o
velmi komplikované rizeni, v kterém je relativne vyssi Sance, ze spolecnost prohraje. Pokud by prohrdala,

bude spolecnost nejpravdepodobnéji platit odskodneni ve vysi 1,2 mil. CZK.

Z ptikladu vyplyva, ze spolecnosti Z&A vznika v prosinci roku 2019 zavazek spliujici veskeré
podminky vykéazani rezervy. Uéetni jednotka tedy musi zvolit vhodné parametry a rezervu rozpoznat.
Jakym zpisobem se budou vysledky lisit, pokud pouzije rizné parametry? Nasledujici text muize

popisovat ivahy spole¢nosti.

Dle pravnikii je mozna nejrychlejsi varianta sporu do ledna 2021 (zhruba 1 rok). Je vsak casté,

Ze se podobné spory vedou 3 roky. Nejvice pesimistickou variantou dle expertii je vedeni sporu 7 let.
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Dle dostupnych informaci je mozné uvazovat urokovou sazbu v bezrizikove vysi s velmi nizkym
rizikem samotného zavazku (1,55 % p.a.), urokovou sazbu s vyssim rizikem zdvazku (3,5 % p.a.) nebo

urokovou sazbu i se zohlednénim kreditniho rizika ucetni jednotky (7 % p.a.).

Vsechny hodnoty budou vypocitany pomoci Vzorec 3 z kapitoly 1.3.2, jestlize uvazujeme rocni
uroceni. Pro ilustraci je uvedeno dosazeni do vzorce v ptipad€ ro¢ni rezervy s nejnizsi uvazovanou rocni

urokovou sazbou.

1200000

Soucasna hodnota rezervy = m

Aplikace: Vzorec 3

V jaké vysi bude v jednotlivych variantach rezerva vykazana v prosinci 2019 blize ukazuje

Tabulka 2.

Pocet let uroceni

1 rok 3 roky 7 let
Ro¢ni 1,55 % 1181 684 1 145 886 1077511
urokova | 3,50 % 1 159 420 1 082 331 943 189
sazba 7,00 % 1121 495 979 557 747 300

Tabulka 2: Pocatecni hodnota vykazané rezervy pri slozeném uroceni v CZK, viastni zpracovani

Z moznych dat plyne, Ze nejvyssi pocatecni zavazek by byl vykazan u varianty jednoleté pii rocni
urokové sazb¢ 1,55 %. Naopak nejnizsi pocatecni zavazek by byl vykazan pti ro¢ni trokové sazbe 7 %
a dobou sporu 7 let. Rozdil mezi extrémy cini témét 435 000 CZK, tedy 36,2 % celkového budouciho

zavazku.

Jakym zplisobem by se vykédzané Castky zmeénily, pokud by ucetni jednotka uvazovala Groceni
spojité? K danému vypoctu vyuzijeme Vzorec 4 z kapitoly 1.3.2, kdy do vzorce dosazujeme stejné
parametry, jako v pfedchozim piipadé u slozeného uroCeni. Vysi zachyceni rezervy v rozvaze pfi

spojitém uroceni ilustruje Tabulka 3.

Pocet let uroceni

1 rok 3 roky 7 let
Ro¢ni 1,55 % 1181 543 1145 477 1076 615
urokova 3,50 % 1158 726 1 080 389 939 245
sazba 7,00 % 1118873 972 701 735152

Tabulka 3: Pocatecni hodnota vykdzané rezervy pri spojitém uroceni v CZK, vlastni zpracovani

Porovnanim Tabulky 2 a Tabulky 3 zjistime, Ze se hodnoty vyznamem mnoho nelisi. Pii spojitém
uro¢eni nabihaji Groky ¢astéji, proto se obecné snizuje souc¢asna hodnota a méla by byt vykazana nizsi
¢astka. Rozdily mezi ¢astkami spojeného a spojitého uroceni se zvysuji s ristem doby uroceni a ristem

urokové sazby.
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Z uvedenych tabulek 1ze vy¢ist hodnotu, ktera by byla vykdzana na konci ucetniho obdobi 2019
v rezervach a zaroven v nakladech. Rozdil mezi ¢astkou vykézanou a ¢astkou splatnou je trok, ktery by
postupnym urocenim konecné vysSe rezerv na konci kazdého tirokového obdobi zvysil ticetni zlstatek

rezerv a zarovei by se uctoval do naklada ptfislusného obdobi.

Jaka castka by byla postupné vykdzana v nékladech, zalezi na volbé parametri. Plati vSak
pravidlo, ze ¢im vyssi je Grokova sazba, tim niz$i je pocatecni hodnota rezervy a naklad v roce 2019.

Zarovei, s vysSim poctem let uroceni se zvySuje pocet let, do kterych je rozdélen turok.

Zpisob, kterym by tvorba rezervy v jednotlivych variantach ovlivnila nékteré finan¢ni ukazatele,
nelze s definitivni jistotou popsat. Vzdy zélezi, jak podrobné jsou rezervy vykazany a jakym zptsobem
k vykaziim pfistupuje subjekt provadéjici finan¢ni analyzu. Dle Vernimmena et al. (2014, s. 109, 110)
mohou byt rezervy souc¢asti ukazatele ¢istého dluhu, napiiklad rezerva na uvedeni aktiva do ptivodniho
stavu, nékteré mohou byt i soucasti finan¢niho dluhu, jako naptiklad rezerva na restrukturalizaci. Také
zalezi, zda je dana rezerva ze své podstaty provozni ¢i neprovozni rezervou. Pokud je provozni rezervou,
je zadouci ji zaradit do provozniho vysledku hospodafeni a tim ji zafadit do ukazatele EBITDA.
V ptipadé neprovozni rezervy je vhodné rezervu zafadit do finan¢niho vysledku hospodafeni
(Vernimmen et al. 2014, s. 156). Z hlediska rezervy na soudni spory tedy zavisi na interpretaci
finan¢niho a provozniho vysledku hospodaieni, jejichz definici Mezindrodni standardy ucetniho
vykaznictvi neznaji. Je-li tedy rezerva posuzovana jako neprovozni, neovlivni provozni ukazatele a
muze ovlivnit ukazatele zahrnujici finan¢ni dluh a tim i naptiklad ¢isty dluh. Oproti tomu, jestlize je
rezerva povazovana za provozni, ovlivni ukazatel EBITDA i ukazatele zalozené na Cistém dluhu.
V takovém ptipad¢ by byl Cisty dluh zvySen, nejvice pfi varianté 1 roku a 1,55 % p.a. urokové sazby,
nejméné pak pfi varianté 7 let a 7% ro¢ni urokové sazby. Zaroveni by byl o totoznou ¢astku ovlivnén i

ukazatel EBITDA.

Dulezitym konstatovanim k ptikladu je, ze zalezi na poctivém a pravdivém obrazu skute¢nosti.
Experti by museli odhadnout nejvice pravdépodobnou dobu, po kterou spor potrva a irokovou sazbu co
nejbliZze odpovidajici definici v IAS 37. Zda ma zvolit ucetni jednotka spojité tiroceni ¢i slozené trocent,
neni definovano. Celkové by vSak ucetni jednotka méla byt ve svych technikach konzistentni, proto by
zvolené uroCeni méla uvazovat stejné alesponi u vsech rezerv. Vybér mezi typy uroCeni miize pro
spoleCnost slouzit i jako mirnd optimalizace vykazovanych castek, aniz by tim entita ovlivnila

vypovédni hodnotu.

Pti zavére¢ném vyhodnoceni zvolenych parametri je dilezity audit ucetni jednotky. U rezerv jsou
parametry relativné citlivé na zmény a toho mtize jednotka vyuzit pro zkresleni reality a pro pfiznivéjsi
vyvoj vysledku hospodafeni a nizsi zadluzeni. V okamziku védomé manipulace s vykazovanymi
castkami uzivatel Ucetni zavérky nemiize parametry ze zvetejnovanych informaci ovéfit a alespon

odhadnout potencialni nesoulad s vérnym a poctivym obrazem skute¢nosti. To pfedevsim z divodu, ze
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spolecnost musi vykazovat informace pouze pro tiidu rezerv jako celek a Ze spolecnost nemusi u rezerv
vykazovat Grokové sazby. Zaroven, i pro spolecnost je problematika rezerv slozitd. Vstupni parametry
do vypocti jsou Casto pouhé odhady, je proto nutné jejich pouziti logicky zdtivodnit a obhdjit. Uvedena
oblast tedy klade vysoké ndroky na oba subjekty. Na ucetni jednotku i na auditory ovéiujici ucetni

zavérku.

Jakym zptisobem musi t€etni jednotka v ptikladu dale postupovat? Je nutné soudni spor pritbézné
sledovat a vyhodnocovat pravdépodobnost existence soucasného zavazku. Jestlize by byl u soudu
pfedveden diikaz ménici pravdépodobny zavér, ptipad by prestal spliiovat definici rezervy a rezerva by
byla rozpusténa. Na konci kazdého ucetniho obdobi musi byt rezerva upravena o nejlepsi odhady

parametra vstupujicich do vypocti, jestlize je i nadéle jisté jeji existence.

Kromé vyse uvedeného feseni by mohla ucetni jednotka v Prikladu 1 od pocatku postupovat i
jinym zptsobem, a to vyc¢islenim aktualnich doplatkd pfescasti, nakladd soudniho fizeni a nahrady
psychické ujmy. Vy¢isleni by pak jednotka rozeznala na rozvaze jako soucasnou hodnotu vyse rezervy.
Nasledné¢ by doplatky pifesc¢asti urocila soudnimi urokovymi sazbami a zbytek castky by turocila
urokovou sazbou v souladu s pozadavky standardu IAS 37. Jednalo by se téZ o techniku soucasné
hodnoty, avSak s odlisSnym, vice analytickym piistupem. Zde by vsak stale musely platit odhady, a to
predevsim ¢astek uvodniho vycisleni a arokové sazby dle IAS 37. V danou chvili by odhad délky, na
jejiz dobu byla rezerva tvoifena, ovlivnil pouze vys$i nakladd soudniho fizeni a nahradu psychické Gjmy.
U doplatkt piescast by bylo z principu této techniky lhostejné, jak dlouho by byly troceny, jelikoz by

nebyly zavislé na budouci hodnot¢.
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4. Soucasna hodnota v oblasti vynost ze smluv se zakazniky

4.1 Vynosy ze smluv se zakazniky

Problematika vynost ze smluv se zdkazniky je feSena v jediném komplexnim standardu IFRS 15.
Vynosy jsou zde feSeny pouze z pohledu sjednavani dodavek zbozi, vyrobki nebo sluzeb. Oproti tomu,
Mezinarodni standardy uc€etniho vykaznictvi za vynosy ze smluv se zakazniky nepovazuji ¢innosti, pii

kterych smluvni strany sdileji rizika a uZzitky ze spole¢né vykonavanych aktivit.

Nejprve je zadouci definovat vynos ve smyslu anglického ,,revenue*. Nasledujici definici uvadi
Vasek (2019, s. 121) ve své publikaci: ,, Vynos je definovin jako hruby priristek ekonomickych uzitkii

‘

z bézné cinnosti, ktery zvysuje viastni kapital, ale nezahrnuje prispévky od viastniku. .

IFRS 15 pfinesl zakladni pé&tistupniovy model pro vykazani vynost. Ten vytvari prehledngjsi

prostfedi pro tcetni jednotky. Mezi jeho prvky postupné patfi:

e identifikovat smlouvu se zakaznikem,

e identifikovat povinnosti plnit (smluvni pfisliby) ve smlouve,
e uréit transak¢ni cenu,

e alokovat transak¢ni cenu na jednotlivé povinnosti plnéni a

e rozpoznat vynos v pfipad€ uspokojeni povinnosti plnéni.

Cilem této prace neni podrobné zkoumani vynosa ze smluv se zakazniky, proto jsou jednotlivé
kroky v nasledujicich odstavcich popsany pouze povrchng s vyjimkou ¢asti souvisejicich s technikou

souc¢asné hodnoty.

Pti prvnim kroku ucetni jednotka urcuje, zda se jedna o smlouvu se zakaznikem. Zaroven zjistuje,
zda smlouva zakladd vymahatelna prava a povinnosti. Ve standardu IFRS 15 jsou pfesné definovany

vSechny povinnosti, které musi ti€etni jednotka vykonat, aby splnila tento prvni krok.

V druhém kroku tcetni jednotka vymezi vSechny oddé€lené smluvni pfisliby. Zde lze praktikovat
sériovy pfistup, pokud je tfada odliSnych smluvnich pfislibii pfiblizné¢ stejného charakteru a jsou
pfedavany stejnym zpisobem. Standard IFRS 15 a jeho interpretace bliZze popisuji, jakou povahu musi

mit oddélené smluvni pfisliby a jakym zplisobem je urcit.

Tretim krokem je urCeni transak¢ni ceny. Transak¢ni cena ma byt ptedpokladanou hodnotou
protiplnéni, které ucetni jednotka ziska za prevedeni slibené¢ho zbozi ¢i sluzby zakaznikovi, bez tivahy
hodnoty na Ucet tieti stran¢ (napf. dan). Pfi uvahach nad transak¢ni cenou by entita mé¢la zvazit odhad
vySe variabilnich plateb, existenci vyznamné finan¢ni komponenty, nepenézni plnéni od zékaznika a

pripadnou platbu zakaznikovi jako pobidku.
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Znovu se zde nachazi zminka o vyznamné finan¢ni komponenté. Tento termin byl jiz vysvétlen
vramci kapitoly 2.1.1. Jednd se o vyznamné financovéani jednoho ze smluvnich subjektd, at’ jiz
explicitné zminéné ve smlouve, ¢i implikované z povahy transakce. Tudiz mé tcetni jednotka zvazit,
zda v sob& smlouva neobsahuje skryté financovani, a pokud ano, ma vyuzit techniku souc¢asné hodnoty
k urceni transakéni ceny. Tento piistup je zcela logicky, nebot’ je irelevantni, zda si jeden ze subjekti
uvedeného kontraktu sjednd uvér a k transakci vyuzije cizi zdroje, nebo zda si s druhou stranou
kontraktu sjedna financovani bez sjednavani Gvéri od téetich stran. Uéetni jednotka musi zvazit nékolik
faktori pfi posuzovani vyznamného financovani. Konkrétn¢, prvnim faktorem je rozdil v cené pfi
promptnim placeni a cen¢ dohodnuté. Druhym kombinovanym faktorem je ptedpokladana doba mezi
dodanim zbozi ¢i sluzby, zaplacenim zdkaznika a ptevladajici trokové sazby na trhu. Zaroven se
v nekterych ptipadech nemize jednat o vyznamnou finan¢ni komponentu. Prvnim takovym piipadem je
zaplaceni zakaznikem v predstihu, kdy zakaznik sam urcuje nacasovani dodani zbozi nebo sluzby.
Druhym piipadem je zaplaceni podstatné ¢astky za zbozi ¢i sluzbu, v zavislosti na budouci udalosti,
kterou nema ani jedna ze smluvnich stran pod kontrolou. Tteti ptipad je popsan jako vysvétlitelny rozdil
mezi cenou zaplacenou ihned a smluvné dohodnutou cenou. Pokud k takové situaci existuje jiny dtvod

nez financovani, pak se o vyznamnou finan¢ni komponentu nejedna.

Standard IFRS 15 definuje praktické zjednoduseni, dle kterého neni nutné uvazovat vyznamnou
finan¢ni komponentu v ptipadé doby krat$i nebo rovné jednomu roku mezi dodanim zbozi nebo
poskytnutim sluzby a zaplacenim klienta. Uvedené praktické zjednodusSeni Setii i¢etnim jednotkam
naklady i as straveny nad ucetnictvim. Zarovei je vSak otazkou, zda se vyznamné nesnizuje vypoveédni
schopnost ucetnich vykazi. Jedna se o typicky konflikt dvou ucetnich zasad, kdy je nutno vyvazit
veérnost a uplnost zobrazeni na strané jedné, a vyznamnost, tj. rovnovahu mezi uzitky a naklady, na

strané druhé.

Ctvrtym krokem je alokace transakéni ceny na jednotlivé povinnosti plnéni. Alokace se provadi
na zakladé samostatnych prodejnich cen téchto plnéni. Ugetni jednotka musi vyhodnotit, za kolik by
prodavala jednotliva plnéni zvlast. Pokud nékterd plnéni samostatné¢ neprodava, je potfeba cenu

odhadnout.

Poslednim krokem je uznani vynosu pti uspokojeni povinnosti plnéni. Povinnost plnéni mtize byt
splnéna dvéma zpuisoby, a to bud’ v jednom okamziku v ¢ase, nebo postupné plnéna v pribéhu ¢asového
obdobi. V zavislosti na podminkach, které definuje standard IFRS 15, Géetni jednotka ur¢i, ktery typ se
daného kontraktu tyka a kdy vykadze vynos. V piipadé jednoho okamziku v ¢ase se vynos uzna
v okamziku pfevedeni kontroly nad aktivem ¢i v okamziku poskytnuti sluzby. Naopak, v ptipadé
postupného plnéni se vynosy uznavaji pribézné a zalezi na metod¢, kterou k uznani vynosi entita
vyuzije. Tato ¢ast vynost je pomérné komplikovana a IFRS 15 bohuzel neposkytuje jednoznac¢na feseni

(Vasek et al. 2019).

27



4.2 Parametry vstupujici do vypocti soucasné hodnoty u vynosi

Do vypocti souc¢asné hodnoty u vynost se zdkazniky vstupuji parametry FV, n a r znamé jiz z kapitoly
1.3.2. Za FV ucetni jednotka dosazuje castku, ktera je rovna transakéni cené¢ popsané v predchozi
kapitole. Je to predpokladana cCastka, kterou ucetni jednotka dostane v predem urCeném obdobi za
poskytnuté plnéni, po odecteni plateb tfetim stranam. Jestlize existuji variabilni platby, musi jednotka
uvazit pravdépodobnost jejich vyse. Do vypoctu se zahrne pouze takova vyse variabilnich plateb, ktera
s vysokou pravdépodobnosti nebude z vynost pozd¢ji oductovana. Dle IFRS 15 ma ucetni jednotka pii
posouzeni vysoké pravdépodobnosti odi¢tovani vynost zahrnout v tivahu pravdépodobnost vyskytu a
vysi této Castky, a to na zdkladé riznych faktori, napiiklad zkuSenosti z pfedchozich obdobi
s podobnymi kontrakty. V této casti standardu je zdsadni metoda odhadu. Vyraz vysoka
pravdépodobnost neni ve standardu IFRS 15 blize urcen. Pfi odhadu, o jak vysokou pravdépodobnost
se jednd, lze vyuzit spole¢ného vyzkumu Korejské a Australské rady pro ucetni standardy. Z vyzkumu
téchto instituci plyne, jakym zplisobem ucetni profesiondlové vnimaji vyrazy pravdépodobnosti v IFRS.
Dle vyzkumu je vyraz vysokd pravdépodobnost spojen v australském prostfedi v primeéru s 82,9%
pravdépodobnosti, oproti tomu v Koreji s primémou 86,3% pravdépodobnosti (Seo a Thomson 2016).

Uvedena procenta Ctenaii alespon pfiblizi predstavu o tomto vyrazu.

Za parametr n se dosazuje predpokladana doba mezi okamzikem pievodu zbozi ¢i poskytnuti
sluzby a okamzikem zaplaceni za toto plnéni. Tento parametr z4visi na dohodnutych podminkach mezi
subjekty. Jestlize je pfedem ve smlouvé uréené datum splatnosti a pfevodu zbozi ¢i sluzeb, pro ucetni

jednotku se jedna o zcela dolozitelny parametr s jasnou vysi. V opacném ptipad¢ je nutné vyuzit odhadu.

Parametr r vyjadfuje urokovou sazbu, ktera by se vyskytla v pfipadé samostatné financni
transakce mezi éetni jednotkou a jejim zakaznikem v okamziku uzavieni smlouvy. Ugetni jednotka
musi zvazit kreditni riziko strany, které je financovani poskytovano. Dale se zvazuji i poskytnuté zaruky,
pripadné zajisténi. Dle Mezinarodnich standardi je ti€etni jednotka sama schopna tuto sazbu odhadnout,
kdyz zhodnoti, za kolik by dané zbozi nebo sluzbu ptevedla na zikazniky za platbu v hotovosti
v okamzik pfevedeni. Vzdy vSak ucetni jednotka musi porovnavat irokovou sazbu samostatné finan¢ni
transakce a Urokovou sazbu skrytou v kontraktu. Jestlize se sazby vyznamné 1i8i, musi Gcetni jednotka

vyuzit sazbu, ktera reflektuje samostatnou finan¢ni transakci mezi entitami.

Z vyse uvedenych informaci vyplyva, Ze parametry vstupujici do souc¢asné hodnoty jsou u vynost
adekvatné definovany. Nejasnym bodem miize byt zahrnovani variabilnich plateb do ocenéni vynosu,
avSak v takové situaci se jedna o interpretaci vyrazu vysokéa pravdépodobnost, s kterym IFRS bézné
pracuji. Ugetni jednotka by tedy méla mit predstavu, jakym zptisobem takovou variabilni &astku uréit.
Kromée nejasnosti definic miize byt problém i ve slozitosti odhadu urokové sazby, kterou se platby
diskontuji. To plati pfedevs$im pro mensi Gcetni jednotky, zejména pokud nejsou zvyklé prodavat to

samé zbozi ¢i sluzby ihned v hotovosti.
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4.3 Zverejnéni

V piipadé poskytnuti plnéni jednou ze smluvnich stran ti€etni jednotka vykaze danou smlouvu v rozvaze
jako smluvni aktivum nebo smluvni zavazek v zavislosti na vztahu mezi plnénim tcetni jednotky a
uhradou zakaznika. V ptipadé nepodminénych prav na protihodnotu vykaze tcetni jednotka takova
prava samostatn¢ jako pohledavku z vynost se zdkazniky (IFRS Foundation 2018). Pohledavka se stava

finan¢nim nastrojem a spada do ptisobnosti standardu [FRS 9.

Hlavnim cilem pfi zvefejnéni maji byt takové dostate¢né informace, z kterych uzivatel ucetni
zaveérky pochopi podstatu, castku, naCasovani a nejistotu vynosu. Zaroveni ma ucetni jednotka
informovat o penéznich tocich plynoucich z kontraktu se zakaznikem. K tomu napomahaji veskeré

vyzadované kvantitativni i kvalitativni informace konkrétné definované standardem IFRS 15.

Z hlediska soucasné hodnoty penéz v ramci kontrakt se zakazniky je potfeba vykazat efekty
z financovéani samostatng. Urokové vynosy &i trokové néklady jsou tedy vykazany v tplném vysledku
hospodareni oddélen¢ od vynosil ze smluv se zakazniky. Dale, jestlize byla transak¢éni cena upravena o
casovou hodnotu penéz, ma byt zverejnéna i vyuzitd metoda, vstupy a souvisejici predpoklady. Pokud

spolecnost vyuzila praktické zjednoduseni, musi o tom ve své ucetni zavérce informovat.

4.4 Citlivostni analyza na prikladu kontraktu se zakaznikem

Priklad 2

Ucetni jednotka Qo a.s. podnikd v oboru IT. V prosinci roku 2019 uzaviela smlouvu s ticetni jednotkou
Discovery Lab a.s. na dodani 50 vykonnych pocitacu. Dle smluvnich podminek ma byt za pocitace
zaplaceno tremi platbami. Prvni platba ve vysi 200 000 CZK probéhne v den predant pocitaci. Druhd
platba je splatna za rok, treti platba je splatna za dva roky od okamzZiku prvni platby. Vyse druhé a treti
platby bude navazana na vyvoj inflace, konkrétne na vyvoji ukazatele indexu spotiebitelskych cen
poskytovaného Ceskym statistickym viiadem. V dnesnich cendch ma byt druhd platba ve vysi 2 000 000
CZK a treti platba ve vysi 3 000 000 CZK. Index bude pouZit pouze v pripadé, kdy rocni inflace prekroci

1% miru. V pripadé nizsi inflace zustavaji splatky ve vysi dnesnich cen.

Uvedeny piiklad je feSen z pohledu spolecnosti Qo a.s., ktera prodava zékaznikovi zbozi. Qo a.s.
musi ucetni pifipad vyhodnotit jako smlouvu se zakaznikem a uctovat tento piipad v souladu se
standardem IFRS 15. Prvni krok je tedy splnén — byla identifikovana smlouva. Druhym krokem ma byt
identifikace smluvnich pfisliba. JelikoZ jsou soucasti smlouvy pouze pocitace stejného druhu, které jsou
dodany v jeden okamzik, jedna se o jeden smluvni ptislib, u néhoz bude mozné uznat vynos ve chvili
predani kontroly nad pocitaci. Ttetim krokem je urceni transak¢ni ceny. Zde tcetni jednotka vyhodnoti
vyznamnou finan¢ni komponentu. Pocitace jsou dodany dnes, avSak kompletni splaceni probéhne az
v priStich dvou letech. Stranou, ktera je smlouvou financovana, je zakaznik. V navaznosti na tento

problém je nutné urcit irokovou sazbu.
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Interni oddéleni spolecnosti Qo a.s. po prezkoumani viech rizik a profilu klienta odhaduje

vevr

urokova sazba mohla byt i 4 % nebo 10 %.

Jiz jsou dostupné udaje k zjisténi finanéni komponenty. Nez vSak entita ptistoupi k vypoctim,

musi si ujasnit piistup k variabilnim platbam. V ptikladu se vyskytuji platby zavislé na indexu.

Ucetni jednotka si neni jistd, zda md do vypoctii zahrnovat i odhad vyvoje indexu. Spolecnost
pocita predevsim s dvéma moznostmi, prvni moznosti je konstantni riist pod vysi inflacniho cile Ceské
ndrodni banky®, konkrétné 1,5 % p.a. Vzhledem k soucasnym podminkém na trhu spolecnost pocita i s

druhou moznosti, a to konstantni inflaci ve vysi inflacniho cile zvysenou o 1,2 procentniho bodu.

Je mozné zkoumat, jakym zptisobem se ¢astky méni v ptipadé rizné uvazované inflace, konkrétné
tfi moznych variant. V prvni varianté neni inflace do vypo¢tu zahrnuta, v druhé je konstantni vyse 1,5 %
p.a. a ve tieti variant& se uvazuje roéni konstantni vyse 3,2 %. Uetni jednotka nejdtive vypocte, v jaké
vys$i budou jednotlivé splatné ¢astky pii predpokladanych scénarich inflace. Vypoctené predpokladané

¢astky jsou uvedeny v Tabulce 4.

Bez uvazované inflace | Konstantni 1,5% inflace | Konstantni 3,2% inflace

Splatné ihned 200 000 200 000 200 000
Splatné za rok 2 000 000 2 030 000 2 064 000
Splatné za 2 roky 3 000 000 3090 675 3195072
Splatné celkem 5200 000 5320675 5459 072

Tabulka 4: Vypocet predpokladanych peneznich pritokii v CZK, viastni zpracovani

V okamziku ptedani pocitacti ucetni jednotka vykaze vynos, jehoz vysi zatim nespocetla. Jestlize
uvazujeme ro¢ni sloZzené roc¢eni, je k vypoc¢tu vynosu nutné vyuzit Vzorec 6 pro kazdy ze scénari
zvlast. Konkrétné, dosazeni do vzorce pro ptipad bez uvazované inflace a nejnizsi urokovou sazbu je

provedeno nasledovné:

2000000 4 3000000
(1+0,04) " (1+0,04)2
Aplikace: Vzorec 6

Soucasnda hodnota vynosu = 200 000 +

8 Inflaéni cil CNB je jiz od roku 2010 stanoven na 2 % p.a. (CNB 2020).
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Po dosazeni vSech scénarii do vzorce ucetni jednotka ziska soucasnou hodnotu plateb, ktera je
rovna vynosu ke dni pfedani pocitacd. Hodnota vynosu v okamziku dodéani zbozi je pro jednotlivé

kombinace uvedena v Tabulce 5.

Predem stanovena konstantni inflace

0.0 % 1.5 % 32 %
Rotni drokovd 4% 4 896 746 5009 426 5138 639
¢ s‘a‘;b‘; ov 7% 4 689 475 4796 712 4919 672
10 % 4497 521 4599 731 4716919

Tabulka 5: Hodnota vynosu ke dni dodani zbozi v CZK, viastni zpracovani

Je zjevné, Ze se jednotlivé scénare 1iSi. Nejvyssi vynos by tcetni jednotka uznala v pfipadé 3,2%
ro¢ni inflace a 4% ro¢ni urokové sazby. V tomto ptipadé¢ by byl vykézan vynos 5 138 639 CZK. Oproti
tomu, nejnizsi vynos by byl uznan, kdyby nebyla uvazovéana inflace a ro¢ni urokova sazba by méla vysi
10 %. V takovém piipadé by vynos ¢inil 4 497 521 CZK.° Rozdil mezi ob&ma &astkami je roven 641 118
CZK, tedy témer 12,3 % z minimalné ziskané Castky za celé obdobi, tj. 5 200 000 CZK. Rozdily mezi
vynosem uznanym ihned pii dodani zboZi a ¢astkou splatné celkem v Tabulce 4 budou postupné uznany
v jednotlivych letech jako urokové vynosy. Jak vysoké cCastky budou pravdépodobn€ uznany pii

jednotlivych scénafich pozdéji ve vynosech ilustruje Tabulka 6.

Predem stanovena konstantni inflace

0,0 % 1,L5% 3.2%
Ro¢ni 4% 303 254 311 249 320433
urokova 7% 510 525 523 963 539400
sazba 10 % 702 479 720 944 742 153

Tabulka 6: Vynosy pravdépodobné uznané v budoucnu v CZK, viastni zpracovani

Je ziejmé, Ze s kazdou vyss§i irokovou sazbou klesa soucasny vynos, ale roste vynos budouci.
Vliv zvyseni o predpokladané variabilni platby, tedy o inflaci, ptisobi obéma sméry stejné. Vyssi platby

zpusobuji vyssi soucasny i budouci vynos.

Pro ptedstavu, to samé je platné i pro nekteré financni ukazatele, pokud uvazujeme stejné
podminky u vSech pravdépodobnych scénaiti. Napiiklad ukazatele EBIT a EBITDA jsou v prvnim roce
nejvyssi u variant s nejnizsi trokovou sazbou. Soucasné se zvySujici se pfedpokladanou inflaci se
v prvnim roce zvysuje i hodnota téchto ukazateld. Vliv v dalSich dvou letech na tento ukazatel je
nejasny. Zalezi na tom, zda je poskytnuté financovani pro zdkazniky u spolecnosti Qo a.s. bézné. Tento
bézny postup by ovlivnil ukazatele i v dalsich letech. Do ukazateltt EBIT a EBITDA zahrnujeme pouze
vynosy z provozni ¢innosti (Vernimmen et al. 2014). Pokud se jedn4 o vyjime¢ny piipad financovani,

spole¢nost Qo a.s. nema trokové vynosy zahrnovat do provozni ¢asti vysledku hospodaieni a mé¢la by

kombinaci nejniz$i urokové sazby a nejvyssi miry inflace. V redlném prostiedi 1ze vSak ocekéavat pozitivni korelaci mezi
urokovou sazbou a mirou inflace, coz znaci méné pravdépodobny vyvoj obou extrémnich scénari.
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je vykazat v rdmci finan¢ni Cinnosti. V takovém piipadé by trokové vynosy v dalSich letech nebyly

soucasti téchto ukazateld.

Jak urokova sazba, tak vySe variabilnich plateb neni v realit¢ definitivné stanovena. V realném
prostfedi se znovu jedna o dvé veliCiny, které jsou citlivé na zmény a je v jejich piipade dulezity odhad,
i pti respektovani definic jednotlivych parametrti. Ugetni jednotka musi zvolit urity piistup, podle
kterého skutecnost vykaze. Jak jiz bylo uvedeno v ptedchozi kapitole o zvetejnéni, t€etni jednotka ma
uzivatele ucetni zavérky informovat o pouzitych postupech a ptedpokladech. Zarovent by mély byt

zvetejnény i vstupy pouzité do vypoctl.

Audit ucetni jednotky je dulezity zejména z pohledu uvedenych citlivych parametrd. Pies
uvedené parametry mtze byt relativné jednoduse ovlivnén vysledek hospodateni, s moznym diisledkem
snizeného vérného a poctivého obrazu ucetnictvi. V realném piipadé by nebylo v souladu se standardem
uvazovat inflaci ve vysi 3,2 % ro¢né po nasledujici dva roky. Vyskyt takové inflace nelze oznacit za
vysoce pravdépodobny. Jestlize by jej ucetni jednotka v prvnim roce vyuzila, miZe se jednat o pokus
»uméle* navysit vynosy a vysledek hospodafeni v roce 2019, a tim pro tento rok navysit i jiz zminéné
ukazatele EBIT a EBITDA. Pfipadna snaha miize mifit i opaénym smérem, kdy Ucetni jednotka
nezapocita variabilni platby do transakéni ceny, které stejné s vysokou pravdépodobnosti nastanou a
vykaze tim v prvnim roce nizsi vynos, ktery bude v dalsich letech ,,uméle* navySovat o irokové vynosy.

Uvedené snahy obéma sméry by meél odhalit a nasledné konfrontovat audit Gcetni jednotky.

Jakym zptisobem ucetni jednotka Qo a.s. pfistupuje ke kontraktu v dal$ich ucetnich obdobich?
Entita nesmi v pribéhu trvani kontraktu ptehodnocovat tirokovou sazbu. Urokova sazba ziistavé platna
po celou dobu od pocatku kontraktu a nezmeéni se naptiklad ani v pfipadé€ piehodnoceni kreditniho rizika
klienta. Oproti tomu, Gcetni jednotka ma povinnost pfehodnocovat vysi plateb na konci kazdého
ucetniho obdobi. V Ptikladu 2 musi entita vyhodnotit vyvoj inflace a dodatecné vykazat vynos ¢i provést

reverz vynost vzdy na konci kazdého z dalSich ucetnich obdobi, které jsou kontraktem ovlivnény.
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5. Soucasna hodnota v oblasti leasingii u najemce

5.1 Leasing u najemce

Problematika leasingli u najemce spada pod standard IFRS 16. Tento standard je stale relativné novy,

nebot’ v ucinnost presel pro ucetni obdobi zacinajici od 1. 1. 2019 nebo pozdé&ji, s moznosti piipadné

Dulezitym prvkem, ktery standard zménil, je nerozliSovani formy leasingu u najemce. Najmy jsou
nyni vykazovany na rozvaze, nezavisle na ptedchozim rozdéleni mezi operativni a finan¢ni. Zde je nutné
uvést, ze pristup k leasingim u pronajimatele zlstal stale v pivodni podob¢ a pronajimatelé tak musi
stale vyhodnocovat rozdily mezi operativnim a finanénim najmem. V uvedené situaci je mozné souhlasit
s panem Zhangem, ¢lenem IASB, ktery podal k novému standardu nesouhlasné stanovisko. Jednim
z dvou dtiivodl nesouhlasného stanoviska byl ndzor nekonzistence v koncepci mezi vykazovanim u
najemct a pronajimateld (IFRS Foundation 2019a). Je na uvazeni, zda je v koncepéné orientovaném

ucetnictvi vhodny takovy postup.

Rozpoznani leasingii na rozvaze je zalozeno na principu ekonomické podstaty (Bakker et al.
2019). Je lhostejné, zda ucetni jednotka pofidi aktivum koupi, uvérem od bankovni instituce ci
leasingem. Vzdy, pokud ma ucetni jednotka stejné moznosti uzivani u vSech variant, je Zadouci situaci
vykazat stejnym zplsobem. Operativni leasingy, které sice nemaji charakter koupé aktiva, jsou
vykazany stejné jako financni leasingy piedevsim z ditvodi srovnatelnosti ve finan¢nich vykazech a

z hlediska existujiciho zavazku z leasingu (Bakker et al. 2019).

Prvnim zasadnim krokem k vykazani leasingu je uréeni jeho existence. Uetni jednotka musi
rozlisit, zda je v uzaviené smlouvé obsazen leasing nebo zda smlouva obsahuje pouze sluzbu. Leasing
je definovan nasledujicim zpasobem: ,, Kontrakt obsahuje leasing, jestlize predava pravo ovladat
uzivani identifikovaného aktiva po urcitou dobu za ihradu.” (IFRS Foundation 2019a, odst. 9)"’.
Identifikaci leasingu je v novém standardu, konkrétné v ¢asti [FRS 16 B, vénovana vysoka pozornost.
Je mnoho ptipadi pronajatych aktiv, u kterych neni ihned jasné zatazeni. Velmi zalezi na ucetni
jednotce, zda dokaze spravnym zpasobem urcit leasing ve smlouvé. Tato ¢ast standardu vyzaduje
znalosti a dikladné nastudovani IFRS 16 ucetni jednotkou. Je samoziejmé, Ze kromé vysokych narokd

na ucetni jednotky jsou v tomto sméru vyzadovany dikladné znalosti i od auditort.

Pokud jednotka identifikuje ve smlouvé leasing, nemusi to znamenat stejny piistup ke vSem
najatym aktivim. Je dovoleno vyuzit dvou praktickych vyjimek. Vyjimky kratkodobych najmu a
vyjimky najmu s nizkou hodnotou. Vyjimka kratkodobého najmu mutize byt vyuzita v piipadé doby

najmu krat$i nebo rovné 1 roku, pficemz nesmi existovat opce na ndkup dan¢ho najimaného aktiva.

10 Vlastni pieklad nasledujiciho textu z IFRS 16.9: A contract, or part of a contract, that conveys the right to use
an asset (the underlying asset) for a period of time in exchange for consideration.
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Pokud se entita rozhodne kratkodobou vyjimku vyuzit, musi byt vyuZzita konstantné u celé tfidy

podkladovych aktiv.

Vyjimka nizké hodnoty zalezi na vyznamnosti daného aktiva a umoziuje tcetni jednotce udrzet
rovnovahu mezi uzitky a naklady. Tato vyjimka se vyuziva na takzvaném lease-by-lease zékladg, je tedy
posuzovana u kazdého najatého aktiva samostatné. Je vSak slozité ze standardu ptesnéji urcit, kterd
aktiva je mozné uvazovat jako nizko hodnotné. Navic, hodnotu aktiva je nutné uvazovat ve vysi nového
potizeni. IFRS 16 naptiklad uvadi, ze leasing automobilu nemiize byt povazovan za aktivum nizké
hodnoty. Oproti tomu, ve stejném standardu se vyjmenovavaji typickd aktiva nizké hodnoty, a to osobni
pocitace, mobilni telefony a mensi vybaveni kancelate. Jelikoz odborna vefejnost vyzadovala blizsi
informace k vyjimce, IASB uvedla v ¢asti podkladi pro formulaci zavéri, konkrétné v odstavei BC100,
ze pti tvorbe vyjimky méla na mysli nova aktiva s cenou do 5 000 USD. Uvedena hodnota ma predevsim

poradni funkci, skute¢né vyhodnoceni jednotlivych ptipadt zavisi vzdy na Gcetni entité.

Lze si pov§imnout i jistého problému v tomto pfistupu. Cenu 5000 USD je velmi slozité
posuzovat v podminkach ekonomiky s jinou funkéni ménou. Naptiklad, dle kurzu 22,621 CZK/USD
publikovaného CNB k 31. 12. 2019 lIze ¢astku v USD piepoéitat na ¢astku 113 105 CZK. Oproti tomu,
k 20. 3. 2020 je dle CNB kurz 25,406 CZK/USD, prepoétena ¢astka z americkych dolart je tedy rovna
127 030 CZK. Ma to znamenat, Ze pokud je aktivum pofizovano v CZK, ma byt zkoumana cena v CZK?
Pokud ano, jak reagovat na problém, Ze rozdil v této ¢astce mezi prosincem roku 2019 a bieznem 2020

je témét 14 000 CZK? Rozhodné nemiize byt spravné zamétovat se na zjisténi hodnoty.

Pfistup nizké hodnoty aktiv nardzi na dosavadni principy IFRS. Rozhodné neni v souladu
s vyznamnosti. Zde se hodi posudek pana Zhanga a jeho druhy diivod k nesouhlasnému stanovisku pro
schvaleni IFRS 16. Jeho soucasti je vyjadfeni, ze uvedena vyjimka miize byt nevhodnym precedentem
k dal$imu uvolnéni vyznamnosti ve standardech a CastejSimu prevazeni dulezitosti nakladii nad ptinosy
(IFRS Foundation 2019a). Je tedy otazkou, zda by celda vyjimka neméla byt urcitym zplsobem

potlacena, ¢i zcela zrusena.

Jestlize je né€ktera z praktickych vyjimek vyuzita, ndjem neni vykdzan na rozvaze, ale je
rovnomérné vykazovan v nakladech v pribéhu celé¢ doby ndjmu. Kromé rovnomérného vykazovani

nakladi lze zvolit i jinou systematickou bazi, kterd dokdze zobrazit postup ziskavani uzitkt z aktiva.

V ptipadé€, kdy najem nespada do praktickych vyjimek, je dilezité jej kapitalizovat. Identifikaci
najmu vznika jak pravo k uzivani aktiva, tak i leasingovy zavazek. Leasingovy zavazek je vypocitan
metodou soucasné hodnoty a je zachycen na strané zavazkd. Pravo k uzivani je zachyceno na strané
aktiv. Do jeho vySe vstupuje hodnota leasingového zavazku, platby pied zacatkem leasingu, pocate¢ni
piimé naklady a ptipadna vyse rezervy na uvedeni aktiva do ptivodniho stavu. Hodnota prava z uzivani
muze byt jesté sniZzena o pobidky uskute¢néné pronajimatelem. Jakym zptisobem vstupuji parametry do

vypoctl, je uvedeno v nasledujici podkapitole.
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5.2 Parametry vstupujici do vypocti soucasné hodnoty u najmi

Dutlezitym prvkem leasingii jsou postupné platby v pribéhu trvani najmu. U pfedchozich kapitol byla
na prikladech uvazovana vzdy jedna platba. Timto pfistupem se tedy vypocet souc¢asné hodnoty u
leasingti lisi. K vypoltim se vyuzivd Vzorec 5 uvedeny v kapitole Slozené uroceni. Prvnim
definovanym parametrem je CF, tedy penézni toky v jednotlivych obdobich. Jedna se o fixni leasingové
platby sjednané mezi subjekty ve smlouve. K takovym platbam mohou byt déle pficteny variabilni
platby zavislé na sazbé ¢i indexu. Déle je ve vypoctu zahrnuta zaruka ziistatkové hodnoty, jenz je vdzana

na konec doby leasingu, pfipadnd hodnota kupni opce, pokud bude pravdépodobné uplatnéna, a pokuta

vvvvvv

Samostatnou ¢asti splatek mohou byt i neleasingové komponenty. Pokud smlouva obsahuje
leasing, ucetni jednotka by meéla rozliSit platby souvisejici s pfedmétem najmu a platby s nim
nesouvisejici. V takovou chvili jsou leasingové platby souc¢asti prava z uzivani a neleasingové platby
jsou vykazovéany systematickym zpiisobem v nakladech!!. Pokud viak tletni jednotka nemd zajem
oddélovat neleasingové komponenty, v rdmci praktické vyjimky nemusi tento proces uskutecnit a miize

vykazovat najem celkové i s neleasingovymi komponenty, to vSe u jedné tfidy podkladovych aktiv.

V prvnim odstavci se nachazi zminka o variabilnich platbach. Do vypoctu se zahrnuji pouze
takové, které zavisi na sazb¢ ¢i indexu, a to v takové vysi, v které jsou jisté v okamziku zachyceni
leasingu. Jiné variabilni platby se do vypoctu leasingu nezahrnuji. Naptiklad, jsou-li ro¢ni leasingové
platby definovany pouze na vysi obratu dosazené¢ho za dany rok, leasing nelze spolehlivé ocenit a
nasledné ani nelze vykazat na rozvaze. Je mozné si povSimnout mirné odliSnosti mezi postupy standardd
IFRS 15 a IFRS 16. V IFRS 15 se zahrnuji variabilni platby dosazené s vysokou pravdépodobnosti,

avSak v IFRS 16 se variabilni platby nezahrnuji, ani kdyz je jejich vySe vysoce pravdépodobna.

Jako dalsi z parametrii 1ze zminit n, pfi¢emz plati, Ze n mize nabyvat hodnot od 0 do t. Hodnota
0 je vztazena k okamziku pocatku leasingu, ke kterému veskera ostatni obdobi vztahujeme. Hodnota ¢
znaci dobu najmu, tedy pocet obdobi mezi pocatkem leasingu a predpokladanym koncem leasingu.
Urceni doby najmu je klicové pro jakékoliv dalsi rozhodovani, nejen z divodt vyuziti kratkodobé
vyjimky.

Dobou najmu je nevypovéditelna doba najmu, tedy doba, pii které nelze ukoncit najem nebo lze
ukoncit najem pouze za vysoké pokuty. Doba najmu dale mize obsahovat dobu opce na prodlouZeni,
pokud je dostate¢né jisté, Ze ji najemce vyuzije. Na druhou stranu, pokud leasing obsahuje opci na
do ptvodniho konce leasingu se do doby najmu nezahrne. Do doby najmu také nemulze byt zahrnuta

doba, ve které maji oba subjekty, nadjemce i pronajimatel, moznost najem ukoncit.

1 Pokud existuje jiny standard, pod ktery neleasingové komponenty spadaji, postupuje se dle takového standardu.
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Specialnim piipadem jsou smlouvy na dobu neurcitou, v kterych se Casto nachazi kratké
nevypovéditelné doby najmu. Zde je znovu jistym problémem nejasnd tiprava. Ve své podstate, pokud
ma ucetni entita mnoho najmti na dobu neurcitou s nevypovéditelnou dobou do jednoho roku, lze dle
standardu uvazovat uplatnéni kratkodobé vyjimky na vSechny tyto leasingy a tim se vyhnout aktivaci.
Na otazku ohledné smluv na dobu neurcitou bylo vydano v listopadu 2019 rozhodnuti IFRIC. Dle
rozhodnuti musi ucetni jednotka zvazit nejen smluvni podminky, ale téz Sir$i ekonomické aspekty
kontraktu. Pokud existuje oboustranné vyhodny kontrakt, jehoz brzké ukonceni by obéma strandm
vyvolalo §irsi ekonomické ztraty, méla by to tcetni jednotka zohlednit v dobé najmu (IFRIC 2019a).
Timto se tedy na smlouvy na dobu neurc€itou vztahuje pfisnéjsi rezim a je nutné je posuzovat z pohledu

ekonomické podstaty.

Tfetim vyuzivanym parametrem je r, neboli diskontni sazba. V piipadé leasingii na strané
najemce mize mit dvoji podobu. Nejdiive ucetni jednotka zjisti, zda existuje implicitni urokova sazba
leasingu. Jednd se o sazbu, kterd zptsobi, Ze se soucasna hodnota vSech leasingovych plateb a
nezaruc¢ené zbytkové hodnoty rovna realné hodnoté najatého aktiva zvySené o pocateCni naklady
pronajimatele. Je patrné, Ze pro najemce je slozité tuto sazbu urcit, zvlasté kdyz potfebuje dodatecné
informace od pronajimatele. Pokud tedy nelze tuto sazbu urcit, mize ucetni jednotka vyuzit jinou
veli¢inu, a to pfirtstkovou vypijéni trokovou sazbu. Ptirtistkova vyptjcni tirokova sazba je popsana
jako sazba, za kterou by si najemce pijcil na obdobné dlouhou dobu s obdobnym zajisténim penézni
prostfedky, nezbytné k financovani podobné hodnotného aktiva, jako je pravo k uzivani, v obdobném
ekonomickém prostiedi. Jedna se o relativné jasnou definici, avSak v praxi neni pro kazdou spole¢nost
jednoduché takovou veli¢inu ziskat. Po prvotnich nejasnostech bylo zaroven doporuceno, aby
spole¢nosti vychazely ze sazeb pijcek se stejnym splatkovym prib&hem, a tyto sazby upravovaly o dalsi

charakteristiky leasingového zavazku (IFRIC 2019b).

Parametry ve vypoctech soucasné hodnoty u najmu jsou detailné popsany. Z takového pohledu je
patné, Ze se jedna o novy standard, ktery vyzadoval velmi dikladné zpracovani pfed samotnym
vydanim. Problémem u najmt mize byt definice diskontni sazby, jejiz zjisténi mize predevsim pro
mensi jednotky znamenat komplikovany a nakladny proces. V navaznosti na vidinu takového procesu
mohou ucetni jednotky definici obchazet a zjednoduSovat své modely, tim vSak zkreslovat vérny a
poctivy obraz ucetnictvi. Druhym problémem mize byt spravné chapani doby najmu v pfipad€¢ ndjma
na dobu neurcitou. Ty jsou upraveny pomoci principu ekonomické podstaty, coz je velmi tézce

uchopitelné, pfedevsim pro auditory a jiné externi subjekty.

5.3 Zverejnéni

Jak jiz bylo zminéno v piedchozich podkapitolach, v okamziku pocatku leasingu se vykaze pravo

z uzivani na stran¢ aktiv a leasingovy zavazek na strané pasiv v rozvaze. Leasingovy zavazek je dale
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zvySovan o uroky a snizovan o splacené Castky. Pfipadn€ mohou byt pozdéji leasingovy zavazek i pravo

k uzivani upraveny pii modifikaci kontraktu.

Pravo z uzivani mtze byt ndsledné ocenéno v zavislosti na modelu, ktery ucetni jednotka zvoli.
Bud’ je vyuzit model historickych nadkladd, kdy je aktivum odepisovano v ndvaznosti na standard IAS
16 Pozemky, budovy, zafizeni, nebo je vyuzit jiny model. Jiné modely zde znaci ocenéni v modelu
precenéni dle IAS 16 a v modelu redlné hodnoty dle IAS 40, cozZ je mozné pouze pro investice do

nemovitosti.

V ramci standardu IFRS 16 existuje mnoho pozadavkil na zvefejnéni. Uetni jednotka musi
vykazat v rozvaze prdvo zuzivani bud’ zvlast, ¢i jako soucast stejné skupiny aktiv. Pokud si zvoli
druhou moznost, musi byt zvlast' uvedeno v jaké skupiné aktiv je najaté aktivum vykazano. Leasingovy
zavazek musi byt v rozvaze oddéleny od dalSich zavazkl. Zaroven, odpisy z prava k uzivani a Groky

z leasingového zavazku musi byt ve vykazu o uplném vysledku hospodateni vykazovany oddélené.

V ptiloze v Géetni zavérce by méla ucetni entita vykazat veskeré leasingy na jediném miste, aby
&tenaf nemusel veskeré informace zdlouhavé hledat. Uéetni jednotka vykaze odpisy prava k uzivani za
dané obdobi, urokové naklady z leasingového zavazku, ¢astku nakladt vztahujici se ke kratkodobym
leasingim a k leasingim nizké hodnoty, castku néakladd na variabilni platby najma, a mezi dal§imi
informacemi napiiklad i pfirdstky k pravu k uzivani za vykazované obdobi. Leasingovy zavazek by mél
byt vykazan dle IFRS 7 Finan¢ni instrumenty: zvefejnéni na zakladé analyzy splatnosti. Pokud existuji
dalsi informace, které by mohly byt pro uzivatele ucetni zavérky uziteéné, mély by byt taktéz

zvetejnény.

5.4 Citlivostni analyza na prikladu leasingu u najemce

Prikladii leasingu mize byt cela fada. Ve standardu IFRS 16 v ¢asti ilustrativni priklady Ize najit vzory
v ndjmech Zelezni¢nich vozl, optickych kabell, letadel, maloobchodnich jednotek i solarnich farem.
V nazorném ptikladu je rozebran jeden z v praxi asto vyuzivanych najmi, a to najem kancelarského

prostoru.
Priklad 3

Ucetni jednotka OFICEE a.s. uzaviela na konci listopadu 2019 nasledujici smlouvu.

Vyiiatek ze smlouvy o ndjmu

L Predmet smlouvy
a) Predmétem smlouvy je ndjem nebytovych prostor v 5. nadzemnim podlazi objektu XXX v celkové

vymeére 208,8 m2 (konkrétni specifikace prostoru v Priloze 1 smlouvy).

11 Doba trvani smlouvy

a) Smlouva je uzavirdna na dobu 3 let ode dne predani predmétu najmu.
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b) Smlouva je uzavirena na dobu urcitou. Jestlize ndajemce doruci do 6 mésicii pred ukoncenim doby
najmu pozadavek o prodlouzeni lhiity, najem se prodluzuje o dalsi 3 roky. K prodlouzeni lhity miize

dojit nejvyse dvakrat.

c) 1. 12. 2019 probéhne fyzické predani predmétu najmu ndjemci. Pronajimatel se zavazuje predat

prostory ve stavu zpusobilém k uzivani.

111 Cena a platebni podminky
a) Najemné je sjednano na 60 000 CZK/ mésic bez DPH.

b) Kromé najemného se ndjemce zavazuje k platbé zaloh za poskytované sluzby a k platbé servisnich

poplatkii, dohromady ve vysi 15 000 CZK/ mésic.

¢) Najemné i se zalohami je splatné vidy do 1. dne mésice, na ktery se ndjemné vztahuje. Datum prvni

splatné castky je 1. 12. 2019.

V. Ukonceni platnosti smlouvy
a) Smlouva miize byt ze strany ndajemce ukoncena pouze v casovéem obdobi definovaném clankem II.
Jestlize najemce ukonci najem v mezidobi, je povinen pronajimateli uhradit castku ve vysi tii rocnich

najmii.

Nejen dle vyse uvedeného piedpokladame, ze smlouva splituje veskeré pozadavky standardu
IFRS 16 a jedna se o smlouvu obsahujici leasing. Ugetni jednotka tedy musi vyhodnotit, jakym
zpusobem ur¢i parametry vstupujici do vypoctii. Nejdiive je nutné, aby management zhodnotil, jak
dlouho budou kancelatské prostory vyuzivané. Ze smlouvy vyplyvaji 3 mozné doby ndjmu. Nejkratsi
dobou jsou 3 roky. Pokud spolecnost vyuzije prvni opci na prodlouzeni, je mozné uvazovat 6 let. Ze
smlouvy plyne, Ze je mozné vyuzit i druhou opci na dalsi 3 roky. Pokud by byly vyuzity obé€ opce, doba
najmu by se rovnala 9 roktim. Jiné moznosti prakticky nejsou, nebot’ ukonceni mimo vyznacend data je
sankcionovano vysokym odskodnénim pronajimateli. V nasem piikladé nejdiiv zjistime, jakym

zpusobem by vypadala vySe leasingového zavazku a prava k uzivani pii jednotlivych dobach.

Druhym krokem je zvoleni diskontni sazby. Z vynatku smlouvy, a pfedpokladame i z celé
smlouvy, nelze ur¢it implicitni trokovou sazbu leasingu. Proto musi u¢etni jednotka volit prirdstkovou

vypUjéni tarokovou sazbu. Jak tuto sazbu zvolit?

Zodpovédné osoby se snazily urcit pririistkovou vypijcni sazbu. V zavislosti na zvolené metodice
mohli zvolit sazbu s velmi nizkym rizikem (3 % p.a.), se stredné vysokym rizikem (6 % p.a.) nebo

s vysokym specifickym rizikem (9 % p.a.).

Posledni vstupni veli¢inou jsou platby. V nasem piipadé se nevyskytuji variabilni platby, proto
budou do vypo¢tu pouzity pouze platby fixni. V ramci smlouvy u fixnich plateb 1ze rozlisit leasingovou
a neleasingovou komponentu. M¢si¢ni leasingové platby jsou konstantni ve vysi 60 000 CZK a

neleasingova komponenta je rovna 15 000 CZK mési¢né. Jelikoz lze snadno odd€lit uvedené castky,
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ucetni jednotka bude neleasingovou komponentu vykazovat odd€lené. Zaroven ucetni jednotka
predpoklada, Zze uvedeny pomér leasingovych a neleasingovych komponent odpovidd poméru jejich

realnych hodnot. Neni tedy potiebné platby prepocitat.

Jelikoz ucetni jednotka zjistila veSkeré potfebné informace, je jejim dalSim ukolem zjistit
pocatecni vysi vykazaného prava k uzivani a zdroven leasingového zavazku. Nejdiive se vypocte

leasingovy zavazek.

K vypoctu leasingového zavazku lze vyuzit Vzorec 6 ¢i Vzorec 8, pficemz do obou se dosazuji
veSkeré zndmé parametry. JeSté pied dosazenim musi byt parametry z diivodd mésicnich plateb
pfevedeny na mésicni bazi, tj. ptevedeni irokovych sazeb z rocniho formatu na formét v mésicich a
vyjadreni ¢asu v mésicich. Pro ilustraci jsou uvedeny ukazky ¢asti jednoho z vypoctl pro 3% trokovou

sazbu a nejkratsi doby leasingu:

60 000 4 60000 P 60 000
(1+0,0025) ' (1 + 0,0025)2 (1 + 0,0025)35
Aplikace: Vzorec 6

Leasingovy zavazek =

1—(1+0,0025)73°
0,0025

Leasingovy zavazek = 60 000 *
Aplikace: Vzorec 8
Oba uvedené vzorce vedou ke stejnému vysledku. Pro samostatné vypocty je vhodnéjsim uziti

Vzorce 8, pokud jsou platby konstantni. Pokud platby konstantni nejsou, Vzorec 8 neni mozné vyuzit a

k vypoétim se pouZije pouze Vzorec 6.

Nasledujici tabulka dokresluje, vjaké vysi bude na pocatku vykazan zavazek z leasingu

v jednotlivych scénarich.

Doba trvani leasingu v letech

3 roky 6 let 9 let
Roéni 3% 2008 346 3 898 884 5626 900
ﬁmkogg"s'azba 6 % 1922 122 3578 473 4962 593
9 % 1840 959 3293 576 4403 591

Tabulka 7: Vyse leasingového zavazku na pocatku doby najmu v CZK, viastni zpracovani

Ve stejny okamzik bude vykazano i pravo z uzivani. Vyse prava z uzivani bude tvofena hodnotou
zavazku z leasingu a zaroven platbou pred pocatkem leasingu, tj. prvnimi 60 000 CZK, které musely

byt uhrazeny do 1. 12. 2019. Vyse prava z uzivani k 1. 12. 2019 bude nasledujici:
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Doba trvani leasingu v letech

3 roky 6 let 9 let
Roc¢ni 3% 2 068 346 3 958 884 5 686 900
urokova 6 % 1982 122 3638473 5022 593
sazba 9% 1900 959 3353576 4463 591

Tabulka 8: Vyse prava z uzivani na pocatku doby najmu v CZK, viastni zpracovani

Nyni, po vypoctu obou soucasti vykdzaného leasingu, lze pfikroCit ke srovnani Castek pii
jednotlivych scénarich. NejvyS§si zavazek z leasingu by byl vykazan pfi varianté 9 let s 3% trokovou
leasingu a 9% turokové sazbé, a to ve vysi 1 840 959 CZK. Rozdil téchto dvou variant je téméf 3,8
milionu CZK, nejnizsi zavazek je roven téméf tfetin€ zdvazku nejvyssiho. Z téchto Cisel 1ze usoudit, ze
volba parametri je v uvedeném ptikladée klicova, zejména s ohledem na vyznamné odhady vztahujici se

ke smlouvé.

Je patrné, Ze s rostouci urokovou sazbou pii nezménénych dalSich parametrech klesd hodnota
soucasného leasingového zavazku. U doby leasingu je naopak zavislost piima, kdy s ristem uvazované
doby roste i soucasny zavazek. Je t€Z patrné, Ze v naSem pripadé ma vyssi vliv ureni doby leasingu.
Jestlize se zdvojnasobi irokova sazba z 3 % na 6 %, je ziskana soucasna hodnota o zhruba 86 000 az
664 000 CZK nizsi v zavislosti na zvolené dobé€. Pokud je vSak zdvojnasoben pocet let z 3 na 6, soucasna

hodnota se zvys$i zhruba o 1 452 000 CZK, respektive az 1 891 000 CZK dle volby scénafe.

Co jednotlivé volby parametrii znamenaji pro dopad na nékteré financni ukazatele? Dle
Vernimmena et al. (2014, s. 205) se v praxi ¢asto vyuziva ukazatel poméru ¢istého dluhu k EBITDA,
kdy se predeviim banky zajimaji o schopnost subjektu splacet své dluhy, tedy o jeho solventnost. Cim
vysSich hodnot ukazatel dosahuje, tim déle se u spolecnosti prepokladd splaceni jejich zavazkda.
Uvedeny ukazatel mize byt soucasti takzvanych dluhovych kovenanti'?, kdy finanéni instituce urci
maximalni vysi ukazatele. Pokud klient vysi piekroci, nebude jiz financovan danou instituci a musi své

zévazky splatit (Vernimmen et al. 2014, s. 714).

Leasing by mél z ekonomické podstaty vstupovat do Casti ukazatele Cistého dluhu. Konkrétné,
Cisty dluh by mel vzrist o vysi leasingového zavazku. Zaroven, ukazatel EBITDA by nemél byt
ovlivnén. To z divodu, Ze leasingovy zavazek je sice trocen a pravo z uzivani odepisovano, avsak
ukazatel EBITDA promita provozni zisk pted tiroky, zdanénim a odpisy, takze odpisy a troky vyvolané
leasingem ukazatel neovlivni. Z vySe uvedeného vyplyva, Ze z hlediska nasich scénara ukazatel nejvice
vzroste pii nejvysSim zavazku z leasingu, tedy pii scénafi 9 let a 3% p.a. urokové sazby. Naopak,
nejniz8$i hodnotu ukazatele spolecnost ziska pii aplikaci scénaie s 3 lety najmu a 9% p.a. irokovou

sazbou.

12V originalnim zné&ni Debt covenants.
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V predchozim odstavci je u zahrnovani leasingového zavazku do Cistych dluhd pouzit
podminovaci zpiisob. Je to z divodu neexistence definice Cistych dluhti v IFRS. Jedna se o finan¢ni
ukazatel, ktery se mtze liSit dle subjektu, ktery jej kalkuluje. V soucasné dobé je standard IFRS 16
platny teprve kratce. Zalezi na subjektech kalkulujicich ukazatel, tedy pfedevSim na bankach, jak rychle
a jakym zptisobem pirenesou zménu ve vykaznictvi do svych vypocti. IASB jiz od pocatku vydani
standardu IFRS 16 ptedpoklada, ze subjekty pouzivajici uvedené vzorce zahrnou veskeré leasingové
zévazky do vypoctl, a to pfedev$im pro nové kontrakty pro financovani od pocatku tc€innosti nového

standardu (IFRS Foundation 2016, s. 60).

Mezi dal$imi jsou ovlivnény i ukazatele zadluzenosti. Napiiklad ukazatel celkové zadluzenosti,
jenz je pomérem cizich zdrojii ku celkovym aktiviim, vzroste. O kolik vzroste, zélezi na volbé

parametrd. Znovu vsak plati, ze s vyssi poc¢atecni hodnotou leasingového zavazku roste i dany ukazatel.

Jako vyhodnoceni lze znovu zdiraznit volbu parametrii leasingu. Ani tento standard neni
kompletn¢ jednoznacny a volbu parametri musi zhodnotit management na zakladé skute¢nosti. Nachazi
se zde misto pro moznou upravu vykazovanych ¢isel a tim ovlivnéni vykazované reality. V Prikladu 3
mohla byt vykazana Cisla ovlivnéna zejména skrze uvahy o délce najmu. Je predevsim na auditnim
subjektu, aby vyhodnotil realné ocekavani managementu a porovnal jej s vykazovanym o¢ekavanim.
Dle zvetejnovanych informaci v pfiloze k ucetni zavérce si vyhodnoceni miize provést i uzivatel ucetni
zaveérky, avsak zalezi na kvalité vykazovanych informaci a mnozstvi najimanych aktiv. S ristem

mnozstvi aktiv klesa piehlednost a je slozité provadét usudky o konkrétnich aktivech.

Zavérem k prikladu je vhodné uvést, ze cetni jednotka v nasledujicich ucetnich obdobich
odepisuje pravo z uzivani a zaroven umotuje zavazek z titulu leasingu. Parametry jsou ponechavany
stejné, jako na pocatku leasingu. Pouze v ptipadé modifikace kontraktu, naptiklad pti zvySeni rozsahu
najimaného prostoru, ¢i pfi pfehodnoceni opce na prodlouzeni ucetni jednotka ptehodnocuje tirokovou

sazbu i vysi plateb a upravuje vysi prava z uzivani i hodnotu leasingového zavazku.
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Z.aveér

Prace primarné hleda odpoveéd na otdzku, zda jsou ve vybranych standardech jasné definovany
parametry vstupujici do vypocti soucasné hodnoty. Z jednotlivych kapitol lze poznat, ze IFRS ve
vetSing pripadd popisuje vstupy detailné. Vyjimkou je pouziti parametru trokové sazby v piipadé
rezerv, kdy je definice velmi rozvolnéna a neposkytuje ucetnim jednotkdm dostatecnou podporu pii
sestavovani Ucetnich zavérek. Zaroven mize zptisobit omezeni ve srovnani polozky rezerv mezi dvéma
entitami, které sice vykazuji dle stejnych standarddi, av§ak postupuji odlisné. Jedna se o jediny vyrazny

nedostatek v ramci definic, proto lze tvrdit, Ze jsou definice vstupl dostatecné.

Zaroven, definice mohou byt v nékterych ptipadech velmi komplikované a mohou klast vysoké
naroky pfedevSim na mensi ucetni jednotky, coz je piikladem diskontni sazby v pfipadé¢ leasingli u
najemce. To vSak neni problémem nedostatku formulaci definic, ale spiSe otazkou k diskusi ohledné
rovnovahy mezi uzitky a naklady pozadovanych informaci. Druhou variantou miize byt komplikovanost
definic pro jiné subjekty, pfedevsim pro auditory, coz je piiklad definice doby v piipadé najmi na dobu
neurcitou. Takova komplikace spiSe zvyhodnuje entity a neni diky ni zamezeno moznému zkresleni
vykazovanych informaci. Celkove jsou vSak definice nastavené takovym zpiisobem, aby umoznily
entitam respektovat vérné a Uplné zobrazeni skutecnosti. A takovy zplsob je jisté pifi tvorbé definic
zadouci.

V ramci analyzy citlivosti je nutné konstatovat, Ze se ve vSech zkoumanych standardech vyskytuje
odhad alesporii jednoho z parametrd, v pfikladu rezerv je vyuzit odhad dokonce u vSech vstupt. VSechny
odhady jsou vysoce citlivé a s kazdym odhadem roste narok na audit ti€etni jednotky, a tim i narok na
samotné auditory. Detailni vlivy zmén parametra jsou vykazany v kapitolach citlivostnich analyz a nelze
vSeobecné konstatovat, jaké parametry maji veétsi vliv nez jiné. Vzdy zalezi na skute¢ném ptipadu a na
moznych vstupech. Dtlezité je vSak uvédomit si, Ze jakdkoliv zména v ucetnich vykazech neznamena
pouze prepis jednoho Cisla druhym. Tato zména mize mit i jiné nasledky, napifiklad mize ovlivnit
nékteré finan¢ni ukazatele a tim ovlivnit i béZnou ¢innost spole¢nosti. K takovému mysleni vedou ivahy

nacrtnuté v kapitolach citlivostnich analyz.

Poslednim dil¢im cilem bylo pohlédnuti na princip souc¢asné hodnoty v ramci IFRS jako celku,
tedy pomysiné celkové shrnuti jeho zastoupeni. Jak Casto je na néj v ramci standardii odkazovano?
Problematika je feSena v druh¢ kapitole prace a plyne z ni, ze témét 2/3 vSech platnych standardd piimo
zminuji respektovani principu souc¢asné hodnoty penéz. Kromé toho je princip souc¢asné hodnoty zminén
1 v koncepénim ramci, a tudiz 1ze konstatovat, Ze vychazi ze zakladnich principti stanovenych pro IFRS.
Z takového pohledu Ize potvrdit, Ze soucasna hodnota penéz je v ramci celych Mezinarodnich standardd
dillezita. Je jejich pevnou soudasti. Ugetni jednotky by se mély technikou soudasné hodnoty zabyvat a

dobfe ji ovladat. Je téméf jisté, ze se s ni v ucetni praxi setkaji.
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Pokud by se technika soucasné hodnoty explicitné pfijimala i do jinych Gcetnich legislativ, byla
by ve vétsi mife vhodna v aktudlnim znéni dle IFRS. Zélezelo by vSak i na mistnich zvyklostech a
dalsich okolnostech, naptiklad velikosti trhu, aktivité na trhu ¢i na mnozstvi subjektd na trhu. Zaroven
by aplikace takové techniky zvysila pozadavky na tcetni jednotky a auditory, coz by mohlo mit dalsi
mozné nasledky, jako tfeba zvyseni nadkladl na finan¢ni reporting ¢i zvySeni ceny sluzby auditu. Vzdy
zélezi na vyvazeni uzitkl a nakladii plynoucich ze zmény. To by muselo byt pfi pfijeti nové techniky

vzdy piredem dtkladné vyhodnoceno.
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