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Abstrakt

V bakalatské praci budu porovnavat ¢eské ucetni predpisy s mezinarodnimi standardy
ucetniho vykaznictvi (IFRS), pficemz se zaméfim na uctovani a vykazovani
majetkovych cennych papird z pohledu investora, tak i emitenta. Tuto problematiku
zpracuji nejprve z pohledu ceského ucetnictvi a poté z pohledu mezinarodnich
ucetnich standardi. Toto porovndni podpofim praktickymi piiklady vykazovani
z jednotlivych tUcetnich jednotek. Jednotlivé ¢asti této prace nakonec shrnu

vV komplexnim porovnani.
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Abstract

In this bachelor thesis | will compare Czech accounting regulations with International
Financial Reporting Standards (IFRS), focusing on accounting and reporting of equity
securities from the perspective of the investor and the issuer. | will deal with this issue
first from the point of view of Czech accounting and then from the point of view of
international accounting standards. | will support this comparison with practical
examples of reporting from individual entities. Finally, I will summarize the individual

parts of this thesis in the comprehensive comparison.
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Uvod

Tato bakalarskd prace se zabyva teoretickou a praktickou problematikou
spojenou s uctovanim majetkovych cennych papirt jak z pohledu ¢eského ucetnictvi,
tak z pohledu mezinarodné¢ uznavanych standardi. Majetkové cenné papiry jsem
si vybral z divodu, Ze se jedna o jeden z nejlepsSich uchovateltt hodnoty v dlouhém
obdobi, ale na druhou stranu jsou spojeny s mnohem vysSim rizikem nez dluhové
cenné papiry.

Hlavnim cilem této prace je zaméfit se na majetkové cenné papiry a jejich
ucCtovani a vykazovani z pohledu cCeskych tucetnich standardi a mezinarodnich
ucetnich standardii pfedstavovanych Mezinarodnimi standardy Gcetniho vykaznictvi
(IFRS) a na zakladé tohoto vymezeni nalézt rozdily nebo poptipad€ shody v téchto
systémech. V prvni €asti své prace charakterizuji cenné papiry, zejména druhy,
kategorie, pravni upravu cennych papirti v Ceské republice a dalsi naleZitosti spojené
s majetkovymi cennymi papiry. Obsahem druhé ¢asti je pohled na majetkové cenné
papiry z pohledu ucetnictvi a vykazovani, pfedevSim rozdé€leni cennych papiri
z kratkodobého a dlouhodobého hlediska, tedy zda s nimi chce podnik obchodovat
nebo zda je bude drzet za ticelem ulozZeni penéz, a tim ptiblizit problematiku tctovani
(Gctovaci postupy a zasady). V této casti je rovnéz popsan zplsob uctovani
a vykazovani cennych papirt pii pofizeni, prodeji, zauctovani vynosu z cennych
papiri a jejich metody ocenovani, a to jak z pohledu vlastnika cenného papiru
(investora) tak z pohledu vydavatele (emitenta) a to opét z hlediska ceskych ucetnich
piedpist a nasledné podle IFRS. V dalsi ¢asti se zamé&fim na potizeni cennych papirt
v cizi méné a jejich pfecenéni na eské koruny a jejich nésledné zobrazeni v ucetnictvi,
kde hraje vyznamnou roli pfedev§im jejich pfecefiovani k rozvahovému dni. Déle
feSim problematiku odlozené dané, kterd souvisi s precenovanim aktiv k rozvahovému
dni na realnou hodnotu. Praktick4 ¢éast tedy obsahuje konkrétni ptipady uctovani
cennych papirit z pohledu vlastnika 1 emitenta, dané udaje jsem cerpal z vyro¢nich
zprav dostupnych na internetu. Tuto kapitolu povaZuji za nejpiinosnéjsi ve své

bakalatské praci.



Na z&vér budou poznatky vyctené z Gcetnich zaverek shrnuty. Porovnam tyto dva
ptistupy k uctovani a vykazovani cennych papirt a poukézi na rozdily, které jsem pfi
tvorb¢ této prace objevil.

Dana problematika mné osobné pfipada velice zajimava a do praxe velice
uzitecna, a prave touto cestou bych rad poskytl uzitecné informace tomu, kdo se o toto

téma zajima.



1 Cenné papiry

Cenné papiry predstavuji listiny, diky kterym jejich majitelé mohou uplatnit
urcity pravni narok. Predstavuji ve své podstaté pohledavku (penézni nebo majetkovy
narok) vlastnika cenného papiru vii¢i emitentovi, ktery dany cenny papir vydal, je tedy
zavdzan plnit narok. Cenny papir vytvaifi vztah mezi dluznikem a véfitelem.
Dluznikem je ten, kdo cenny papir vystavuje (emituje) a vznikd mu tak zivazek
a véfitelem je vlastnik (majitel) vystaveného cenného papiru. (Cenné papiry)
V obcanském zdkoniku v § 514 nalezneme obecnou definici cennych papirti, ze které
vyplyva, Ze cenny papir je listinou, se kterou je spojeno pravo, ze po vydani cenného
papiru nelze bez této listiny toto pravo uplatnit ani prevést. (VESELA, J., 2019, s. 252)

Vyznamem cennych papirt je, Ze emitent ziska volné finan¢ni prostiedky, které
nutné potfebuje ke svému podnikédni a véfitel tak miiZze investovat a vytvatet zisk.
Investor ve své podstaté zdmerné obétuje hodnotu, kterou by mohl mit dnes za ticelem
ziskani vyssi hodnoty v budoucnu.

Mezi nejcastéjs$i emitenty cennych papirii patii podnik, ktery vydava predevsim
dluhopisy nebo akcie, které jsou urcené spiSe na dlouhodoby investi¢ni horizont.
Dal$imi vyznamnymi emitenty jsou banky (investicni certifikaty), staty (statni
dluhopisy), poptipadé mésta (komunalni dluhopisy, ty vSak vyZaduji souhlas
ministerstva financi). Emitenti vystavuji cenné papiry a spolecné¢ s nimi vydavaji

doklady o svéfeni penéz nebo majetku. (Cenné papiry)
1.1 Nalezitosti cennych papiri

Kazdy cenny papir musi mit urcité pfedepsané nalezitosti. Nesmi zde chybét jeho
nazev a oznaceni, zda se jednd naptiklad o akcii, dluhopis, sménku ¢i Sek. Dalsi
nezbytnou naleZitosti je jmenovitd hodnota cenného papiru. Jedna se o hodnotu, ktera
je vytisténa na dané listin€. Cenny papir se za tuto hodnotu prodava prvnimu majiteli
(investorovi). Datum vydéani napsané na listiné je dilezité pro vypocet vynost
u nékterych cennych papirti. Na cenny papir se téZ uvede jméno toho, kdo danou listinu
vydal.

Na vefejném trhu jsou cenné papiry obchodovany za trzni hodnotu, tedy za denni
kurz (cenu) cenného papiru. Kurz se méni v zdvislosti na nabidce a poptavce

po cenném papiru. Kurz mtize oscilovat kolem nomindlni hodnoty. (Cenné papiry)
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1.2 Forma cennych papira

Cenné papiry mohou byt emitovany ve tfech riznych formach. Podle formy
cenného papiru zjistime, kdo je skuteCnym vlastnikem a jak lze dany cenny papir
prevést na jiného majitele. Prvni formou je, Ze je cenny papir emitovan na dorucitele.
V takovém ptipadé se za majitele povazuje ten, kdo tento cenny papir realn¢ drzi.
Prava z drzby cenného papiru nalezi pravé jeho drziteli. Tyto cenné papiry lze
nejsnadnéji pievadét pomoci pfedavani. Druhou moznou formou je cenny papir
emitovan na jméno. U takové listiny je nutné vzdy uvést jméno opravnéné osoby.
Ptfevod takového cenného papiru se provadi cesi neboli smlouvou, o které je vSak
nezbytné nutné informovat emitenta. Posledni formou je cenny papir na tad, ktery
oznacuje opravnénou osobu jejim jménem s dolozkou na tad. Pievadéni se provadi
rubopisem a piedanim. V CR formu cenného papiru upravuje predeviim obéansky
zékonik § 518, zakon o obchodnich korporacich nebo zakon o dluhopisech. (VESELA,
J., 2019, s. 252)

1.3 Podoba cennych papiri

Podle podoby cenné papiry rozdélujeme bud’ na listinné nebo zaknihované.
Listinné cenné papiry fyzicky existuji a jejich podstata je zachycena na papite. Patii
sem Seky, sménky a v dnesni dobé méné Casto akcie a dluhopisy. Naproti tomu
zaknihované cenné papiry se nachazeji pouze v elektronické podob¢ a jejich podstata
je uloZena v evidenci vedené stiediskem cennych papirt. V Ceské republice se jedna
o Centralni depozitai cennych papirti (CDCP), ktery vede také evidenci o majitelich
téchto cennych papiril. V soucasnosti se vétsSina cennych papirt nachazi v zaknihované

podobé. (Cenné papiry)
1.4 Klasifikace cennych papiri

Cenné papiry lze klasifikovat také podle druhu ztélesnéné¢ho prava do tii
zakladnich skupin. Prvni skupinu pfedstavuji dluhové cenné papiry, z nichZ vyplyva
zavazek dluznika vici véfiteli. Patii sem kratkodobé a dlouhodobé dluhopisy, Seky
a sménky. Druhou skupinu pfedstavuji majetkové cenné papiry vyjadiujici podil
majitele na ur¢itém majetku nebo pravo na majetek. Pod majetkové cenné papiry lze
zatadit akcie, zatimni listy, poukazky na akcie, podilové listy, op¢ni listy a kupdny.

Ttetim typem jsou zbozové cenné papiry, které vyjadiuji pravo disponovat s danym
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zbozim. Za zbozové cenné papiry povazujeme ndlozné listy, skladi$tni listy

¢i zem&dglské skladni listy. (VESELA, J., 2019, s. 253)
1.5 Obchodovani s cennymi papiry

Na kapitalovém trhu se obchoduje s cennymi papiry, které maji splatnost delsi
nez jeden rok. Obchoduji zde predevsim velké instituce, pojistovny, investi¢ni fondy,
banky a obchodnici s cennymi papiry. Mohou zde vSak obchodovat i fyzické osoby,
ale jsou vytlatovany, protoze nemaji dostateéné velky kapital, dobré informace
a techniky. Instrument obchodovany na kapitalovém trhu pfinasi vyssi vynos, se
kterym je spojeno mnohem vyssi riziko neZ s instrumentem na penéZnim trhu. Kazdy
investor se mize rozhodnout, zda bude riskovat a investovat do cennych papird
kapitalového trhu s vidinou ziskéni vysSiho zisku nebo zvoli-li konzervativné;jsi
zpusob investovani s menS$im rizikem, spojenym s relativni jistotou navraceni
vloZenych finan¢nich prostifedkt, ale niz§im vynosem. (VESELA, J., 2019, s. 34)

Investor musi mit pro realizaci téchto investi¢nich instrumentid dostate¢nou
davéru k investiénimu prostfedi. Nicméné musi umét vyhodnotit investici na zaklad¢
investi¢niho trojuhelniku (vynos, riziko, likvidita), ve kterém vSak plati néco za néco.
Hlavnim cilem racionaln¢ uvazujiciho investora je dosazeni zisku, jak se k nému

dostane, je uz pouze a jen na ném.
1.6 Trhy cennych papiru

Soucasti finan¢niho trhu jsou bud’ primarni nebo sekundarni trhy. Na primarnim
trhu se prodavaji prvotni emise cennych papirt. Emitenti mohou takovou emisi
provadét sami (vlastni emise) nebo vyuZiji sluzby investi¢ni banky nebo obchodnika
s cennymi papiry, v takovém piipad€ se jedna o cizi emisi. Primarni trh mizeme
rozd¢lit na primarni vetejny trh a primarni nevetejny trh. Na primarnim vetejném trhu
jsou emitované cenné papiry nabizeny vetejnosti formou vefejné nabidky, volného
prodeje nebo tendru. V piipadé primarniho nevetejného trhu se cenné papiry prodavaji
pfedem vybranym investorim, u kterych se pfedpokladd dlouhodoba drzba.
(VESELA, I., 2019, s. 30)

Na sekundarnim trhu se obchoduje s jiz vydanymi cennymi papiry (trh starych
cennych papirtl). Emitent v tomto pfipadé ztrati vazbu mezi investory, jiz neziska

zadné volné prostiedky, protoze se finan¢ni instrumenty dostavaji od jednoho majitele
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k druhému a preména penéznich prostfedkli jiz probihd pouze mezi investory.

(VESELA, I., 2019, s. 31)
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2 Majetkové cenné papiry

Majetkové cenné papiry obsahuji pravo na podil urcitého mnozstvi majetku
emitenta (napt. akciové spolecnosti). Hlavnim cilem téchto cennych papirt je ziskat
pravo na podil na zisku spole¢nosti (dividendu), pravo na fizeni spolecnosti (zi¢astnit
se zasedani valné hromady, pfipadné i hlasovat) a také pravo na likvidacni zdstatek
spole¢nosti pii jejim zaniku. (Cenné papiry) Do majetkovych cennych papirt patii
akcie, podilové listy, kuksy a participacni listy. (REVENDA, Z., 2015, s. 149)

2.1 Akcie

Akcie je nejzndm¢éjsi a nejrozsirene)si majetkovy cenny papir, ktery predstavuje
podil na majetku akciové spolecnosti. Je emitovany akciovymi spole¢nostmi, kterym
umozni nashromdazdit velké mnozstvi financ¢nich prosttedkd. U jedné akciové
spole¢nosti mohou mit akcie riznou jmenovitou hodnotu a rizné emitované mnozstvi.
Celkovy soucet vydanych akcii a jejich nomindlnich hodnot predstavuje zékladni
kapital akciové spolecnosti. Pokud maji akcie stanovenou nominalni hodnotu, nesmi
byt jejich emisni kurz nizsi nez jejich jmenovita hodnota. Rozdil mezi emisnim kurzem
a nominalni hodnotou piedstavuje emisni azio. V piipad¢, ze je ve stanovach
spole¢nosti uvedeno, ze spoleCnost muze vydat akcie bez jmenovit¢ hodnoty,
predstavuji tyto akcie stejné podily na zakladnim kapitalu a oznacuji se jako kusové.
V takovém piipad¢ nemuze spolecnost vydat akcie se jmenovitou hodnotou. S kazdou
jednotlivou kusovou akcii je spojen jeden hlas.

Na rozdil od dluhopisti nema akcie stanovenu dobu splatnosti, pokud akciova
spole¢nost nezkrachuje, pouziva se ohodnoceni do nekonecna, jedna se o nesplatitelny
cenny papir. Investofi proto pozaduji vyssi vynos, protoze nemaji Zadnou jistotu, zda
podnik pfekond i horsi ¢asy. Na druhou stranu neruci za zadvazky akciové spolecnosti
pouze do vyse svého vkladu. (VESELA, J., 2019, s. 254)
jmenovitd hodnota, protoze tento kurz udavéa aktudlni cenu akcie na trhu. Aby pro
akcionafe byla investice vyhodna, méla by byt cena akcie vyssi nez jeji nomindlni
hodnota. Kurz se méni prakticky denn¢ ptevazné diky spekulacim. (Cenné papiry)

Dale kurz ovliviluji makroekonomické agregaty (inflace, HDP, Grokova mira),

vykonnost daného odvétvi, ve kterém dana firma phsobi a celkova stabilita
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spole¢nosti, poptipadé politické a socialni faktory. Zavisi také na financni situaci
podniku, zda je schopen tvofit generatory hodnoty, pfedevsim na vysi trzeb a zisku
a také na dividendé, pokud ji akciova spolecnost vyplaci a tim padem na dobé, kdy je
dividenda vyplacena (pokud se blizi doba vyplaty dividendy, tim vy$si bude cena
akcie). Zména ceny akcie ma hlavné dopad na velikost majetku, ktery ptipada

akcionaitim. (VESELA, J., 2019, s. 346)
2.1.1 Prava spojena s akciemi

S vlastnictvim akcie jsou spojena tii zakladni prava. Prvnim pravem je prévo
podilet se na fizeni spoleCnosti. VSichni akcionaii maji pfistup na valnou hromadu
(nejvyssi organ akciové spolec¢nosti) a podle velikosti jejich podild zde mizou
hlasovat, uplatinovat nadvrhy a protindvrhy nebo volit orgadny akciové spolecnosti, nebo
byti sami voleni. Akcionaf ma pravo byt informovan o konani valné hromady. Diky
ucasti na valné hromadé spolu s dozor¢i radou mohou akcionafi kontrolovat
hospodareni a ¢innost spole¢nosti. Zptisob hlasovani, poptipadé¢ omezeni hlasovaciho
prava obsahuji stanovy spolecnosti. Pravo veta mize uplatnit pii hlasovani na valné
hromad¢ majitel zlaté akcie, vétSinou se v takovém piipad¢ jedna o stat.

Druhym pravem je pravo podilet se na zisku spolecnosti. Pokud firma dosahne
zisku, poté valnd hromada musi schvalit rozd€leni zisku mezi akcionéfte, t¢ém vznika
pravo inkasovat dividendu. Pro investora je lepsi dostavat ptijmy prabézné€, protoze
je muze dale reinvestovat, nez kdyby mél ¢ekat az na prodej akcii. Akcionai ma sice
pravo inkasovat dividendu, ale neni povinnosti akciové spolecnosti tuto dividendu
vypléacet. Naproti tomu u dluhopisti je piesné stanoveno, kdy dojde k vyplatdm trokad,
na které ma investor narok. Od schvaleni ucetni zavérky je podil na zisku splatny
do tif mésict. Castka, ktera je uréena k vyplaté dividend, nemize byt vys§i nez
vysledek hospodateni posledniho Ucetniho obdobi zvySeny o nerozdéleny zisk
z ptedchozich obdobi a sniZzeny o ztraty z pfedchozich obdobi a o ptid€ly do rezervnich
a jinych fondi v souladu se zakonem a stanovami. V Ceské republice plati, Ze se za
dividendu povazuje pouze dividenda vyplacena v hotovosti. V n€kterych zemich miize
byt ve formé emitovanych akcii, dluhopisti nebo vyrobkl ¢i sluZzeb produkovanych
danou spolecnosti. Toto pravo je mozno samostatné prevadét.

Ttetim pravem je pravo na podil na likvidaénim ziistatku. Pokud se spole¢nosti

nedafi a vstupuje do likvidace a je likvidovana, akcionafi maji narok na zbytek majetku
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po uhrazeni vSech zavazkii, v tomto pfipadé jsou az na poslednim misté, pted nimi
jsou majitelé dluhopisti.

Dal$im vyznamnym pravem je prednostni prdvo na upsani novych akcii
(odebiraci pravo). Vznika v ptipadé, ze existujici spolecnost navysi vlastni kapital, to
udéla emisi novych akcii. Ty nejdiive nabidne stavajicim akciondiim, ti se timto
zpisobem mohou zabezpecit proti rozfedéni majetku novymi akcionafi. Z toho
vyplyva predkupni pravo, které mize akcionatr bud’ vyuzit, prodat, nebo jej nechat
propadnout, musi si viak pohlidat lhiitu pro jeho uplatnéni. (VESELA, J., 2019, s. 256)

Prosttedky, které jsou vloZené do akcii, jsou nevratné. Akciové spolecnosti je
zpét od akcionaii neodkoupi, jejich moznosti, jak ziskat prostiedky zpét, zlstava

kapitalovy trh, kde mohou své akcie prodat. (Cenné papiry)
2.1.2 Druhy akcii

Akciové spolecnosti mohou vydavat tfi druhy akcii: kmenové, piednostni
(prioritni) nebo vydané za zvyhodnénych podminek. Zakladnim a nejcastéjsim druhem
akcii jsou kmenové akcie (obycejné). Ty dovoluji majiteli akcii zacCastnit se a hlasovat
na valné hromad¢. Hlasovaci pravo se odviji od podilu ptipadajiciho akcionafi. To
znamena, ze ¢im ma vyssi podil (vEétsi pocet akcii), tim ma vétsi pocet hlast a muze
tudiz ovliviiovat chod spole¢nosti. Tento akcionaf ma pravo na dividendu, pokud
ji dana spolecnost vyplaci. Jsou vSak spojeny s vysSim rizikem.

Majitelé prednostnich neboli prioritnich akcii maji ptfednostni pravo, kterym je
pravo na podil na zisku nebo jinych vlastnich zdrojich pted majiteli kmenovych akcii.
Po dobu, co je vyplacena dividenda, maji omezeno nebo dokonce zruseno hlasovaci
pravo na valné hromad¢. Pokud se neuvede ve stanovach spolecnosti néco jiného, jsou
vydavany bez hlasovaciho prava. Dividendy téchto akcii jsou vétSinou pfedem urceny.
Na rozdil od kmenovych akcii maji majitelé prioritnich akcii také pravo podilet
se diive na likvida¢nim ziistatku spolecnosti, proto jsou méné rizikové.

Ne&které spolecnosti vydavaji akcie za zvyhodnénych podminek, nejcastéji se
jednd o zaméstnanecké akcie nebo akcie urené urcité skupin€ vlastnikd.
Zaméstnanecké akcie jsou urCeny zaméstnancim dané spoleCnosti, aby byli
motivovani k vy$§im vykontim a k dosahovani vys$siho zisku, na kterém se diky drZeni
téchto akcii také podileji. Zaméstnanclim jsou tyto akcie prodavany vétSinou za niz$i

cenu, nez je b&znd cena akcie, lze prodat stavajicim i byvalym zaméstnancim
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(dichodci). Tato forma akcii byla vyuzivana negativné¢ manageémentem, ktery si
vynucoval loajalitu svych zaméstnanct pii hlasovani na valné¢ hromadé¢. V ptipadé

umrti se musi prodat zpatky emitujici spolecnosti. (Cenné papiry)
2.1.3 Formy akcii

Rozeznavame dvé formy akcii, a to bud’ na dorucitele (majitele) nebo na fad.
Akcie na doruditele jsou zékladni formou akcie. Lze je prevadét bez omezeni,
prevoditelnost 1ze vSak omezit stanovami. Mohou se vydavat jediné jako zaknihované
cenné papiry. Byvali ¢i novi majitelé nemaji povinnost hlasit prodeje akciové
spolecnosti. Tato forma akcii je velmi anonymni, je proto velmi sloZité vypatrat
skute¢ného vlastnika.

Akcie ve formée na fad Ize téz oznacit jako akcie na jméno. Opét je mozné omezit
pievoditelnost ve stanovach. Pokud akciova spole¢nost vyda tyto akcie, ma povinnost
vést si seznam svych akciondii. Za vlastnika akcie je povazovan pouze ten, kdo je
uveden na seznamu, proto je nutné zmeénu vlastnictvi akcii nahlasit akciové
spolecnosti. Pokud je pievoditelnost podminéna souhlasem orgadnu akciové
spolecnosti a ten souhlas neudéli, v takovém piipad¢ je na Zadost akcionaie spole¢nost
povinna odkoupit tyto akcie za pfiméfenou cenu. Tyto akcie Ize pfevadét rubopisem

(indosamentem) a predanim. (VESELA, J., 2019, s. 260)

2.2 Zatimni list

Zatimni list predstavuje majetkovy cenny papir na fad, ktery souvisi s akciemi
a jsou s nim spojena prava vyplyvajici z nesplacenych akcii. Tento instrument
nahrazuje akcie v situacich, kdy upisovatel nesplatil cely emisni kurz upsané akcie,
a proto jsou s nim po urcitou dobu spojena vSechna prava, kterd vyplyvaji z téchto
akcii. V ptipad¢ nevydani zatimnich list se do splaceni emisniho kurzu akcie vyuZije
instrument nazvany nesplacend akcie. Ten také obsahuje prava a povinnosti akcionait.

(VESELA, I., 2019, s. 261)
2.3 Kupoén

Kupon predstavuje majetkovy cenny papir, se kterym je mozné od akcie oddélit
vétSinu prav spojenych s akcii a prevést je na cenny papir vydany k takové akcii. Lze

samostatné pievést pravo na vyplaceni podilu na zisku, pfednostni pravo na upisovani
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novych akcii a vyménitelnych dluhopisi ¢i pravo na podil na likvidacnim zistatku.

Nelze viak pievést hlasovaci pravo spojené s akcii. (VESELA, J., 2019, s. 261)
2.4 Podilovy list

Podilovy list je majetkovy cenny papir, se kterym je spojen podil majitele na
majetku v podilovém fondu. S podilovym listem je spojeno pravo podilniki, které
vychdzi ze zdkona o investicnich spole¢nostech a fondech nebo ze statutu fondu.
Pokud jsou s podilovymi listy spojena stejna prava, tvoii jeden druh. S podilovymi
listy jsou spojena prava podle § 120 zdkona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a fondech na:

a) rozdilny, pevny nebo podtizeny podil na zisku nebo na likvida¢nim zistatku

b) vyplaceni zalohy na zisk

urceny benchmark, s nimz je vykonnost srovnavana

d)nizsi srazku za odkoupeni, je-li s podilovym listem spojeno pravo na jeho

odkoupeni.

Majitelé podilovych listii nemaji v§ak pravo zasahovat do hospodaieni a fizeni fondu.

(VESELA, J., 2019, s. 295)
2.5 Investi¢ni fondy

Podilové listy mohou byt vydavany dvéma druhy investi¢nich fondi, a to bud’
otevienym nebo uzavienym. Podilové listy otevieného podilového fondu
se neobchoduji na kapitadlovych trzich, 1ze tyto listy vSak prodat na zddost podilnika
administratorovi daného podilového fondu. Ten mé povinnost podilovy list odkoupit
za aktualni hodnotu majetku fondu, kterd ptipadéa na jeden podilovy list. Podilovy list
vydany otevienym podilovym fondem je mozné prodat kdykoliv. Otevieny podilovy
fond mize vydavat neomezeny pocet podilovych listt pti velké poptavce. Je zakladan
na nekonec¢nou dobu zivotnosti.

Podilové listy uzavieného podilového fondu se obchoduji na kapitalovém trhu,
proto jsou vice likvidni nez podilové listy otevieného podilového fondu. Tento druh
podilovych listli se obchoduje s diskontem, ktery predstavuje sraZku oproti hodnoté
majetku, a ktery ptipada na podilovy list. U téchto podilovych listd neni povinnost

administratora fondu odkoupit je od podilnikd. Ve statutu uzavieného podilového
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fondu vsak mutize byt pravo podilnika na odkoupeni jeho podilovych listil pfiznano.

(VESELA, J., 2019, s. 296)
2.6 Akcie investicnich fondu

Akcie investi¢nich fondi pfedstavuji majetkové cenné papiry, které jsou
emitované investi¢énim fondem, ktery ma formu akciové spolecnosti. Pfedstavuji podil
vlastnika na majetku tohoto fondu. Investiéni fondy mohou vzniknout ve dvou
formach. Prvni formou jsou standardni akciové spolecnosti s fixnim kapitalem, které
vydavaji akcie se stanovenou nominalni hodnotou a stanovenym poc¢tem. Druhou
formou jsou akciové spole¢nosti s proménnym zékladnim kapitadlem. Tyto spolecnosti
emituji kusové akcie bez jmenovité¢ hodnoty, které se dcli na zakladatelské akcie
a investi¢ni akcie. Se zakladatelskou akcii neni mozné obchodovat a ani ji neodkoupi
emitujici spole¢nost. Naopak investi¢ni akcie 1ze na Zadost majitele odkoupit na ucet

spole¢nosti, tim ovsem zanikaji. (VESELA, J., 2019, s. 296)
2.7 Akcie a podily

Vlastnictvim akcii a podilti ur¢itého podniku nam vznika spolutcast na podnikani
tohoto podniku.

Podle toho, jaké vyse nas podil v podniku dosahuje, rozliSujeme dva typy podila.
Témi jsou podil s podstatnym vlivem a s rozhodujicim vlivem. Pokud ma ucetni
jednotka v podniku podil s podstatnym vlivem, jde o spole¢nost, ktera ma podil na
zakladnim kapitalu 20 % a vétsi, maximaln€ vSak dosahuje ucasti ve vysi 50 % na
zékladnim kapitalu. V ptipadé podstatného vlivu ma matefska spolecnost podstatny
vliv na fizeni dcefiné spole¢nosti. Tento vliv nabyva bud’ z daného podilu na
zakladnim kapitalu nebo ze smlouvy ¢i stanov.

Podil s rozhodujicim vlivem je takovy, ve kterém ma matetskéd spolecnost podil
na zakladnim kapitalu vétsi nez 50 %. V takovém piipad€ ma rozhodujici vliv na fizeni
dcefiné spolecnosti a pln¢ kontroluje jeji €innost. VIiv opétné vyplyva z podilu na
zakladnim kapitalu, ze smlouvy nebo stanov. (SKALOVA, J., 2015, s. 14)

Podilem je chapana Ucast spole¢nika v obchodni korporaci, ze které vyplyvaji
urcita prava a povinnosti. Ovladajici osobou se rozumi takova osoba, ktera skutecné
nebo pravné vykondva rozhodujici vliv na fizeni nebo provozovani ovladané osoby.

Tento vliv miiZze vykonavat pfimo nebo nepiimo.
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Ovladajici osoba je takova, kterd je vétSinovym spole¢nikem, zaroven ji nalezi
vétSina hlasovacich prav a zasahuje do jmenovani nebo odvolani osob, které jsou
statutarnim organem nebo ¢leny dozorcich organt.

V urcitém piipadé se za osobu ovladajici povazuje takova osoba, ktera disponuje
minimalné 40 % hlasovacich prav na jiné osob¢. Nesmi zde vSak byt jina osoba, které

nalezi stejné nebo vyssi mnozstvi hlasovacich prav. (BRYCHTA, 1., 2019, s. 200)
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3 Majetkové cenné papiry podle Ceskych ucetnich
predpisi

Na majetkové cenné papiry je mozné se divat ze dvou riznych pohledd. Prvnim
pfipadem je pohled investora, ktery potizuje dany cenny papir. Druhym zptsobem,
kterym Ize na majetkové cenné papiry nahlizet, je pohled emitenta, ktery tyto cenné
papiry vydava.

3.1 Majetkové cenné papiry z pohledu investora

3.1.1 Vykazovani majetkovych cennych papiri

Majetkové cenné papiry a podily se v rozvaze daji rozdélit na dvé zakladni
skupiny:

a) Dlouhodoby finanéni majetek, ktery predstavuje majetkové ucasti,
realizovatelné cenné papiry a podily. Nachéazeji se zde takové cenné papiry,
u kterych ma ucetni jednotka zamér, ze je bude drzet delSi dobu nez jeden rok.
Nalezneme je ve skuping 06.

b) Kratkodoby finanéni majetek, ve kterém se nachazeji majetkové cenné papiry,
které uiCetni jednotka urci k obchodovani. Vyplyva z nich zamér vlastnika drzet
je do jednoho roku. Patfi sem vlastni akcie a ostatni realizovatelné cenné
papiry. V uctové osnove se nachazeji ve skupiné 25.

Toto rozdéleni zavisi na rozhodnuti kazdé ucetni jednotky, v zavislosti na tomto
rozdéleni bude dané aktivum vykazovat v rozvaze, hlavnim kritériem v tomto ptipadé

je hledisko casu.
3.1.2 Clenéni majetkovych cennych papiri
Podle zaméru, jaky ma ucetni jednotka s danym cennym papirem a podilem, je
mozné je ¢lenit do riznych skupin:
1. Majetkové tcasti — zakladaji ucast v podnicich s podstatnym nebo
rozhodujicim vlivem. Zachycuji se v i¢tové osnové na uctech 061 - Podily

v ovladanych a fizenych osobéach a 062 - Podily v Ucetnich jednotkach pod

podstatnym vlivem.
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2. Cenné papiry k obchodovani — cenné papiry, které ucetni jednotka drzi za
ucelem obchodovani s hlavnim cilem dosédhnout zisku zvykyvl cen
Vv kratkodobém obdobi, maximalné vSak do jednoho roku. Jakmile se zméni
jejich hodnota pozitivné, podnik je bude prodavat (spekuluje na zménu
hodnoty akcie). Uétuji se na tidet 251 - Majetkové cenné papiry k obchodovani.

3. Cenné papiry drzené do splatnosti — majetkové cenné papiry nemaji uréenou
dobu splatnosti, proto se v této skuping nevyskytuji. Uétuje se zde o dluhovych
cennych papirech, které vSak nejsou pfedmétem této bakalarské prace.

4. Cenné papiry a podily realizovatelné — nejednd se o cenné papiry urcené
k obchodovani ani o cenné papiry drzené do doby splatnosti, ani 0 majetkové
ucasti. Lze sem zafadit majetkovy cenny papir, ktery nezaklada podstatny ani
rozhodujici vliv. Zachyti se na Uctech 063 - Ostatni cenné papiry a podily
(takové cenné papiry bylo vyhodné ted’ koupit a prodat je za x let) nebo
257 - Ostatni cenné papiry k obchodovani (Gcetni jednotka je neurci
k obchodovani, ale chce je kratkodobé drzet).

Ke sledovani cennych papirt a podilii se vyuzivaji analytické ucty, na kterych
zachytime druhy cennych papird, jejich emitenty, jmenovité hodnoty a mény, ve

kterych jsou cenné papiry a podily denominovany. (SKALOVA, J., 2017, s. 94-95)
3.1.3 Ocenovani majetkovych cennych papiri pri porizeni

Finan¢ni majetek je mozné poridit: koupi, beziplatnym pievodem (darovanim)
¢i vkladem od jiné osoby.

V okamziku nakupu akcii a podilii je ocenujeme pofizovaci cenou, ktera
predstavuje cenu potizeni zvySenou o dalsi pfimé naklady souvisejici s pofizenim.
Jedné se hlavn€ o poplatky a provize makléttiim, poradcim, burzdm a néklady za
poradenstvi. Pofizovaci cenu vSak nelze zvysit o ndklady na potizeni danych cennych
papirti, kterymi jsou uroky z uvérti a zapujcek na potizeni cenného papiru. Soucasti

pofizovaci ceny také nejsou ndklady souvisejici s drzbou akcii nebo podila.

Transakce MD DAL

Nakup dlouhodobych akcii
cena pofizeni 043 221
vedlejsi potizovaci naklady 043 221
pofizovaci cena 061, 062, 063 043

22



Transakce MD DAL
Nakup kratkodobych akcii

cena pofrizeni 259 221
vedlejsi potizovaci ndklady 259 221
pofizovaci cena 251, 257 259

Zdroj: Strouhal, 2010, s. 60; vlastni Gipravy

Nabyde-li ucetni jednotka majetkové cenné papiry nebo podily darem
(bezuplatnym nabytim), pouzije pro jejich ocenéni reprodukéni pofizovaci cenu, to
znamena, ze pouZzije cenu, za kterou by byly akcie nebo podily potizeny v dob¢, kdy
se o nich Gétuje (napf. b&zna cena). (RANDAKOVA, M., 2018, s. 67)

V ptipadé¢, Ze jsou majetkové cenné papiry ziskany za nepenézity vklad vlozeny
do obchodni korporace, pouZzije se pro jejich ocenéni zustatkova (ucetni) cena
nepenéZitého vkladu od vkladatele, bez ohledu ocenéni u nabyvatele. Zistatkovou
cenu lze zvysit o dan z ptidané hodnoty (DPH), pokud je tento vklad podle Zakonu
o dani z ptidané hodnoty €. 235/2004 Sb. povazovan za zdanitelné plnéni a pokud se
ob¢ zucastnéné strany nedomluvi jinak (vzajemné si zuctuji DPH). Zistatkova cena se
da také navysit o dals$i souvisejici néklady, jako jsou poradenské sluzby spojené
s realizaci vkladu.

Pokud je vkladem obchodni zavod, poté ocenéni vznikne ze sumy hodnot
vlozenych aktiv, které jsou snizené o hodnotu ptechazejicich dluhti. Pro pfipad, Ze by
ucetni cena vkladu doséhla zapornych hodnot, v ptipadé predluzeného podniku nebo
jeho casti, vykazuje se nulové ocenéni na uctu cennych papirt a podilt a rozdil se
zauctuje do vynost. Pro takové cenné papiry a podily se vyuziji podrozvahové ucty.

(SKALOVA, J., 2017, s. 95)
3.1.4 Ocenovani majetkovych cennych papira k rozvahovému dni

Ocenovani majetkovych cennych papirti k rozvahovému dni je moZné tfemi
zpusoby: metodou ocenéni ekvivalenci, redlnou hodnotou nebo metodou ocenéni
pofizovaci cenou. Zvolena metoda ocenovani plati pro vSechny investice v dané

skuping (rozvahové poloZce).
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Metoda ocenéni ekvivalenci (protihodnotou)

Pokud ucetni jednotka nakoupi akcie a podily s rozhodujicim nebo podstatnym
vlivem (vice nez 20 %), tak je oceni ekvivalenci. V takovém ptipadé se jedna
o majetkové ucasti, které pfi pofizeni ocenime pofizovaci cenou, kterd se
k rozvahovému dni upravi na hodnotu, ktera odpovida mite ucasti ucetni jednotky na
vlastnim kapitalu spole¢nosti, do které jsme investovali. Majetkové casti se k datu
ucetni zaveérky neocenuji redlnou hodnotou. Kdyz se pouzije tento zptisob ocenéni, je
ucetni jednotka povinna pouzivat ho pro ocenéni vSech podili, které predstavuji
rozhodujici nebo podstatny vliv. V ptipad¢ drzené spolecnosti se zadpornym vlastnim
kapitdlem se majetkova i¢ast oceni nulou. Na konci Ucetniho obdobi se veSkera
piecenéni provadéji kapitadlove pres ucet 414 - Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku
a zavazku, coz predstavuje Fond z precenéni. Ocenéni metodou ekvivalence zjistime
jako procentudlni ucast na zakladnim kapitadlu spole¢nosti vynasobenou vlastnim

kapitalem spole¢nosti. (BRYCHTA, 1., 2019, s. 200)

Transakce MD DAL
Ekvivalence
0610R,
zvyseni hodnoty 0620R 414
0610R,
snizeni hodnoty 414 0620R

Zdroj: Strouhal, 2010, s. 68; vlastni Gpravy
Realna hodnota
Realnou hodnotou se ptecenuji dva typy cennych papirti. Prvnim typem jsou
cenné papiry a podily s mensinovym vlivem (do 20 %), v takovém piipadé se jedna
o cenné¢ papiry a podily realizovatelné. Druhym typem jsou cenné papiry
k obchodovéni. Na redlnou hodnotu nemusi vSak precefiovat mikro ucetni jednotky.
V ptipadé€ realizovatelnych cennych papirii a podila se pteceniovani provadi do
rozvahy spole¢nosti ptes ucet 414 - Ocenovaci rozdily z precenéni majetku a zavazku.
Ocefovaci rozdily se musi vykazovat na samostatnych analytickych tétech. Uétovani
je pro realizovatelné cenné papiry piesné dané. Zmény hodnot neovlivni vysledek
hospodareni, ale vlastni kapital. Opét se jedna o uctovani do Fondu z piecenéni.
V piipadé, Ze ucetni jednotka povaZuje snizeni realné hodnoty za trvalé, podle

§ 51 odst. 2 VPU, smi uctovat do nakladu vysledku hospodateni, které se stanou

24



danové uznatelnym ndkladem pies tcet 564 - Naklady z precenéni cennych papirti.
Nejdtive se vSak uctuje obvyklym zptisobem pomoci piecenéni, to znamena snizenim
realné hodnoty. Tuto hodnotu vSak nelze vratit na ptivodni ocenéni.

Zakon o ucetnictvi pfesné¢ stanovuje okamzik ocenéni na redlnou hodnotu.
Nejcastéji se jedna o rozvahovy den nebo jiny okamzik, ke kterému se sestavuje ucetni
zavérka. Ugetni jednotky viak mohou podle zakona o G&etnictvi pouZivat redlnou
hodnotu u cennych papirt 1 ¢astéji nez jen ke konci rozvahového dne, tuto moznost
vyuzivaji hlavné finan¢ni instituce, které pieceniuji na realnou hodnotu tydné nebo
denn¢. Nicméné by si méla ucetni jednotka pfedem stanovit periodu pieceniovani ve
své vnitropodnikové smérnici. (SKALOVA, J., 2017, s. 96)

Realnou hodnotou se mysli:

1) Trzni hodnota — pouziva se k ocenéni cennych papiri a je stanovena na burze
nebo jiném regulovaném trhu. Vychazi se ze zaviraci ceny, kterou vyhlasi
burza a tato cena bude zachycena v ucetnictvi.

2) Ocenéni kvalifikovanym odhadem nebo posudkem znalce — v pfipad¢, ze neni
trzni hodnota k dispozici nebo nedostate¢né predstavuje redlnou hodnotu. Tato
metoda se vSak musi dostatecné piiblizit k trzni hodnoté¢ na zaklade
objektivniho posouzeni.

3) Ocenéni podle zvlastnich pravnich ptedpist — pokud nelze objektivné stanovit
realnou hodnotu, pouzije se za realnou hodnotu pofizovaci cena, jmenovita

hodnota nebo reprodukéni pofizovaci cena. (SKALOVA, J., 2015, s. 12)

Transakce MD DAL
Redlna hodnota - realizovatelné CP
0630R,
zvySeni hodnoty 2570R 414
0630R,
snizeni hodnoty 414 2570R
Zdroj: Strouhal, 2010, s. 68; vlastni upravy
Transakce MD DAL
Redlna hodnota - CP k obchodovani
zvySeni hodnoty 251 664
snizeni hodnoty 564 251

Zdroj: Strouhal, 2010, s. 78; vlastni Gpravy
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Porizovaci cena

Pofizovaci cena je alternativni zplisob ocenéni a pouZzije se v pfipad¢, Ze neni
mozné pouzit realnou hodnotu, ani metodu ekvivalence. U tohoto zptisobu se aplikuje
tvorba opravnych polozek, které se tvofi na vrub uctu 579 - Tvorba a zacétovani
opravnych polozek ve finan¢ni ¢innosti. Ke kratkodobym cennym papirim se pouzije
ucet 291 - Opravna polozka ke kratkodobému finanénimu majetku a pro dlouhodobé
cenné papiry se pouzije ucet 096 - Opravna polozka k dlouhodobému finanénimu
majetku. Pti pozbyti tohoto finan¢niho majetku musi Gcetni jednotka tyto opravné
polozky rozpustit. Metoda ekvivalence a realnd hodnota maji vSak ptednost ptred
oceflovanim potizovaci cenou (historickou cenou). Uéetni jednotka v takovém piipadé
musi o této skutecnosti informovat v piiloze a zdlvodnit, pro¢ tak ucinila.

(BRYCHTA, 1., 2019, s. 200)
3.1.5 Podil na vysledku hospodareni

Jedna se o bézny vynos, ktery plyne investorovi z drzby daného aktiva
(pravidelné se opakujici platba), investor v takovém piipad¢ inkasuje dividendy. Podil
akcionaie na zisku, ktery urcila k rozdéleni valnd hromada, pfedstavuje pro investora
vynos z drzby majetkovych cennych papiri. Tento vynos se zaznamena na ucet
665 - Vynosy z dlouhodobého finan¢niho majetku nebo 666 - Vynosy z kratkodobého
finanéniho majetku. (SKALOVA, J., 2019, s. 55)

Transakce MD DAL
PFijem podilu na zisku
pfiznané dividendy 378 665, 666
pfijem dividend 221 378

Zdroj: Skalova, 2019, s. 55; vlastni upravy
3.1.6 Prodej majetkovych cennych papiri

Jedna se o kapitdlovy vynos, ktery plyne z obchodovani (rozdil mezi prodejni
a ndkupni cenou), na rozdil od béZného piijmu mize byt zaporny. Investor v takovém
ptipad¢ spekuluje na rlst ceny akcie v Case.

Prodej cennych papirt a podilii predstavuje pro ucetni jednotku vynos, neboli
trzbu z prodeje cennych papirt a podild, kterou v G€tové osnoveé zachytime na ucet

661 - Trzby z prodeje cennych papirt a podila.
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Pti prodeji nebo jiném vytazeni cennych papirii 1ze pouzit tii metody oceniovani:
1) FIFO — nejstarsi koupené akcie stejného druhu se pii prodeji postupné vytazuji.
2) Vazeny aritmeticky pramér — pii kazdém ptirGstku cennych papird se pocita
jejich primérné cena. Touto prumérnou cenou se oceni prodavané mnozstvi.
3) Individudlni ocenéni — podle jednotlivych individualnich G¢etnich hodnot.

(STROUHAL, J., 2010, s. 74)

Ubytek majetkovych cennych papirt a podilt se zaznamena do nékladi pies ucet
561 - Prodané cenné papiry a podily proti uctu v rozvaze, na kterém je dany cenny
papir zachycen. (SKALOVA, J., 2015, s. 20) Majetkové cenné papiry urdené
k obchodovani se do nakladi vyuctuji v realné hodnoté. Naproti tomu u ostatnich
cennych papirt, které se preceniovaly do vlastniho kapitalu (414), se nejdiive zrusi
vzniklé rozdily z piecenéni a do ndkladd se vyuactuji v pivodni potfizovaci cené.

(RYNES, P., 2019, s. 175)

Transakce MD DAL
Prodej dlouhodobych akcii
prodej cennych papirll (vyrazeni) 561 061,062
0610R,
ocenovaci rozdil (ekvivalence) 414 0620R
prodej cennych papirll (vyrazeni) 561 063
ocenovaci rozdil (redlna hodnota) 414 0630R
trzba z prodeje 378 661
pfijem z prodeje 221 378

Zdroj: Strouhal, 2010, s. 68; vlastni Gipravy

Transakce MD DAL
Prodej kratkodobych akcii
prodej cennych papirll (vyrazeni) 561 251
prodej cennych papirl (vyrazeni) 561 257
ocenovaci rozdil (redlnd hodnota) 414 2570R
trzba z prodeje 378 661
pfijem z prodeje 221 378

Zdroj: Strouhal, 2010, s. 78; vlastni Gpravy
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3.2 Majetkové cenné papiry z pohledu emitenta

Kazda akcie musi byt emitovana néjakou akciovou spolecnosti, tudiz tvoii jeji
zakladni kapital. Zakladni kapital akciové spolecnosti predstavuje pocet emitovanych
akcii vyndsobeny jejich jmenovitou hodnotou. Akciova spole¢nost musi urcit pocet
akcii a jejich jmenovitou hodnotu, podobu, formu a druhy akcii. Emitujici akciové
spole¢nosti ocenuji akcie ve jmenovité hodnoté (investofi v pofizovaci cen¢). To vSak
neznamena, ze akciova spolecnost proda akcie za jmenovitou hodnotu, mtiiZe je prodat
za jinou Castku. Tim vznika emisni kurz, ktery predstavuje castku, za kterou se akcie
vydava. Tento kurz vSak nesmi byt nizsi, nez je jmenovitd hodnota akcii. Pokud je
tento kurz vyss$i, akciova spole¢nost proda draz, poté rozdil mezi emisnim kurzem

a jmenovitou hodnotou akcie tvoii emisni azio. (STROUHAL, J., 2010, s. 81)
3.2.1 ZvySeni a sniZeni zakladniho kapitalu

Zakladni kapital je mozné zvySsit vydanim novych akcii nebo zvySenim jmenovité
hodnoty dosavadnich akcii. ZvySeni lze provést tfemi zpisoby. Prvni moznosti je
upsani novych akcii, pokud vSak akcionafi splatili zcela emisni kurz diive upsanych
akcii. Druhou metodou je podminéné zvySeni zakladniho kapitalu, v takovém ptipadé
budou uplatnéna pifednostni préava z prioritnich dluhopisi nebo vyménna prava
z vyménitelnych dluhopist. Tietim zplisobem je zvySeni 2z vlastnich zdroji
spolecnosti. Toto zvySeni vSak nesmi byt vyssi, nez je rozdil mezi vysi vlastniho
kapitalu a souctu hodnoty zakladniho kapitalu a rezervnich fondi. Dokud neni zvySeni
zékladniho kapitalu zapsano do obchodniho rejstiiku, je nutné pouzit icet 419 - Zmény
zakladniho kapitalu. (STROUHAL, J., 2010, s. 82)

Snizit zékladni kapital je moZné Ctyfmi zplsoby. Prvni moZnosti je zniceni
vlastnich akcii, to 1ze provést v ptipadé listinnych akcii. U zaknihovanych akcii musi
spole¢nost podat piikaz ke zruSeni akcii. Druhou metodou je snizeni jmenovité
hodnoty akcii. V takovém ptipad¢€ se jmenovita hodnota snizuje pomérné u vsech akcii
spole¢nosti. Tietim zplsobem je vzeti akcii z obehu. To lze na zdklad¢ losovani,
vylosované akcie musi spolecnost proplatit jejim majitelim. Vzit akcie z ob¢hu lze
také na zakladé vefejného navrhu smlouvy o vzeti akcii z ob&hu. Ctvrtou variantou je
upusténi od vydani akcii, a to vtakovém rozsahu, ve kterém jsou upisovatelé

Vv prodleni se splacenim jmenovité hodnoty akcii.
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Snizit zakladni kapital vSak neni mozné pod zdkonem stanovenou hranici (v CR

je tato hranice 2 000 000 K¢ nebo 80 000 EUR). (STROUHAL, J., 2010, s. 83)
3.2.2 Vlastni akcie

Cenné papiry emitované ucetni jednotkou se zachyti na et 252 - Vlastni akcie.
Tyto akcie vSak spolecnost nesmi upisovat, mize je vSak sama nabyt. To se obvykle
déla kvili zabranéni eventudlnimu neptatelskému ptrevzeti. Vlastni akcie lze ziskat
bud’ sniZzenim zékladniho kapitadlu nebo nidkupem akcii na trhu, musi o tom vSak
rozhodnout valna hromada. (STROUHAL, J., 2010, s. 86) Pokud se snizuje zakladni
kapital, je nutné v rozhodnuti valné hromady uvést:

1) divod snizeni zékladniho kapitalu — potieba pokryt neuhrazenou ztratu nebo
spolecnost jiz nepotiebuje ke své ¢innosti tak vysoky zékladni kapital.

2) zplsob, jakym ma byt snizeni zakladniho kapitdlu provedeno — snizenim
o vlastni akcie nebo zatimni listy, které jsou majetkem spolecnosti, snizenim
zakladniho kapitalu sniZenim nominalni hodnoty akcii, vzetim akcii z obéhu nebo
upusténim od vydani nesplacenych akcii. (SKALOVA, I., 2015, s. 17)

Se ziskanymi vlastnimi akciemi nemuze spolecnost vykonavat hlasovaci
a prednostni prava, ktera jsou s nimi spojena. Spolecnost tyto akcie musi do 60 mésict
od jejich ziskdni bud’ prodat nebo je zniit (tim snizi sviyj zakladni kapital).

(STROUHAL, J., 2020, s. 103)
3.2.3 Priznani podilu na zisku

Na zéklad¢ schvaleni valné hromady o rozdé¢leni zdanéného disponibilniho zisku
minulych obdobi vznikne akcionaii narok na vyplatu podilu na zisku ve formé
dividendy. Tento narok je v Ucetnictvi zaznamenany jako zdvazek spolecnosti vici

akcionafi. (MEJZLIK, L., 2019, s. 110)

Transakce MD DAL

Pfiznani podilu na zisku
pfiznani podilt na zisku 431 364
srazkova dan u neosvobozenych pfijm 364 342
vyplata Cistého podilu 364 221
odvod srazkové dané 342 221

Zdroj: Strouhal, 2020, s. 137 vlastni Gpravy
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4 Majetkové cenné papiry podle mezinarodnich

ucetnich standarda (IFRS)

V Ceské republice maji povinnost vykazovat podle mezinrodnich uéetnich
standardti ucetni jednotky, jejichz cenné papiry jsou kotované na evropském
regulovaném trhu z divodu vétsi transparentnosti vykazovanych informaci ptipadnym
investorim. Dobrovolné mizou podle IFRS vykazovat subjekty, které jsou soucasti
konsolidovaného celku. (TRUHLAROVA, M., 2014) V téetnictvi podle IFRS neni
definovand Uc¢tovd osnova ani nejsou predepsané konkrétni postupy uctovani.

(MLADEK, R., 2017, s. 15)

V mezinarodnich ucetnich standardech se na majetkové cenné papiry nahlizi jako
na finan¢ni néstroje, které predstavuji smlouvu, ze které vzniké finan¢ni aktivum jedné
ucetni jednotce (investorovi) a zdroven financni zdvazek nebo kapitalovy néastroj druhé

i&etni jednotce (emitentovi). (DVORAKOVA, D., 2017, s. 204)

Podle IFRS 9 Ize finan¢ni nastroje klasifikovat do urcitych kategorii. Majetkové
cenné papiry se v takovém piipad¢ budou klasifikovat jako cenné papiry, kapitalové
(majetkové) a podle doby drzeni na kratkodobé nebo dlouhodobé v souladu se
sestavovanim a zvetejiiovanim ucetni zavérky (IAS 1). Opét zavisi na rozhodnuti
ucel, za jakym byly finan¢ni néstroje pofizeny a zaroven schopnost tcetni jednotky

splnit tento u¢el. (DVORAKOVA, D., 2017, s. 207)

4.1 Majetkové cenné papiry z pohledu investora

4.1.1 Majetkova (kapitalova) finan¢ni aktiva

Podle zdméru, jaky ma Gcetni jednotka s majetkovymi cennymi papiry (obchodni
model), je mozné je ¢lenit do dvou kategorii:

1) Majetkové finan¢ni nastroje oceniované ve fair value s naslednym dopadem do
vysledku hospodateni (FVTPL) — zachyti se zde cenné papiry, které ucetni jednotka

urcila k obchodovani nebo neuplatnila moznost uctovat zmény fair value do Ostatniho

vysledku hospodafeni (OCI). V takovém piipadé nas bude zajimat trzni hodnota
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danych cennych papira (fair value), jejiz dopady budou v prubéhu drzby zaznamenéany

do vysledku hospodateni (profit or loss), tudiz vypovidaji o vykonnosti dané firmy.

2) Majetkové finan¢ni nastroje ocenované ve fair value s naslednym dopadem do
ostatniho vysledku hospodateni (FVTOCI) — zachyti se zde cenné papiry, se kterymi
ucetni jednotka nechce obchodovat, musi o tom vSak rozhodnout v okamziku, ve
kterém jsou poprvé zauctovany. Klasifikace ucetni jednotky je vSak nevratna.
V takovém piipad¢ neni mozné vratit zisky a ztrdty z cennych papirt do vysledku
hospodateni (profit or loss). Jakakoliv zhodnoceni ¢i znehodnoceni cennych papirt
v pribéhu drzby budou zachycena do vlastniho kapitalu, vyuZzije se Fond z pfecenéni,
ktery se v IFRS oznacuje jako Ostatni vysledek hospodateni (OCI), v takovém ptipadé
nevypovidaji o vykonnosti dané firmy. Tyto cenné papiry jsou ucetni jednotkou drzené
za ucelem ulozeni penéz. Majetkové cenné papiry zistavaji v portfoliu rozvahy ucetni
jednotky, do které byly zafazeny pfi prvotnim zatétovani. (DVORAKOVA, D., 2017,
s. 210)

4.1.2 Ocenovani majetkovych cennych papira pri porizeni
Pti pofizovani cennych papirii na vefejném trhu jsou urcujici dva okamziky:

1) Datum vypotadani obchodu — piedstavuje den, ve kterém dojde k pfevodu
nakoupeného cenného papiru. Toto datum urcuji konkrétni burzy pro urcity finan¢ni
instrument (byva oznacen T + Cislo, kde ¢islo predstavuje kolikadenni bude zpozdéni

vypotadani daného cenného papiru).

2) Datum uzavieni smlouvy — piedstavuje okamzik, kdy doslo k uskute¢néni
transakce, tedy kdy byl dany cenny papir skutecné nakoupen (okamzik uzavieni

obchodu). Toto datum je vétSinou pfed datem vypotadani obchodu.

Zalezi vSak na tcetni jednotce, k jakému datu bude finan¢ni instrumenty Gctovat,

musi vSak Gctovat stejné€ pro vSechny financni néstroje v celé samostatné skuping.

Okamzik porizeni
K datu potizeni jsou finan¢ni néstroje ocenény ve fair value. Pfipousti se vSak, Ze
se transak¢ni cena mize odliSovat od fair value. V takovém ptipadé ucetni jednotka
cenny papir oceni ve fair value a takto vznikly rozdil zachyti do vysledku hospodateni

(gain or loss) a to pouze v takovém ptipad€, kdy je fair value zjiSténa jako cena
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identického obchodovatelného cenného papiru nebo na zaklad€ trznich informaci.
Jinak tyto cenné papiry ucetni jednotka oceni na bazi transakéni ceny (pofizovaci

cena). (DVORAKOVA, D., 2017, s. 213)

1) Majetkové finanéni nastroje ocefiované ve fair value s naslednym dopadem do
vysledku hospodateni (FVTPL) — pfi rozpoznani se zachyti ve fair value, kterd se
nezvysuje o transakéni naklady (vedlejsi pofizovaci naklady). Transakéni néklady jsou
takové naklady, které piimo souviseji s procesem pofizeni, emitovani nebo vyfazeni
cennych papirt. Vzniknou pouze pifi uskutecnéni dané transakce. Tyto néklady se

v ptipadé portfolia FVTPL zachyti do nékladt bézného obdobi (profit or loss).

2) Majetkové finan¢ni nastroje ocenované ve fair value s naslednym dopadem do
ostatniho vysledku hospodateni (FVTOCI) — pii rozpoznéni se zachyti v potfizovaci
cené, to znamena, Ze fair value je o transak¢ni néklady upravena, tyto ndklady budou
soucasti ceny, ve které dané aktivum v rozvaze zachytime. V pribéhu drzeni se tyto

cenné papiry budou jiZ ocetiovat podle fair value. (DVORAKOVA, D., 2017, s. 214)

4.1.3 Majetkové cenné papiry preceiiované na fair value

V pribehu drzby jsou vSechny majetkové cenné papiry piecenovany na fair value,
rozdil bude pouze v dopadech precenéni. Ten bude u FVTPL do vysledku hospodateni
a u FVTOCI do vlastniho kapitalu (OCI). K pfecenovani na fair value musi dojit
nejpozdeji k rozvahovému dni. Zjistit fair value mize byt pro tituly nekotované na
kapitalovych trzich problematické, nastésti standardy fesi 1 tuto moznost. V takovém
piipad¢ muze ucetni jednotka precenovat v cené¢ modelového ocenéni, ve kterém se
vyuziva trzni proménna nebo existujici soucasna trzni transakce. Pokud vSak nelze
vyuzit ani odhadu, povoluje standard u majetkovych cennych papiri ocenéni na bazi

pofizovaci ceny. (DVORAKOVA, D., 2017, s. 218)

Transakce
MD DAL
Majetkové financ¢ni nastroje (FVTPL)

fair value finan¢niho nastroje Cenny papir Penize
transakéni naklady Financ¢ni naklady Penize
zhodnoceni na konci roku Cenny papir Zisk z precenéni
znehodnoceni na konci roku Ztrata z precenéni Cenny papir
prodej cenného papiru Penize Cenny papir
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Transakce MD DAL

Majetkové financ¢ni nastroje (FVTOCI)

fair value finan¢niho nastroje + transakcni naklady Cenny papir Penize

zhodnoceni na konci roku Cenny papir Fond z pfecenéni (OCl)

znehodnoceni na konci roku Fond z precenéni (OCl) Cenny papir

prodej cenného papiru Penize Cenny papir

presun kladného zlstatku na OCI Fond z precenéni (OCl) Nerozdéleny zisk

presun zaporného zlstatku na OCI Nerozdéleny zisk Fond z pfecenéni (OCl)

Zdroj: Dvorakova, 2017, s. 214, 215; vlastni Gpravy

4.1.4 Prijaté dividendy

Ptijaté dividendy se vykazuji ve vykazu zisku nebo ztraty jako vynos, pokud je
stanoveno pravo ucetni jednotky na piijem dividendy a zaroven je pravdépodobné, Ze
ekonomické uzitky spojené s dividendou poplynou ucetni jednotce a pokud se da
castka dividendy spolehlivé stanovit. Pfi ocenéni ekvivalencni metodou musi byt vSak

dividenda snizena z G¢etni hodnoty investice. (ALIBHALI, S., 2018, s. 651)

Transakce
MD DAL
Dividenda u majetkovych finanénich nastrojd FVTPL + FVTOCI
pfiznané dividendy Pohleddvka Zisk z dividend
prijem dividend Penize Pohledavka

Zdroj: Mladek, 2017, s. 41; vlastni upravy

4.1.5 Dlouhodobé finanéni investice

Jedna se o investice do podniki, kde vzniké rozhodujici vliv, podstatny vliv nebo
investice do spolecnych podnika dle IAS 27. V individualnich ucetnich zavérkach je
mozné pro ocenéni dlouhodobé financni investice vyuzit tfi zpisoby, ale ucetni
jednotka musi vyuzivat stejny pfistup pro vSechny kategorie investic.
(DVORAKOVA, D., 2017, s. 236) Prvnim zptsobem je nakladovy model, kdy se
vyuZziji pro ocenéni investice ndklady, ve kterych byla dand investice pofizena
(historicka cena) a poptipad¢€ snizend o ztraty hodnoty. Druhym zptsobem je ocenéni
ve fair value podle IFRS 9, pokud je mozné ji spolehlivé zjistit. Tretim zpisobem je
ocenéni ekvivalencni metodou, kterd vyjadfuje podil investora na hospodarském
vysledku spolecnosti. Podle standardu IAS 28 se pouzije ekvivalenéni metoda
u investic pod spolecnou kontrolou nebo u investic, kde tcetni jednotce vznikne

vyznamny vliv. Jako vyznamny vliv je chapan podil 20 % a vice na hlasovacich
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pravech spolecnosti. V takovém piipadé se jednd o pridruzeny podnik, ktery vsak
nesmi byt dcefinou spolecnosti ani spoleénym podnikem. Investice ve spolecnych
podnicich znamené smluvni investici do podniku fizeného dvéma nebo vice podniky

se souhlasem vSech investori s finanénimi a strategickymi rozhodnutimi.

(FICBAUER, J., 2016, s. 158)

Transakce

MD DAL

Investice do pridruzeného podniku (ocenéni ekvivalenéni metodou)

investice do pfidruzeného podniku Finanéni majetek Penize
prijaté dividendy Penize Finan¢ni majetek
Cisty pfijem z pfidruzené spolecnosti Finan¢ni majetek Investi¢ni vynos

Zdroj: WallStreetMojo; vlastni upravy

4.2 Majetkové cenné papiry z pohledu emitenta

Ugetni jednotky u vlastniho kapitalu musi rozlisit, které slozky vlastniho kapitalu
je mozné pouzit k vyplat¢ dividend a ty, které nejsou uréené k rozdéleni mezi
akcionate. (DVORAKOVA, D., 2017, s. 240) U zakladniho kapitalu vznikaji tfi

problémy, které ucetni jednotka musi fesit.

4.2.1 Finanéni zavazky a kapitalové nastroje

Z finan¢niho zavazku vyplyva emitentovi vyplaceni penéznich prostredkit nebo
vyménéni finan¢niho nastroje za potencionalné¢ nevyhodnych podminek, ma urceny
datum splatnosti. V piipadé majetkovych cennych papirti by finanénim zavazkem
mohly byt prioritni akcie nebo investi¢ni akcie u SICAV fondi. To vSak v takovém
piipadé, pokud maji stanovené datum odkupu za piesné uréenou ¢astku nebo je emitent
odkoupi pti vzniku urcité udélosti v budoucnu, u které je vysoka pravdépodobnost, zZe

nastane.

Naproti tomu kapitdlovy nastroj predstavuje smlouvu, ze které emitentovi
nevyplyva povinnost vyplacet penézni prostiedky (dividendy) nebo ptredani
finan¢niho nastroje za potenciondlné nevyhodnych podminek. U majetkovych

cennych papirti se jedna o kmenové akcie. (DVORAKOVA, D., 2017, s. 230)

4.2.2 Transak¢ni naklady

Vznikaji emitentovi s vydanim akcii. Nesmé&ji ovlivnit vysledek hospodareni

emitenta, proto se zachyti jako snizeni vlastniho kapitalu v Cisté vysi. V IFRS se
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nemusi odd&lovat zakladni kapital a emisni 4zio. V Ceské republice z ditvodu omezeni
manipulace se zakladnim kapitadlem, se musi oddélovat zédkladni kapital a emisni azio.

(DVORAKOVA, D., 2017, s. 242)

4.2.3 Vlastni akcie

Tyto akcie mlize ucetni jednotka nabyvat z vice divodu, kterymi mize byt nakup
za uCelem navySeni poptavky na trzich, odkup od odchazejicich zaméstnancti za
ucelem dalSiho prodeje, za ucelem snizeni zakladniho kapitdlu nebo na zakladé
soudniho rozhodnuti. V IFRS se nepiipousti vykazovat vlastni akcie do aktiv
spolecnosti a zaznamenavat zisk plynouci z téchto akcii do vysledku hospodateni.
Vlastni akcie se proto vykazuji jako sniZeni vlastniho kapitalu a pfipadny zisk nebo
ztrata z prodeje vlastnich akcii jsou vykazovany jako zména vlastniho kapitalu.

(DVORAKOVA, D., 2017, s. 243)

4.2.4 Vyplacené dividendy

Vyplacené¢ dividendy by meély byt pfimo tuctovany do vlastniho kapitalu
a vykazovany ve vykazu o zménach vlastniho kapitdlu. Transak¢éni naklady by mély
byt zauCtovany jako odpocet z vlastniho kapitalu. Dan vztahujici se k vyplatdm
dividend a s ni vzniklé transakéni naklady se étuji podle standardu IAS 12.

(ALIBHAL, S., 2018, s. 704)

Transakce MD DAL
Pfiznani podilu na zisku
priznani podill na zisku Nerozdéleny zisk Splatna dividenda
srazkova dan u neosvobozenych pfijmu Splatna dividenda Srazkova dan
vyplata Cistého podilu Splatna dividenda Penize
odvod srazkové dané Srazkova dan Penize

Zdroj: AccountingSimplified.com; vlastni ipravy
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5 Majetkové cenné papiry v cizi méné

DalSim problémem a zaroven rizikem spojenym s investovanim na financnich
trzich je riziko ménové. Pokud investujeme do aktiva v zahrani¢i, které je
denominované v jiné méné¢, musime ho prevést na ¢eské koruny, diky nepfiznivé
zméné kurzu mizeme nakonec utrpét ztratu. Ménové riziko je vSak mozné levné
eliminovat pomoci hedgingu neboli zajisténi. V takovém ptipadé jsou investice vuci

ménovému riziku uvedeny do neutralni polohy. (GLADIS, D., 2005, s. 140, 141)

Pii transakcich provadénych na zahraniCnich trzich bude mit pravdépodobné
ucetni jednotka Cast svych aktiv v zahrani¢ni méné. Tato aktiva vSak musi v ¢eském
ucetnictvi vést v Ceskych korunach, a proto je nutné tuto vysi aktiv pfepocitat

sménnym kurzem. (RYNES, P., 2019, s. 224)

Pro zauctovani cizoménovych aktiv mize ucetni jednotka pro jejich prepocet
pouzit denni nebo pevny kurz. Ugetni jednotka si zvoli ve vnitropodnikové smérnici
ten kurz, ktery je pro ni vyhodnéjsi. V ptipad¢ dennich kurzii se pouzije aktualni kurz
vyhlageny Ceskou narodni bankou (CNB). V takovém piipadé musi uéetni jednotka
kazdy den sledovat aktudlni kurz a v ném dany den uctuje o ucetnich operacich. Pfi
pouziti pevného kurzu se pro prepocet na Ceské koruny pouzije kurz devizového trhu
vyhlaseny CNB a tento kurz je po urdité obdobi dopiedu stanoven. Plati viak
maximalné pro jedno ucetni obdobi. Pevny kurz se pouziva k prvnimu dni obdobi
(mésic, Ctvrtleti, rok), po celé toto obdobi je pouzivan pevny kurz. V piipadé ro¢niho
obdobi se cely rok kurz neméni. Lze vSak tento kurz ménit vnitinimi piedpisy 1 béhem
stanovené doby. V piipadé vyhlaseni devalvace nebo revalvace CNB musi tento kurz

zménit vzdy. (BRYCHTA, I, 2019, s. 111)

Vsechny ucetni jednotky vSak musi k rozvahovému dni piecenit a piepocitat
viechny své zahraniéni pozice aktudlnim kurzem CNB. Nezalezi na tom, jaky rezim
pouziva ucetni jednotka v prib¢hu tcetniho obdobi, dilezité;si je jejich vykazovani.
Na konci ucetniho obdobi v ramci uzavérky musi piecenit vSechny své pozice stejnym

kurzem. (RYNES, P., 2019, s. 228)
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5.1 Ocenovani majetkovych cennych papiri podle c¢eskych
ucetnich predpisi
5.1.1 Ocenovani nabytych cennych papira

Pokud ucetni jednotka potidi majetkové cenné papiry vyjadiené v cizi mén¢, musi
je ocenit platnym kurzem v den pofizeni. Zaroven se o cenném papiru uctuje
1 v pivodni méné, na kterou dany cenny papir zni. Pfi Gthradé zadvazkl vyplyvajicich
z nakupl cennych papirti emitovanych v cizi méné se ptipadné kurzové rozdily uctuji

do vysledku hospodaieni. (SKALOVA, I., 2015, s. 18)

5.1.2 Ocenovani cennych papiri k rozvahovému dni

Uttovani kurzovych rozdili pti prepoétu majetkovych cennych papirt a podilt
z&visi na zpusobu ocenéni téchto cennych papirti a podilii k rozvahovému dni. Je to
z toho diivodu, ze kurzové rozdily se k rozvahovému dni povazuji za sou¢ast ocenéni
redlnou hodnotou nebo ekvivalenci. Pokud neni cenny papir ocenén redlnou hodnotou
nebo ekvivalenci, Gctuji se kurzové rozdily do rozvahy na ucet 414 - Ocenovaci rozdily

z piecenéni majetku a zavazka. (BRYCHTA, 1., 2019, s. 112)

Pro ocenéni ostatnich cennych papirii se k rozvahovému dni pouziji tyto zplisoby

ocenéni:

1) Vysledkové — u cennych papirti zachycenych na uctu 251 se zména realné

hodnoty (i kurzové rozdily) zachyti vysledkové na ucty 564 nebo 664.

2) Rozvahové€ — u cennych papirii zachycenych na tuétech 063 a 257 ocenénych
redlnou hodnotou se jejich pfecenéni (obsahujici i kurzové rozdily) zaznamena
rozvahové na Ucet 414, to plati 1 pro cenné papiry zachycené na uctech 061 a 062,
pokud se oceni pofizovaci cenou s opravnou polozkou (v takovém piipad¢ se

zaznamena pouze znehodnoceni pod pofizovaci cenu).

3) Nepiecenovani — cenné papiry emitované ucetni jednotkou na uctu 252 se
k rozvahovému dni nepfecenuji, jsou zachyceny v cené, za kterou byly potizeny

(pofizovaci cena). (SKALOVA, I., 2015, s. 19)
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5.1.3 Prodej majetkové ucasti v cizi méné

Pti prodeji majetkové ucasti, ktera je nakoupena v cizi mén¢, vzniknou kurzové
rozdily, které budou soucasti zisku nebo ztraty pii prodeji této majetkové ucasti.
Vznikly ocenovaci rozdil z pfecenéni téchto ucasti k rozvahovému dni se pfi prodeji
musi nejprve zrusit opaénym zapisem a nasledné vznikly kurzovy rozdil, ktery vznikne
z rozdilu mezi nakupni a prodejni cenou, bude zachycen do vysledku hospodareni.

(DAUC, 2007)

5.2 Ocenovani majetkovych cennych papiru podle IFRS

V IFRS podle IAS 21 se vyuziva tzv. funkéni ména, coz je ména, ktera v dané
ucetni jednotce prevazuje, to znamena, ze ma vliv na ekonomickou ¢innost podniku.
V takovém piipadé miize podnik ptisobici v Ceské republice pouZit za funkéni ménu
cizi ménu, a ne ¢eské koruny. V IFRS se vSak jesté definuje ména vykazovani, ktera
pfedstavuje ménu, ve které je sestavena ucetni zavérka a tato ména vykazovani mize
byt odlisna od funkéni mény. Pii pfevodu mezi t€émito ménami se kurzové rozdily

zaznamenaji do vlastniho kapitalu (OCI). (VASEK, L., 2019, s. 5, 6)

K ptepoctu cizoménovych transakci by se mély pouzit kurzy, které jsou platné

k datu uskute¢néni transakce.

1) Majetkové financni néstroje ocenované ve fair value s dopadem do vysledku
hospodareni (FVTPL) — v takovém piipad¢ se neuctuje o kurzovych rozdilech, ale
pouze o zméné fair value. V zasad¢ neni ani rozdil mezi vysledkem z precenéni
a vysledkem z prodeje, protoze se kontinualné pouziva fair value. Z toho vyplyva, ze

tyto kurzové rozdily jsou zahrnuty v ziscich a ztratich z pfecenéni.

2) Majetkové finanéni néstroje oceniované ve fair value s dopadem do ostatniho
vysledku hospodateni (FVTOCI) — zména kurzu bude opét soucésti fair value, proto
se nebude rozliSovat kurzovy rozdil u téchto cennych papirti, avSak veskerd precenéni
budou soucasti vlastniho kapitalu (OCI) v ramci Fondu z piecenéni. (DELOITTE,
2020, s. 58)
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6 OdloZena dan z prijmu

Jedna se pouze o ucetni zalezitost, tudiz se tato dain nikomu neplati, ackoliv se
tento pojem tvari jako danovy, jedna se o termin Cisté ucetni. Stejné jako u splatné
dan¢ se nejednd o danové uznatelny néklad. Pfedstavuje to, Ze mizeme platit dan
v budoucnu, pomoci ni jsme informovani o piipadnych budoucich ztratach ¢i ziscich.
V Ceské republice musi o odlozené dani Giétovat uéetni jednotky, které sestavuji Gidetni
zaveérku v plném rozsahu, ptipadné ucetni jednotky, které tvoii konsolida¢ni celek.
Kdokoliv jiny, kdo vede podvojné tcetnictvi, muze o odlozené dani uctovat Cisté
dobrovoln¢, moc se to v8ak nedéje z divodu narocnosti. (BRYCHTA, 1., 2019, s. 359)
Odlozena dan tedy vznika z ptechodnych rozdilii mezi i€etni hodnotou aktiv a zavazkt
a danovou zakladnou.

Z ptechodnych rozdili ndm miZe vzniknout bud’ odloZeny datiovy zdvazek nebo
odlozena danovéd pohledavka. Odlozeny danovy zavazek vznikne u zdanitelnych
piechodnych rozdilt, ty budou zvySovat daitovy zaklad pro splatnou dan v budoucich
obdobich z titulu pfechodnych rozdili. Naproti tomu odlozend daiiova pohledavka
vzniké z odcitatelnych prechodnych rozdild, které zpiisobi snizeni daniové povinnosti
uplatnéné v piistich obdobich. Uéetni jednotka musi viak o odlozeném datiovém
zévazku uctovat vzdy, ale o odlozené danové pohledavce pouze, pokud ocekava
dostate¢né velky danovy zaklad v dal$im obdobi. (BRYCHTA, 1., 2019, s. 361, 365)

Odlozena dan se vypocita ze soucinu prechodnych rozdilii a sazby dan€ z ptijma,
ktera bude platna v obdobi, kdy budou danové zavazky nebo pohledavky uplatnény.
Pokud tcetni jednotka tuto sazbu dané nezna, pouzije sazbu dané platnou v piistim

ucetnim obdobi. (BRYCHTA, 1., 2019, s. 359)

6.1 OdloZena dan podle ceskych ucetnich predpisi

6.1.1 Odlozena dan pii ocenéni majetkovych cennych papiria
metodou ekvivalence

OdloZena dai se u rozdilt z metody ekvivalence vypocitava v pripad€ budoucich
vyplat podilti na zisku (dividend), pokud jsou tyto podily zdanovéany sraZkovou dani,
nebo pokud se nejednd o podil, ktery je od dan€ osvobozen. V takovém piipad¢ se

o odloZené dani uctuje, protoze vznikne z podilli na zisku a nasledny podil bude o tuto
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dain snizen. V pfipadé pfecenéni smérem nahoru u majetkovych ucasti vznikne
odlozeny danovy zavazek, o kterém se musi uctovat. Tento odlozeny danovy zédvazek
se zachyti na Gi¢et 414. Pokud bude pfecenéni smérem doli, nebude se o odloZzené dani
uctovat, tedy neni divod ji vypocitavat. Poslednim ptipadem je, ze bude piecenéni
smérem dolu, které vznikne po pfecenéni smérem nahoru. V takovém piipadé¢ se
vznikly odlozeny danovy zavazek snizi do vyse jeho pivodni hodnoty. Pii vyplaté
podilu na zisku bude vznikla odlozena dan zpétné oductovana. (BRYCHTA, 1., 2019,
s. 369)

Dal$im titulem pro vznik odlozen¢ dan¢ je ptecenéni ekvivalenci k rozvahovému
dni, pokud je pivodni cena majetkového cenného papiru ptecenéna na nizsi hodnotu.
V takovém piipad¢ se o odlozené dani bude tctovat, pokud v minulém obdobi byl
zuctovan odlozeny danovy zavazek, ale pouze do vyse tohoto zavazku.

U individualnich tcetnich zavérek se takto vznikld odloZzena dan zauctuje proti
vlastnimu kapitalu. Naproti tomu u konsolidovanych tc¢etnich zavérek bude odlozena

dafi zachycena do vysledku hospodafeni. (MEJZLIK, L., 2019, s. 56)

6.1.2 OdloZena darn pri ocenéni majetkovych cennych papiri realnou

hodnotou

Majetkové cenné papiry, které se k rozvahovému dni preceiiuji redlnou hodnotou,
muzou byt rovnéz titulem pro vznik odloZzené dané. V zavislosti na vykazovani
cennych papirti ucetni jednotkou budou vzniklé rozdily z piecenéni zauctovany
vysledkové nebo do vlastniho kapitalu.

Jedna-li se o uctovani rozdilti z piecenéni do vysledku hospodateni, nevznika
rozdil mezi ucetni a datiovou hodnotou aktiva, a tudiz ani ptechodny rozdil.

V ptipadé€ realizovatelnych cennych papirii a podila se pteceniovani provadi do
rozvahy spolecnosti pies Ucet 414 - Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a zdvazkd.
V takovém piipadé vznikd Gcetni jednotce pfechodny rozdil, ktery bude vykazovéan
bud’ jako odlozeny danovy zdvazek nebo odloZend daiiova pohledavka. OdloZzena dan

bude rovnéz zachycena na ucet 414. (RYNEg, P., 2019, s. 276)
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6.1.3 OdloZzena dan pii ocenéni majetkovych cennych papiri
porizovaci cenou

Dalsim ptipadem pro vznik odlozené dané je situace, kdy ucetni jednotka vyuziva
pro ocenéni cennych papirti pofizovaci cenu a vznikne divod pro tvorbu opravné
polozky. V takovém piipadé by téetni jednotka k této opravné poloZce piistupovala
jako k opravné polozce k pohledavkam. Tim paddem by vznikla odlozend danova
pohledavka. Musi se vSak brat ohled na souvisejici dafovou legislativu a zda pfi
vyfazeni cenného papiru bude danové uznatelna ztrata z vytazeni tohoto cenného

papiru. JANOUSKOVA, I., 2007, s. 58)
6.2 OdloZena dan podle IFRS

Vztahuje se na vSechny ucetni jednotky. Podle IAS 12 se odloZena dan i splatna
dan zahrnuji do vysledku hospodaieni. Pokud vsak tyto dané souviseji s polozkami,
které jsou vykazovany v ostatnim uplném vysledku (OCI) a ve vlastnim kapitalu, poté
jsou odlozena i splatnd dan vykazovany v ostatnim uplném vysledku, nebo pfimo ve

vlastnim kapitalu. (ALIBHAI, S., 2018, s. 771)

6.2.1 OdloZzena dan u majetkovych financnich nastroji ocenovanych

ve fair value

V ptipadé majetkovych cennych papiri ve fair value precenovanych do vysledku
hospodareni (FVTPL) neni ditvod pro vznik odlozené dané, jelikoz se danova hodnota
meéni a vSe je v dobé pfecenéni danové.

U majetkovych cennych papirti ve fair value pfeceiiovanych do ostatniho uplného
vysledku bude diivod ke vzniku odlozené dané, takto vznikld odlozend daii bude
soucasti OCI. V ptipad¢€ poklesu fair value vznikne odloZena danové pohledavka, ta
se vSak nemusi vzdy vykazovat. Naproti tomu, pokud fair value vzroste, vznikne
divod pro vykazovani odlozené¢ho datiového zédvazku. Ten se vSak vykazovat musi.
Pti pozbyti takové investice ziistanou kumulativni zmény fair value v OCI a ucetni

jednotka je mize ptevést do nerozdéleného zisku. (Annualreporting.info, 2019)
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6.2.2 OdloZena dan u investic s rozhodujicim, podstatnym vlivem

a investic do spole¢nych podniku

Pokud matetska spolecnost mtize kontrolovat dividendu své dcetiné spole¢nosti
a urci, ze dividendy nebudou pfiznany, to znamenda, ze nerozdéleny zisk dcefiné
spole¢nosti nebude zdanén na Urovni matetské spoleCnosti, vV takovém piipad¢ se
odlozeny danovy zadvazek nevykazuje. Pfi pozdéjsi zméne tohoto zaméru by se danovy
dopad této zmeény odhadu promitl do dan¢ z ptijmt bézného obdobi.

Na druhou stranu, kdyz ma investor v pfidruzeném podniku vyznamny vliv,
nemuze ovlivnit dividendovou politiku tohoto pfidruzeného podniku. Da se proto
predpokladat, Ze zisk bude nakonec rozdé€len, a ze vznikne zdanitelny piijem
u investujici spole€nosti. Z tohoto titulu vznikne odlozeny dafovy zédvazek. Ten musi
byt poskytnuty pro ucely vykaznictvi vykazujici ucetni jednotce ze vSech
nerozd€lenych ziskl pfidruzeného podniku, pokud tuto investici oceniuje ekvivalencni
metodou, ledaZe existuje zdvazna dohoda o tom, Ze zisky z investovan¢ho podniku
nebudou rozdéleny v dohledné dobé.

V piipadé, Ze matetsky podnik, investor do ptidruzené¢ho podniku nebo spolecny
podnik mize zabranit vzniku zdanitelné udalosti, odloZzena dan se nevykazuje. Musi
vSak byt splnény dvé podminky. Prvni podminkou je, Ze jsou schopni kontrolovat
casovy prehled zruSeni prechodného rozdilu a druhou podminkou je pravdépodobnost,

ze se tento rozdil v dohledné budoucnosti nezrusi. (ALIBHAL, S., 2018, s. 793, 794)
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7/ Porovnani tii para akciovych spole¢nosti

V této kapitole jsem se rozhodl porovnavat vykazovani majetkovych cennych
papirti u Sesti spolecnosti z hlediska ¢eskych ucetnich piedpisti a IFRS. Vybral jsem si
takové spoleCnosti, mezi kterymi je urcity vztah nebo se zabyvaji stejnou ¢innosti.
Vzdy jsem porovnaval jednotlivé individudlni ucetni zavérky z roku 2018 z dat
dostupnych z Vetejného rejstiku pres portal Justice.cz. Kazdou spolecnost nasledné
kratce predstavim a poté na zaklad¢ ucetnich zadveérek ukazi ptistupy téchto spolenosti

k vykazovani.
7.1 Prvni par: Severoceské doly, a. s. a CEZ, a. s.

Severoceské doly, a. s.

Jedna se o spolecnost zabyvajici se tézbou, zpracovanim a prodejem hnédého
uhli. Severoéeské doly, a. s. maji jediného akcionéie, kterym je CEZ, a. s., ten vlastni
hromadnou listinnou akcii na jméno. Tato spole¢nost je tedy soucasti konsolida¢niho
celku Skupiny CEZ.

Majetkové ucasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem ocenuje spolecnost
poftizovaci cenou V ¢astce 593 833 tis. K¢&. Pokud by doslo k poklesu ucetni hodnoty,
rozdil by se povazoval za docasné snizeni hodnoty a byl by zatc¢tovan jako opravna
polozka. Podle sloupce korekce u dlouhodobého finan¢niho majetku k tomuto snizeni
dosud nedoslo.

Z realizovatelnych cennych papirti a podilti ocenovanych realnou hodnotou doslo
ke snizeni redlné hodnoty ve vysi -124 347 tis. K¢. Tuto zménu Ize nalézt v piehledu
o zmén¢ vlastniho kapitalu, kterd ovlivni Ocenovaci rozdily z precenéni majetku
a zavazkl v rozvaze spole¢nosti, kterd se snizila na ¢astku 247 509 tis. K¢. Spole¢nost
zaroven vykazuje odlozeny danovy zavazek ve vysi 58 057 tis. K& z precenéni
realizovatelnych cennych papir, ktery se oproti minulému obdobi snizil
0 29 168 tis. K¢.

Zakladni kapital spolecnosti tvoii 9 080 631 ks akcii na jméno v listinné podobé
s nomindlni hodnotou 1 tis. K&. Pfipadné zvyseni nebo snizeni zakladniho kapitalu by

se vykazovalo jako zména zakladniho kapitalu.
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Spole¢nost podle penéznich tok z hlavni vydéleéné cinnosti a financéniho
vysledku hospodateni ptfijala dividendy ve vysi 506 254 tis. K¢ od tfech spolecnosti,
ve kterych vlastni 100% podil.

Z ptehledu o zméné vlastniho kapitdlu a z penéznich tokd z finan¢ni ¢innosti se
da zjistit, ze je pravideln¢ vyplacena dividenda ve vysi 1 707 159 tis. K¢.

CEZ, a. s.

CEZ, a. s. je spole¢nost zabyvajici se zejména vyrobou a prodejem elektiiny
a obchodem s elektiinou. Hlavnim pfedmétem podnikani je vyroba, distribuce, obchod
a prodej v oblasti elekttiny a tepla, obchod a prodej v oblasti zemniho plynu a tézba
uhli. Nejvyznamngj$im akcionafem je Ceska republika s podilem na zakladnim
kapitalu témér 70 %. Na vetejnych trzich jsou piijaty akcie péti spole¢nosti Skupiny
CEZ. Jedna se o nejvétsiho vyrobee elektiiny v Ceské republice.

Ve Financ¢nich aktivech v redlné hodnoté pfeceiiované do ostatniho uplného
vysledku (FVTOCI) jsou stala aktiva ve vysi 2 791 mil. K¢&. Nejvyznamnéjsi investici
predstavuje 15% podil do spole¢nosti Veolia Energie CR, a. s. Dividendy u t&chto
finan¢nich aktiv jsou zauctovany do vysledku hospodateni, pokud jejich vyplaceni
nesniZi hodnotu investice.

Z Vykazu o uplném vysledku doslo ke zméné realné hodnoty kapitdlovych
nastroji (FVTOCI) ve vysi + 59 mil. K¢, z této zmény vznikl odlozeny danovy zavazek
ve vysi 11 mil. K¢ Celkovy ostatni Uplny vysledek po zdanéni z polozek, které
nebudou preuctovany z vlastniho kapitalu, je ve vysi 48 mil. K¢. Tato castka je také
zachycena ve vykazu zmeén vlastniho kapitalu jako polozka zvySujici Kapitalové
nastroje a ostatni fondy.

Financni aktiva v redlné hodnoté¢ preceniovand do vysledku hospodaieni (FVTPL)
sestavaji ze stalych aktiv ve vysi 3 286 mil. K& Soucasti téchto aktiv jsou také
nakoupené nové emitované investiéni akcie Podfondu CEZ spoleénosti Inven Capital,
SICAV, as., v celkové hodnoté 1 000 mil. K¢&. Realnou hodnotu investic v portfoliu
stanovil k 31. 12. 2018 znalec na ocenovani. Zmeéna fair value byla ve vysi 284 mil.
K¢. a byla zachycena v Ostatnich finan¢nich vynosech jako Vynosy z precenéni

finan¢nich aktiv.
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Na zakladé Hierarchie redlnych hodnot financnich nastroji lze zjistit, Ze
Kapitidlovad finan¢ni aktiva jsou ve vysi 6 077 mil. K¢, coz odpovida
FVTOCI =2 791 mil. K¢ + FVTPL = 3 286 mil. K¢.

Finané¢ni aktiva v pofizovaci cené predstavuji podily v dcefinych, pridruzenych
a spolecnych podnicich ve vysi 147 478 mil. K¢. K podilim v dcetinych a spole¢nych
podnicich byla vytvofena opravna polozka ve vysi 2 371 mil. K¢ v souvislosti se
sniZenim zpétné ziskatelné hodnoty. V roce 2018 doslo k prodeji podilu ve spole¢nosti
Osvétleni a energetické systémy a.s. v hodnoté 43 mil. K¢. Zisk z pozbyti dcefinych,
pfidruzenych a spole¢nych podniki byl v roce 2018 ve vysi 29 mil. K¢ a byl zachycen
jako Ostatni finan¢ni vynosy. Danovée neuznatelné naklady souvisejici s drzbou podilt
jsou ve vysi 22 mil. K¢.

Zakladni kapital spolecnosti ¢ini 53 798 975 900 K¢&. Sklada se z 537 989 759 ks
akcii o nomindlni hodnoté¢ 100 K¢. Jedna se o bézné akcie, ke kterym se nevztahuji
z4dna zvlastni prava.

Spole¢nost CEZ, a. s. piijala dividendy ve vysi 31 989 mil. K& podle penéznich
tokli z provozni ¢innosti a Ostatnich finan¢nich vynost. Z toho jsou osvobozené od
dané piijaté dividendy ve vysi 6 078 mil. K¢.

V roce 2018 byla schvalena dividenda ve vysi 17 604 mil. K¢. Ve vykazu zmén
vlastniho kapitalu je ve vysi 17 603 mil. K¢. V penéznich tocich z finan¢ni Cinnosti
jsou zaplacené dividendy ve vysi 17 596 mil. K¢.

Spolecnost také prodala vlastni akcie ve vysi 210 mil. K¢ podle vykazu zmén
vlastniho kapitalu a penéznich tokt z financni Cinnosti. Podle pohybu vlastnich akcii
v roce 2018 a 2017 se jednalo o 480 000 kust akcii. Vlastni akcie jsou v rozvaze
vykazovany v pofizovaci cené jako polozka snizujici vlastni kapital ve vysi 3 534 mil.
K¢&. Pofizeni vlastnich akcii by se vykazovalo ve vykazu zmén vlastniho kapitéalu jako
jeho snizeni.

7.2 Druhy par: Vodafone Czech Republic, a. s. a O2 Czech
Republic, a. s.

Vodafone Czech Republic, a. s.
Predmétem podnikani této spolecnosti je podnikani v oblasti elektronickych

komunikaci, pfedev§im s vyuzitim vefejné mobilni telefonni sit€. Spole¢nost ma

45



jediného akcionafe. Je plné vlastnéna spoleénosti Vodafone Europe B. V. Udetni
obdobi této spolecnosti je hospodatsky rok.

Celkova hodnota dlouhodobého finan¢niho majetku v rozvaze ¢ini 0,35 mil. K¢.
Dlouhodoby finan¢ni majetek tvoii 100% podil ve spolecnosti Oskar Mobil s.r.0. Tuto
majetkovou ucast spolecnost ocenila v pofizovaci cené, ktera byla slozena z potizovaci
hodnoty podilu véetné souvisejicich nakladt ve vysi 0,25 mil. K¢. Dale spole¢nost
vlastni 33,33% podil na spolecnosti COOP Mobil s.r.o., tato majetkova ucast je
ocenéna potizovaci cenou ve vysi 0,10 mil. K¢ Vodafone Czech Republic, a. s.
k témto podilim nevytvari opravné polozky. Neplynou z nich ani Zadné dividendy.

Zékladni kapital spolecnosti je ve vysi 1 470 mil. K& a je tvofeny jednou
kmenovou akcii ve vysi 1 470 mil. K&. Spolecnost tedy nevlastni zadné vlastni akcie.

Spolecnost vsak vyplatila dividendy podle ptehledu o zménéch vlastniho kapitalu
a penéznich tokl z finan¢ni ¢innosti ve vysi 1 870 mil. K&, které schvalila valna
hromada jako vyplatu zisku ve vysi 1 125 mil. K¢ a ¢asti nerozd€leného zisku ve vysi
745 mil. K¢.

02 Czech Republic, a. s.

Spole¢nost O2 Czech Republic, a.s. je pfednim telekomunika¢nim operatorem na
ceském trhu. Majoritni podil (81,06 %) na hlasovacich pravech ma skupina PPF
ovladana Petrem Kellnerem. Akcie této spole¢nosti jsou obchodovany na BCPP a na
trhu RM-SYSTEM.

Investice v dcefinych spole¢nostech a cenné papiry v ekvivalenci jsou v rozvaze
vykazovany ve vysi 6 687 mil. K&. Spolecnost je dale ¢leni na investice do dcefinych
spolec¢nosti ve vysi 6 678 mil. K¢ a pridruzenych spolecnosti v ¢astce 9 mil. K¢.
Majetkové casti spole€nost oceniuje potfizovaci cenou snizenou o opravnou polozku
na ptipadné snizeni hodnoty. U jedné dcefiné spolecnosti 4Local, s.r.o., ve které ma
02 Czech Republic, a. s. 100% podil a zistatkovd hodnota této investice byla
k 31. 12. 2018 ve vysi 20 mil. K&, spole¢nost vytvotila opravnou polozku v astce
252 mil. K¢. Tato opravna poloZzka byla vSak v roce 2019 rozpusténa. Spolecnost také
vykazuje jednu investici do spole¢ného podniku, kterym je Tesco Mobile CR s.r.o.

Zakladni kapital vykazuje spolecnost v pasivech ve vysi 3 102 mil. K¢ a je tvofen
310220 057 kusy akcii o nominalni hodnoté 10 K¢ a jednou akcii v nominalni hodnoté

100 K¢.
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Spolec¢nost dale vykazuje v rozvaze a vykazu o zméné¢ vlastniho kapitalu vlastni
akcie v ¢astce 2 204 mil. K¢, tyto vlastni akcie jsou vykazovany jako polozka snizujici
vlastni kapital. K datu sestaveni ucetni zavérky O2 Czech Republic, a. s. drzela
8 695 327 wvlastnich kmenovych akcii, coz predstavovalo podil 2,80 %
(8 695 327 ks/310 220 058 ks). Na zakladé rozhodnuti valné¢ hromady z 8. prosince
2015 dojde k odkupu vlastnich kmenovych akcii az do vyse 10 % v nasledujicich péti
letech. V roce 2018 vSak zadné akcie Spolecnost neodkoupila.

Spolecnost ptiznala dividendy vcetné srazkové dané ve vysi 5 274 mil. K¢ a k ni
jiné distribuce ve vysi 1 206 mil. K¢, coZ predstavuje rozdé€leni ¢asti emisniho azia
mezi akcionafe. Valna hromada toto rozdé€leni schvalila az do celkové vyse 1 241 mil.
K¢, zbyvajici ¢astka ve vysi 35 mil. K¢ zistala na G¢tu emisniho 4Zia, protoze
spolec¢nosti O2 Czech Republic, a. s. nevzniklo pravo na vyplatu této ¢astky. Celkem
odsouhlasené distribuce v roce 2018 byly na zadkladé¢ vykazu o zméné vlastniho
kapitalu v ¢astce 6 480 mil. K¢. Dale se d4 z tohoto vykazu zjistit, ze distribuce
k vlastnim akciim (dividenda k vlastnim akciim) je ve vysi 148 mil. K¢. Tato dividenda
zlstala na uctu nerozdéleného zisku minulych let. Z vykazu penéznich tokl z finan¢ni
¢innosti doslo k vyplaceni dividend a jinych distribuci ve vysi 6 332 mil. K¢
(6 480 mil. K& — 148 mil. K¢). V roce 2018 spolecnost vyplatila na celkovych
distribucich ¢astku 5 281 mil. K¢ akcionaiim ze skupiny PPF.

Z vykazu penéznich toktli z provozni Cinnosti se da zjistit, ze vynosy z dividend
byly v castce 1 394 mil. K. Tato castka je také zachycena ve vykazu o uplném
vysledku ve Financnich vynosech jako Ostatni finan¢ni vynosy. Z investic do
dcefinych spole¢nosti tento vynos predstavoval 1 385 mil. K& a z investic ze
spole¢nych a ptidruzenych podnikl ptedstavoval 9 mil. K&. Jesté v penéznich tocich
z investi¢ni ¢innosti vykazuje spolecnost piijaté dividendy a jiné distribuce v ¢astce
394 mil. K¢. Dividendové vynosy Spolecnost vykazuje v okamziku vzniku préva na

ptijeti platby.
7.3 Treti par: Metrostav, a. s. a OHL ZS8, a. s.

Metrostav, a. s.
Metrostav, a. s. je univerzalni stavebni spole¢nosti ptsobici v tuzemsku a v 15
evropskych zemich. Mezi klicové obory patii dopravni stavby, podzemni stavby,

obcanské stavby, stejn¢ jako projekty pro primysl a ekologické stavby. Spolecnost je
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soucasti jediného vyssiho konsolida¢niho celku, jehoz matefskou spolecnosti je DDM
Group a.s.

V rozvaze ma spolecnost dlouhodoby financni majetek v brutto hodnoté
4 287 236 tis. K¢ a k nému korekei v ¢astce 71 717 tis. KE&. Netto hodnota je tim padem
4 215 519 tis. K¢. Korekce konkrétné predstavuje vytvotfenou opravnou polozku
k Podilim — ovladana nebo ovladajici osoba ke spole¢nostem BES s.r.o. v ¢astce
40 000 tis. K¢ a ke spolecnosti DSH - Dopravni stavby, a.s. ve vysi 31 717 tis. K¢.
Podstatny vliv ma ve Ctyfech spole¢nostech, ale ucetni hodnota je vykazovana pouze
ze ti1 a to v Castce 58 000 tis. K¢. Jesté spolecnost vlastni Ostatni dlouhodobé cenné
papiry a podily ve vysi 2 950 tis. K& k tuzemské spolecnosti Prazské betonpumpy
a doprava s.r.o.

Podle ptehledu o zménach vlastniho kapitalu vznikl ocenovaci rozdil z pfecenéni
na realnou hodnotu v podilech v ovlddanych osobéach a v osobach pod podstatnym
vlivem v castce + 6 006 tis. K¢, ktery je zachycen v pasivech spolecnosti
v Ocenovacim rozdilu z pfecenéni majetku a zavazku.

Podle penéZnich tokti z finan¢ni ¢innosti a pfehledu o zménach vlastniho kapitalu
doslo k vyplaté podila na zisku v Castce 169 993 tis. K&., v této vysi vyplaci dividendu
pravidelng. Spolecnost ma dva akcionarie, jejichz podil na zdkladnim kapitalu je vétsi
nez 20 % a témi jsou DDM Group a.s. (51,34 %) a DOAS SK, a.s. (23,18 %).
V prehledu o zménach vlastniho kapitalu dale eviduje promlcené podily na zisku
v ¢astce 1 060 tis. K¢&.

Zékladni kapital tvori kmenové akcie v poctu 7 906 668 kusti a v nominalni
hodnot¢ 100 K¢, celkova vyse je tedy 790 667 tis. KE. Pokud by spole¢nost nakoupila
vlastni akcie, vykazovala by je jako snizeni zakladniho kapitalu.

Podle vysledovky ziskal podnik vynosy z dlouhodobého finan¢niho majetku,
konkrétné vynosy z podili — ovladana nebo ovladajici osoba ve vysi 252 394 tis. K¢.
Tato ¢astka je také uvedena v penéznich tocich z provozni ¢innosti jako Ptijaté podily
na zisku a v Upravach o nepen&znich operacich jako Vynosy z podilii na zisku.
Nejvétsi podil na zisku ziskala spolecnost od Metrostav Development a.s. v ¢astce

100 000 tis. K¢.
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OHL ZS, a.s.

OHL 78, a. s. je stavebni spole¢nost zamé&fena na drazni stavby, inZzenyrské
stavby a silnice a pozemni stavby. Matetskou spolec¢nosti je Spanélska spolecnost
Obrascon Huarte Lain, S.A. Hlavnim akcionatfem je spole¢nost OHL Central Europe,
a. s., ktera v roce 2018 vlastnila 98,291% podil na zékladnim kapitalu spolec¢nosti.

Podle vykazu finan¢ni pozice spolecnosti (rozvaha) podily v ovladanych
podnicich ptedstavuji castku 326 107 tis. K¢ a podily v ptfidruzenych podnicich ¢astku
ve vysi 15 011 tis. K& Tyto podily predstavuji finanéni majetek ve vysi
341 118 tis. K¢ v netto hodnoté. U téchto podilti doslo ke snizeni hodnoty v ¢astce
300 971 tis. K¢, coz predstavuje opravnou polozku (korekci). Cena potizeni neboli
brutto hodnota je v ¢astce 642 089 tis. K¢&. Béhem roku 2018 byla vytvofena opravna
polozka ve vysi 6 tis. K& konkrétné ke spole¢nosti ZS Brno, s.r.o. Tato &astka je
zachycena ve Zmén¢ opravnych polozek a rezerv ve finan¢ni oblasti ve vykazu
uplného vysledku jako znehodnoceni finan¢niho majetku. Zaroven na zakladé
rozhodnuti jediného akcionare doslo ke kapitalizaci dvou pohledéavek, ¢imz se navysila
hodnota finan¢nich investic v téchto spole¢nostech.

Podle penéznich tokli z investi¢ni Cinnosti spolecnost piijala dividendy v ¢astce
11 650 tis. K¢. Jednalo se o vynosy z podilu na zisku od spole¢nosti TOMI - REMONT
a.s. a Obalovna Boskovice, s.r.o. Tato castka je také zachycena jako tprava zisku
0 vynosy z investic a jako finan¢ni vynos, konkrétné¢ ve Vynosu z dlouhodobych
a kratkodobych investic ve vykazu uplného vysledku spole¢nosti. Spolecnost vSak
z4dné dividendy nevyplatila.

Ve vykazu uplného vysledku spolecnosti doslo k vynosiim z prodeje podila
a cennych papirtt v ¢astce 4 503 tis. K¢, jedna se o vynos z prodeje podilu ve
spole¢nosti CD — Telematika a.s. Tato spoleénost byla jiz v roce 2017 klasifikovana
jako aktivum k prodeji (v souladu se standardem IFRS 5). Podle penéznich toku
z investi¢ni ¢innosti byly pfijmy z prodeje cennych papirii v ¢astce 29 062 tis. K¢&.

Zakladni kapital spole¢nosti OHL ZS, a. s. je ve vysi 846 294 tis. K& a je tvofen
846 294 kusy zaknihovanych akcii na jméno v nominalni hodnoté 1 000 K¢.

Podle prehledu o zménach vlastniho kapitalu byl splaceny upis akcii v Castce
172 tis. K¢. V roce 2017 spolecnost realizovala emise akcii s emisnim kurzem

4 406 K¢ za jednu akcii. Na U¢tu emisni dZio je zachycen rozdil mezi jmenovitou
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hodnotou a emisnim kurzem akcie, ten ptedstavuje ¢astku 133 tis. K¢. Spolec¢nost

v tomto vykazu dale eviduje proml¢ené dividendy v castce 115 tis. K¢&.

7.4 Zavérecné shrnuti

Ceské ucetni piedpisy

Majetkové ucasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem jsou u mnou vybranych
spolecnosti ocenovany potizovaci cenou, ke které se v ptipadé snizeni ticetni hodnoty
tvoti opravné polozky.

U realizovatelnych cennych papiri a podild ocenovanych realnou hodnotou se
zména realné hodnoty zachyti do Ocenovaciho rozdilu z pfecenéni majetku a zavazkt
v rozvaze spole¢nosti. Spolecnosti Severoceské doly, a. s. se zaroven snizil odlozeny
danovy zdvazek z ptecenéni realizovatelnych cennych papiri, jelikoz doslo ke snizeni
realné hodnoty.

V podilech v ovladanych osobach a v osobach pod podstatnym vlivem ve
spole¢nosti Metrostav, a. s., které¢ spolecnost ocenuje readlnou hodnotou, doslo ke
zvyseni této realné hodnoty, ktera byla zachycena do Ocenovaciho rozdilu z ptfecenéni
majetku a zavazku.

Ptijat¢ dividendy kladn€ ovlivni penézni toky z hlavni vydéle¢né cinnosti
(provozni Cinnosti) a vysledek hospodaieni ve form¢ vynosii. Naproti tomu vyplacené
dividendy zaporné ovlivni penézni toky z finan¢ni ¢innosti a vlastni kapital podle
piehledu o zménach vlastniho kapitalu.

IFRS

U finan¢nich aktiv v redlné hodnoté¢ piecetiovanych do ostatniho uUplného
vysledku (FVTOCI) je zména redlné hodnoty zachycena ve vykazu zmén vlastniho
kapitalu jako polozka zvySujici Kapitdlové nastroje a ostatni fondy a ve vykazu
o tplném vysledku. Z této zmeny vznikl odloZeny datiovy zavazek. Dividendy u téchto
finan¢nich aktiv jsou zatctovany do vysledku hospodareni.

U finanénich aktiv v realné hodnoté pfecenovanych do vysledku hospodateni
(FVTPL) byla zména realné hodnoty zachycena v Ostatnich finan¢nich vynosech jako
Vynosy z pfecenéni financnich aktiv.

Dlouhodobé financ¢ni investice spolecnosti ocetiuji pofizovaci cenou sniZzenou

0 opravnou polozku na ptipadné snizeni hodnoty.
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Prodej podilu je zachycen ve vykazu uplného vysledku spolecnosti jako vynos
z prodeje podilti a cennych papirti, tento podil je klasifikovan jako aktivum k prodeji
(v souladu se standardem IFRS 5). Tento prodej dale ovlivni penézni toky z investi¢ni
¢innosti.

Pokud spolecnost proda vlastni akcie, vykazuje je do vykazu zmén vlastniho
kapitadlu a do penéznich tokl z finan¢ni Cinnosti. Vlastni akcie jsou v rozvahach
vykazovany v pofizovaci cené jako polozka snizujici vlastni kapital a ve vykazu zmén
vlastniho kapitalu. Potizeni vlastnich akcii by se vykazovalo ve vykazu zmén vlastniho
kapitalu jako jeho sniZeni.

Ptijaté dividendy kladn€ ovlivni vykaz o Uplném vysledku (vykaz zisku a ztraty)
spolecnosti jako finan¢ni vynosy a penézni toky z hlavni vydélecné ¢innosti (provozni
&innosti). Spole¢nosti 02 Czech Republic, a. s. a OHL ZS, a. s. vykazuji navic ptijaté
dividendy v penéznich tocich z investi¢ni ¢innosti. Naproti tomu vyplacené dividendy
zaporn€ ovlivni penézni toky z finan¢ni ¢innosti a vlastni kapital podle vykazu

o zmeéné vlastniho kapitalu.
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8 Komplexni porovnani

V této kapitole porovnavam komplexné oba pristupy k uctovani majetkovych
cennych papird z pohledu investora, tak i emitenta u individualnich ucetnich zavérek.
Popisuji zde idealni vyvoj investic od jejich pofizeni, az po prodej. Neuvazuji zde
0 bezuplatném nabyti cennych papirti, prodeji téchto cennych papirti se ztratou ¢i

vstupu emitujici ucetni jednotky do likvidace nebo jiné neptedvidatelné udalosti.
8.1 Nakup majetkovych cennych papira

Pti nékupu téchto cennych papirti investor pozbyde penize a ziska podil na
zékladnim kapitalu spolecnosti. Je vSak vystaven riziku, které¢ je spojené s emitentem
nebo vyvojem dané investice na trzich. Emitujici spolecnost naproti tomu ziska penize
(pokud se jedna o primarni trh), ale je vystavena riziku ovladnuti jinou spole¢nosti
(nepratelské prevzeti). V okamziku ndkupu akcii a podila je podle ¢eskych ucetnich
piedpisit ocenujeme potizovaci cenou, ktera predstavuje cenu pofizeni zvySenou
o dalsi pfimé naklady souvisejici s pofizenim. Podle IFRS se majetkové financni
nastroje ocenuji pti pofizeni ve fair value. Pouze u finan¢nich nastroji ve FVTOCI je

fair value upravena o transak¢ni naklady (pofizovaci cena).
8.2 Drzba majetkovych cennych papiru

Z drzby cennych papirt plynou ucetni jednotce dividendy, pokud jejich vyplatu
schvali valna hromada. Pfijaté¢ dividendy jsou zachyceny jako finan¢ni vynosy ve
vysledku hospodaieni u obou ucetnich systémii. Vyjimku piedstavuji v IFRS investice
ocenéné ekvivalenéni metodou, kde tyto dividendy snizuji Gcetni hodnotu investice.
Vyplacené dividendy u emitujicich spolecnosti snizuji vlastni kapitdl spole¢nosti
(vysledek hospodatfeni ve schvalovacim fizeni). Tyto dividendy musi spolecnost
zdanit sraZkovou dani, pokud se nejedna o osvobozeny piijem. K rozvahovému dni se
podle ceskych ucetnich predpisii ocenuji majetkové ucasti ekvivalencni metodou
a cenné papiry a podily s menSinovym vlivem redlnou hodnotou. Pfecenéni z téchto
cennych papiri se provadi kapitalové pres Ocetiovaci rozdily z pfecenéni majetku
a zavazkl. Tyto cenné papiry predstavuji tituly pro vznik odloZené dané. Cenné papiry
urcené k obchodovani se k rozvahovému dni musi pfecenit na redlnou hodnotu, a to

s dopadem do vysledku hospodateni. Alternativnim zplsobem by bylo ocenéni
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pofizovaci cenou, zde vSak miize dochdzet ke korekcim formou opravnych polozek.
V IFRS se zmény fair value u cennych papirti ur¢enych k obchodovani (FVTPL)
zachyti do vysledku hospodateni. Naopak u majetkovych cennych papird urc¢enych
k dlouhodobému ulozeni pen¢z (FVTOCI) bude zména fair value zachycena do
vlastniho kapitalu pies OCI. Tyto cenné papiry jsou titulem pro vznik odlozené dang,
kterd bude rovnéz soucasti OCI. Dlouhodobé¢ finan¢ni investice se mohou ocenovat
ttemi metodami, kterymi jsou historickd cena, fair value a ekvivalenéni metoda.

U investic v pfidruzenych podnicich mize dojit k vykazovani odlozené dané.
8.3 Prodej majetkovych cennych papiru

Pti prodeji cennych papirit a podili podle ceskych ucetnich predpist vznikne
ucetni jednotce vynos z prodeje cennych papirti a podilti a s nim spojeny ubytek téchto
cennych papirQ, ktery se zaznamena do nédkladd. Pfijem z prodeje je soucasti zakladu
dang, pokud se nejednd o ptijem osvobozeny. Musi se zaroven zruSit opravné polozky
a vzniklé oceniovaci rozdily. V IFRS u akcii v ptipadé¢ FVTPL a FVTOCI bude prode;j
zachycen jako pfijem penéz proti pozbyti cenného papiru. Pii jejich prodeji nedojde
k u¢tovani do vynost a nakladd, jelikoz vzniklé vynosy a naklady jsou soucasti fair
value. (ONDROUSEK, D., 2015, s. 5) U cennych papirtt ve FVTOCI se zrusi Fond z
piecenéni (OCI) proti vysledku hospodafeni minulych let. Pii prodeji se vznikla

odlozena dan pfeméni na splatnou.
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Z.avér

Cilem této bakalaiské prace bylo porovnat majetkové cenné papiry z pohledu
ceskych tcetnich predpist a mezinarodnich ucetnich standarda (IFRS) a nalézt rozdily
¢i shody v obou téchto ucetnich systémech. Rozdily a shody jsou nejvice patrny ze
shrnuti v ¢asti Komplexni porovnani.

V teoretické Casti byl Ctenar nejdiive sezndmen s charakteristikou cennych papirt
v Ceské republice. V ramci teorie jsem se zaméfil na Giétovani majetkovych cennych
papiri v Ceském ucetnictvi, tak 1 v IFRS, a to jak z pohledu investora, tak
i z pohledu emitenta. Dale jsem se zabyval problematikou nabytych cennych papira
v cizi mén¢€. Poslednim tématem v ramci teoretické Casti byla odlozena dan. Zjistil
jsem, Ze ucetni jednotky k odlozené dani v obou ucetnich systémech piistupuji hodné
podobné a vice jsem pochopil divody k jejimu vykazovani.

V praktické Casti byly porovnany mnou vybrané akciové spolecnosti, které
vykazuji majetkové cenné papiry v souladu s ¢eskymi ucetnimi standardy nebo IFRS.
Bylo mozné zjistit, Ze tyto spole¢nosti stejné pristupuji k podiltiim, ve kterych ziskaly
alespont 20 %. K ocenéni téchto majetkovych ucasti a dlouhodobych finanénich
investic pouzivaji pofizovaci cenu, kterou ptipadné upravuji o korekce. U téchto
spolecnosti byl také stejny piistup k vyplaceni dividend. Ptijaté dividendy se vSak
u spolecnosti vykazujicich podle IFRS lisily od ¢eskych ucetnich predpisi. V ceskych
ucetnich predpisech tyto dividendy ovlivnily pouze vykaz cash flow z provozni
&innosti. Naproti tomu v IFRS u spole¢nosti 02 Czech Republic, a. s. a OHL ZS, a. s.
byly navic piijaté dividendy vykazovany rovnéz v penéznich tocich z investi¢ni
¢innosti. Pfi tomto porovnani se mi lépe pracovalo s ucetnimi jednotkami, které
pouzivaly IFRS, a tudiZ jsem se pfesvédcil, Ze jsou vice zaméfeny na vérné a poctivé
zobrazeni UcCetnictvi.

K financovani podniki nejsou v rdmci Evropy tolik vyuzivany emise akcii, jako
u americkych spolecnosti. V dneSni dobé roste piedev§im zdjem o tyto financni
instrumenty obchodované na kapitalovych trzich. Jelikoz se ve svété stile Castéji
vyuziva politika levnych penéz a pro ucetni jednotky piestavd byt vyhodné drzet
finanéni prostfedky na terminovanych vkladech v bankach, je proto vétsi snaha

zhodnotit finan¢ni prostiedky obchodovanim s majetkovymi cennymi papiry.
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Priloha

Druh
Kategorie finanéniho Dividendy Kurzové zisky a Zisky a ztraty Odlozena dan Reklasifika¢ni
nastroje ztraty fair value uprava z OCl do P/L

Aktiva ocenéna ve fair value
prostfednictvim ostatniho
dpIného hospodaiského Akcie Zisk (profit/loss) OcCl OcCl OcClI ne
vysledku (bez recyklace)
FVTOCI bez recyklace

Aktiva ocenéna ve fair value

do vykazu zisku a ztraty Akcie Zisk (profit/loss) P/L P/L -
(profit/loss)

FVTPL

Zdroj: Muc, 2020, vlastni upravy
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