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Diplomova prace Petra Marka je zajimavou a originalni aplikaci jedné z kapitol
knihy Ziegler Alexandre. A Game Theory Analysis of Options [online]. Berlin,
Heidelberg: Springer Berlin Heidelberg, 2004 [cit. 2020-05-18]. Springer

Finance. pp 192. DOI: 10.1007/978-3-540- 24690-9. ISBN 978-3-642-05846-2.

Jedna se o nadprimérné naro¢né téma vyzadujici pochopenti tii rozdilnych
naro¢nych teoretickych nebo praktickych oblasti pfesahujicich bézné probiranou
tematiku studia. Pro zpracovani tématu musel student porozumét problematice:

1. Teorii ocenovani opci ve finan¢ni teoril,

2. Zakladim nekooperativni teorie her

3. Praktické problematice ,,bank runs* v obecné i ¢eské praxi a akademickeé

literatufte.

Préce prosla n€kolika koly mych kontrol a oprav. Nejedna se o diplomni préci,
kdy student dodé praci na posledni chvili, takZe uZ nema ¢as na zapracovani
pfipominek vedouciho prace. Prace byla finalizovana dostatecné vcas a student
byl velice aktivni a pracovity v zapracovani n€kolika kol mych pfipominek a
oprav. Samoziejmé prace stale obsahuje fadu obsahovych a formalnich
nedostatkt (naptiklad ted’ pfi zpracovani posudku jsem si v§imnul chyby v
poloZce 32 literatury, coz je jméno autora nejzakladnéjsi podkladové literatury —
Zieger misto Ziegler)
V prvni oblasti, teorie oceniovani opci ve finanéni teorii, v casti tvorby
teoretického modelu autor plné replikuje model od Ziegler (2004). Tim, Ze je
teoreticky model plné piejaty od Ziegler (2004) je popis modelu obcas ponékud
mén¢ srozumitelny tim, Ze se autor snazil, aby doslova neopisoval text od
Zieglera (2004), ¢imzZ obc¢as doslo k tomu, Ze upraveny text popisu modelu je
mén¢ srozumitelny, nez by byl originalni popis modelu od Zieglera (2004).
Druhé oblast, popis zdkladni teorie nekooperativnich her, je nejslabsi ¢asti
prace. Popis teorie her v této ¢asti je jednak pomérné trivialni, jednak pomérné
neum¢ly a zcela nedostate¢né provazany se zbytkem prace.
Prvni ani druha oblast prace (teorie ocefiovani opci a teorie her) neptinasi zadny
vlastni pfinos autora. Skute¢ny originalni piinos autora je v pokusu aplikovat
Ziegler (2004) model bank run na skute¢na data konkrétni ¢eské banky Air Bank
a propojit model s ceskou literaturou zabyvajici se bank runs na ¢eskych datech.

Je zajimavé a prekvapujici, Ze bank runs na ¢eskych datech zkouma jen
Klepkova Vodova a jeji spoluautor (Stavarek). Nicmén¢ autor pomérné dobie
proSel relevantni ¢eskou literaturu zabyvajici se pfimo bank run a piibuznou
tématikou stress testing likvidity na empirickych datech. Tato oblast literature
review je zpracovana lépe nez obecna literature review svétove literatury
zabyvajici se bank runs obecné nebo specificky se zaméfenim na aplikace
ptistupli podobnych pouzitému Ziegler (2004) modelu.
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Vyrazné ocenuji, ze Petr Marek je prvnim studentem, ktery ve vénoval aplikaci
bank run kapitoly Ziegler (2004) na konkrétni empiricka data. Pies vySe
uvedené nedostatky se koncep¢né jedna o originalni prace, kterd mize mit
potencidl redlného ptispévku k rozvoji poznani v oblasti védeckého zkoumani
problematiky bank runs. Z tohoto pohledu je nutné zddraznit, ze se jedna o jasné
nadprimérnou praci v kontextu diplomovych praci na FFU VSE.

Pti obhajob¢ prace je mozné diskutovat o fadé témat, ktera nejsou v diplomové
praci dostatecné zpracovana.

Na teoreticke urovni je Ziegler (2004) model bank runs zpracovan pouze pro
stylizovany ptiklad 2 vkladateli. Tohle je samoziejmé zcela nerealisticky a
empiricky nevhodny ptiklad. Pokud Petra Marka zobecnit ve stylu matematické
indukce model ze dvou na vice vkladatell je origindlni, neobsazeny v literatuie,
ale neni opravdu piesvéd¢ivy. Takze pii diskusi béhem obhajoby lze promluvit o
tomto zobecnéni.

Dalsim tématem pro diskusi béhem obhajoby je nedostate¢né propojeni
problematiky bank runs s problematikou pojisténi depozit. Petr Marek se snazi
vysvétlit ulohu pojisténi depozit. Nicméné, zajimavou empirickou otdzkou je
otazka, jestli je mozné ziskat empiricka data popisujici statistické rozlozeni
velikosti vkladu at’ uz v jedné konkrétni bance, nebo v celém bankovnim
systemu. Jedna o to, mit pfedstavu jaky objem vkladi fyzickych osob piesahuje
100 tisic EUR limit pojisténych vkladii. V ramci prace sice Petr Marek
argumentuje pruzkumem, ktery v podstaté tvrdi, Ze velka Cast ceskych
vkladatelli viibec nevi, Ze jejich vklady jsou pojiSténé, ale ja osobné mam dost
vyrazné pochyby, zdali opravdu tak velka ¢ast ¢eskych vkladatelti opravdu Zije
v mylné predstave, ze v ptipadé krachu banky by piisli o sviij veskery vklad.
Moje interpretace vysledkll tohoto priizkumu je, ze mnoho ¢eskych vkladatelt
sice nezna presné podminky pojisténi vkladu, ale Ze piesto maji neurcitou
predstavu, Ze v ptipad¢ krachu banky o své penize neptijdou.

Jinym tématem pro diskusi je objasnéni, jak je vlastné propojena empiricka cast
zabyvajici se aplikaci Ziegler (2004) modelu s empirickym testovanim ve stylu
Klepkova atd. v ¢asti t€sné pied Zavérem prace.
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Ziegleriim (2004) model skute¢né relevantni pro modelovani bank run. Tj.
vysvétleni, co vlastné dany model modeluje a jak jsou jeho vysledky relevantni
pro skute¢na empiricka data.



Praci doporucuji hodnotit jako vybornou (hodnoceni 1).
Praci doporucuji k obhajobé.

V Praze 7. ¢ervna 2020 Karel Janda



