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P2 POSUDEK VEDOUCIHO DIPLOMOVE PRACE

Jméno studenta: Filip ATENAOIN ......oooviiiiie e

Nazev prace: ODCHYLENI MENOVEHO KURZU OD ROVNOVAHY A EKONOMICKY

RUST — PRIPAD CESKE REPUBLIKLY ..ovcvieeeeeeeeeeeereeeeeeeeree e eeseseseeeesesesaseeesesesesaesenens

Jméno vedouciho prace: Pavel POtUZAK ...........cocviiiiiiiiiiiii e

Hodnoceni tématu samého (bez ohledu na studenta):
1.1 Nakolik je téma prace aktudlni a vyznamné?
1.2 Jak naro¢né je téma na teoretické znalosti?

1.3 Jak naro¢né je téma na praktické zkusenosti €i praci v terénu?

1.4 Nakolik je dostupnost podkladovych materiald obtizna?

Slovni hodnoceni (nékolik vét), zejména:

Bod 1.1: Prace odhaduje vychyleni realného ménového kurzu ¢eské koruny od své rovnovazné
urovné s cilem prozkoumat, zda ma tato odchylka vliv na tempo rtstu realného HDP v Ceské
republice. Dané téma povazuji za dilezité, jelikoz mimo jiné dopliuje studie, které se zabyvaly

dopadem kurzového zavazku CNB na redlny rist HDP v CR.
Popr. ostatni:

2. Hodnoceni struktury a logické provazanosti prace:

2.1 Nakolik je struktura prace logicka a prehledna? x [ 0O O
2.2 Nakolik vyuziva autor aktualnich a vhodnych pramenti? x ] [ 0]
2.3 Jak vhodné¢ zvolil autor metody ve vztahu k tématu? x ] 0O 0O
2.4 Nakolik dostate¢né a funkéné autor vybavil praci zejména

nepievzatymi grafy, tabulkami, daty, ptilohami apod.? x [ 0O O
2.5 Jaka je Groven vzajemné kompatibility mezi prvky zakladni

linie prace: téma — zadani prace — cil — struktura — zaveéry? x [ 0O O
Slovni hodnoceni (nékolik vét), zejména:
Bod 2.1: Prace ma pevnou strukturu a je vcelku piehledna.
Bod 2.5: Splnéno.
Popr. ostatni:
3. Hodnoceni kvality textu prace:
3.1 Jak hluboce a kvalitné autor téma analyzoval? x [1 0] [
3.2 Zformuloval autor cil prace jasné a logicky strukturovang? x [ 0O O
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vypovidact schopnost.

Pozn.: zpusob klasifikace: 1 = vyborné, 2 = velmi dobre, 3 = dobre, 4 = nedostatecne.

Instrukce pro zpracovatele: Autor posudku musi vyplnit slovni hodnoceni k vyznacenym bodiim, které
Jjsou pro hodnoceni prace, zejména u obhajoby, stéZejni, a proto hodnoceni musi mit primérenou




3.3 Nakolik autor naplnil vytéeny cil prace a schvalené zadani

prace, jehoZ je cil soudasti? x [ 00 [
3.4 Jak hluboce a kvalitné autor zpracoval teoretickou Cast prace? (] x [ []
3.5 Jak hluboce a kvalitné autor zpracoval praktickou, resp.

analytickou cast prace? X x [ U
3.6 Nakolik jsou zavéry prace logicky strukturované a kvalitni

a jakou obsahuji miru pfidané hodnoty? x ] 0O 0O

Slovni hodnoceni (nékolik vét), zejména:

Bod 3.2: Cil byl zformulovan jasng...

Bod 3.3: ... a byl naplnén.

Bod 3.4: V teoretické ¢asti prace predstavuje autor zakladni literaturu vztahujici se k odhadu
rovnovazného realného ménového kurzu (RER). Nasleduje vyc¢et hlavnich konceptd estimace
rovnovazného RER. Duraz klade autor na NATREX a BEER. V dalsi sekci jsou nastinény
zakladni rovnice pro dané odhady. Kapitola kon¢i struénou diskuzi o kanalech, skrze né¢z muze
odchylka skute¢ného RER od rovnovazné urovné ovliviiovat tempo rastu redlného HDP.

Je tfeba konstatovat, Ze autor predstavuje relativné snadné rovnice modelu, jejichZ interpretace
je v n¢kterych mistech mirné kostrbata. U vlivu odchylky RER na tempo ristu HDP rigorézni
model zcela absentuje.

Bod 3.5: Jadrem prace je empiricka ¢ast. V prvnich sekcich autor piedstavuje kli¢ové proménné
pro dva modely odhadu rovnovazného RER. Naznacuje v grafech jejich vyvoj. Nasleduji testy
stacionarity ¢asovych tad a diskuze 0 vhodné metod¢ odhadu. Autor se piiklani k ARDL,
pomoci niZ nasledné rovnovazny RER ¢eské koruny ve dvou moznych formach odhaduje. Tyto
estimace mu slouzi k vypocitani odchylky skutecného RER od rovnovazné urovné. Tuto
mezeru pak testuje, i za pomoci dalsich kontrolnich proménnych, zda ovliviiuje tempo ristu
realného HDP v CR. Autor dochazi k zavéru, Ze relativni redlna depreciace eské koruny oproti
rovnovazné urovni ma pozitivni dopad na tempo ristu realného HDP.

Tato ¢ast DP je solidné zpracovana. Je ziejmé, Ze se autor v danych metodach dobie orientuje.
Jistou slabinou jeho odhadu vsak je, Ze piidanim dalSich kontrolnich proménnych se vazba
odchylky RER na tempo ristu HDP zeslabuje ¢i dokonce mizi. Toto autor ne pln¢ reflektuje.
Navic se 1ze domnivat, ze pfidanim dalSich proménnych by se mohl vztah zcela rozplynout.

Bod 3.6: Nespornym piinosem dané DP je odhad rovnovazného RER ¢eské koruny pomoci
netrivialnich metod a vyuziti odchylky RER od rovnovazné urovné k vysvétleni, zda tato
ovlivituje tempo riistu realného HDP v CR. Diplomova prace je pak vyznamnym piispévkem
do diskuze o uéinnosti kurzového zavazku CNB.

Popr. ostatni:

4. Hodnoceni formy a stylu prace:

4.1 Jaka je formalni uprava prace? x [ 0O O
4.2 Jaka je kvalita citaci a odkazi? Jsou identifikovatelné zdroje? x x L1 [
4.3 Jaka je stylistickd Groven préce, zejména pouzivani spravné
ekonomické terminologie? (1 x [ [
2

Instrukce pro zpracovatele: Autor posudku musi vyplnit slovni hodnoceni k vyznacenym bodiim, které
Jjsou pro hodnoceni prace, zejména u obhajoby, stéZejni, a proto hodnoceni musi mit primérenou
vypovidact schopnost.

Pozn.: zpusob klasifikace: 1 = vyborné, 2 = velmi dobre, 3 = dobre, 4 = nedostatecne.




Slovni hodnoceni (nékolik vét), zejména:

Bod 4.2: Autor se ve svém citovani inspiroval kvalitni odbornou literaturou a jeho systém citaci
je veelku presny.

Popr. ostatni: V praci pretrvaly urCité kostrbaté vétné konstrukce a drobné formulacni
nedostatky.

5. Celkové hodnoceni (Nutno uvést konstatovani, jestli prace spliuje z hlediska kvality obsahu,
rozsahu a formalnich naleZitosti pozadavky z Metodiky NF, zdali je prace doporucena
k obhajobé ci nikoli. Miize byt navrzena i na zvlastni ocenéni apod.):

Prace splituje vSechny pozadavky a doporucuji ji k obhajobé. Pti provedeni robustnéjsi analyzy
vlivu odchylky RER na tempo ristu HDP zahrnutim dal$ich kontrolnich proménnych by prace
mohla aspirovat do soutézi na NF a VSE ¢i jako zaklad odborného ¢lanku. Znamka se dle mého
nazoru pohybuje mezi vyborné a velmi dobre. Kvuli jistym rezervam v teoretické Casti a
urcitym interpretacnim nedostatkiim v obou sekcich se ptiklanim K piisné velmi dobre.

6. Otazky a pripominky k obhajobé:

Jak byste se postavil k nazoru, ze v dlouhém obdobi jsou penize neutralni a odchylky RER od

rovnovazné urovné vyvolané zménou meénove politiky by nemély mit vliv na tempo ristu
realného HDP?

Jaké jsou hlavni vyhody a nevyhody Vami vyuzitych metod odhadu RER?

Domnivate se, ze RER ¢eské koruny jiz konvergoval do svého stalého stavu? Jak Vase
odpovéd’ ovlivni otazku ptipravenosti vstupu CR do eurozony?

Navrzena znamka: velmi dobre

Datum: 21.6. 2020
Podpis vedouciho prace
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Instrukce pro zpracovatele: Autor posudku musi vyplnit slovni hodnoceni k vyznacenym bodiim, které
Jjsou pro hodnoceni prace, zejména u obhajoby, stéZejni, a proto hodnoceni musi mit primérenou
vypovidact schopnost.

Pozn.: zpusob klasifikace: 1 = vyborné, 2 = velmi dobre, 3 = dobre, 4 = nedostatecne.
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Instrukce pro zpracovatele: Autor posudku musi vyplnit slovni hodnoceni k vyznacenym bodiim, které
Jjsou pro hodnoceni prace, zejména u obhajoby, stéZejni, a proto hodnoceni musi mit primérenou
vypovidact schopnost.

Pozn.: zpusob klasifikace: 1 = vyborné, 2 = velmi dobre, 3 = dobre, 4 = nedostatecne.




